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Az ALTEO Csoport 2020. évi elso féléves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytdrsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
LALTEO”) a t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartdsi Szabalyokrdl szdélé szabdlyzata (a tovdbbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kozzéteszi a 2020. pénziigyi év I. félévére vonatkozd, ,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
dsszevont (konszoliddlt) féléves eredményekrél, tovabba a 2020. pénziigyi év I. félévére vonatkozo
dsszevont (konszoliddlt) Evkézi pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Féléves Jelentés”;
Tarsasag és a Féléves Jelentés 2.2 pontjadban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok a
tovabbiakban ,Lednyvallalatok”; a Leanyvallalatok és a Tdrsasag tovabbiakban egyiittesen , Csoport”

vagy ,,ALTEO Csoport”)

A Tarsasag 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentése a PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban

kihirdetett Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok alapjan késziilt.

ATarsasag 2020. I. félévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt) Féléves Jelentésében szerepl adatokat

flggetlen konyvvizsgald nem ellendrizte.

Az ALTEO Nyrt. és leanyvdllalatainak 2020. I. féléves jelentése

1. AVezetés beszdmoldja és elemzése 4. oldal, 19-25. oldal

2. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 4 28. oldal
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1 A Vezetés beszamoldja és elemzése 2020. I. félévre vonatkozéan

1.1 Vezetdi 6sszefoglalo az idGszak jelentés eredménnyel jaré eseményeirdl

A 2019 6szén bemutatott 2020-2024-es stratégiaval 6sszhangban el6re Iéptlink a tervezett befektetési,
beruhazasi program megvaldsitasa, a potencidlis befektetési lehetGségek feltarasa, valamint a

stratégia egyéb pontjait megalapozo atalakitasok és sziikséges folyamatok megvaldsitasaban.

Ennek keretében megkezd6dott az ALTEO Szabdlyozasi Kozpont kapacitasanak bévitése és egy tobb
mint 2 millidard forintos beruhdzdsi program elsé |épéseként majus elején, egylttesen IMW
addicionalis gdzmotor kapacitds kezdte meg m(ikodését az ALTEO tiszaujvarosi és gyéri telephelyein.
Afejlesztés kovetkez6 Gitemében tovabbi 3, sszesen még IMW villamos teljesitmény( gdzmotor kerdl
telepitésre, igy a program végére az ALTEO harmaddval béviti gdzmotoros energiatermel6 kapacitasait

és ezzel az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava valik.

A befektetési program keretein beliil kivitelezés alatt all a tébb, mint 100 éves gibarti vizerém

rekonstrukcidja, mely varhatdéan 2020 masodik félévében fog befejezédni, ezzel bévitve az ALTEO

<7z

2020 els6 félévben a Csoport arbevétele és nettd addzott eredménye egyarant jelentésen emelkedett.
A 33%-os arbevétel novekmény 120%-os adozott eredmény novekménnyel tarsult. Az elért
novekmény Gsszetételében nem csak a sikeres beruhazasi és akvizicios tevékenység mutatkozott meg,

hanem a COVID-19 hatasatdl eltekintve, a meglévo portfolid is kimagaslo teljesitménnyel zart.

A Csoport eredmény bdviilése els6sorban az Energiatermelés szegmensekben tapasztalhatd
novekedésnek kdszonhetd, mely egyszerre a beruhdzasi program és a meglévé kapacitasok optimalis

hasznositasanak az eredménye.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens a COVID-19 hatdsaként halasztott kiils6
kivitelezési munkak ellenére is a varakozdsoknak megfelelGen teljesitett, az erés koltségkontrollnak is

koszonhetben.

1.1.1 Vezetdi dsszefoglalo a fébb miikodési eredményekrél

Az alabbiakban az ALTEO Csoport 2020. |. féléves és a 2019. év azonos idGszaki 6sszehasonlitd
adatainak elemzését mutatjuk be. A Csoport féléves eredménye esetében az el6z6 id6szaki adatokkal
vald 6sszehasonlitasnal tekintettel kell lenni a 2019 évkozi akvizicidkra, tovabba az Gzembe helyezett

beruhazasok eredménytermel6 képességére.
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Konszolidalt Eredménykimutatas

2020. I. félév 2019. 1. félév Valtozas Valtozas
mFt %
iltebn FeBd ik f)sszehaso‘nl’l’té, elc'izf')' évhez elc'izf)' évhez
nem auditalt képest képest
Arbevételek 16 164 12116 4048 33%
Anyagjelleg(i raforditasok (10937) (8407) (2530) 30%
Személyi jellegl raforditasok (1557) (1291) (266) 21%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (1303) (908) (395) 44%
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd (532) (296) (236) (80%)
Ertékvesztés miatti veszteségek - (80) 80 (100%)
Miikodési Eredmény 1834 1134 700 62%
Nettd pénziigyi eredmény (312) (361) 49 14%
Addzas el6tti eredmény 1522 773 749 97%
Jévedelemadd raforditas (458) (290) (168) 58%
Ebbél: helyi ipar(izési adé raforditas (270) (191) (78) 41%
Netté eredmény 1064 483 581 120%
Ebbél:
Anyavdllalat részesedéseire juto 1062 483 579 120%
Nem kontrolldlt részesedésre jutd 2 - 2 N/A
EBITDA* 3137 2123 1014 48%
EPS alapértéke (Ft/részvény) 57,00 28,10 28,90 103%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 54,80 26,89 27,91 104%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsdkkenéstdl és a gazddlkoddsi id6szakkal nem szorosan Gsszefiiggéen elszamolt eredmény hatdsoktdl— jellemzéen értékvesztés —
tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

A Csoport Arbevétele 2019. elss félévéhez képest 33%-kal, 4 milliard forinttal 16,2 milliard forintra
novekedett. Az drbevétel novekedés tdbb tervezett beruhazasi program hatdsanak eredménye az

alabbiak szerint:

o Jelent&s mértékben nétt az Energia kiskereskedelem szegmens és a H6- és villamosenergia-
termelés szegmens arbevétele, mely elsGsorban piacszerzésnek kdszonhets, melyet mérsékelt
a kordbban emlitett COVID-19 hatds. Az ALTEO Csoport szegmens eredményét tdmogatta a
kapcsolt hé- és villamosenergia termel§ létesitmények strukturalt villamosenergia-piacon vald
sikeres szereplése. A szegmensek gazdasdgi stabilitdsat nagy mértékben tdmogatta az elsé
félévben atadott, gdzmotoros kapacitasnovel beruhazasoknak a jelentési idGszakban bevételt
termel6 egysége (9 MW-nyi kapacitas bévilés a tiszaujvarosi és gy6ri telephelyen).

e 2019. els6 félévében felvasarolt Euro Green Energy Kft. (bényi széler6mdpark), 2020. év 1- 6
honapokban konszolidalasra keriilt, az Osszehasonlité iddszakban a széler6mi park
teljesitményét 2019. aprilis 1-t6l konszolidaltuk.

e 2019. év masodik felében atadott naper6mivek 2020. évben a teljes elsGé félévi

teljesitményiikkel jarultak hozza az ALTEO Csoport bevételéhez.
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Az Anyagjellegii raforditasok 30%-kal néttek a tavalyi év azonos id&szakaban realizalt értékiikhoz
képest, amellyel az arbevétel 33%-os ndvekménye alatt maradtak. Az ALTEO Csoport villamosenergia-
piaci részesedésének novekedését 2019-t6l a bdényi szélerémlipark és az Uj beruhazasként
megvaldsitott naperémiivek biztositottak, amely termel6 egységek jellemzéen kifejezetten alacsony
anyagjellegld raforditassal Uzemelnek. A kereskedelmi szegmens jellemz6je, hogy arbevétel
ndvekedéséhez jelentés ELABE ndvekedés parosul, a strukturdlt villamosenergia-piacon elért

arbevétel novekedést pedig nem az anyagjelleg(i raforditdasok mozgatjak.

A Személyi jellegti raforditasok 21%-os, 0,3 milliard forintos emelkedése kdzvetlen kapcsolatban all a
Csoport bévilésével, azaz a létszambdGviléssel, valamint a fejlesztésekhez és az atalakitashoz

kapcsolddo koltségek okozzak az emelkedést.

Az Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 44%-kal, 0,4 milliard forinttal emelkedett. A termeld
kapacitasok jelent6s novekedésével Osszefliggésben az értékcsokkenés és amortizacié nétt. 2019.

évben 11,6 milliard 6sszegl termel6 kapacitas bévités az alabbi részekbdl tevédik 6ssze:

o A bényi szélerémiipark kapcsan akvirdlt 7,8 millidrd forint 6sszegl eszkdzallomany 2019
aprilistdl jelent meg a Csoport értékcsokkenésében.
e A balatonberényi és a nagykérosi naper6mivek 3,8 millidrd forint 6sszeggel 2019. junius-

juliusban kerultek ataddsra, amelyek 2020 teljes els6 félévében értékcsokkentésre keriiltek.

Az Egyéb bevételek, raforditasok netto egyenlege 0,2 milliard forinttal alacsonyabb a 2019 elsé félévi
eredményhez képest. Az egyéb raforditasok 2020. évi ndvekedését a széndioxid kvétahoz kapcsolodo
pozicidk zardsa, majd a lezartnal jéval kedvez6bb feltételekkel valo Ujra kotésének a szamviteli

elszamolasi szabalybdl kbvetkezd negativ atmeneti hatdsa okozza.

Az ALTEO Csoport 2020. elsé félévében 1,8 milliard forint M{ikodési eredménnyel és 3,1 milliard

forint EBITDA eredménnyel zart.

A Netté pénziigyi eredmény 49 millid6 Ft-os ndvekedésében dominans szerepet kapott az EUR
arfolyamvaltozdsa. Az atértékelési szabalyok szerint a Csoport a targyidGszak végén a beszamolasi
pénznemtdl eltéré devizaban nyilvantartott eszkozeit és kotelezettségeit a forduldnapi arfolyammal
szamitott értéken mutatja be. A 2020. év els6 féléves atértékelése nyereség jellegli atértékelési
kiilonbozetet eredményezett. A Csoport euréban denominalt pénzeszkozeinek, koveteléseinek és
kotelezettségeinek az atértékelés Osszevont nyeresége 2020. elsé félévben kompenzalta a

megnovekedett hiteldllomany miatti kamat kiaddsokat.

Az ALTEO Csoport 2020. elsé6 félévében 1,5 milliard forint adozas el6tti eredményt realizalt. Az ALTEO
Csoport adozas el6tti eredménye 2020 elsé félévében 97%-kal haladta meg a 2019. évi

osszehasonlito id6szak ad6zott eredményét.
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7. oldal

A jovedelemadé raforditas a Csoport eredmény ndvekedésével egyitt nétt. A jovedelemadd raforditas

168 millié forinttal haladta meg az 6sszehasonlité id6szak raforditdsat.

2020 els6 félévében a Csoport addzas utani, azaz Netté eredménye 1 millidrd Ft, ami az

0sszehasonlité id6szakhoz képest 120%-0s névekményt jelentett.

1.1.2 Vezetdi sszefoglalo az atfogé eredményrél

2020. I. félév 2019. I. félév Valtozas Valtozas
mFt %
w Osszehasonlité,  el6z6 évhez  el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt " , ,
nem auditalt képest képest
Netté eredmény 1064 483 581 120%
Egyéb atfogd eredmé
gyeb atlogo ereameny 773 (1061) 1834 173%
(nyereségadd hatasa utan)
Atfog6 eredmény 1837 (578) 2415 418%
Ebbdl:
Anyavdllalat részesedéseire juto 1835 (578) 2413 417%
Nem kontrolldlt részesedésre juto 2 - 2 N/A

A Csoport a nyitott hataridds lgyletek id6szak végi atértékelésének Gsszesitett (a halasztott adot is
tartalmazo) hatasait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg. Az ligyleteknek a mérleg
forduldnapi atértékelésének Osszesitett, az idészaki eredményben elszamolt nyeresége 773 millié
forint pénzben nem realizalt valtozas volt. Az ligyletek elszamolasa atfogd eredmény és az Ugylet
eredmény jellege szerint egyéb pénziigyi eszkOz vagy egyéb pénziigyi raforditds mérleg tétellel

szemben torténik.

A konszolidalt Atfogé eredmény alakuldsara legnagyobb hatdssal a hataridSs ligyletek nyitott
pozicidinak junius 30-ra vonatkozé atértékelése volt. A Csoport éves hGértékesitési megdllapodasai
rogzitett és szabalyozott arszinten vannak szerz6dve. A Csoport a héenergia el6allitasat deviza alapon
szabadpiacon vasarolhaté gazzal meghajtott motorokkal vagy kazanokkal végzi. A gaz ar és deviza
forint arfolyam vdéltozasokat a Csoport fedezi. A gdazfelhasznalassal Osszefliggésben CO, kvodta
beszerzésre van szikség. A rogzitett értékesitési és a valtozd beszerzési ar ingadozasa miatt
bekovetkezd bizonytalansagot a Csoport fedezi, hataridés tgyleteket kot. Az tigyletekkel a Csoport a
normal piaci ar ingadozasokat feltételezve biztositja a szerz6dott arszintek figyelembevételével elére
jelzett fedezetet. A szamviteli politikat kbvetve a Csoport a hGértékesitési megallapodasok szerz6déses
rendszere miatt felmerilé tGgyleteknek a nem realizalt arfolyamkilonbozetét mutatja be az Atfogd
eredményben. A menedzsment szandéka szerint a hataridds Ugyletek a hé értékesitési
megallapoddsok eredményben vald elszamoldsdval id6ében és mennyiségben éves szinten
harmonizalva keriilnek megnyitasra és lezdrasra, igy az lgyletek hatdsa a menedzsment szandéka

szerint hatékonyan koveti az 4r ingadozasok semlegesitését.
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A Csoport altal alkalmazott fedezeti tigyletek Gzleti mechanizmusa:

- ACsoport a kockazatkezelési politikaja szerint a fennalld projekthiteleinek egy részére kamat swap
Ugyleteket kotott. A kamat swap Ugyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken a
kamatkockdazatot kezelje.

- A Csoport az értékesitési armegallapitasi rendszerhez illeszti a gaz- és CO, beszerzéseit, illetve a
deviza dr volatilitdsok kezelésére hataridds lgyleteket kotott.

- Az atfogd eredményben bemutatott hatdridés tigyletek add hatasat a Csoport 9%-os tarsasagi ado

hatdssal terhelve mutatja be.

z7e

1.1.3 Vezetéi 6sszefoglalo a szegmensek teljesitményérél

A szegmens informdacidkhoz tartozéan a szegmensek részletes leirdsat, elemzését, 6sszehasonlitasat
mutatjuk be.

Villamosenergia-

{14 Energiatermelés
2020. I. félév g termelés Energetikai Energia- ; Konszolidaciés ..
(Tamogatott i , h Egyéb o Osszesen
o - (Tamogatott  szolgaltatasok kereskedelem kisztirések

adatok millié Ft-ban, rendszeren kIVu|)

(negativ érték) rendszerben)

Arbevétel 7 529 1825 5133 5652 221 (4197) 16 164
Anyagjelleg( réforditasok (5337) (303) (3561) (5533) (266) 4064 (10937)
Személyi jellegli raforditasok (86) _ (1163) (49) (389) 130 (1557)
Egyéb bevétel és
Egyéb raforditas (590) 24 5 26 (0) 3 (532)

EBITDA* 1516 1546 414 96 (435) (0) 3137

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus cs6kkenéstdl — jellemzen értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstdl, valamint
a helyi ipariizési addtdl és innovdcids jaruléktdl, amennyiben volt ilyen rdforditds.

A szegmensek kozotti megosztds bemutatdsa tiikrozi a Csoport vezetésének az egyes teriiletek
értékelésével kapcsolatos megkozelitéseit. Ennek megfelelGen a személyi jellegl raforditasok jelentGs

része szegmensek kozotti szolgaltatas keretében jelenik meg az egyes szegmensek teljesitményében.

1.1.3.1 HG6- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, azaz ,Tamogatott” rendszeren kiviil)

A hé6- és villamosenergia ,,Tamogatott rendszeren kivili” azaz piaci szegmensbe soroljuk a kapcsolt hé-
és villamosenergia-termelést végz6 fltéer6miiveket, a Szabdlyozdsi Kozpontot, az FCR (korabban
primer) szabalyozasi piacon részt vevs villamosenergia-tarolét, valamint a KAT mennyiségiiket
letermelt energiatermeld egységeket (harom szélerémlivet, illetve egy vizerémdlvet). A Szabalyozasi
Kbzpont szerepkore arra terjed ki, hogy a Csoport piaci megujulé villamosenergia-termelését, illetve a
fltGerémdlvek részét képezé kapcsoltan hét- és villamos energiat termeld berendezések
villamosenergia-termelését tervezze és iranyitsa. A Szabdlyozasi Kozpont a kezelt egységek integralasa
révén a Rendszerszint({ Szolgaltatasok piacdn vald megjelenést teszi lehetGvé. A Szabalyozasi Kbzpont
altal integralt villamosenergia-termelés az ellatott menedzsment funkcidkkal és strukturalt

villamosenergia-termékek értékesitésével a villamosenergia-termel6 eszk6z portfélio altal realizalhato
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eredmény jelent6sen meghaladja a konvenciondlis termelési stratégidkkal elérhet6 eredmény

szinteket.

A szegmensbe tartozd termel6 egységek jelentésen béviltek az id&szak alatt. 2020 masodik
negyedévében Gzembe helyezésre kerllt a gydri és a tiszaujvarosi telephelyeken 3 db, 6sszesen 9 MW

beépitett kapacitasu gazmotor.

A COVID-19 virus hatasara kialakult piaci folyamatok, illetve a villamos energia rendszerben egyre
nagyobb ardnyban megjelend id6jarasfliggd kapacitasok tovabb erdsitik a rendszeriranyitéi igényt a
rugalmas dramtermelési kapacitdsok és a szabdlyozasi energia irdnt, mely kapacitasok kiépitése

egybevag a Csoport rovid és kozéptavu fejlesztési iranyaival.

A kiegyenlit6 szabalyozoi kapacitas és energia-termék idGszaki atlagarai szintén kedvezébben alakultak

a bazis id6szak atlagdrainal, melyek hatasara jelentésen n6tt a szegmens eredménytermelé képessége.

Az el6z6 id6szakokban a szegmensbe integralt id6jarasfiggé aramtermelési kapacitdsokat a
Szabdlyozasi Kbzpont a Rendszerszint(i Szolgaltatasok piacan javuld hatékonysaggal képes hasznalni,

mely részben hozzdajarult az id6szaki magasabb teljesitmény eléréséhez.

A szegmens héenergiat értékesit a lakossagi hészolgaltatdkon kiviil az AUDI, Heineken, Agria Park stb.
Ugyfelek részére. Ezen szerz6dések alapjan valtozatlanul stabilan és kiszamithatdan teljesitett a

tdrsasag.

adatok m Ft-ban

2020. I. félév

nem auditalt

2019. I. félév

nem auditalt

Valtozas m Ft
el6z6 évhez

Valtozas %
el6z6 évhez

képest képest
Arbevétel 7 529 6 574 955 15%
Anyagjelleg(li raforditdsok (5337) (5 044) (293) 6%
Személyi jellegl raforditasok (86) (58) (28) 48%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds (590) (340) (250) (74%)
EBITDA* 1516 1132 384 34%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstél és a nem szisztematikus csékkenéstél — jellemzden értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstdl,
amennyiben volt ilyen rdforditds.

A Szabalyozasi K6zpont a magas 6sszehasonlité eredményekhez képest tudott ismét névekedni.

A HG- és villamosenergia termelés szegmens arbevétele 2020. elsé fél évben 15%-kal (955 millié
forinttal) meghaladta a 2019. els6é féléves teljesitményt, a szegmens EBITDA értéke 2020 els6

félévben 1.516 millié forint volt.

Az EBITDA értéke 34%-kal n6tt, amely alapvetéen a kovetkez6 tényezdkre vezethetd vissza:
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- a2020. els6 félévben megvaldsitott gazmotor beruhazasokkal bévilt a Szabalyozasi Kézpont altal
menedzselt villamos energia kapacitas;

- 2020-ban a kiegyenlitd szabalyozasi tartalék piaci lehet&ségeket a Szabdlyozdasi Kbzpont jol ragadta
meg, és a 2019-es eredményeket felll teljesitette;

- villamosenergia-tarold architektura altal generalt az FCR szabdlyozasi kapacitds (kordbbi néven
primer) értékesités arbevétele kedvezébben alakult, mint az el6z6 id6szakban;

- a fedezeti politikdnak kdszonhetden, az arszabalyozas alatt mikodé héértékesitési tevékenység
tovabbra sem hat dominans negativummal a szegmens eredményességére.

A szegmens anyagjellegii raforditasai 6%-kal (293 millié forinttal) haladtak meg a 2019. elsé féléves

értéket.

Az anyagjelleg( raforditasok alatt harom f6 tétel jelenik meg: a vasarolt gaz és a - a vallalatcsoporton
kivil megtermelt - vasarolt villamos energia bekeriilési értéke, tovabba a létesitmény lGizemeltetés és

termel6 berendezések karbantartasi koltségei.

A szegmens a foldgdz alapanyagbdl a villamosenergia termelés volumen ndvekedése miatt az
Osszehasonlitd id6szakhoz képest nagyobb mennyiséget fogyasztott, ezért az anyagkoltségek a foldgaz

volumen valtozasat lekdvették.

A Csoport fedezeti politikdjanak hatdsa, hogy mint 2019-ben uUgy 2020-ban a piaci féldgaz ar

ingadozasok nagyon korlatozottan hatottak a szegmens eredményére.

A foldgaz vilagpiaci dra 2020-as beszamolasi peridédusban a COVID-19-es jarvany vildggazdasagi hatasai
miatt varatlanul és volatilitdsaban el6re nem lathaté mértékd ingadozdson ment at. A két beszamolasi
id6szak kozt a foldgaz EUR értékben Gsszességében csokkend tendencidt mutatott. A szegmens
beszamoldban a foldgaz alapanyag piaci arvéaltozasa nem jelentett kimagaslé eredmény hatast. Az
arvaltozas kezelésében a Csoport kovetkezetesen alkalmazott fedezeti politikaja alakitotta ki a
szegmens eredményére hatdssal bird alapanyag arakat. A Csoport a fedezeti politikat az arvaltozasok
iranydra tekintet nélkil alkalmazza, igy a szegmens fedezetet véds, 6nm(ikodé mechanizmusként
tompitja mind a pozitiv mind a negativ hatdassal jaré piaci ar ingadozasok nagy és gyors hatassal jaro

veszteség vagy nyereség begylir(izését az eredménybe.
Személyi jellegi raforditasok béviilése befektetés a szegmens hosszu tavi eredményességébe.

A személyi jellegli raforditasok novekedését (a szegmensben +48%, 28millié Ft) a Szabalyozasi Kézpont
tevékenységének béviilését elémozdité szakembereknek magasabb szint(i és nagyobb Iétszamot is

jelentd szakértGi kapacitas igénye okozta.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege 74%-kal (250 millié forinttal) volt alacsonyabb 2019.

elsé féléves egyenleghez képest.
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Az egyéb raforditasok ndvekedését a széndioxid kvétahoz kapcsolddé pozicidk kedvezébb feltételekkel
vald atkotésének szamviteli elszdmoldsdabol adddd negativ hatdsa okozta. A bevételek év végére a
termelési varakozdsok alapjan kiegyenlithetik az elsé félévben az egyéb raforditasokkal kapcsolatban

jelentkez6 eredményhatast.
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1.1.3.1.1 HG- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatasa a szegmens eredményére

A sajat létesitményekkel elért villamosenergia
termelés 10%-al névekedett. A targyévi Uj gdzmotor
kapacitasok létesitésével megvaldsitott kapacitas
novekedéssel a szegmens j6l reagalt a piaci igényekre.
A megujuld villamosenergia termelés csokkenésének
oka, hogy a Gibarti Vizierém({ 2019 masodik
félévében kezd6d6 feldjitasa miatt a termelés leallt, a
termelés Ujra induldsat 2020 mdsodik felében

tervezzik.

Az aFRR (korabbi néven szekunder) piacon
értékesitett 6sszes kiegyenlit6 szabalyozasi kapacitas
mennyiség 7%-kal haladta meg a bazis iddszaki

értéket.

A 2020 els6 félévében a Rendszerszintd
Szolgéltatasok piacan magasabb atlagaron
értékesitett kiegyenlitG szabalyozasi kapacitas erésen

hozzajarult a szegmens eredményéhez.

2019 2020
[ Megtijule [ Gazmotor

A Szabdlyozdsi K6zpont dltal értékesitett villamos
energia (GWh) 2019 elsé és 2020 elsé félévében

2019 2020

[ FCR [ aFRR

A Szabdlyozdsi Kbzpont dlital értékesitett
villamos kapacitds 2019 elsé és 2020 elsé
félévében (aFRR: GWh; FCR: GWhem)
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Héenergia-termelés (tavhd) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavhé alszegmens gazdasagi teljesitménye nagyjabdl a bazis id&szak szintjén alakult.

A szegmens daltal termelt héenergia mennyisége 2%-kal
novekedett az idGszakban. A 2020-as évben a hGenergia
hatdsagi atvételi atlagarak az 6sszehasonlitd idészak szintjén
maradtak. A héértékesitési bevételek névekedése a kisebb

mértékd hdéenergia volumen novekedésével ardnyosan

valtozott. 2019 2020

A Csoportndl alkalmazott hedge politika szerint a
A szegmens dltal értékesitett hGmennyiség

termeléshez sziikséges gaz mennyiség és ar a tervezett (GWHh) 2019 elsé és 2020 elsé félévében

fedezeti politika szintre biztositva volt. A fedezeti politika

hatdsdra kiszamithaté maradt az alszegmens fedezete és a ‘ @ .
beszerzési piacon tapasztalt élénk arvaltozdsok a szegmens 351 382
értékesitési eredményében alacsony volatilitast jelentettek.

A szegmens altal felhasznalt foldgaz mennyisége 9%-kal

novekedett 6sszhangban a h6 és villamos energiatermelés 2019 2020

volumen novekedésével.

A szegmens dltal felhaszndlt féldgadz
mennyisége (GWhgcy ) 2019 elsé és 2020 elsé
: . 3 3 félévében
1.1.3.1.2 Villamosenergia-termelés (,Tamogatott”!

korabban , KAT” elnevezéssel jel6ltrendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés kizarélag a ,KAT” mérlegkorbe termeld,

megujulo energetikai eszkozoket (nap, szél, viz, depdniagaz) foglalja magaban.

Villamosenergia-termelés (Tamogatott rendszerben)
2020.1.félév  2019.1.félév  Valtozasm Ft  Valtozas %

el6z6 évhez el6z6 évhez

adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt ) )
képest képest
Arbevétel 1825 891 934 105%
Anyagjellegl raforditasok (303) (211) (92) 44%
Személyi jellegli raforditasok - - - 0%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 24 20 4 23%
EBITDA* 1546 700 846 121%

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstél és a gazddlkoddsi id6szakkal nem szorosan Gsszefiiggéen elszamolt eredmény hatdsoktdl— jellemzéen értékvesztés —
tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése: Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort a fenti tabldzatban az értékvesztéstdl,
a helyi ipartizési adotdl és innovdcids jarulék nélkil - amennyiben az adott id6szakban ilyen jellegii réforditds felmerdiilt — mutatjuk be.

LA, Tdmogatott” energiapiac elnevezés megfelel a kordbban ,KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés
alatt jelen beszdmoléban azonos tartalmakat jeldl.
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A Csoport Tamogatott rendszerbe értékesité villamosenergia-termel6 er6mdveinek az arbevétele 934
millié forinttal novekedett a 2019. évi azonos id6szakhoz képest. A magasabb arbevétel f6 oka az Euro
Green Energy Kft. (bényi szélerémd park) akvizicidja. A 13 széltoronybdl allé bényi er6md, amelynek
szamai 2019. aprilis elejétdl jelennek meg a szegmens eredményében 596 millié forintos arbevétel
novekedést eredményezett. Ezen felll a tavalyi év kdzepén atadott balatonberényi és nagykérosi
naperémiivek tovabbi 360 millid forinttal jarultak hozzd ahhoz, hogy ndvekedjen a szegmens
arbevétele. Az allamilag tdmogatott KAT rendszerbél 2019.12.31-ével kiesé depdnia gdzmotor miatti
arbevétel kiesést részben ellensulyozta a helyszinen [évé masik gdzmotor termelésének ndvekedése
az el6z6 évi azonos idGszakhoz képest. A meghibdasodas miatt 2020 marcius 6ta nem termeld
torokszentmiklosi széler6mi arbevétel csokkenést eredményezett. Az er6md helyreadllitasat nagy

mértékben neheziti a jarvanyigyi helyzet.

A szegmens EBITDA termelése, koszonhet6en a szegmensben tapasztalhatd magas EBITDA hanyadnak
2020-ra 846 millié forinttal n6tt. A szegmens jellemz6en magas fedezeti hanyadanak eredményeként

a szegmens arbevétel novekményének jelentds része megjelenik az EBITDA-ban.

Az értékesitett villamosenergia mennyiségi

valtozasa 105%.

A Csoport 2019 majusaban az Euro Green

Energy Kft. akvizicidja révén tovabbi 25 MW-tal

bévitette megujuld energia termel6
(széler6md) kapacitasait. Az akvizicid tikrozi,

hogy a Csoport mind az eredményesség, mind

a kornyezettudatossag szempontjabadl jelentés

16376 értéket tulajdonit a megujulé energetikai
5757 kapacitasok bévitésének.
2019 H1 2020 H1

A gibarti  vizerém( teljesitményndveld
B Deponia [l sz&l M Viz Map

rekonstrukcidja varhatéan az idei év masodik

Ertékesitett mennyiség és megoszldsa

felében befejezédik, amely a szegmensben
2019 elsé és 2020 elsé félévében (MWh)

tovabbi novekedést fog eredményezni.

1.1.3.2 Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens
Az Energetikai véllalkozasok és szolgaltatasok szegmensbe tartozik mind a Csoporton belili, mind a

kiils6 felek részére nyujtott erémd Gzemeltetési és karbantartdsi (O&M) szolgaltatasok, valamint a
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kivitelezési tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tanacsadas. A Csoport energetikai
beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos mérncki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti,
tovabba févallalkozéi kivitelezési szolgdltatasokat is nyujt tgyfelei részére egyedi megrendelések és

szerz6dések keretein beldl.

Az Uzletdg szolgaltatasainak legnagyobb volumenét olyan jelentés hazai ipari szerepl6k (MOL
Petrolkémia, BorsodChem, Budapesti Erém(, Heineken stb.) veszik igénybe, melyek szamara
energetikai infrastrukturajuk stabil, megbizhaté m(ikodése kulcsfontossagu. A szamukra nydujtott
szolgdltatasok jellemz8en kivitelezési, és/vagy hosszu tavl, magas hozzaadott értékd Uzemeltetési és

karbantartasi szerzGdések keretein beliil valésulnak meg.

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2020. 1. félév 2019. 1. félév  Valtozas m Ft Valtozas %

adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt e|6kz;’5pi::\ez e|6kzé6pi\;i\ez

Arbevétel 5133 5375 (242) (5%)
Anyagjellegti raforditasok (3561) (3257) (305) 9%
Személyi jellegli raforditasok (1163) (949) (213) 22%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 5 (46) 51 111%

EBITDA* 414 1122 (708) (63%)

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsdkkenéstdl és a gazddlkoddsi id6szakkal nem szorosan Gsszefiiggéen elszamolt eredmény hatdsoktdl— jellemzéen értékvesztés —
tisztitott) eredménykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése: Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort a fenti tabldzatban az értékvesztéstdl,
a helyi ipartizési adotdl és innovdcids jarulék nélkiil - amennyiben az adott id6szakban ilyen jellegii raforditds felmeriilt — mutatjuk be.

Az Energetikai vdllalkozdsok és szolgaltatasok arbevétele 5.133 millié forint, 5%-os csokkenéssel
zart.

A szegmens idén 414 millié forint EBITDA éréket realizalt, ami 63% -kal kevesebb, mint a 2019. év
azonos iddszakaban. A szegmens EBITDA jelentds részben a kilsé felek részére nyujtott erémd
Uzemeltetési tevékenységben realizalodott. A Projektfejlesztési divizidé 2020-as munkdiban nagy
volument képviseltek a kapacitas noveld beruhazasi feladatok. A Projektfejlesztési divizié 2020-ban a
Csoporton beliili Energiatermelési szegmens megbizasabdl vallalt 2 millidrd értékben fejlesztési
feladatot. A projekt kivitelezés folyamatban van, dvatossag elve miatt jelen beszamoldban a projekt
eredményt nulla fedezettel jelenittettiik meg. A sajat kivitelezés(i beruhazasokon elért eredmények a
konszolidacié soran kiszlrésre keriilnek. A sajat kivitelezéseken elért, kisziirt EBITDA 2019 elsé
félévében 718 m Ft, 2020-ban 0 Ft. A szegmens csoporton kivili EBITDA névekménye 10 millid forint

volt.
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1.1.3.3 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége korében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és

foldgazt.

Energia kiskereskedelem

2020. I. félév 2019. 1. félév  Valtozas m Ft Valtozas %

L. . el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt ) )
képest képest
Arbevétel 5652 4725 927 20%
Anyagjellegti raforditasok (5533) (4 464) (1 069) 24%
Személyi jellegti raforditasok (49) (36) (13) 36%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 26 11 15 144%
EBITDA* 96 236 (140) (59%)

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a gazddlkoddsi iddszakkal nem szorosan dsszefiiggben elszamolt eredmény hatdsoktol— jellemzden értékvesztés —
tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése: Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort a fenti tabldzatban az értékvesztéstdl,
a helyi ipartizési adotdl és innovdcids jarulék nélkiil - amennyiben az adott id6szakban ilyen jellegii rdaforditds felmeriilt — mutatjuk be.

A 2020. els6 féléves COVID-19 jarvany erds hatdst gyakorolt a villamosenergia kiskereskedelemre.
Ugyfeleink villamos energia fogyasztasa a COVID-19 jarvany miatt csékkent, aminek eredményeképp a
felszabadult villamosenergia mennyiséget a szegmens a szabad piacion értékesitette. A COVID-19
jarvdny hatdsara az energiatermékek ara élénk ingadozdson ment keresztil. A szegmens a
villamosenergia felesleget azonnali piacon valtozé arszint mellett jellemzéen veszteséggel tudta
értékesiteni. A hatast tovabb erGsiti, hogy a jarvany hatasara az azonnali piaci villamosenergia arak

jelent6sen csokkentek.

Arbevétel hatdssal jard osszetevék bemutatédsa

A szegmens 2020. elsé féléves arbevétele 927 millié forinttal emelkedett 2019 azonos idészakdhoz
képest. Az drbevétel novekedése nagy részben a villamosenergia-kereskedelmi lzletag béviilésének
koészonhetd (594 millid Ft), de a gazkereskedelmi tevékenység arbevétele is emelkedett a tavalyihoz

képest (337 millié Ft). A szegmensen beliil mind a

E foldgdz mind a villamos energia értékesitési
232

203 volumene és arbevétele novekedett. A szegmens
133

107

EBITDA-ja 6sszesen 140 millié forinttal csokkent 2019

elsé félévhez képest.

Az értékesitett villamos energia mennyisége 202

GWh-rél 232 GWh-ra novekedett (+15%), az

Foldgaz Villamosenergia

I 2019 H1 [ 2020 H1 értékesitési atlagar (kovetve a piaci és id&szakos

. o, trendeket) 1%-kal emelkedett.
Féldgadz és villamosenergia értékesitett

mennyiséqg vdltozdsa 2019 H1-ben és 2020 H1-
ben (GWh)
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Az értékesitett foldgaz mennyisége 107 GWH-rél 133 GWh-ra névekedett (+25%), ami nagyrészt tobb
Uj ipari fogyasztd belépésének és az els6 gazév utdni portféliobdvilésnek koszonhetd. Az értékesitési

atlagar itt is ndvekedett, tébb mint 4%-kal.

Az Energia kiskereskedelmi szegmens raforditasaiban az anyagjellegli tételek dominansak. Az
anyagjellegl raforditasok kdzt mutatjuk be a beszerzett és tovabbértékesitett foldgaz és villamos
energia értékeket. A beszerzett villamos energia kozel negyede az ALTEO HGE- és

villamosenergiatermelés-szegmensétél szarmazik.

1.1.3.4 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan lgyviteli és tanacsadasi tevékenységek bemutatasi helye, amely bevételeit
jellemz6en a Csoport részére nyujtja. Egyéb szegmensen keriilt bemutatasra azon tevékenységek kore,

amelyek részben vagy egészben kozvetleniil egyik lizletdghoz sem kothetdk.

A szegmens raforditdsai tlkrozik a Csoport tevékenységének Osszesitett hatdsat. A Csoport
novekedésben |évé, diverzifikalt tevékenység portfolidval jellemezhetd. A szegmens szakmai tdmogatd
és szupport egység, igy a csoport novekedésével egyltt a kiszolgalod terililetek novekedésével
aranyosan alakul.

2020. 1. félév 2019. 1. félév  Valtozas m Ft Valtozas %

L. L. el6z8 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt ) ,
képest képest
Arbevétel 221 201 20 10%
Anyagjelleg(i raforditasok (266) (213) (53) 25%
Személyi jellegi raforditasok (389) (335) (54) 16%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (0) (1) i 71%
EBITDA* (435) (349) (86) (25%)

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstél és a gazddlkoddsi id6szakkal nem szorosan Gsszefiiggéen elszamolt eredmény hatdsoktdl— jellemzéen értékvesztés —
tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése: Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort a fenti tabldzatban az értékvesztéstdl,
a helyi ipartizési addtol és innovdcids jarulék nélkiil - amennyiben az adott idészakban ilyen jellegii raforditds felmeriilt — mutatjuk be.

A Csoport Egyéb szegmensének 2020 els6 félévében realizalt arbevétele (221 millié Ft) els6sorban a

7 s

Csoport tagjainak és tevékenységének bovitésébdl adodo novekedési program része.

A Csoport Egyéb szegmensének bevételét elsGsorban a Leanyvallalatok részére nyujtott szolgdltatasok,
mint menedzsment, kdnyvelés, szakmai tamogatasi szolgalasok dijbevételei alkotjak. Az Anyagjellegi
raforditdsok markans tétele az informdciétechnoldgiai szolgdltatdsok koltségei, amelyek a
folyamatban |évé novekedés és a gazdasagi és jogi szabdlyozdsi rendszer komplexitasanak vald
megfelelés miatt meriilnek fel. A szegmenshez tartozo személyi jellegli raforditasok néttek. A személyi

raforditasok az altalanos bérfejlesztések, a ndvekvG cégmérethez kapcsolddd létszamnovekedések,

valamint a szervezeti atalakitasahoz kothet6 egyszeri megtakaritasok hatasa miatt valtoztak.
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1.1.4 Vezetéi 6sszefoglalé a konszolidalt mérlegrél

A Csoport 2020. junius 30-i zaré mérlegének f66sszege 37.838 millié forint volt. A 2019. december 31-

i mérlegf6osszeg 37.575 millié forinttal zart. A mérlegf66sszeg 1%-kal emelkedett.

Valtozas 2020.06.30-
2020.06.30 2019.12.31 2019.12.31. kézbtt 2019.06.30

Osszehasonlito,

adatok m Ft-ban nem auditalt L mFt % nem auditalt
auditalt
Befektetett eszk6z6k 25769 24 537 1232 5% 24 087
Forgoeszk6z6k 12 069 13 038 (969) (7%) 9124
ebbél pénzeszk6zok 3 968 4 848 (880) (18%) 2333
ESZKOZOK OSSZESEN 37 838 37575 263 1% 33211
Sajat t6ke 7 587 5750 1837 32% 6310
Hosszu lejaratu kotelezettségek 22014 21759 255 1% 19 876
ebbdl hitelek, kélcsondk, kétvények, lizing 19 904 19710 194 1% 18 308
Rovid lejaratu kotelezettségek 8237 10 066 (1 829) (18%) 7 025
ebbdl hitelek, kélcséndk, kétvények, lizing 2 862 2 787 75 3% 1775
SAIAT TOKE és 37838 37575 263 1% 33211

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Eszkozok

A Csoport eszkdzallomanyanak novekedésében a termeld erémliveket, berendezéseket 6sszegzé
allomany novekedése 2020. els6 hat hdénapjaban meghatdrozé volt. A targyidészakban a targyi
eszk6zok, erémivek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések értéke a beruhazasok
hatdsdra tébb mint 1,2 millidrd forinttal névekedett. A Csoport a beruhazasi tevékenységet egyrészt
a beszdmolasi idészak pozitiv miikodési pénzaramabol, masrészt az el6z6 idészakok halmozott

pénzegyenlegébdl fedezte. A beruhdzdsi tevékenység pénzigénye miatt 2020 elsé félévben a

pénzeszkozok 0,9 millidrd forinttal csokkentek.
Kotelezettségek

A Csoport Szallité allomanya egyrészt koveti a flitéer6mlivek szezonalitasat. A Csoport
tevékenységében Iévé szezonalitas miatt az évvégi téli idGszakban a nyari idészakhoz képest a szallitd
allomany alacsonyabb. A szezonalitdson tulmenéen az el6z6 év végi szallitd allomany nagy Osszegl

projektekhez igénybe vett szolgaltatasok és anyagbeszerzések rendezése hataridében lezajlott.

A hosszu és rovid lejaratu hitelek 6sszege novekedésének oka a hitelmoratdrium alatt felhalmozott

t6ke és kamat.
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1.1.5 Konszolidalt pénziigyi helyzetre (mérleg) vonatkozo kimutatds részletes
ismertetése

Az ALTEO Csoport mérlegf6osszege 2020. els6é félévet 37.838 millié forinttal zarta. A Csoport
mérlegf60sszege 2019. els6 félévi egyenleget 13%-kal meghaladta, a 2020-as események 1%-os

valtozast jelentettek. A befektetett eszkdzok bévitése 5%-os ndvekményt jelent.

Konszolidalt Mérleg

Viltozas 2020.06.30-
adatok m Ft-ban 2020.06.30 2019.12.31 2019.12.31. kézétt 2019.06.30

Bsszehasonlits,

nem auditalt . mFt % nem auditalt
auditdlt
Befektetett eszk6zok 25769 24537 1232 5% 24 088
Eréml(ivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 19 841 17712 2129 12% 16 693
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 86 73 13 18% 43
Netto befektetés lizingbe 104 104 - 0% 254
Kibocsatasi jogok 3 342 (339) (99%) 17
Egyéb immaterialis eszk6zok 3003 3492 (489) (14%) 4642
Uzemeltetési szerz6dések 1360 1408 (48) (3%) 1429
Hasznalati jogok 940 925 15 2% 630
Halasztott adé eszkdzok 186 287 (101) (35%) 180
Tartdsan adott kélcson 174 167 7 4% 200
Tartésan adott letét 71 27 45 163% -
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban = - - n/a -
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszkdzok 12 069 13038 (968) (7%) 9123
Készletek 348 233 115 49% 298
Vevékovetelések 3001 2920 81 3% 2501
Lizing befektetés éven belll esedékes része 174 161 13 8% 312
Egyéb pénzlgyi eszk6zok hataridds tgyletek értékelésébdl 788 49 739 1508% 315
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 3004 3448 (444) (13%) 2159
Nyereségado kovetelések - 119 (119) (100%) 145
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 3968 4848 (879) (18%) 2332
Letétek, pénziigyi biztositékok* 786 1260 (474) (38%) 1056
Ertékesitésre tartott eszkdzok - - - n/a 5
ESZKOZOK OSSZESEN 37838 37575 264 1% 33211
Sajat téke 7 587 5750 1837 32% 6310
Anyavillalat részesedéseire juto sajat téke 7581 5754 1827 32% 6317
Jegyzett t6ke 233 233 - 0% 233
Azsié 5058 5056 2 0% 5043
Részvény alapu kifizetések tartaléka 67 68 (2) (1%) 93
Eredménytartalék 3358 2303 1055 46% 2501
Tulajdonosi tranzakciok (193) (193) - 0% (193)
Cash flow hedge tartaléka (941) (1713) 773 (45%) (1360)
Atvaltasi tartalék (1) (1) - 0% -
Nem kontrolllt részesedésre juté sajat téke 6 (4) 10 (250%) (7)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 22014 21759 255 1% 19 876
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 8008 73884 124 2% 13278
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 10 957 10909 48 0% 4197
Pénzugyi lizing tartozasok 939 917 22 2% 833
Halasztott ad6 kotelezettségek 656 600 56 9% 590
Céltartalékok 616 569 47 8% 532
Halasztott bevételek 488 536 (48) (9%) 115
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 351 345 6 2% 331
Rovid lejaratu kotelezettségek 8 237 10 066 (1828) (18%) 7 025
Rovid lejaratd hitelek és kdlcsonok 362 463 (101) (22%) 1678
Rovid lejaraty kotvénytartozdsok 2391 2215 176 8% 97
Rovid lejaratu pénzugyi lizing tartozasok 109 109 - 0% -
Kapott El6legek 482 498 (16) (3%) 356
Széllitétartozasok 626 1964 (1338) (68%) 564
Egyéb pénzigyi kotelezettségek hataridds ugyletek értékelésébdl 972 1104 (132) (12%) 478
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhataroldsok 3215 3655 (439) (12%) 3695
Nyereségado kotelezettségek 80 58 22 38% 157
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37 838 37575 264 1% 33211

*Letétek és pénziigyi biztositékok kiilon soron bemutatdsra kerdiltek
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A Befektetett eszk6z6kon a 2020. elsé féléves id6szak valtozas 6sszetevdi a Csoport ndvekedési

terveinek megvaldsitasat mutatjak:

e A Csoport folytatta az el6z6 évben elkezdett kapacitasnével6 beruhdzasi programot, melynek elsé
lépéseként 3 darab, egyiittesen 6sszesen 9 Megawatt kapacitasi gdzmotor kezdte meg
m(ikodését az ALTEOQ tiszaujvarosi és gyéri telephelyein.

o Agibarti vizerémii rekonstrukcidja lezarashoz kozelit, az idei év masodik felében befejez6dik.

e 2019. aprilisban a bényi szélerémdparkban miikodé 13 széltoronnyal béviilt a Csoport.

o Aszéndioxid kibocsatdsi jogok minden év dprilisban jogszabalyi hataridd szerint dtadasra kertlnek.

A forgéeszk6zok 12 milliard forintos allomanya 7%-os allomanycsokkenést jelent 2019. évi zard
értékhez viszonyitva, és 32%-os ndvekményt 2019. elsé félévhez képest. A forgdeszkozok idészakok
kozti allomanyi ingadozdsa eszkdz Osszetételben csekély, 3-5%-os valtozast jelent. A forgdeszkdz
valtozas iranyat a jelentési id6szakokban a beruhazasi projekt szakaszai vezérlik, és a jelentés zaro
napjaig a beruhazasi programokra felhasznalt pénzeszkoz és a megtermelt Uj pénzeszkdz Gsszege
hatdrozza meg. A pénzallomdny valtozas levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatasban kerdl

tételesen bemutatasra Id. a 1.1.6 pontban.

A forgdeszkozok kozt mind a vevbkovetelések mind az egyéb kovetelések és aktiv iddbeli
elhatarolasok 3 millidrd forinton zartak. A Csoport mérlegében ezek a kovetelés tételek sulya 7-9 %-os
értékekkel allanddak, a Csoport szigoru cash-flow menedzsmenttel a mikodstékét a névekedés
mellett is egyensulyban tarja. A kisebb elmozduldsok 0,3-0,4 millidrd forintot jelentenek, ezek a
szezonadlis ingadozdsok természetes kovetkezményei (a fltéer6muvi és naperém(ivi termelés
szezonalitdsa miatti valtozasok, a kiskereskedelem szezonalitdsa és bévilése miatti allomany
novekmény, kiils6 partner felé épitési szerelési munkdlatok kapcsan kiszamlazott koévetelések
csokkenése).

A Letétek és pénziigyi biztositékok zaré egyenlege 0,8 milliard volt. A mérleg soron az adott nyujtott
letétek jelennek meg (a bankhitel mogott allo biztositéki banki egyenlegek, elszamolasos vagy

leszallitasos lgyletekhez nyujtott letételek). A tételek dllomanya 2020. 1-6 héban csokkent.

Az egyéb pénziigyi eszk6zok hataridos ugyletek értékelésébdl 0,8 milliard forinton zart. A
tdrgyidGszaki valtozds novekedés. A 0,7 millidrd vdltozas a forduldnapon nyitott fedezeti célu
szarmazékos Ugyletek idGszakon beliili 0sszetétel- és nagysagrendi valtozasanak értéke, illetve a
forduldnapon nyitott lgyletek értékelése miatti valtozas volt. A fedezeti ligyletek részletes hatdsainak

bemutatasa az atfogd eredmény bemutatasanal talalhaté, Id. 1.1.2 pontban.

A Csoport sajat téke allomanyaban 2020. elsé félévben 1,8 milliard béviilés volt. A sajat téke elemekre

gyakorolt valtozasokat a sajat téke mozgastablaban a 1.1.7 pontban mutatjuk be.
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A Csoport hosszu lejaratu kételezettségei 0,25 milliard forinttal, 1%-kal nottek és 22 millidrd zaré

értéket jelentettek.

A hitelek tekintetében a Tarsasag hitelintézeteivel tartott egyedi egyeztetés alapjan részben élt a
COVID-19 jarvany kapcsan a jogszabdlyok biztositotta addssagszolgalati moratérium
lehetGségével. A novekmény a moratdriummal 0Osszefligg6 hitel futamidé atalakitasok
eredményeként allt el6.

A céltartalékok 6sszege 47 millié forinttal valtozott a leszerelési céltartalékok képzése miatt.

A halasztott adékotelezettségek 56 millié forinttal nGttek, ami az adéban és a szamvitelben eltéré
értékcsokkenési kulcsok és egyéb tételek évek kozotti jovedelemadd-hatas kiegyenlitését szolgald
mechanizmus kovetkezménye.

Az egyéb hosszu lejarati kotelezettségek kozott kimutatott 351 millié forint értékd kotelem a
zugloi flitémd megvasarlasaval kapcsolatos feltételes vételarnak a jelenértéke. A novekedés a
becslések frissitésének kbvetkezménye.

A pénziigyi lizingtartozdsok 22 millié forinttal, 939 millié forintra novekedtek. Az IFRS 16 sztenderd
szerinti hasznalati jogokhoz kapcsolodo kotelmek kertilnek itt megjelenitésre. A tavalyi év soran
megszerzett bényi széler6mlipark 13 db széltornyahoz tartozé teriilet bérlet joganak a kotelmei,
tovabba a zugldi flitémiihoz tartozo terilet hasznalati joganak megujitasa soran keletkezd Ujabb

kotelmek, illetve egyéb ingatlan- és gépjarmu bérlet hasznalati jogahoz kapcsolddo kotelmek.

A rovid lejaratu kotelezettségek az Osszehasonlité id6szakhoz képest, dsszevontan 1,8 milliard

forinttal csokkentek.

A rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 0,46 milliard forint érékkel zartak, valamint a
targyid6szakban a COVID-19 intézkedések miatti hitel- és kamattorlesztési moratdrium
kovetkeztében (hosszu és rovid lejaratu hitelek kozotti atsorolds targyidészakban mddosult a
moratdrium miatt) 101 millié forinttal csokkentek.

Az éven beliil esedékes kotvénytartozasok értéke 2,4 milliard forint, amely az egy éven beliil
esedékes kotvény kamat- és tékefizetéseket reprezentilja.

A szallitok és az egyéb rovid lejarati kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok Osszesitett
allomanya 1,7 milliard forinttal csokkent az el6z6 évhez képest. A szallitd dllomany csokkenés a
fltéerémdvek szezonalitasanak és a csokkené gazarak miatti alacsonyabb gazszamlaknak, illetve
a tavaly év végi nagy 6sszeg(i karbantartasi/ javitasi szamlak targyidészakban torténé pénzugyi
rendezésének egyiittes hatdsa.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek hatarids ligyletek értékelésébél 0,97 millidrd forinttal zart. A
fedezeti Gigyletek részletes hatdsainak bemutatasa az atfogé eredmény bemutatasanal taldlhato,

Id. 1.1.2 pontban.
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1.1.6 Konszoliddlt cash-flow kimutatds

ALTEO Csoport konszolidalt cash-flow kimutatas a 2020. junius 30-an végz6doé 1-6
hénap id6szakra

A Csoport pénzeszkdzei 2020. elsé hat hénapban 0,9 milliard forint pénzeszkoz felhasznalds 6sszevont
halmozott hatast mutatnak. A Csoport (izleti tevékenysége 2,1 milliard forint pénzeszk6z névekményt

jelentett. A Csoport befektetési projektjeire 3 millidrd forint pénzeszkozt hasznalt fel.

2020.06.30. 2019.06.30.

adatok millié Ft-ban

mFt mFt
Ado6zas el6tti eredmény 1522 773
(Kamatbevételek) és kamatraforditasok netté eredménye 363 319
Ertékcsokkenés 1303 908
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtékéhez tartozd) 1 80
Termel§ és egyéb berendezések, kvota kivezetések eredménye 396 300
Céltartalékok képzése és (feloldasa) 47 -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (feloldasa) - IAS 16 (21) 280
Halasztott bevételek valtozasa (48) (27)
Nem realizélt arfolyamkulénbozet ( kivéve nettd forgdtSke) 744 (569)
Részvény alapu kifizetések koltsége - -
Halasztott ad¢ valtozasa 156 -
Fizetett nyereségaddk (458) (17)
Uzleti tevékenység netté pénzdramldsa forgétéke vdltozds nélkiil 4 005 2047
Készletek véltozésa (115) (85)
Vevék, egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 469 35
Letétek, pénziigyi biztositékok valtozasa 429 (457)
Egyéb pénzligyi eszkozok valtozasa (739) (45)
Szallitdi tartozdsok, egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok véltozasa (1 887) (2 304)
Kapott el6legek allomanyvaltozdsa (16) (9)
Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) 2 146 (818)
Betétek és befektetések kamatai 12 8
Termel§ és egyéb berendezések, immaterialis javak vasarlasa (2 980) (10 298)
Villalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) (1) (1 344)
Termel§ és egyéb berendezések, immaterialis javak értékesitésének pénzbevétele - -
Tartésan adott kolcson - folydsitas (7) -
Tartésan adott kolcson - visszafizetés - 18
Befektetési tevékenységre (forditott pénzaramlas) (2 976) (11 616)
Fizetett kamatok (349) (214)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele, visszafizetése 45 9370
Kotvények visszafizetése - (925)
Kotvények kibocsatasa 224 1544
Tékeemelés - 2 000
Tartozasok valté kibocsatdsbol - 700
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk - (6)
Osztalékfizetés - (250)
Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa (80) 12 219
Pénzeszk6zok allomanyvaltozasa arfolyam hatassal (910) (215)
Arfolyam &tvaltési kiilonbozetek pénzeszkdzokon és pénzeszkdz egyenértékeseken 30 (14)
Pénzeszk6zok allomanyvaltozasa (880) (229)
Nyit6 pénzeszkdzok és egyenértékesei 4 848 2561
Z4ré pénzeszkdzok és egyenértékesei 3 968 2332

Csoport a mérleg valtozasokbdl kiinduld cash-flow valtozasokat mutatja be (indirekt cash-flow).
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1.1.7 Konszoliddlt sajat téke vdltozdsok

2020. junius 30-an végzdd 1-6 hdénapra

G s Sajat
Részvény > "
Jegyzett alapu Eredmén ML el Anyavallaltra fiem Sajat téke
Adatok E Ft-ban =Y Azsio JaE W miati tartalékok oo on®  kontrolldls |
toke kifizetések tartalék . . > juto sajat t6ke > > osszesen
. tulajdonosi (CF, Atv) érdekeltség
tartaléka o
tranzakcié
2019. december 31. 232948 5056 207 68 398 2303 282 (192534) (1714491) 5753810 (3926)|] 5749884
?019. ’évi' dolg'ozéi részvény 2 1626 (1650) } )
juttatds ataddsa
Tisza-Bioterm Kft. nem
kontrollalé részesedésének (7 814) (7 814) 7 814 -
megszerzése
Atfogd eredmény hatésa 1062379 772 609 1834 988 1717 1836 705
2020. junius 30. 232972 5057 833 66 748 3357847 (192534) (941 882) 7 580984 5605 7586 589

Sajat
részvény Cash flow Anyavallalat Nem
miatti hedge > tulajdonosaira  kontrolldlé
. . > tartalék . . 5 5
tulajdonosi tartaléka juté sajat téke  érdekeltség
tranzakcio

Részvény
J ~ 0 ény-
EE,VIEtt Azsi6 : alap’u Eredme'ny
téke kifizetések tartalék
tartaléka

SAJAT TOKE
OSSZESEN

Atvaltasi

adatok E Ft-ban

2018. december 31. 195315 3080838 92690 2267979 (186 407) (299 103) 262 5151574 (6841)) 5144734
Osztalék fizetés (250 058) (250 058) (250 058)
Tékeemelés (zartkord) 37313 1952 202 1989515 1989515
Sajatrészvény ligyletek 154 9943 (6 123) 3974 3974

Rv alapt juttatas - -
Atfogé eredmény - - - 483577 (1061 381) 69 (577 735) (267) (578 002)
2019. janius 30. 232782 5042983 92 690 2501498 (192530) (1360484) 331 6317 270 (7 108) 6310163

A tablazat a jelentés egyéb tablaitdl eltéréen ezer forintban keriilt bemutatasra, tekintettel a téke
szerkezetben 1évé kis 6sszegl tételek bemutathatdsagara.

A sajat t6ke novekedés az alabbi valtozasok egyiittes hatdsainak az eredménye:

e A dolgozdi részvény juttattatasi program soran a program dijazottjai részvény juttatdsban
részesultek.

e A Csoport immaron 100%-os részesedéssel rendelkezik a Tisza-BioTerm Kft.-ben, amelyben

korabban csak 40%-o0s, kontrollt nem biztosto részesedéssel rendelkezett.

e A Csoport a fedezeti stratégidjaval 6sszhangban hataridds ligyleteket kotott a kovetkezd évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhaté mértéki kockazatok melletti mikodést. A
fordulénapon a nyitott hataridds tgyletek allomanyanak az 6sszevont valds értéke negativ,
amelyet a sajat tGkében jelenit meg a Csoport. Az el6z6 id6szakhoz képest azonban az allomany
valds értéke jelentésen csokkent, ami 773 millié forinttal novelte a sajat t6két.

e A 2020. I. félévi anyavallalatra jutd addzott eredménybdl szarmazé névekedés 1.062 millio forint

volt.
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1.1.8 Egyéb pénziigyi informdciok
1.1.8.1 A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziigyi kimutatasok az IAS 34 Id6kézi pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelel6en
késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informacidt, amelyet az év végi pénziigyi kimutatasok —
az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerint — bemutatnak. Ezeket az id6kézi
pénziigyi kimutatdsokat a 2019. december 31-én végzddé iizleti évre vonatkozo pénziigyi
kimutatdsokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatds) egyiitt kell értelmezni.

A Csoport vezetése az Id6kozi pénzigyi kimutatasokkal kapcsolatos a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal 6sszefiiggs tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz616 24/2008. (VIll. 15.)
PM rendelet altal elGirt nyilatkozatokat a Féléves Jelentésében teszi meg.

1.1.8.2 Szamwviteli politikak és valtozé standardok
Vidltozdsok a Csoport szamviteli politikdjaban
A Csoport kordbbi szamviteli politikdi az utolso teljes pénziigyi évre- 2019-re nem vdltoztak.

A Csoport él azzal a lehet6séggel, hogy évkozi pénzlgyi kimutatdsaiban az évkozi pénzigyi
kimutatasokon kiviil, de azokkal egyitt nyilvdnosan kozzétett dokumentumokban szereplé adatokat
nem feltétlenil ismétli meg, hanem az ismétlés elhagyasakor azokra csak egyértelmdien hivatkozik [IAS
34.10A].

A szabdlyozds vdltozdsa

Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok készitésekor alkalmazott szamviteli politika 6sszhangban
van a Csoport 2019. december 31-i pénziigyi kimutatasainak elkészitésekor alkalmazottal.

1.1.8.3 Epitési és szerelési szerz6dések hatasa

A folyamatban Iévé projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS 15 standard szabalyainak
megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit
projektenként elkilonitetten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranydban — a
készliltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon elemzésével és valdszinliségével aranyosan — arbevételt
szamol el a megrendel6t6l jaro 6sszeggel szemben.

1.1.8.4 Az 6sszehasonlitd iddszakra elvégzett besorolas valtozasok

A Csoport vezetGsége elkotelezett az egyes izletagak lehet6 legszemléletesebb bemutatasara. Ennek
megfelel6éen minden évben fellilvizsgalatra keril az egyes tevékenységek szegmens besorolasa. A
beszdmold id6szakdban nem keriilt sor atsoroldsra.

1.1.8.5 A vezetGség becsléseibdl fakado bizonytalansag

A Tdrsasdag vezetése a pénzigyi kimutatasainak elkészitésénél szamos teriileten becsléseket alkalmaz.
Ezek a szamviteli becslések minden esetben a menedzsment legjobb és legfrissebb tudasat tikrozik.

A Csoport pénzigyi kimutatasai elkészitése soran a kovetkez6 témadk kapcsan készitett jelentés
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa:
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o targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkuldciéd mddszertana, céltartalék képzési
indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

o valds értékkel kapcsolatos becslések,

e épitési, szerelési projektekkel (beruhazasi szerz6dések) kapcsolatos becslések,

o fliggl vételar valds értékének a meghatarozasa.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,

e tarsasag mikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkoz vagy kotelezettség konyvszerinti értékének vagy az
eszkoz id6szaki felhasznalasi 6sszegének mddositasa, amely az eszk6zok és kotelezettségek jelenlegi
helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd varhatd jovébeni hasznok és kotelmek
mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait minden Iényeges helyzetben valamely
Uj informacio vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfeleléen azok nem mingsiilnek hibajavitasnak.
A szamviteli becslések megvaltozasa esetén nem szikséges az 6sszehasonlitd periddus adatainak
maodositasa.

1.1.8.6 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban, szezonalitas

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét (az eredménykimutatds valtoztatasanak kivételével) a
Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal egyezd szerkezetben mutatja be. A pénzigyi
kimutatasok szamszaki részét nem tomoriti. A kiegészité megjegyzések kozil a szegmens jelentést a
teljes pénzigyi kimutatassal egyez6 szerkezetben elkésziti. Egyéb kiegészité megjegyzést a Csoport
csak akkor tesz kozzé, ha megitélése szerint jelent6s esemény vagy azt IAS 34 KoézbensG pénzigyi
kimutatasok standard megkéoveteli.

Az IAS 34 elGirja, hogy a gazdalkodé felhivja arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonilis. A Csoport
— tekintetbe véve a tevékenységének jellemzé6it — az eredmény- és cash flow képzd tételek kapcsan
szezonalitassal szembeslil: ez az id&szaki pénziigyi adatok értelmezése kapcsan lényeges szempont.

A szezonalitds a Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil: a f(itési idényben (elsé és negyedik
negyedév) realizdlodik a Csoport flitGerémiivei altal termelt arbevétel jelentds része. A Csoport
megujuld energiat termel6 szél- és naper6mdi egységeire szintén jellemzd, hogy termelése szezondlis
és teljesitménye rendszerint szélerémdvek esetén az els6 és a negyedik, naperémlvek esetén a
masodik és a harmadik negyedévben magasabb. A Csoport Vallalkozasi lizletaganak épitési és szerelési
tevékenysége projekt jellegl, igy az egyes idGszakok kozotti 6sszehasonlithatdsagadt az adott
id&szakban folyamatban lévé megrendelések eltér6 volumene és tipusa korlatozza.
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1.2 Koronavirussal kapcsolatos intézkedések, a virus hatasa az ALTEO I. félévére

Az ALTEO Csoport célja, hogy a jarvany orszagos elterjedése esetén is biztositsa munkatdrsai és
partnerei szdmara a lehetd legbiztonsagosabb munkavégzést, er6miiveinek 100 szazalékos miikddését
és ligyfeleinek folyamatos kiszolgalasat. Eppen ezért szamos olyan Svintézkedést vezetettiink be,
amelyekkel minimalizalhatdak a koronavirus-jarvany tovabb terjedésének kockazatai a vallalaton belil

és kivul is.

A koronavirus (COVID-19) jarvany igazan erds hatast egyedil az ALTEO Nyrt. villamosenergia
kereskedelmi Uzletdgara fejtett ki. Ezt ugyanakkor a Csoport egyéb, a gazdasdgi novekedésnek
Iényegében nem, vagy csak kevésbé kitett szegmensei jelent6sen tul tudtak kompenzalni, igazolva

ezzel a Csoport diverzifikalt tevékenységekre épil6 stratégidjanak létjogosultsagat.
A jarvany kozvetlen pénziigyi hatdsai az ALTEO Uzletmenetére:

Az Energiakiskereskedelmi lizletdg altal szerz6désszer( teljesitéséhez villamosenergiat vdsarolt az
Ugyfelek részére. A jarvany intézkedések miatt a villamosenergia fogyasztas volumenében, helyében
atrendez6dést tapasztaltunk. Az atrendezédéssel a fogyasztok villamosenergia fogyasztasi
portfélidjaban a tervezett fogyasztasi igényhez képest kisebb volt a fogyasztas. A fogyasztok altal fel
nem hasznalt villamosenergia tobbletet az Uzletag azonnali piacon értékesitette. A jarvanyigyileg
érintett idGszakokban az energia termék spot arak jelent6sen csokkentek, ezért a spot piaci arakon
értékesitett energia mennyiségek veszteséget termeltek. Egy esetleges Ujabb jarvanylgyi helyzet
esetére dvintézkedésekkel késziltlink, melyekkel a visszatér6 jarvany negativ hatdasa mérsékelhetd.
Varakozasaink szerint a szegmens masodik féléves eredményére az esetleges jarvanyigyi korlatozasok

hatdsa enyhébb lesz.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgdltatasok piacan a jarvany hatdsa elsGsorban a beruhdzasi és
kivitelezési, tovabba az el6re idSzitett nagykarbantartasok piacan jellemzG6 dvatossag és megfontoltsag
miatt mutatkozott meg. A szegmenshez tartozé erémivek Gzemeltetését a megfeleld dvintézkedések

mellett megbizhatdan izemeltettiik.
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2

2.1

Mellékletek

A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve

A Térsasdg roviditett neve

A Tarsasag székhelye

A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag kozponti elektronikus

elérhetGsége

A Tarsasag honlapja

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tarsasag addszama:

A Tarsasag kozosségi adészama:

A Tarsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tdrsasdag alaptbkéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M{ikod6

Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvdnosan m{ikodd részvénytarsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2020. majus 21.
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A Tarsasag f6 tevékenységi kore Mérnoki tevékenység, miiszaki tanacsadas
Uzleti év naptari évvel megegyezé
Hirdetmények kozzétételének helye A Tarsasag a szabalyozott informacidkra

vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cim
honlapjan, a BET www.bet.hu cim{i honlapjan

és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim{i honlapon

jelenteti meg, illetve, ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

A Részvények ISIN kédja HU0000155726

T6zsdei bevezetés A Tarsasag 19.386.274 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Prémium”

kategdridban.

Egyéb értékpapirok Kotvények

ALTEO 2022/1: zart korben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, tGzsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/1: nyilvanosan forgalomba hozott,
éves fix 5,5%-os kamatozasu kotvény,
futamideje 3,5 év, 6ssznévértéke 2.150.000.000
Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-
re bevezetve. ISIN kéd: HU0000357603

ALTEO 2022/1l: zart kérben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke

1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi érték a
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A Tdrsasdg Igazgatdsdga

A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

névérték 88,9158 %-a, BET-re bevezetve. ISIN
kéd: HU0000359005

ALTEO NKP/2029: nyilvanosan forgalomba
hozott kamatozé kotvény, futamideje 10 év,
Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, fix 3,15%-0s
éves kamatozasu, BET-re bevezetve ISIN kéd:

HUO0000359252.

Chikan  Attila Laszl6, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja,

vezérigazgato-helyettes, M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltdan, az Igazgatdsag elnoke

Miillner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatosag tagja

Bakdcs Istvan, a FeliigyelGbizottsag elndke
Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Siitd Attila, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsag elndke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja
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A Tarsasag Konywvizsgaldja

A Térsasdg 5%-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezé részvényese

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a BDO
Magyarorszag Kénywvizsgalo Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1103
Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép,;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785). A
konyvvizsgalé megbizatdsa 2020. aprilis 30-tél a
2022. december 31-ével végz6ds lizleti évre
vonatkozé beszamolét elfogadd koézgylilési
hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésGbb 2023. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgald Kékesi Péter.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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2.2 Konszolidacidba bevont vallalatok bemutatasa

A Leanyvallalatok az alabbi tarsasagokat jelenti (befolyas jel6lésével)

Befolyas mértéke

Elnevezés Tevékenység
2020. 06. 30. 2019..12.31 20100850
ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH energiatermelési portfélio fejlesztése, valamint 100% 100% 100%
nagy- és kiskereskedelmi energetikai szolgaltatasok
ALTEO Energiakereskedd Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Depdnia Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO-Therm Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTE-GO Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. h6energia-termelés 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitasa 66,67% 66,67% 66,67%
EURO GREEN ENERGY Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
e-Wind Kft. energiatermelés (szélerémdi) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. villamosenergia-termelés (naperé6m) 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. energiatermelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. h&energia-termelés 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperé6mda) 100% 100% 100%
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Sinergy Energiakeresked§ Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. er6mu Gzemeltetés és karbantartas, 100% 100% 100%
mérndkszolgalati tevékenység, kivitelezés,
SUNTEO Kft. energiatermelés 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. héenergia-termelés 100% 60% 60%
Tisza-BioEnergy Kft. héenergia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. sétalan- és lagyviz elGéllitas 100% 100% 100%
True Energy Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
WINDEO Kft. energiatermelés (szélerémfi) 100% 100% 100%

2.2.1

Konszoliddcids eljdrasok bemutatdsa

Tekintettel arra, hogy az ALTEO Csoport rendszeresen hajt végre akviziciokat, szlikségesnek tartjuk

bemutatni az akviziciék alkalmdval alkalmazasra keril6 konszolidaciés eljaras folyamatat. Az

Ujonnan megszerzésre keril6 leanyvaéllalatokat a Csoport (teljes konszolidalas mddszerével)

konszolidalja.

Az IFRS 3 el6irja, hogy az Gizleti kombinacid soran —a kontroll megszerzésének napjaval —a felvasarld

hatarozza meg a megszerzett eszkdzok és kotelezettségek (nettd eszkdzok) valds értékét. Ezt az

értékelést a Csoport a tarsasagok kapcsan elvégzi és a pénziigyi kimutatasban a legjobb becslése
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szerint szerepelteti az adatokat. A leanyvallalatok konszolidacidba toérténé bevonasa soran

goodwill/negativ goodwill elszamoldsa nem torténik.

Az akvizicié id6pontjat kovetéen a Csoport alkalmazza a kiterjesztett mérlegelési és értékelési

idészakot. Ebben az idészakban nyert adatok alapjan a Csoport Uj vagy helyesbitett informacidk

alapjan, retrospektiv médon (az eredeti akvizicié datumara visszamendleges hatallyal) az alabbi

beszamolasi valtozasokkal élhet:

a megszerzett eszkdzok és kotelezettségek értékét megvaltoztathat;ja;

Uj eszkozoket és kotelezettségeket vehet fol;

megszerzett eszkdzoket vagy kotelezettségeket tordlhet;

megvaltoztathatja azok besorolasat;

illetve kbvetkezményként mddosithatja a kapcsolddé goodwill/negativ goodwill értékét,

ha olyan bizonyiték keril el6, amely a megszerezett nettd eszkdzok akvizicidkori értékét és létezését

az eredeti megitéléshez képest modositja.

Felhivjuk tehat a figyelmet, hogy bar a Csoport mindent megtesz annak érdekében, hogy az el6zetes

értékelések a végleges értékekkel megegyezzenek, az értékelési id6szakban azonban a most

kozzétett adatok valtozhatnak és e valtozas hatdsa jelentds is lehet.

2.3

Valtozasok a Csoport szerkezetében

A Csoport 2020 elsé félévében az aldbbi vallalati atalakitasokat hajtotta végre:

a.

A Tarsasag — cégstruktlirajanak atalakitasat, egyszer(sitését célzo projektje keretében —2019.
junius 26. napjan déntétt a tavhétermel6 cégeinek egyesiilésérdl. Az atalakulds keretében az
ALTEO-Agria Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém( Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Erém(i
Kft. és a Zuglé-Therm Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadtak a Gy6ri Erém Kft.-be 2020. januar
1. napjaval (jogutddlds napja). A beolvadd tarsasagok altaldnos jogutddja a Gy6ri Er6m Kft.
lett, mely ezt kovetéen ALTEO-Therm HG- és Villamosenergia-termelS Korlatolt FelelGsségli
Tarsasag elnevezéssel folytatja tovabb a tevékenységét.
Az ALTEO Nyrt. 2019. majus 18. napjan 100%-os egyediili tulajdonossa valt a Tisza BioTerm
Kft.-ben, amelyben kordbban 60% -os tulajdonos volt.
A Tarsasag — szintén a cégstrukturajanak atalakitasat, egyszerisitését célzd projektje
keretében — 2020. junius 26. napjan déntétt a naperémliives cégeinek egyesiilésérél. Az
atalakulds keretében:

e azIT-Solar Kft. beolvad a Monsolar Kft.-be;

e SUNTEO Kft.-be beolvad a Péberény Kft., True Energy Kft. és az F.SZ. ENERGIA Kft.
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A beolvadassal torténé egyesilések id6pontja 2020. szeptember 30. napja, igy az
egyeslilésekhez fliz6d6 joghatasok beallasanak id6pontja (jogutddlas napja) 2020. oktdber 1.
napja lesz.

d. A Tarsasag 2020. elsé félévben megszerezte a 100%-0s Un. unoka vallalataban, azaz az EURO
GREEN ENERGY Kft.-ben lév6 kozvetett részesedését. A tranzakcid eredménykeképp a
lednyvdllalat a Tarsasag kozvetlen tulajdondba keriilt.

2.3.2 Beruhdzdsok bemutatdsa, 6sszehasonlithatésdg biztositdsa

A Csoport az 6sszehasonlito idGszakban lezaruld értékelési akvizicidi az aldbbiak voltak:

Akvizicio

Leanyvallalat neve Tevékenység datum
Péberény Kft* Energia termelés (naperémi), tervezési fazisu projekt 2018.03.13.
F.SZ. ENERGIA Kft.* Energia termelés (naperémi), tervezési fazisu projekt 2018.07.20.
True Energy Kft.* Energia termelés (naperémi), tervezési fazisu projekt 2018.07.20.
Euro Green Energy Kft.** Energia termelés (széler6ma), mikodé projekt 2019.04.04.
Eco First Kft.** Hulladékgazdalkodas 2019.06.20.

*A 2018. évi akviziciok projektre vonatkoztak, amely kivitelezését a Tarsasag 2018- 2019. soran
végezte el, és a villamosenergia termelési tevékenység 2019. masodik félévében indult el. A

termelés évkozi induldsa miatt a termelési kapacitas a két 6sszehasonlitd idészakban eltéré volt.

**Az akviziciok kovetkeztében a targyidGszak adatai (mind a vagyon, mind pedig az eredmény
tekintetében) tartalmazzak az akvizicidk adatait, mig az 6sszehasonlité adatok csak részben. Ennek

kovetkeztében az 6sszehasonlitd adatok és a targyidészaki adatok ezen informdcidk ismeretében

osszehasonlithatok.
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Projekt értékesités

A Sinergy Kft. az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.- vel kotott hGellatdsi szerz6dése
2020.01.01-el lejart. A Sinergy Kft. a szolgaltatashoz hasznalt berendezéseket ligyfeleket a projektet

atveve részére atadta.

2.3.3 Lednyvdllalatok és tdarsult vallalatok tekintetében bekdvetkezett valtozdsok
Pannon Széleré6md Kft. (babolnai szélerémdpark) Gzletrészére vonatkozé adasvételi szerz6dés

A Térsasdg mint vevd Uzletrész adasvételi szerz6dést kotott a Pannon Széler6md  Kft.
1.153.000.000,- Ft Osszegli jegyzett tOkéjének egészét megtestesité Uzletrész tulajdonjogdnak
atruhdzdsa targyaban a EIH Termel6 és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségl Tarsasaggal (székhelye:
9023 Gydr, Korkemence utca 8. Il. em. 36.; cégjegyzékszama: Cg.08-09-014038), mint eladdval. Az
Uzletrész adasvételi szerz6dés aldirdsa a tranzakcid elsé |épése a céltarsasag Uzletrészének
tulajdonjoga — a szerz6désben részletesen meghatarozott — feltételek teljestilése esetén szall at a
Tarsasagra.

A Pannon Szélerémli Kft. egy 7 toronybdl allé 15 MW-os villamos teljesitmény(i szélerémdparkot
tulajdonol és lizemeltet Babolna kdzség térségében, amely a termelt villamos energiat a Kotelez6

Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti, KAT jogosultsaga 2025.07.31-én jar le.

2.4 A koézbens6 pénziigyi kimutatasok forduldnapjdig elhatarozott, illetve ezt kovetSen felmeriilt
lényeges gazdasagi események

2.4.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2020. janudr 1. és jelen Féléves
Jelentés kozzétételének napja kézotti idészakban

A Tarsasag |lgazgatdsaga 2020. aprilis 30. napjan - a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesité
szervezetek mikodésére vonatkozo eltéré rendelkezésekrél sz6lé 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet

9. § (2) bekezdése szerint eljarva - a kdzgylilés hataskorében eljarva az aldbbi hatarozatokat hozta:

a) Azlgazgatdsag jovahagytaa Tarsasag 2019. december 31-ével végz6d6 lizleti évére vonatkozo,
a Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérleget és a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival Gsszhangban
elkészitett egyedi beszamolot, lzleti (éves) jelentést, az Igazgatdsag jelentését, valamint a

konywvizsgald, az Audit Bizottsag, és a FelligyelGbizottsag errél késziilt irdsbeli jelentését.

b) Az lgazgatdsdag elfogadta a Tarsasag 2019. december 31-ével végz6d6 lzleti évére vonatkozo,
a Tdrsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszolidalt beszamolot, Uzleti (éves) jelentést, az lgazgatdsag jelentését, valamint a

konyvvizsgald, az Audit Bizottsdg és a FelligyelGbizottsag errdl készilt irasbeli jelentését.
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

Az Igazgatdsag az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2019. évi

mUikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

Az Igazgatdsag akként hatdrozott, hogy a COVID-19 virussal kapcsolatos jarvanyhelyzet
lehetséges gazdasagi hatasainak enyhitése céljdbol a Tarsasag osztalékot a szabad

eredménytartalékanak terhére nem fizet.

A Kozgyllés a Polgari Torvénykonyvr6l szolé 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az lgazgatdsag megvalasztott a Tarsasag FelligyelGbizottsag tagjainak a jelenlegi tagokat
ismételten, Noah M. Steinberg kivételével, név szerint Bakacs Istvan Zsigmond, dr. Borbird
Istvan, Dr. Lukacs Janos és Jancsé Péter urakat, valamint megvalasztotta az ALTEO Nyrt. Uzemi
Tanacs delegdltjaként Sut6 Attila Gyula urat FelligyelGbizottsagi tagnak 2020. aprilis 30.
napjatél 2025. aprilis 30. napjaig, tovabba Bakacs Istvant megvalasztotta a Felligyel6bizottsag
elnokévé. Az Igazgatdsag akként hatdrozott, hogy a tagok megbizatasukat valtozatlan dijazas
mellett, azaz a FelligyelGbizottsag elndke esetében havi brutté 250.000,- Ft, a tObbi tag

esetében havi brutté 200.000,- Ft ellenében latjak el.

Az Igazgatdsag a FelligyelGbizottsag tagjai kozll a Tarsasag Auditbizottsag tagjainak Bakacs
Istvan, dr. Borbird Istvan és Dr. Lukdacs Janos urakat valasztotta ujra 2020. aprilis 30. napjatol
2025. aprilis 30. napjaig, tovabba Bakacs Istvant valasztotta meg az Auditbizottsag elnokévé.

Az emlitett személyek Auditbizottsagi tagsagukért kilon dijazasban nem részesiilnek.

Az Igazgatdsag tagjai ugy nyilatkoztak, hogy véltozatlan személyi 6sszetétel mellett elvallaljak
a Tarsasag lgazgatésaga tagsaganak megbizatasat 2020. 4prilis 30. napjatdl 2025. aprilis 30.
napjaig valtozatlan dijazas, azaz az Igazgatdsag elndke esetében havi brutté 300.000,- Ft, a
tobbi tag esetében havi bruttd 250.000,- Ft mellett. Az Igazgatdsag akként hatadrozott, hogy a
meglévo Igazgatosagi tagokat, azaz Chikan Attila LaszI6, Karvalits Ferenc, Kovacs Domonkos,

Mezd Gyula Zoltan és Millner Zsolt urakat valasztotta djra a fent emlitett feltételek mellett.

Az Igazgatdsag az ElGterjesztéssel és az Auditbizottsag ajanlasaval egyezd tartalommal 2020.
aprilis 30. napjatél a 2022. december 31. napjaval végz6dd Uzleti évre vonatkozo szamviteli
torvény szerinti beszamolodt elfogadd kozgyllési hatarozat meghozataldnak napjdig, de
legkés6bb 2023. majus 31. napjdig megvalasztotta a BDO Magyarorszag Koényvvizsgalo
Korlatolt FelelGsségili Tarsasagot (székhelye: 1103 Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.,
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785, kamarai nyilvantartasi szdma: 002387) a Tarsasag allando
konyvvizsgaldéjava harom év vonatkozasaban &sszesen 33.450.000,- Ft + AFA dijazés

ellenében. A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy Kékesi Péter Krisztian ur.
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Tovabba az Igazgatdsag felhatalmazza a vezérigazgatdt, hogy a megbizads egyéb feltételei

tekintetében dontést hozzon, és a konyvvizsgaléval a megbizasi szerz6dést megkosse.

j) Azlgazgatdsag az ElGterjesztéseknek megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasagra vonatkozd

javadalmazasi politikat.

k) Az lgazgatésdg a sajatrészvény ligyletekrdl sz6l6, ElGterjesztések szerinti tdjékoztatdst

tudomasul vette és elfogadta.

I) Az lgazgatdsag az ElGterjesztésben irt indokok és feltételek mellett, dontott a sajatrészvény-
ligyletek tekintetében az Igazgatésag részére adott felhatalmazas 2020. aprilis 30. napjatdl

szamitott tizennyolc hdonapos idGtartamra torténé meghosszabbitasardl.

m) Az lgazgatdésag a Tarsasag modositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat

elfogadta.

2.4.2 A Tdrsasdg Lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2020. janudr 1.
és jelen Féléves Jelentés kozzétételének napja k6zotti id6szakban

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentésebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy
kiilbnésen a személyi véltozasokkal, telephely, illetve fioktelep modositdsokkal kapcsolatos

dontések az alabbiakban nem kertilnek ismertetésre.

Tarsasag, mint a Leanyvallalatok egyeddli tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggy(ilés, 2020.
marcius 26. napjaval elfogadta a Leanyvallalatok 2019. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, tovabba az alabbi Leanyvallalatok esetében a Tarsasag

osztalék fizetésérél hatarozott.

ALTE-A Kft. 8.560.000,- Ft
BC-Therm Kft. 42.762.000,- Ft
EURO GREEN ENERGY Kft. 250.000.000,- Ft

Tarsasag, mint a Leanyvallalatok egyeddli tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggy(ilés, 2020.
aprilis 30. napjan valasztotta meg a Leanyvallalatok konyvvizsgalojat (BDO Magyarorszag

Konywvizsgdld Kft. illetve UNIKONTO Kft.).

A Tarsasag 2020. aprilis 30. napjan hatdrozott a BC-Therm Kft. torzst6kéjének — tékekivonas

érdekében - 181 millié forintrél 98 millié forintra torténd leszallitasarol.
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2.4.3 A Tdrsasdg sajat kibocsatdsu értékpapirjai

2.4.3.1 Valto kibocsatas és érvénytelenitése

Az EURO GREEN ENERGY Kft. izletrészének megszerzésére iranyuld tranzakcidohoz kapcsoléddan, a
SUNTEO Kft. a Tarsasdg szamara kedvez6 konstrukcié alapjan, a vételar egy részét halasztott
kifizetéssel teljesitette, amely azonban nem érintette az EURO GREEN ENERGY Kft. lzletrészének
SUNTEO Kft-re torténd atszallasat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositdsa céljabdl a Tarsasag 700
millié forint értékben valtét bocsatott ki, amelyet 2019. majus 28. napjan a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Kft.-nek atadott. A Tdrsasdg 2020. janudr 10. napjan arrdl adott ki rendkivili
tdjékoztatdst, hogy valtdval biztositott vételarrészlet szerz6désszerlien megfizetésre kertilt, ezzel a

tranzakcid pénzligyi zardsa megtortént, a valtét a Tarsasag érvénytelenitette.

2.4.3.2 NKP/2029 tékepiaci bevezetése
A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezési (ISIN: HU0O000359252) kotvénye

tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kotvényprogram
feltételeiben rogzitett el6irdsokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények szabdlyozott piacra

torténd bevezetése 2020. janudr 24. napjan megtortént.

2.4.3.3 ALTEO 2020/1 kétvény tranzakcio
A Téarsasag 2020. januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasi ALTEO 2020/1 elnevezés(i (ISIN:

HUO0000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem keriilt kétvény visszavasarlasra.

2.4.3.4 Sajatrészvény-ligyletek

2020 janudrjaban (2020. janudar 31-i részvény atadasi nappal) a Tarsasag 1.878 darab részvényt

juttatott azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2.4.3.5 MNB Kétvényprogramban valé részvétel

A Tarsasagnak szandékaban all a Magyar Nemzeti Bank 4&ltal meghirdetett Novekedési
Kotvényprogram keretében ismét kotvényeket kibocsatani. A kibocsatas célja a tavaly
meghirdetett, 20 Mrd Ft-os befektetési volument megcélzd stratégia finanszirozasa egy kedvezd
kamatozasu kotvénnyel a tGkekoltség optimalizdlasa érdekében. A Tarsasag altal tervezett
kibocsatas nagysagrendje 3-4 Mrd Ft. Az ALTEO tervei szerint szenior besorolasu, fedezetlen
kotvény keril meghirdetésre az aukcion, tovabba a tavalyi évi kibocsataskor alkalmazott
kotelezettségvallaldsokat most is tervezi megajanlani a potencialis befektetSknek. A kdtvények

kibocsatdsara a Tarsasag tervei szerint még az Gsz elsé felében sor keriilne.
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2.4.3.6 Hitelmindgsités éves fellilvizsgalata

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasdg Novekedési Kotvényprogram keretében kibocsatott
kotvényeire vonatkozd hitelmingsitésének éves felllvizsgdlatat, melynek eredményeképpen a
tavalyi hitelbesoroldas nem valtozott, tehat megerGsitésre keriilt a kétvények minGsitése BBB-

fokozaton.

2.4.3.7 Hitelmindsités

A Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag Novekedési Kotvényprogram keretében — 2020 Gszén
— kibocsatandd kotvényeinek hitelmingsitését, melynek soran legfeljebb 3-4 Mrd Ft kotvény
kibocsatasaval szamolt, és melynek eredményeképpen a kibocsatandé kétvények mindsitése BBB-

lett, ami négy fokozattal jobb érték az MNB altal elvart minimumnal.

2.4.4 Jelentés volumenii megbizdsok

Az ALTEO Csoport 2020 januarjdban soran, a stratégidjaban foglaltakkal 6sszhangban, a
fenntarthatdsagot tdmogatd szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millié forintot
meghaladd érték(i vallalkozdi szerz6dést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégetd lzemének
rekonstrukcidja targyaban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladata az utdégetd kamra cseréje és a
héhasznositd kazan hatékonysag noveld atalakitasa. A kivitelezési és lGzembehelyezési munkak

2020. szeptemberére fognak befejezédni.

2.4.5 Kapacitds névelé beruhdzds

A Tarsasag — 6sszhangban a 2019 Gszén elfogadott Uj stratégidjdval - szeretné bdviteni a hazai
kiegyenlit6 energetikai piac kinalati oldalat. Els6 lépésként 2020 mdjusban 3 darab, egylttesen
9MW. kapacitasu gazmotor kezdte meg miikodését az ALTEO tiszaujvarosi és gydri telephelyein. A
fejlesztés kovetkezd (temében tovabbi 3, 6sszesen 9MW villamos teljesitményld gdzmotort
telepitlink, igy a program végére az ALTEO harmadaval bdviti gazmotoros energiatermel6

kapacitasait és ezzel az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava valik.

2.4.6 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Tarsasag 2020. majus 13. napjan tette k6zzé 2019. évre vonatkozd Integralt Jelentését.
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2.4.7 Vezeté dllasu személyek poziciojaban bekévetkezett vdltozdsok

Chikan Attila Laszlé vezérigazgatd kinevezése alapjan, Varga Viktor — kordbbi energiatermelési

igazgatd — 2020. julius 8. napjatél energiatermelésért és szolgaltatasért felelés vezérigazgato-
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helyettesként, Luczay Péter — korabbi nagykereskedelmi- és szabdlyozasi kdzpont iranyitdsi igazgato
— pedig ugyancsak ezen naptdl termelés- és kockdzat menedzsmentért felel6s vezérigazgato-

helyettesként folytatja munkajat, és a tovabbiakban e cimmel felelnek a terileteik miikodéséért.

2.5 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatasa és kockazatai jellemzGik szerinti besorolasuk

A Tarasag 2019. december 31. napjan kozzétett, és alabbi linken elérhet6 tajékoztatdja (a
tovabbiakban: ,Tajékoztatd”) részletesen tartalmazza, és az elé6forduldsuk valdszinlisége és negativ
hatdsuk varhatd nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovabbd a Tarsasag altal
kibocsatott értékpapirokhoz kapcsolddé specifikus kockazati tényezéket, valamint a megalapozott
befektet6i dontés meghozatala szempontjabdl felmeriil6 esetleges kockazatokat. Mindezekre
tekintettel jelen pontban csak azon kockazatok keriilnek ismertetésre, amelyekben a

T4jékoztatdhoz képest valtozas kévetkezett be.

A Tdjékoztato az aldbbi linken érhetd el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO nkp2029 prospectus 20191231.pdf

Kiegészités a makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6h6z

A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

A Tarsasag 2020. marcius 26. napjan tette kdzzé a COVID-19 virussal kapcsolatos kdzleményét,
amelyben részletesen ismertette a COVID-19 virus miatt bevezetett intézkedéseket, valamint a
virus ALTEO Csoportra gyakorolt varhaté hatasait.

A kozlemény az aldbbi linken érhet6 el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128382033/ALTEO kozlemeny 20200326.pdf

Az ALTEO Csoport tovabbra is fenntartja, hogy kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes
folyamatban 1évé projektekbe bevont alvallalkozdi, beszéllitéi kérének munkaeré allomanyat
érintheti a COVID-19 virus és annak soran meghozott, illetve meghozatalra keril6 intézkedések. Az
esetleges megbetegedések negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a
folyamatban lévé projektek lGtemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel
jarhat. A Magyarorszagon bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
vev@inek, felhasznaldinak eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigényiik,
beruhazasi hajlanddsaguk csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is
hatranyos hatast gyakorolhat. Az ALTEO Csoport vezetGsége a munkavallaloi egészségvédelme
kapcsan felmerilé kockazatok kezelése érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és

feldllitotta a Pandémids Iranyitd Testlletet és Pandémids Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport
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vezetGsége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és
amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges |épéseket.

Kockazati szint: magas

A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok koziil az alabbi pontok médosultak

2.6

Sin

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzdsok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tékeigényes tevékenység,
amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az 4altaldnos gazdasagi
kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatldbakat és a devizadrfolyamokat) valtozdsa a
finanszirozas koltségeit ndvelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik
vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen Féléves Jelentés id6pontjdban mar létrejott
finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kot6dik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezétlen
valtozdsa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat
mérséklésére az ALTEO Csoport egyes jelent&sebb hitelei tekintetében kamatfedezeti (IRS)
Ugyleteket kot. Ezen lgyletek diszkrecionalis alapon, az adott gazdasagi kornyezet és hitelkondicidk
megvizsgdaldsa utan keriilnek megkotésre. Az ligyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban
teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport elimindlni a valtozdé kamatozasbdl fakadé negativ
kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zérd kupon vagy fix
éves kamatozasu kétvényekbdl all.

Kockazati szint: alacsony

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentSs része forintban képz&dik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl fliggé tétel all (igy
tobbek kdzott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO
Csoport szamara kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport Uzleti
tevékenységére és eredményességére. Ezen kitettségét az ALTEO Csoport az emlitett tételekre
vonatkozod fedezeti lgyletek kotése révén kezeli, azonban az ebbél fakadd kockazatokat teljes
mértékben igy sem lehet kizarni.

Kockazati szint: alacsony

Folyamatban Iévé peres ligyek

ergy Energiakereskedd Kft.
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Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakeresked6 Kft. részére 2018-ban megklldott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott vdlaszat a 2018.
februar 14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kozlemény részletesen
ismertet — a Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon
Nemzeti Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont Gzemeltetése sordn altala
haszndlt 6sszesen hat szabalyozdi eljdras nem (tkodzik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara
E031332 szdmon lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozé eszkoz és eljaras a
rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az ugynevezett nemleges megallapitas iranti eljarasokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmdien és véglegesen megcafolja.

Az eljaras a jelen dokumentum publikaldasanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal [év6 helyzetet nem allapitott meg.

2.7 Az iddkozi pénziigyi kimutatasok kozzétételre valé engedélyezése
Ezt az id6kozi pénziigyi kimutatdst a Csoport Igazgatdsaga 2020. augusztus 31-én megtargyalta és

kozzétételre engedélyezte.

3  Kibocsaté nyilatkozatai

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2020. év elsé félévére vonatkozo Gsszevont (konszolidalt) 1d6kozi
Pénzligyi kimutatasai és Féléves Jelentése az Eurdpai Unid daltal elfogadott Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal Osszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint készilt, valds és
megbizhatd képet ad a Tarsasag, mint kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok
eszkozeirdl, kotelezettségeir6l pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségégérdl és veszteségérdl.
Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2020. év elsé félévére vonatkozé Gsszevont (konszolidalt)
Féléves Jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok
helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé id6szaka

tekintetében valdszin(sithetd kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Féléves Jelentés adatait fliggetlen kdnyvvizsgdlé nem vizsgalta.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében
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Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgatd gazdasagi vezérigazgato-helyettes



