ALTEO Nyrt.
konszolidalt vallalat

a 2019.
pénziigyi évre vonatkozo
Eves Jelentése

Beszdmold részei:
ALTEO Nyrt Pénzligyi kimutatdsok 2- 121. oldalak
Fliggetlen konyvvizsgalo jelentése 5- 9. oldalak

Vezetdi jelentés, elemzés, éves beszamold 122-171. oldalak

Konyvvizsgdlattal lezarva: 2020. 03. 26.
Az ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga kozgydlési hataskoérben jévahagyta: 2020. 04. 30.



Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasagrol
és konszolidalasba bevont leanyvallalatairdl

a 2019. december 31-én végz6do Uzleti évre
az Eurdpai Unid altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Tartalomjegyzék

I. A pénzigyi kimutatasok szamszaki részei

Il. A szamviteli politika meghatdrozé elemei

[ll. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott Iényeges becslések és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

IV. A szamviteli politika valtozasai, a pénzligyi kimutatasok napjan még hatdlyba
nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa, kordbbi alkalmazasok

V. Az atfogd eredménykimutatdshoz kapcsolddé kiegészité megjegyzések
VI. A mérleghez kapcsolddé kiegészité megjegyzések

VII. Egyéb kozzétételek

A pénziigyi kimutatdsok 120 oldalbdl dlInak.

14

52

55

58

65

90
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HTM Lejdratig tartott pénziigyi eszkdzok
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IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz

IG Igazgatdsag

KELER Kozponti Ertéktar Zartkdrdien Mikodd Részvénytarsasag
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Nyrt. részvényeseinek

Jelentés a konszoliddlt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztik az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatai (a ,,Csoport”) 2019. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatdsainak koényvvizsgalatit, amely konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok a 2019. december 31-i
fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasbol — melyben az eszkozok Osszesen
37.574.507 E Ft —, az ezen id6ponttal végzodo lizleti évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatasbol,
konszolidalt atfogd jovedelem kimutatasbdl — melyben a targyévi netté eredmény 273.631 E Ft nyereség —
, konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasbdl és konszolidalt cash-flow kimutatasbol, valamint a szdmviteli
politika jelentds clemeinck Gsszefoglaldsat is tartalmazo konszolidalt megjegyzésekbol allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhato és valds képet adnak a
Csoport 2019. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal
végz0do tzleti évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi teljesitményér6l és konszolidalt cash-flow-irdl az
Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”)
0sszhangban, valamint azokat minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelr§l
82616 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint konszolidalt éves beszamolot
készitd gazdalkoddkra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywizsgalo  komszoliddlt  pénziigyi  kimutatdsok konyvvizsgdlatdért vald  felel8ssége”  szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Csoportt6l a vonatkozd, Magyarorszégon hatélyos jogszabéalyokban €s a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovéabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.
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Kulcsfontossagui konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyid6északi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze éaltalunk végzett
konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és
ezekrol a kérdésekrol nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagt kényvvizsgalati teriiletek

Kapcsolodo kényvvizsgalati eljarasok

Eszkozok értékvesztése

(Részletek a jegyzetek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokhoz VI./9. pontjaiban)

A Csoport 17.711.707 E Ft értékben mutat ki

Az eszk6zOk értékvesztése teszttel kapcsolatban az
alabbi eljarasokat végeztiik el:

- megvizsgaltuk, hogy mely pénztermeld egységek

targyl eszkozoket a konszolidalt pénziigyi| esetén meriil fel értékvesztésre utald jel,

kimutatasokban. L, o, . )
- vizsgéltuk az érté€kvesztés teszt soran alkalmazott

A menedzsment valamennyi pénztermeld egység| modszertant,
esetén megvizsgalta, hogy van-e értékvesztésre
utald jel és ahol ilyet azonositott, értékvesztés

tesztet készitett.

- iparagi ismereteink és tapasztalatink alapjan
vizsgéltuk modellben alkalmazott fobb feltételezések
észszeriiségét,

Az értékvesztés teszt sordn, a megtériilé értékek
meghatarozdsara a Csoport a diszkontalt cash-
flow médszert alkalmazza. Ezen mddszer szamos
feltételezésen ¢és a menedzsment szakmai
megitélésén alapulnak, mint példaul az
alkalmazott diszkont-ratdk, ndovekedési titemek,
koltségszintek, véarhaté kockazati koltségek,
devizaarfolyamok stb.

- elemeztik a modellben alkalmazott elérejelzéseket
annak megallapitdsira, hogy azok észszerliek és
aldtdmaszthatéak az  adott eszkdéz  jovobeli
teljesitményére,

- a varhatd pénzadramokat és ndvekedési ratakat
Osszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy teszteljiik a
menedzsment eldrejelzéseinek pontossagat.

A fentiekre tekintettel az eszkdzok értékelését
kulcsfontossdgi  konyvvizsgalati  teriiletnek
tekintettiik.

Vizsgaltuk a relevans szdmviteli standardok
megfelelé alkalmazasdt, a megfelelé szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk a Csoport 2019. évi konszolidalt tizleti (vezet6ségi) jelentésébdl 4ll, amelyet a
kényvvizsgaloi jelentés datuma elétt megszereztiink, és az integralt jelentésébél 4ll, amelyet varhatoan a
konyvvizsgaloi jelentés ddtuma utdn bocsitanak rendelkezésiinkre, de nem tartalmazzdk a pénziigyi
kimutatasokat és az arra vonatkozé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinket. A vezetés felelds az egyéb
informaciokért, tovabba a konszolidalt lizleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz6 el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
., Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informéciokra.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink
a fent azonositott egyéb informaciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt lizleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve egyéb mads jogszabaly vonatkozd el6irdsaival dsszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt tizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kovetelményeknek, és errdl, valamint a konszolidalt {izleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk
kell tovabba arrél, hogy a konszolidalt lizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik-e a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informaciokat.

Véleménylink szerint a Csoport 2019. évi konszolidélt iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaival és a szamviteli térvény
vonatkoz6 el6irdsaival. A konszoliddlt tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informaciokat.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket a konszolidalt izleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Csoportrol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas allitas)az
egyéb informaciokban, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozIés (hibas 4llitas) milyen jellegt. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Amikor 4tolvassuk az éves jelentés azon részeit, amelyek nem voltak elérhetdek szdamunkra ezen jelentés
datumat megelézéen, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz,
kotelességlink az adott kérdést kommunikalni az irdnyitassal megbizott személyek felé.

A vezgetés és azg irdnyitassal megbizott személyek feleldssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az Europai Uni6 altal befogadott Nemzetk6zi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal &sszhangban torténd és a valdés bemutatds kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé véljon az akér csalasbdl, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibés allitdstol mentes konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziligyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak
a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozés
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban val6 alkalmazéséért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas redlis lehetéség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak
feliigyeletéért.
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A kényvvizsgadlo konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmazo filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossdg magas fokt bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet
az a véarakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszadgon hatéalyos
— torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredéd
lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé €s megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem
tardsdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatdsara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban 1évé kapcsoldodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljitk a konszolidalt pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek és események valds
bemutatésa.

e A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé vélemény nyilvanitdsdhoz elegendd és
megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodd egységek vagy
iizleti tevékenységek pénziigyi informéacidirdl. Felelosek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos feleldsséggel tartozunk a konyvvizsgaldi
véleménylinkért.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszeriien feltételezhetd, hogy befolyédsoljak a fliggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolddd biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek fel¢ kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentéstinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt dllapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a kdnyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii varakozasok alapjan
annak hatranyos kdvetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdek(i hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kovetelményekrol

Az Lutopai Patlament ¢s a Tanacs 537/2014/BU reudelele 10. cikkének (2) bekezdésével Osszhiangban az
alabbi nyilatkozatokat tesszikk a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardok 4ltal eldirt jelentéstételi kdtelezettségeken felil:

A konyvvizsgdlo kijelolése és a megbizds idétartama
A 2019. 4prilis 26-ai kozgytlésen hozott hatarozattal keriiltink megvalasztasra az ALTEO Nyrt.
konyvvizsgalojanak és megbizasunk ot éve tart megszakitas nélkiil.

A komyvvizsgdldi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészitd jelentés osszhangja

Megeroésitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaloi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos konyvvizsgaloi véleménylink 6sszhangban van az ALTEO Nyrt. auditbizottsdgdhoz cimzett
kiegészitd jelentéssel, amelyet 2020. marcius 26-an adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgdlati szolgdltatdsok nyujtasa

Kijelentjiikk, hogy a Csoport részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatast.
Ezen tdlmenden kijelentjiikk, hogy az ALTEO Nyrt. és az altala kontrollalt véllalkozasok részére nem
nyyjtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatdsokat, amelyek nem szerepelnek a konszolidalt
iizleti jelentésben.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2020. marcius 26.

S S —

Molnér Gabor dr. Hruby Attila

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kit Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy tt 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvantartasi szam: 000083
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,

konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

A pénzugyi kimutatasok szamszaki részei

Konszolidalt Jovedelemre vonatkozé kimutatas
és kimutatas a konszolidalt egyéb atfogd eredményral

Atfog6 eredmény

2019.12.31 2018.12.31

(A zdardjel a negativ szamot jeléli.) Megj. ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
Arbevételek 1. 25573 350 18 685 767
Anyagjelleg(l raforditasok 2. (18 211 868) (14 264 354)
Személyi jellegl raforditdsok 3. (2 858 164) (2506 534)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid 4. (2 045 752) (729 818)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 5. (804 281) (146 835)
Miikodési Eredmény 1653 285 1038 226
Pénziigyi bevételek 6. 271602 295 574
Pénziigyi rdforditdsok 6. (1215 423) (527 907)
Nettd pénziigyi eredmény 6. (943 820) (232 333)
Adodzas el6tti eredmény 709 465 805 893
Jovedelemado raforditds 7. (435 834) (275 814)
Nett6 eredmény 273 631 530 079
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 270717 511218
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 2914 18 861
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 15,02 32,72
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 8 14,41 31,17
EBITDA 3779 180 1 800 564

Egyéb atfogo eredmény
2019.12.31 2018.12.31

(A zdrojel a negativ szamot jel6li.) Meg;j. ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségado hatasa utan) (1 415 650) (259 632)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény (109 399) 596 238
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogé eredmény 24 (1304 930) (856 132)
dtsoroldsa az eredménybe
Atvdltdsi tartalék 24. (1321) 262
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (1415 650) (259 632)
Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: - -
Atfogé eredmény (1142 019) 270 447

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas
2019. december 31. napjara

Mérleg- Eszkozok

Meg. 2019.12.31 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft

Befektetett eszk6zok 24 536 761 13 715 608
Erém(ivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 9. 17 711 707 10 715 944
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 9. 73 105 38 108
Nettd befektetés lizingbe 13. 104 376 253772
Kibocsatasi jogok 10. 342 100 4019
Egyéb immaterialis eszk6zok 9. 3 492 357 868 526
Uzemeltetési szerzédések 12. 1407 741 1476 732
Hasznalati jogok 9. 924 768 -
Halasztott add eszkozok 14, 286 856 139 756
Tartésan adott kélcsén 15. 193 651 218 651
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 15. 100 100
Forgeszkozok és . 13 037 746 9 143 490
értékesitési céllal tartott eszk6z6k

Készletek 16. 233 165 213 144
VevGkovetelések 17. 2 919 836 3319584
Lizing befektetés éven belil esedékes része 13. 160 814 287 000
Egyéb pénziigyi eszkdzok 18. 360 987 915 401
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 19. 4 396 596 1654 961
Nyereségadd kovetelések 19. 118 677 192 182
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 21. 4 847 671 2561218
ESZKOZOK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kdvetkezd oldalon!

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
2019. december 31. napjara

Mérleg- Sajat toke és kotelezettségek

L o . 2019.12.31 2018.12.31
(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Megj.
ezer Ft ezer Ft

5 749 884 5144 733
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 5753 810 5151573
Jegyzett t6ke 22. 232 948 195 314
Azsié 22. 5 056 207 3080 838
Részvény alapu kifizetések tartaléka 25. 68 398 92 690
Eredménytartalék 22. 2 303 282 2 267 980
Tulajdonosi tranzakciok 23. (192 534) (186 408)
Cash flow hedge tartaléka 24. (1713 432) (299 103)
Atvaltasi tartalék 24, (1 059) 262
Nem kontrollalé érdekeltség 26. (3 926) (6 840)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 21 758 606 9130 467
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 28. 7 883 845 5263 185
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 27. 10909 019 2624241
Pénzigyi lizing tartozdsok 30. 917 122 286 298
Halasztott add kotelezettségek 14. 599 716 277 543
Céltartalékok 35. 568 680 251739
Halasztott bevételek 34, 535 674 141 248
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 28. 344 550 286 213
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 066 017 8 583 898
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 29. 463 165 595 306
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 27. 2215114 982 683
Rovid lejaratu pénzlgyi lizing tartozasok 30. 108 555 18 756
Kapott ElSlegek 33. 497 963 364 730
Szallitétartozdsok 32. 1963 934 2419613
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 33. 1104 369 602 533
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 33. 3654710 3584 852
Nyereségadod kotelezettségek 33. 58 207 15 425
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai

konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas

) 2019.12.31 2018.12.31
adatok ezer Ft-ban Megj.
ezer Ft ezer Ft
Adozas el6tti eredmény 709 465 805 893
(Kamatbevételek) és kamatraforditdsok netté eredménye 6. 736 667 316 905
Ertékcsokkenési leirds 4. 2 045 752 729 818
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtékéhez tartozd) 5. 14 653 32523
Targyi eszk6zok értékesitésén és kvota visszaadasokon elért (nyereség), veszteség 5. (79 375) 529
Céltartalékok képzése és (felolddsa) 5. - (86 629)
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (feloldasa) - 1AS 16 5. 316 941 12 278
Halasztott bevételek valtozasa 34, 394 426 (79 990)
Nem realizalt drfolyamkiil6nbozet - kivéve nettd forgdtéke 6. (1 415 650) (6227)
Részvény alapu kifizetések koltsége 3. 1650 8950
Halasztott add valtozasa 14. 175073 46 854
Kifizetett kamatok 6. (515 906) (236 557)
Kifizetett nyereségadd 7. (435 834) (228 960)
Uzleti tevékenység netté pénzdramldsa forgétéke vdltozds nélkiil 1947 861 1315387
Készletek valtozasa 16. (20 021) 90127
Vevik, egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatdroldsok valtozasa 17. (2 268 382) (74 864)
Letétek, pénzlgyi biztositékok valtozasa 15. - (159 375)
Egyéb pénziigyi eszkozok véltozdsa 18. 554 414 (3 690)
Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok valtozasa 32. 158 797 2234456
Kapott el 6legek dllomanyvaltozasa 33. 133233 (274 871)
Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) 505 902 3127171
Betétek és befektetések kamatai 6. 20228 8254
Targyi és immateridlis eszkozok vasarlasa 9. (10 061 723) (6422 335)
Vallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) 11. (2 753 103) (450 903)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 5. - 1213
Tartésan adott kélcson - folydsitas 15. 25 000 (22 571)
Tartésan adott klcson - visszafizetés 15. 275582 -
Befektetési tevékenységre (forditott pénzaramlas) (12 494 016) (6 886 341)
Hosszl lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele, visszafizetése 29. 3267479 3742623
Kotvények visszafizetése 27. (1013 026) -
Kotvények kibocsatasa 27. 10 289 246 -
T6keemel és 22. 1987 061 -
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk 23. (6 126) (4 059)
Osztalékfizetés 22. (250 068) (250 099)
Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa 14 274 566 3488 464
Pénzeszk6z6k dllomanyvéltozasa 2286 453 (270 707)
Nyito pénzeszk6zok és egyenértékesei 2561218 2 825698
Atvaltasi kiilonbozet pénzen 6227
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 4847 671 2561218

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.



Kiegészit6é megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz

Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a 2019. december 31-én végz6do idoszakra

Részvény
Eredmény E1ET] Tulajdonosi

[o]6]]
tartalékok
(CF, Atv)

Anyavillaltra Kissebségi Sajat téke

Adatok E Ft-ban Jegyzett toke Azsié S ; 2 o
juto sajat toke részesedés Osszesen

tartalék kifizetések  tranzakciok

tartaléka

2018.01.01 195 390 3080838 2 006 861 83 740 (182 424) (39 209) 5145 196 (25 701) 5119495
Osztalék fizetés (250 099) (250 099) (250 099)
Atfogé eredmény 511218 (259 632) 251 586 18 861 270447
Részvény juttatds 8950 8950 8950
Sajat részvény vasdrldsa (76) (3984) (4 060) (4 060)

2018.12.31 195 314 3 080 838 2267 980 92 690 (186408)  (298841) 5151573 (6840) 5144733
Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatasok) 166 8784 (8 950) - -
Sajat részvény vasarldsa (114) (6127) (6 241) (6 241)
Zartkor( kibocsatas 37313 1954303 1991616 1991616
Osztalék fizetés (250 068) 1 (250 067) (250 067)
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 269 9944 10213 10213
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program eléviilése 2338 14 653 (16 992) - -
Atfogé eredmény 270717 (1415 650) (1144 933) 2914 (1142 019)
Részvény juttatds 1650 1650 1650

2019.12.31 232948 5056 207 2303 282 68 398 (192534) (1714491) 5753810 (3926) 5749884

A zardjel a negativ szamot jel6li.
A Jegyzett tGke értéke eltér a cégbirdsagon bejegyzett értéktdl. Az eltéréseket az Egyedi pénziigyi kimutatasok 23. kiegészit6 megjegyzése mutatja be.

13



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Altalanos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozé
elemei, a pénziugyi kimutatasok elkészitésének alapja

1. Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél

A menedzsment kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi kimutatasok az
Eurdpai Uni6 altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban a
menedzsment legjobb tudasa szerint késziiltek, valds és megbizhat6 képet adnak a Csoport mint
kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és
veszteségérdl. Tovabba a menedzsment kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkoz6 konszolidalt
Pénziigyi kimutatdsai megbizhaté képet adnak a kibocsatéd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérél, valamint ismertetik a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket. A

vezetGség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

2. Az ALTEO Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

Az el6z6 évben egy évtizedes fennallasat linnepld, 2008-ban alapitott ALTEO Group ma mar
Magyarorszag vezeté komplex energetikai szolgaltatéja. A 2010-ben a Budapesti Ertéktézsde

parkettjére lépett vallalat részvényeit a 2018 6ta a BET Prémium kategéridjaban jegyzik, de az

ALTEO vallalati kotvényei révén is a magyar tézsde tagja.

A vallalatcsoport hazai tulajdonban 1év6, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgaltato és
kereskedd. Uzleti tevékenysége kiterjed a megtjulé és a foldgaz energiahordozékon alapuld
energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a vallalatok szamara térténd, személyre

szabott energetikai szolgaltatasokra, fejlesztésekre és karbantartasra.

A vallalatcsoport kiemelt feladatanak tekinti a megujulé alapa villamosenergia-termelés hazai
terjesztését. Ennek megfelelen olyan energiatermel6i portfolid fejlesztésére toreksziink, amely
egyensulyban tartja az alternativ és meguajulé energiaforrdsokra valé tdmaszkodast, és a
szénhidrogén-tiizelésli kis energiatermel6 rendszereket is, emellett preferdlja a kogeneracids
technolégidkat, mellyel a hatékonysag tovabb novelhetd. Olyan tligyfélkdzpontd, megbizhat6 és
rugalmas energiakereskedd iizletagat épitiink, amellyel segitjiik kis-, kozép- és nagyvallalati
ligyfeleink hatékony energiagazdalkodasat, ezzel csokkentve a kdrnyezetterhelést és a jelentkez6
koltségeket.

Stratégiai célunk szorosan kapcsolddik értékeinkhez. Portfolionk kialakitdsakor torekedtiink
arra, hogy tobb labon 4all6 meghatarozé energetikai szolgaltatéva valjunk, amit az energia nagy-
és kiskereskedelem, a decentralizalt energiatermelés és a hatékony energiagazdalkoddas optimalis
alkalmazasaval kivanunk elérni. Ezzel biztositjuk iigyfeleink és partnereink szamara a
legmagasabb mindségl és leginnovativabb szolgaltatasokat, részvényeseinknek pedig a megfeleld

hozamot.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

Az utobbi években megvaltoztak a globdlis energiapiaci trendek: kiemelt fontossaguva valt a
dekarbonizacid; folytatédott a decentralizalédas az energiatermelésben; sorra jelennek meg az
innovativ technoldgidk az energiaiparban a digitalizaci6 nyoman. Az ALTEO nemcsak
versenyképes szereplé kivan lenni, hanem az egyik hazai éllovasa is az energetikai piac
atalakulasanak.

2019 végére a beruhazasok és az aktiv akviziciés tevékenység altal a tarsasag 105 megawattra
novelte erdmivi dsszkapacitdsat, amelybdl 55 megawattot a megujulé energiat hasznosité

erémiivek, 50 megawattot pedig a f6ldgaz tiizelés(i er6miivek tesznek ki.

A 2019-es év nem csak a markans pénziigyi eredményei miatt szamit kiemelked6nek a tarsasag
szamdra. A tavalyi év végéig ugyanis jocskan tulteljesitette a 2016-os részvénykibocsatas soran a
befektet6knek tett igéretét, a 10-15 millidrd forint érték{i befektetési nagysagrendet, hiszen 2019
végéig 20 millidrd forintot is meghalad6 befektetési és fejlesztési volument valdsitott meg az
ALTEO. A ciklus kiemelt eredménye tovabb3, hogy az ALTEO megujulé erémivi portfélidja
0sszesen 55 megawattra béviilt, amelyben jelentds szerepet jatszott a 25 megawattos bényi
szélerémiipark akviralasa, illetve a naper6miivi fejlesztések - a monori, a nagykérosi és a

balatonberényi erémiivek - lezarasa.

A globdlis, illetve a hazai t6kepiaci trendek egyértelmiien a fenntarthatdsag irant elkotelezett
véllalatok térnyerése felé mutatnak. Ezt a tendenciat az ALTEO t6zsdei jelenléte is igazolja: 2019-
ben harom jelentés — a fokozott intézményi befekteti érdeklédés okan - tuljegyzéssel zaruld
tranzakciodt is sikeresen maga mogott tudhat a tarsasag. Marciusban a befektetési lehet6ségek
kiaknazdsa érdekében 2 millidrd forint értékben zartkorl t6keemelést hajtott végre, juniusban
pedig tovabbi 1,7 milliard forint névértékli kétvényt bocsatott ki részben a lejaré kotvények
refinanszirozasa céljabol. Végiill oktéberben a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett
Novekedési Kotvényprogram keretében egy 8,8 milliard forintos koétvénykibocsatasra is sor
kertlt, amellyel az ALTEO jelent6sen tudta névelni addéssagallomanydnak lejarati idejét, amely
jobban megfelel az energiaszektorban jellemz6 megtériilési id6tavnak.

3. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja;

Jelen pénziigyi kimutatasok az ALTEO Energiaszolgaltat6 Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasagnak, mint anyavallalatnak és a konszolidalasba bevont vallalkozasainak
(egylttesen: Csoport) pénziigyi pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak be. A
Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziild konszolidalt pénzigyi

kimutatasokat.

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket Ggy alkalmazta
a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Uni6é befogadta. Ahol egyes szabalyokra az IFRS nem ad
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részletes iranymutatast, de a szamviteli torvény tartalmaz szabalyt, ott a szdmviteli torvény

el6irasait kell alkalmazni.

A fentieken tdl a Csoport a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szoléo 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet

szabdlyainak figyelembevételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Jelen pénzligyi kimutatdsok tartalmazzak az 6sszehasonlithatd periddus adatait, azok azonos elvek

alapjan késziltek.

A vdllalkozads folytatdsanak kévetelménye;

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kovetelménye
teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a miikodését
belathat6 id6n beliil - a forduldnaptol szamitott egy éven beliil - megsziinteti vagy lényegesen
csokkenti.

Jelentds szamviteli feltételezések és becslések

A Csoport altalaban a maultbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A
pénziigyi kimutatasokban a kereskedési célid pénziigyi instrumentumokat, a szarmazékos
ligyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkozoket kellett

valods értéken értékelni.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése elfogaddsa és kézzététele

A Csoport pénziigyi kimutatasait és a kapcsolodo tizleti jelentést az Igazgat6sag megbizasabdl az
Anyavallalat menedzsmentje késziti el. Az elkésziilt pénziigyi kimutatasokat és az lizleti jelentést

a Felligyel6bizottsag véleményezése utan az Igazgatosag teszi kozzé és terjeszti a kozgytilés elé.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat a kdzzétételi helyein teszi kdzzé.

A Csoport kozzétételi helyei.

e |gazsaglgyi Minisztérium altal Uzemeltetett Elektronikus beszamolé portdlon (www.e-

beszamolo.im.gov.hu),

e az MNB altal Gizemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cim{ honlapon,

e aBudapesti ErtéktSzsde (www.bet.hu) honlapjan, és

e asajat (www.alteo.hu) honlapjan.

A konszolidalt éves beszamol6 alairasara Chikan Attila Laszlé (1144 Budapest, Gvadanyi utca 15.
8. ép. B. lhaz. fszt. 2.) igazgatdsagi tag, vezérigazgatd és Bodnar Zoltdn (2045 Torokbalint,

Honfoglalas utca 12.) gazdasagi vezérigazgat6 helyettes jogosultak.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.


http://www.e-beszamolo.im.gov.hu/
http://www.e-beszamolo.im.gov.hu/
http://www.kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.alteo.hu/

Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a konyvviteli feladatok iranyitasaért,
vezetéséért megbizott személy: Lakatos Gergely Zoltan (1094 Budapest, Viola u. 43. regisztracios
szama: 164933).

4. Az ALTEO Csoport

A ,Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbél all. A Csoportba tartozik minden olyan
vallalkozas, amely felett az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett médon kontrollt gyakorol.

A 2014. janudr 1-jét6] kezdddé iizleti évtdl a kontroll fogalmat az [FRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett,
ha jogosult ez utobbi altal megtermelt, valtozé természetii pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ
hozam kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a miikédést iranyitani, igy e
hozamokat befolyasolni. Az iranyitasi képesség, igy a kontroll is jogokbol fakad.

A kontrollt els6sorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megallapodas, vagy
egyedi piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatdsokban
szerepl6 vallalkozasok felett az Anyavallalat a kontrollt - kivétel nélkiil - tulajdonosi részesedése
folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban mashogyan definidltdk az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A
menedzsment — ahogy az IFRS 10 standard hatalyosulasa el6tti vizsgalatai is mutattdk - arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a szabdlyozas megvaltozasa nem vezetett a csoportszerkezet
atalakuldsdhoz, mivel a kontrollt keletkeztet6 jogok megléte és a szavazati jogok tobbsége
egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyado6 indikator.

Az ALTEO Csoport tevékenysége az alabbi f6 csoportokba (szegmensekbe) sorolhaté:

Energiakereskedelem Villamos energia és gaz kiskereskedelmi tevékenységek

Villamosenergia-termelés - Tamogatott KAT rendszerbe termeld (megujulé energiat

,Tamogatott” kordbban ,KAT” | hasznosit4) erémiivek villamos energia termelése.

Hé- és villamosenergia- Piaci alapt h6- és villamos energia termelése beleértve a

termelés szegmens - piaci, Szabalyozé Koézponti portfolié teljesitményét.

,Tamogatott” rendszeren kiviil

Energetikai vallalkozas és Energiatermeld eszkozok tizemeltetése, karbantartasa

szolgdltatasok és épitési szerelési tevékenység.

Egyéb Kilén szegmens ald nem sorolt tevékenységek és a
kézponti adminisztracid.
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A szegmens képzésének az alapelve az egyes eltér6 lizleti modellel (kockazatok, iparag stb...) biré
tevékenységek kiilon valé bemutatasa. A szegmensek kialakitasanal és megnézésiiknél a Csoport
vezetése torekedett a kozérthetdségre, illetve az elkiilonithet6 bemutatas kivitelezhet6ségére.

A szegmensjelentés prezentilasa sordn az egyenlegezd tételeket elhagyjuk, a koénnyebb
olvashatosag érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az
eszkozoket, és a kotelezettségeket a COD nem vizsgalja folyamatosan feliil, azok bontdsatol e
pénziigyi kimutatds eltekint. A foldrajzi szegmentadldsnak az egységes orszagos piac
kovetkeztében nincs értelme, a Csoport vezetfsége nem vizsgalja az egyes tevékenységek
eredményét foldrajzi bontasban.

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizdlasat tlizte ki célul, ezzel

0sszhangban alakitotta ki stratégiajat.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi
szerkezet, alkalmazandoé jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvdnosan M{ikod6é Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyadd jog). Az Anyavallalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottdak 2008. aprilis 28-4n, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkoriivé valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre kertiltek a
Budapesti Ertéktézsdére. Az Anyavallalat székhelye és egyben miikodésének kozpontja: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.

Az Anyavillalat bejegyzett ftevékenysége Villamosenergia-kereskedelem (TEAOR 3514'08).

Az Anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkor(ien Miikodd
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20. Cg.: 01-10-046529). A Csoport végsd
anyavallalata 2018. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel3sségii Tarsasag (1055
Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja
van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i részvénykonyv

szerint:

Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i

részvénykonyv alapjan

2019 2018 2019 2018
Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatai 154 789 135 200 63,88% 65,95%
Sajat részvény** 9380 9710 3,87% 4,71%
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%
OSSZESEN 232948 195 314 100,00% 100,00%

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is
**A forgalomban 1évé névértékbdl elhagyva

A Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatainak szavazati ardnya a 2019. december 31-én: 63,88%
(2018. december 31-én: 65,95%).

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzik, a részvények zard
arfolyama 2019. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal magasabb az
el6z6 évi zaréarnal (640 Ft). Az év sordn a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt gazdat.

A Csoport leanyvdllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoport lednyvallalatai egy kivételével
az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett médon 100%-os tulajdondban 1év6 cégei. A Tisza
BioTerm Kft. és az Eco-First Kft, amelyben a Csoportnak 60%:-os, illetve 66%-0s részesedése van,
igy a csoport részesedése a Tisza BioTerm Kft. nettd eszkozeibdl 60%, az Eco-Firtst Kft. nett6
eszkozeibdl 66%, azzal, hogy a kontroll azonban e két cég kapcsan a csoportnal van. A Csoport
leanyvallalataira az ALTEO Deutschland Gmbh. kivételével a magyar jog az iranyadd. A
leanyvallalatok - az ALTEO Deutschland Gmbh. kivételével - a magyar szabalyok alapjan adéznak.

2019 folyaman tobb cég akvizicidja zajlott le, melyek eredményeképp 1j projektcégekkel boviilt
az ALTEO Csoport portfoélidja.

Az ALTEO Csoport szerkezete a mérlegfordulé napon:

Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés és Szabalyozo Kézpont

I I

I I

| I
ALTE-A Kft. 100% | | oo T ECPAREREASNES FER, |
! ! 100% ALTEO'KDﬂEPONIA Eneriagas Kft. 1% | 100y SeproniErémakft. |
BC-Thermkft.  100% | ! . '
e | ! 100%  e-WindKft. WINDEOKf.  100% | | ooz ~GYOMErémakit.
| I | 1
I I I 1
1 | 4 Domaszék » | 1

100 2MW Kt Monsolar Kft. 100% ey
I ALTEO | Sinergy Energia- |  100% 1
Energiakeresked6 Zrt. kereskedo Kft. R
| I 100%  True Energy Kft. IT-Solar Kft. 100% 1 . |
1 100% 1 100% I 100% ALTEO-Agria Kft. I
o | | 100% F.SZ.ENERGIA Kft. Péberény Kft. 100%
i I I I oon TiszaThermkat, |
100% Euro Green I !
ALTEO ! ! Energy Kft. I o Kazinc-Thermkit. |
Deutschland GmbH | 100% | 1 | |
! ! | ooy OzdiEromakit. |
Eco-First Kft. 66% | | ; | |
o Kazinc- o .

| | to0% [ SUNTEOKft.  100% | ' Zuglé-ThermKft. |
| I 603 Tisza- Balassagyarmati . I |
1 | BioEnergy Kft. Biogaz Eromu Kft. ® | 6 Tisza BioTerm Kft. 1

1 I

Az ALTEO Csoport szerkezete a 2020. januar 01.-én:
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Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés es Szabalyozo Kézpont

ALTE-A Kft. 100%

BC-Therm Kft. 100%

Tisza-WTPKft.  100%

100%
Sinergy Kft. 100%

|| 100%

ECO-FIRST Kft. 66%

100%

1 I
1 1
1 I
I I
1 1
1 1
1 I
1 1
1 1 ‘
I I
o IR
1 I
I I
1 I
1 I
I I
| I
1 I
| |
1 I
1 1
1 I

" ALTEO-DEPONIA

100% e-Wind Kft. 'WINDEO Kft. 100%
o Domaszek °
100% 2MW Kft. Monsolar Kft.  100%
100%  True Energy Kft. — IT-Solar Kft. 100%
100% F.SZ.ENERGIA Kft. Péberény Kft. 100%
o EURO GREEN
100% ENERGYKft.
______________ e
Jye
& Kazinc- | =
100% BioEnergy Kft. SUNTEO Kft. 100%
" Tisza- 5 o
100% BioEnergy Kft. ALTE-GO Kft. 100%

Piaci alapu

HIDROGAZ Kft.

Tisza BioTerm Kft.

ALTEO-Therm Kft.

A Csoport ledanyvallalatai, tarsult vallalkozasai, 2019. december 31-én, illetve azok

székhelye,

tevékenysége,

bevonasuk napja és jogcime,

a Csoport befolyasanak mértéke:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. 1130 Budapest, Babéru. 1-5. Mérnokségi szolgdltatds N/A N/A N/A N/A N/A N/A

ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 | Alapitas 100% 100% 12 560 28 874
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamos energia és gdzkereskedelem 2011.12.05 | Alapitas 100% 100% 131570| 11014531
ALTEO-AGRIA Kft. ** 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2008.08.27 | Alapitas 100% 100% 135523 52779
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés 2008.10.01 | Alapitas 100% 100% 17 098 118 576
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. hészolgaltatas 2009.07.23 | Alapitas 100% 0% N/A N/A

ALTEO Deutschland GmbH Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach energiatermelési portfélié fejlesztése, 2018.04.18 | Alapitas 100% 100% N/A N/A

Balassagyarmati Biogdz Erému Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 2754 -
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 223762 5935 806
Domaszék 2MW Naperém( Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperé6m) 2017.12.04 | Vasarlas 100% 100% 21763 89183
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széler6mii) 2013.02.11 | Vasarlas 100% 100% 61531 60 163
ECO First Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. Nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitdsa 2019.06.25 | Vasarlas 0% 67% 10 658 147 667
Euro Green Energy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széler6m) 2019.05.28 | Vasarlas 0% 100% 2 400 502 2 026 049
F.SZ. ENERGIA Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperém) 2018.07.20 | Vasarlas 100% 100% 36 932 120 898
IT-Solar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperé6m) 2017.11.06 | Vasarlas 100% 100% 25101 103 806
Gy6ri Er6m Kft.** 9027 Gyér, Kando6 Kalmén u. 11-13. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vasarlas 100% 100% 426 055 405 422
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés, hidrogdz hasznositas 2009.07.13 | Vasarlas 100% 100% 2975 8220
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 3620 -
Kazinc-Therm Flit6er6m Kft. ** 3700 Kazincbarcika, Gorkiju 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 77 283 1838 806
Monsolar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naper6mu) 2017.11.06 | Vasarlas 100% 100% 25711 104 161
Ozdi Er6mii TavhStermeld és Szolg. Kft. |3700 Kazincbarcika, Gorkiju 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 7 689 749 291
Péberény Ingatlanhasznositd Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperé6m) 2018.03.13 | Vasarlas 100% 100% 167 602 175701
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 169 433 5364 902
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 443 427 1036 434
Soproni Erému Kft. ** 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vasarlas 100% 100% 197 654 1306 377
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 | Alapitas 100% 100% - 181451 -
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 60% 60% - 18 567 -
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. h6energia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 3620 -
Tisza-Therm Flit6erém( Kft. ** 3580 Tiszaujvaros, Tisza Ut 1/D héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% - 29 282 1245 680
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszadjvéros, Ipartelep 2069/3. sétalan- és lagyviz el8allitas 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% 101733 1376570
True Energy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperémui) 2018.07.20 | Vasarlas 100% 100% 5184 77 363
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (széler6mii) 2012.05.24 | Vasarlas 100% 100% 341 418 230 663
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft.** 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100% - 14 756 2765 154
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* A felsorolt vallalkozasok koziil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Csoport, de arra
a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem lehet konszolidalni, mert a kontrollt
ezek folott az egységek folott a Csoport - az IFRS 10 szerint - nem szerezte meg. E gazdalkod6
egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbead6 1ép fol (lasd késébb 13. megjegyzésben). A két
érintett tarsasag:

e BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltat6 Korlatolt Felel6sségili Tarsasag

o Tisza-WTP Vizel6készitd és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

E vallalkozasok - szamviteli értelemben - nem mindsiilnek leanyvallalatnak.

A fent emlitett vallalkozasokon kiviil a tobbi vallalat leAnyvallalatnak minésiil. A Csoportnak sem
2019. december 31-én, sem 2018. december 31-én nem volt k6zds vallalkozasa.

Valtozdsok a Csoport szerkezetében

A Csoport szerkezete targyévben az alabbiak szerint valtozott:

Euro Green Energy Kft. | A Csoport targyévben vasarolta meg az EGE Kft. 100%-os iizletrészét

ECO First Kft. A Csoport targyévben vasarolta meg az ECO First Kft. 66%-os lizletrészét

ALTEO Hidrogaz Kft. A Csoport targyévben értékesitette az ALTEO Hidrogaz Kft. 100%-os tzletrészét.

A Csoport vezetése az ALTEO Nyrt. 2017. november 8. napi rendkiviili kozgyiilésén a Csoport
atalakitasanak a tervét jelentette be. A mérlegfordulénapig bezarélag a Csoporthoz tartozé jogi

személyiségek 0sszevondsa a bejelentett terveknek megfelel6en tortént meg.

2019 december 19. napjan a cégbirdosag 2020. janudar 1-i hatallyal bejegyezte a Gy6ri Erém Kft.-
be vald beolvadasat az aldbbi leanyvallalatoknak:

o ALTEO-Agria Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

e Kazinc-Therm Fiit6er6mi Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

e 0zdi Erém{i TavhStermeld és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
e Soproni Erémi Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

e Tisza-Therm Fiitéerémii Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

e Zugl6-Therm Energiaszolgaltat6 Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

A jogutddlas napjaval a jogutdd Gy6ri Er6mi Kft. cégneve ALTEO-Therm Hé- és Villamosenergia-

termeld Korlatolt Felel§sségii Tarsasdgra modosul.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsdnak pénzneme, pontossdga

Az anyavallalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatdsok forintban
késziiltek (prezentalas pénzneme), és ha mas jel6lés nem szerepel, az adatok ezer forintban (E Ft)

szerepelnek.

A Csoport szempontjabol 1ényeges idegen pénznem az eurd. A deviza arfolyama a beszamolasi

id6szakban a kovetkez6 volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

eurd (EUR) 330,52 325,35 321,51 318,85

5. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellendrzése alatt 4116 vallalkozasokrol és az anyavallalatrol egytittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kézzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkezdket foglalja magaban (részek):

o konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas;
o konszolidalt jovedelemre vonatkoz6 kimutatas;

e kimutatas a konszolidalt egyéb atfogd eredményrél;

e konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;

o konszolidalt cash-flow kimutatas;

o kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy az jovedelemre vonatkozé kimutatast és az egyéb atfogd eredményrol

sz616 kimutatasokat kiilon mutatja be.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a netté eszkozoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csokkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetleniil a sajat téke egy elemét valtoztatjak, a Csoport tagan értelmezett teljesitményével
Osszefiiggésben. Nem mindsil - tdbbek kozott — egyéb atfogd eredménynek az a téketranzakcio,
amely a rendelkezésre bocsatott tokét valtoztatja meg, illetve azok a tranzakcidk sem, amelyeket

a Csoport a tulajdonossal, tulajdonosi mindségében végez.

A pénziigyi kimutatasokkal 6sszefiiggéen, de elkiiloniilt dokumentumként a Csoport elkésziti a
nyilvadnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség el6irdsai

szerinti VezetGségi jelentést.
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A prezentdldssal kapcsolatos 1ényegesebb dontések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat legutobbi alkalommal a 2018-as
lizleti évre készitette el, a 2017-es 6sszehasonlité adatokkal. A pénziigyi kimutatasokat a tézsdei

jelenlét altal megkovetelt transzparencia és 6sszehasonlithatésag jegyében készitette el a Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasok fordulénapja minden évben a naptari év utols6 napja, december 31. A
Csoport a tézsdei el6irdsoknak megfelel6en félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat. Az
évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak

minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy Osszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben

a Csoport bemutatja az dsszehasonlitd idészak nyité mérlegértékeit is.

Ha a prezentidlds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy masik
kategoriaba (példaul 4j pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigalja
a Csoport, hogy az 6sszehasonlithat6sag megvaldsuljon.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A miikodési szegmensek meghatarozasa az

igazgatosagi tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik.
A Csoport jelenlegi tevékenységi kore négy f6bb csoportra bonthaté:

e Energiakereskedelm,
o Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok
e és energiatermelési (TaAmogatott és Piaci alapt) szegmensek kertilnek kiemelésre.

Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozo
vezetdk. Az egyes szegmensek tartalmat és megnevezését a Csoport vezetsége folyamatosan
figyelemmel kiséri és szilikség esetén pontositja. A szegmensek kozotti forgalom bemutatasra
kertl a miikodési szegmensek kimutatasban, de az egyes szegmenseken beliili forgalom nem kertil
bemutatasra. A Csoport vezetGsége torekszik a szegmens szerinti bontas bemutatasanak olyan
modon valé megjelenitésére, amely tiikrozi a vezetdség altal is vizsgalt, a dontések alapjaul
szolgal6 strukturat. Mivel a vezet8ség az eszkozok és forrasok szegmenshez rendelését nem

vizsgalja, igy azok szegmens szintli megosztasa nem keriil kozzétételre.

A Csoport tevékenysége — a németorszagi piac felmérését végzé ALTEO Deutschland Gmbh
kivételével - kizarolag Magyarorszagra korlatozodik, az orszag teriiletére képzett regionalis

szegmensek kialakitasat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

A Csoport szerkezetének megdllapitdasa

Lednyvdllalatok

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabdlyai szerint végzi el. A Csoport minden

pénziigyi kimutatas el6tt ellenérzi, hogy

e aCsoportba eddig tartozd egységek f6lott tovabbra is van-e kontrollja;
e nincs-e olyan 4j gazdalkodé egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megallapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatol fiiggetleniil konszolidalja
(teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi modszer (acquisition method) alapjan kell

végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt - az IFRS 10 hatalybalépését kovetSen - azt érti, hogy
iranyitani képes a leanyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtozé hozadéknak kitett, illetve a
keletkezett valtoz6 hozadék végs6 sorsat meg tudja hatdrozni. E kontroll mértékének
meghatarozasakor azokat a jelenleg gyakorolhat6 vagy szavazati jogga alakithato jogokat vette a
Csoport figyelembe, melyek 2018. december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak (tehat
kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal val6
tényleges fellépést korlatoznak).

Az iranyitasi képességet (hatalmat) a csoport a kovetkezd helyzetek fennalldsa vagy annak
ellenkezdje alapjan allapitja meg. A tényezlket Osszességiikben kell megitélni, nem egy-egy

elszigetelt tényezd alapjan:

o A Csoport barmely tagja vagy a csoport egylittesen birtokolja a szavazé részvények vagy
atorzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett megallapodas, amely
a szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt, leAnyvallalatnak mingsiil
gazdalkodé egység mas gazdalkodd egységben birtokolt részesedését teljes egészében be
kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor (unoka- és e szint alatti vallalkozasok).

o Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezet§ tisztségviseldk: az ligyvezetdk, illetve az igazgatosag tagjai és a vezérigazgato).

e Ha van olyan megallapodas, amely alapjan egyértelmiien bizonyithat6, hogy a Csoport
egyediil képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodé kapcsan.

e Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha ez

a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt el6.

Az iranyitasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha egy vallalkozasban 50% f{olotti
részesedéssel rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkdzeit valakinek konkrét
utmutatdsa szerint és érdekében miikddteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozads eszkozeinek
kapacitasat valaki mas teljes egészében lekoti. E gazdalkodok nettd eszkozeit els6sorban ugy
kezeli a Csoport, mintha azokat masnak lizingbe adna (IFRS 16), vagyis e vallalkozasok

konszolidalasara nem kertil sor.
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A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizaroélag valaki nevében kertil sor
akként, hogy a kontrolldlénak (latszolagos anyanak) nincs kockazata a kontrolalttal

kapcsolatosan.

Nem mentesiti a bevonds al6l a Csoport azokat a gazdalkodd egységeket, amelyek jelentéktelen
sulyt képviselnek, és nem mentesithetéek azok a leanyvallalatok sem, amelyek a Csoport

profiljatdl eltérd tevékenységet folytatnak.

A leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsainak forduldnapja azonos volt az anyavallalat
forduldnapjaval, illetve a lednyvallalatnal alkalmazott szamviteli politika megegyezett az
anyavallalat szamviteli politikdjaval. Az Gjonnan belépett gazdalkodd egységek szamviteli
politikdinak a Csoportra vonatkoz6 szamviteli politikdkkal valé 6sszhangba hozdasa és az jjonnan
megjelend tevékenységekkel, szamviteli jelenségekkel kapcsolatos szamviteli politikak

megalkotdsa megtortént.

Tarsult vallalkozdsok

A tarsult vallalatokat a Csoport az equity mddszerrel jeleniti meg a pénziigyi kimutatasaiban. Ezek
a vallalkozasok nem képezik részét a Csoportnak, azok nett6 eszkozeinek bevonasara nem Kkeriil
sor (a szamviteli kezeléshez kapcsolddo részleteket lasd a szamviteli politikaval foglalkozé
fejezetben). A bevonds az ugynevezett t6kemddszer szerint torténik meg. Ez azt jelenti, hogy a
befektetést élvezd cég eszkozeit és kotelezettségeit nem jeleniti meg a Csoport soronként, hanem
a befektetés (részesedés) értékét kell modositani a tarsult vallalkozas atfogé eredményének
Csoportra juto részével. Az atfogd eredménykimutatatas sem soronként tartalmazza a Csoportra
jutod részt, hanem az aranyos netté eredményt egy soron, és egy masik soron az aranyos egyéb

atfogd eredményt.

A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozas kozotti egyenleget nem kell kisziirni, de az (atfogo)
eredmény aranyos részét ki kell sziirni. A befektetés megszerzésekor keletkez6 goodwillt a

Csoport nem valasztja kiilon a részesedéstd], azt azzal egy soron kell megjeleniteni.

A konszoliddcio végrehajtdsdnak elvi szabdlyai
Az tizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinaciénak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy 4j tarsasag folott kontrollt szerez
és az akvizicio célja a felvasarolt iizleti tevékenységének a megszerzése volt, és nem csak a
felvasarolt gazdalkodo eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakci6. A kontroll megszerzését
attél a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattd mindsitéshez sziikséges barmely

helyzet teljesiilt.

Az lizleti kombinacié napjara meg kell hatdrozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok
valos értékének a kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatarozasa soran a korabbi

részesedés értékét figyelembe kell venni.

Az ellenértékbe bele kell szamitani:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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o amegfizetett vagy jard pénzt;

e akombinacié kapcsan a felvasarlé altal kibocsatott részvények valés értékét (a valos érték
a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

e az atadott egyéb eszkozok valos értékét (csokkentve az esetleg Aatadott
kotelezettségekkel);

o afiiggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet bizonyos
jovébeli események bekovetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni vagy jar

vissza.

Ha a fligg6 ellenérték becsiilt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték eltér, akkor ezt
a kiillonbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el a Csoport abban az id6szakban,

amikor a kiillonbdzet értéke szamithatéva valt.
Megszerzett nettd eszkdzok meghatdrozdsa

Az iizleti kombinacié keretében megszerzett eszkozoket és kotelezettségeket az lizleti kombinacié
napjan érvényes valos értéken kell értékelni. A valos érték meghatarozasanak alapelveit a valds
értékrol szolé fejezet tartalmazza. Az értékelés sordn fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodd egyedi
pénziigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok eléirjak. Kiiléndsen ide tartoznak a
felvasarolt gazdalkodonal meglévé bels6 el6allitasi immateridlis eszkozok, illetve a
kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valds értéken - azokat a fliggé kotelezettségeket,
amelyek a felvasaroltat terhelték az iizleti kombinacié napjan, fiiggetlentil attol, hogy az IAS 37

szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatasokban.

Goodwill

A megszerzett leanyvallalatért adott ellenérték (ellendrzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizalhaté immaterialis eszkozként jeleniti meg a Csoport, haez a

kiilonbozet pozitiv. Ha a goodwill negativ 6sszegii, akkor a kovetkezdképpen kell eljarni:

o az els6 szamitas elvégzésétol eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy 4j személy Gjra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az
értékelést, kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszk6zok feliilértékelésére) és
ha sziikséges, akkor médositasokat hajt végre;

e ha a szamitds eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilonbdzetet egy
Osszegben az eredmény javara kell elszdmolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényos
akvizicion” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarl6 tarsasag

tulajdonosait illeti.
Az értékelési idoszak
A megszerzett eszkozok valds értékének meghatarozasa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3

szabdlyaival ©Osszhangban a Csoport a megszerzett nettd eszkozok értékét - és ennek

kovetkeztében a keletkezd goodwillt vagy negativ goodwillt — az akviziciotoél szamitott egy éven
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belil véglegesiti (értékelési id6észak). Az értékelési id6szakban kibocsatott pénziigyi
kimutatdsokban a netté eszkozok és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a
kibocsataskori legjobb becslése szerinti értéken szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési
id6szak alatt valtozhat. Ezeket a valtoztatdsokat — dsszhangban az IFRS 3 szabdlyaival - nem
hibajavitasként, hanem értékelési id6szak szerinti modositasként kezeli a Csoport. Targyévben

nem tortént ilyen jelleg(i valtozas. Az akviziciok tovabbi részleteit a 11. megjegyzés tartalmazza.

A goodwill értékvesztése

A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha tlizleti kombinaciéban felvasarloként vesz részt, és a
kontroll megszerzése érdekében atadott eszk6zok értéke (ideértve a kordbbi tulajdonosoktol
atvallalt kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra juté netté eszkozeinek
valos értékét. Ezt a goodwillt pénztermel6 egységhez (CGU) rendeli a Csoport, és minden évben
teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje soran
a CGU megtériil6 értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtériil6 érték
kisebb, mint a CGU konyv szerinti értéke, akkor - hacsak nincs egyértelmiien sériilt eszkoz -
els6ként a goodwillt kell leirni. A goodwillt késébb visszairni nem szabad. A CGU megtériils értéke
a hasznalati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke koziil a nagyobbik.

A nem kontrolldlé érdekeltség (NKE) kezelése

A Csoport 2015 masodik negyedévétdl kezdédéen rendelkezik olyan lednyvallalatban 1évé nett6
eszkozokkel, amelyeket kontrollal, de 100%-ban nem tulajdonol. Ezek a netté eszkdzok a Sinergy
Kft. akvizici6jan keresztil kertiltek a pénziigyi kimutatdsokba. A Csoport vonatkozasaban jelenleg
a Tisza Bio Term Kft. és az ECO First Kft. esetében keriil kimutatasra NKE.

A vonatkoz6 lednyvallatok nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat
ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat tokének azonban csak a megszerzés

utani és csoportra jut6 részét jeleniti meg anyavallalatra jut6 sajat tékeként a Csoport.

A leanyvallalati netté eszkdzok nem kontrollalé részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen
soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollalé érdekeltség néven. A nem kontrollalé érdekeltség a

sajat t6ke — nem anyavallalat tulajdonosaira jut6 - része.

A nem Kkontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkozok aranyaban jeleniti meg (konyv
szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem értékeli valés értékre az egyes tUzleti

peri6dusok végén.
Valtozdsok a Csoport szerkezetében (kordbban meglévd részesedésekkel kapcsolatosan)

Ha a Csoport egy leanyvallalati részesedésébol értékesit, akkor a kovetkezdk szerint kell eljarni:

e ha a kontroll megmarad (tovabbra is lednyvallalat), akkor a nem kontrollalé érdekeltség
valtozas és az eladasi ar (kompenzacid) kiillonbségét a t6kével szemben kell elszamolni
(eredmény nem keletkezik), a tékevaltozas kimutatasban pedig elkiilénitve, mint

tulajdonosi tranzakcié kell megjeleniteni;

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e ha a kontroll elvész, ugy a kivezetett nettéd eszkozok és az eladasi ar (kompenzacid)
kiilonbozetét a konszolidalt kimutatasban eredményként kell kimutatni. Az esetlegesen
megmaradd részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell

értékelni és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénziigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazdalkodo egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben korabban is

részesedése volt, akkor

e ha arészesedés novekedésével még nem ér el kontrollt Gigy pénziigyi instrumentumként
vagy tarsult vallalatként kezeli az adott gazdalkod6 egységben 1év6 részesedését a
tovabbiakban is;

e ha a részesedés novekedésével az adott tranzakcioval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3
szabdlyait erre a 1épésre alkalmazza, megkezdi az adott gazdalkodo egység eszkozeinek és
kotelezettségeinek a konszolidalasat és a standard irdnymutatdsai szerint megjeleniti a
goodwillt vagy a negativ goodwillt;

e haegyrészesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés mogott
all6 gazdalkodé egységet mar a novekedés el6tt is kontrollalta a Csoport, akkor a nem
kontrollalé érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csokkenés és a kapott
ellenérték kozotti kiilonbozetet a sajat téke terhére, illetve javara kell elszamolni
kozvetleniil, mint tulajdonosi tranzakciot; ezeken az tigyleteken nem keletkezik eredmény
és nem valtoztatja meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

Tranzakciék a tulajdonosokkal

Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakcidkon, amelyeknek a masik
résztvevije a Csoport, eredmény vagy atfogé eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra a
tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakci6 szerepl6i tagi jogviszonyukra tekintettel jartak
el vagy a tagi jogviszonyra figyelemmel allapitottak meg a tranzakcio feltételeit. Az ilyen tételeket
kozvetleniil a t6kével szemben kell elszadmolni, mint osztalékfizetés vagy poétldlagos téke-

hozzajarulas (tulajdonosi tranzakcié megnevezéssel).

A fentieken tul a Tulajdonosi tranzakcidk kézott mutatja ki a Csoport az apport itjan megszerzett
tulajdonrész esetében a nem kontrollalé érdekeltségek kozott kimutatott részesedés értékének és

a tbkeemelés értékének a kulonbozetét.

Osztalékok

Az Anyavallalat 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kozgytilésén 250.068.416 Ft osztalék
kifizetésérdl dontott. Az osztalék fizetése kizardlag a Tarsasag 12,5- Ft névértékd, névre szélg, ,A”
sorozatd, dematerializalt dton el6allitott, HU0O000155726ISIN azonosité alatt nyilvantartott
torzsrészvényei utan torténik - ide nem értve a Csoport tulajdonaban all6 sajatrészvényeket,
tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra nem jogosito, 2019. marcius 25. napjan

kibocsatott részvényeket. Az osztalék mértéke részvényenként brutté 16 Ft.
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Az eredménykimutatashoz kapcsolédé szamviteli politikak

Arbevételek
A Csoport az IFRS 15 szabalyainak megfelel6en szamolta el az arbevételeit.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t 1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor és
mekkora 6sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat fogalmaz
arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak idozitésére két moddszert ismer: az adott idépontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz 1étre, hogy mi
torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyujtasaval kapcsolatos
koltségekkel. A standard nem tartalmaz bevétel elszamolasi szabalyokat a pénziigyi

instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.

Az TFRS 15 standard szerint az arbevétel elemei a teljesitési kotelmek megsziinésével
0sszhangban szamolanddk el. A teljesitési kotelmek tekinthet6k megsziintnek, amikor a
gazdalkodé az aru vagy szolgaltatas feletti iranyitast atadja a vevének. A bevételeket akkor kell
elszamolni, ha azokat a Tarsasag realizdlta - azaz, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett
vevdi részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (a tranzakcidval Osszefiiggd gazdasagi elény
tarsasag altali realizalasa) valdszin(i, valamint annak és a kapcsol6dd koltségeknek az dsszege
megfelel6en (megbizhatéan) mérhetd.

zn

A Csoport a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem
jeleniti meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Csoportnal. A Csoport ilyen tételként
azonositotta az alabbiakat:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Altalanos Forgalmi Adé

2007. évi CXXVIL térvény szerinti Altalanos forgalmi adé

Energiaadé

2003. évi LXXXVIIL. torvény - az energiaadordl - szerinti ado

Jovedéki ado

2016. évi LXVIIL torvény - a jovedéki adorol - szerinti add

Villamos energia

A villamos energiarol sz616 2007. évi LXXXVI. torvény 142. § (1)

rendszerhasznalati bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

dijak az elosztdéi alapdij, az elosztoi teljesitménydij, az elosztéi forgalmi
dij, az eloszt6i meddo energia dij, az elosztdi veszteség dij és az
elosztoi menetrend kiegyensulyozasi dij.

Pénzeszkozok A villamos energiarol sz616 2007. évi LXXXVI. torvény 147. §
szerinti pénzeszkozok:
Szénipari szerkezetatalakitis tAmogatasara fizetend? dij,
Kedvezményes aru villamos energia tAmogatasara fizetend6 dij,
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij.

MSZKSZ dij A Magyar Szénhidrogén Készletezd Szovetség Kozgytilésének

2/2016. (XII. 16.) szamu hatarozata alapjan, a behozott kolaj és
kdolajtermékek biztonsagi készletezésérdl szolo 2013. évi XXIII.
torvény 40.§ (2) bekezdésében, valamint a foldgaz biztonsagi
készletezésérol sz616 2006. évi XXVI. torvény 8.§ (1) és (2)
bekezdéseiben elbirtak szerint, a kéolajtermékek és a foldgaz
utan fizetendd tagi hozzajarulas

Harmadik fél szamara
ligynoki statuszban
beszerzett, valtozatlan
formaban tovabbitott
termékek,
szolgaltatasok

Ha egy adott beszerzés (szolgaltatas vagy termék) tovabbadasa a
Csoport részérdl azonos formdaban, valtozatlan 6sszegben torténik
és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockazat nem mertil fel a Csoport
részérol, akkor a tovabbértékesités ,ligynoki struktdaraban“
torténik és a tétel nem része az arbevételnek.

Jellemzden ilyen tigyletek lehetnek a Tavhdszolgaltatds keretében

tovabbszamlazott vizdjij.

A vevéi szerz6dések kapcsan a Csoport alkalmazta a sztenderd szerinti 5 1épcsés modellt. Az
érvényes szerz6dések tobbségénél a teljesités idépontja a kiszamlazas periddusatdl nem valik el,
ezért a bevételek realizalasa a tényleges kiszamlazastol nem valik el. Azon szerzdédések
tekintetében, ahol egyszerre tobb elem keriil egyszerre vagy idében elszamolt bevételként
atruhazasra a vevére, ott a Csoport a bevétel realizdlasat - szerzédéses elemekre vagy
id6szakokra valo allokalasat - a mogottes gazdasagi tartalom figyelembevételével teszi meg. Az

alabbi szerz6dések vagy szerzddési elemek mindsiilnek ilyennek:

e Epitési-szerelési févallalkozoéi szerz6dések: Az épitési-szerelési févallalkozdi szerzédések
adott fokanak

figyelembevételével torténik. A késziiltségi fok meghatarozasa a ténylegesen felmeriilt

esetében az arbevétel elszamolasa az projekt késziiltségi
koltségeknek az Osszes tervezett koltséghez mért aranyaban keriil meghatarozasra. Ha a
teljes projekt kapcsan veszteség varhato, akkor a vart veszteséget azonnal el kell szamolni.
Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos dsszes becslést az adott pillanataban hozzaférhet6

Osszes informacid figyelembevételével kell elkésziteni. Ha egy adott projekt sordn a
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tervezett (varhaté) haszon mértéke megvaltozik, akkor az az elszamolt bevételek
mddositasat vonja maga utan. Ha egy adott projekten varhatéan veszteség keletkezik,
akkor a veszteség teljes mértéki elszamolasa abban a legkorabbi periédusban sziikséges,
amikor az arra vonatkozé informacié el6szor elérhetd. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos becslés az aktudlis jelentés kiadasanak pillanataban hozzaférhet6 Osszes
informacié figyelembevételével kell, hogy elkésziiljon.

e Atalany dijas ilizemeltetési és karbantartasi szerzédések nagyjavitasi komponense
(jelenleg csak Csoporton belilli szerzédések esetén relevans): Egyes er6mivi
berendezések (pl. gazturbinadk, gazmotorok stb.) megfelel6 ilizemeltetése eldirja
meghatarozott id6k6zonként un. nagyjavitasok végrehajtasat. Ha egy kiils6 fél szamara
nyujtott izemeltetési és karbantartasi szerz6dés tartalmaz ilyen idészakos elemet, akkor
a kapcsolddo arbevétel mértékét el kell kiiloniteni és a vonatkoz6 koltségekkel szemben
kell realizalni azokat.

e Energia kiskereskedelmi szerz6dések TAKE-OR PAY komponense: Egyes energia
kereskedelmi szerz6dések tartalmazhatnak olyan el8irdst, hogy a lekotott energia
mennyiségének el nem fogyasztasa esetén is a fogyasztonak meg kell fizetnie a szerz6dott
Osszeget. Ha megbizhatbéan feltételezhetd, hogy a Csoport jogosult ilyen jogcimen
bevételre és a bevétel realizalhato (kikényszerithet6), akkor azt a bevételt el kell szamolni.

A Csoport esetében a piaci tapasztalatok szerint nincs ilyen realizalhat6 bevétel.

A Csoport vezetésének a megitélése szerint az alabbi szerz6dések esetében nem térnek el a

kiszamlazott 6sszegtdl az elszamoland6 bevételek:

e Energia kiskereskedelmi ligyletek: A szamlazas (elszamol6 szamla) a tényleges fogyasztas
alapjan torténik.

o Energia nagykereskedelmi ligyletek: Az elszamolas a szerzdédéses feltételek szerint
torténik.

o Energetikai szabdlyozas, energia termelés: Az elszamolas a tényleges termelés alapjan
torténik.

e Open book alapu elszamolasok: Az elszamolas az adott idészakra a felek altal elfogadott

koltség elemek alapjan torténik.

A Csoport a vevdi szerzédéseit - a kiskereskedelmi lizletag kivételével - egyedileg értékeli és
vizsgalja. A portf6li6 modszer a szerz6dések egyedisége miatt nem alkalmazhaté a szerzédési

allomanyra vagy barmilyen részére.

Ha egy szerz6dés vagy szerz6déses elem olyan jelent6s piaci gyakorlatnal kedvez6bb
finanszirozasi elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztas meghaladja az egy évet, akkor ott a
finanszirozasi komponens elkiilonitett kimutatasa sziikséges. Ilyen esetben a szamlazott

ellenérték jelenértéke mutathaté csak ki bevételként.

Ha egy hosszu tavu szerzddés kapcsan olyan a szerzédéshez kozvetleniil kapcsolddé koltségek
meriilnek fel, amelyek megtériilése a szerzédés altal a teljes szerzédéses iddtartam alatt

biztositott, akkor azok szerz6déshez kapcsolddé eszkozként keriilnek kimutatasra és a szerzddés

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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id6tartalma alatt keriilnek amortizalasra. Ilyen elemek lehetnek kiilonféle jogi, kozvetit6i és
sikerdijak.

A Csoport a fétevékenységéhez szorosan kapcsolddo lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

A miikodéshez kapcsolédo rdforditdsok
A nem pénziigyi jellegii raforditasokat a kovetkez6 kategéridkba kell besorolni:

e anyagjellegl raforditasok;
o személyi jellegli raforditasok;
e értékcsokkenés és amortizacio;

Sajdt termelésii készletek dllomdnyvdltozdsa
A Csoport altal el6allitott H6 és Aram szempontjabol a készletre vétel nem értelmezhetd.

Egyéb bevételek
Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhaté értékesitések

ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek vagy az egyéb
atfog6 eredményt noveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a raforditasok, amelyek
a miikodéshez kozvetve kapcsolédnak és nem mindsiilnek pénziigyi raforditdsnak vagy nem az
egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az egyéb raforditasokat netté médon

jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvéta értékesités bevétele
A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvotait (kibocsatasi jogok) - bizonyos feltételek mellett -

értékesitse. Az értékesités eredményét az egyéb bevételek kozott mutatja be.

Pénziigyi bevételek és rdforditdasok
A Csoport a pénzligyi bevételeit és raforditdsait az Ujonnan hatalyba lépett IFRS 9

szabalyozasanak megfelel6en szamolta el.

Az IFRS 9 ujragondolta a pénziigyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhatd
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmeriilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhaté értékvesztés a meghatarozas alapja. A varhat6 értékvesztés
modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét idében kozelebb hozza. Az
elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mdédszer, amely egyes pénziigyi eszkozok (pl.
vevOkovetelések, illetve ehhez hasonlé instrumentumok) kapcsan megengedi, hogy a komplex
szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodd. Ez a megoldas nagyon kozel all ahhoz a
modszerhez, amelyet a Csoport ezen instrumentumok kapcsan a korabbiakban is alkalmazott.
Mivel a Csoport pénziigyi instrumentumai kozott messze a legnagyobb sulyt ezek az

instrumentumok képezik, nem volt Iényeges szamszaki hatasa az attérésnek.
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Az IFRS 9 Gjraszabdlyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kdzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi

megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa).

A Kkonszoliddlds soran ki nem szlirt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi
bevételként kell Kkimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan Kell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrél az azt folydsité tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az effektiv kamatlab modszer segitségével kell
kiszamitani és a pénziigyi raforditasok kategéridba sorolni. A Csoport a devizas tételek
arfolyamkiilénbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai standard alapjan nem az egyéb
atfogé eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az
eredménykimutatdsban nettésitva allitja be a Csoport.

Nyereségaddk
Nyereségaddként keriil kimutatdsra:

e atdrsasagi add, (1996. évi LXXXI. torvény - a tarsasagi adordl és az osztalékadoral)

e az energiaelldték jovedelemaddja, (2008. évi LXVIl. torvény a tavhdszolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl)

e 3 helyiipar(izési add, (1990. évi C. torvény a helyi addkrol)

e az innovacids jarulék, (2014. évi LXXVI. torvény a tudomanyos kutatdsrol, fejlesztésrél és az
innovaciorol)

Nettositds

A Csoport a pénziigyi kimutatasokban - az IFRS tételes el6irasain tilmenden - akkor jeleniti meg
egy tranzakcié hatasat nettd6 mdédon, ha a tranzakcid természete az ilyen kimutatast megkoveteli
és az lizleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt eszkoz értékesités

az uzleti tevékenységen kiviil).

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, a Csoport tigy dontott, hogy ezt a gyakran hasznalt
mutatdszamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemz6 iparagi gyakorlatra is, illetve

arra, hogy a Csoport meggy6zddése, hogy az érték kozlése a pénziigyi kimutatasok felhasznaloi

szamara hasznos, informaciétartalommal bir.

Az értelmezhetdség érdekében az EBITDA szadmitds modjat az alabbiakban rogzitjiik:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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EBITDA = Nett6 eredmény
+ Pénzligyi eredmény
+ Adok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

ahol,

A Csoport a nett6 eredményt a kovetkez6 tételekkel mddositja:

Pénziigyi eredmény: a nett6 eredményt a Csoport korrigalja a pénziigyi eredményben szerepel6
Osszes tétellel (effektiv kamat, arfolyamkiilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat teljes

egészében semlegesiti a Csoport e mutatészam kiszamolasakor.

Adék: a nett6 eredményben szerepl6 nyereségadokat (a tényleges és a halasztott adét is)

semlegesiti a Csoport a mutatészam kiszamolasakor.

Ertékcsokkenés és amortizdcié: az 1AS 16, IAS 40 és IAS 38 ala tartozé eszkozok, valamint az
eszkozként a Csoportndl kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszioba adott eszkozok
értékcsokkenése, amortizacidja kiszlirésre kerill a mutatdészam szamitdsa soran (azok
svisszaadasra” Keriilnek). Az ilyen eszkozok nem szisztematikus csokkenését (jellemzden:
értékvesztését) - hasonléan az értékcsokkenéshez és amortizacidhoz - is visszakorrigalja a
Csoport. (Az egyéb eszkozok pl. pénziigyi instrumentumok értékvesztését nem Kkorrigaljuk a

mutatd szamitsa soran.)

EPS - részvényeseket megilletd egy részvényre juto eredmény
Az egy részvényre jutd eredmény szamitdsdnal az ,Anyavallalat tulajdonosaira jutd nettd

eredmény” kertil felosztasra a forgalomban 1év6 részvényekre. A higitott EPS mutaté szamitasanal

az 0sszes higito tényezot (pl. visszavasarolt részvények, kiadott opciok stb.) figyelembe kell venni.

A mérleghez kapcsolddo szamviteli politikak, az eszk6zok és kotelezettségek
megjelenitése és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések
Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kozé a Csoport csak olyan eszkoézoket sorol, amelyek

termelési célt vagy adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vételiiket kovetGen legalabb egy
évig hasznositjak az eszkozt. Az eszkdzoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiiloniti termel6

és nem termeld (egyéb) eszkozokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolédik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).
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Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz, azt eladjak
vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkoz
kezdeti értékét meg kell novelni (eszkoz lebontadsi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben
céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kotelme van a Csoportnak az
eltavolitadsra. Nem kertl megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt koltsége nem jelent6s, azaz
500 e Ft alatt marad. Az Osszetartoz6 eszkozoket csoportosan sziikséges vizsgalni és ha egy
Osszetartozo eszkozcsoport leszerelési koltsége egytittesen jelentds, akkor az ARO megképzése az

eszkozcsoportra nem elhagyhato.

A Csoport szazalékos egyltitthato segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott
alakul. A diszkontalashoz 8,57%-os ratat alkalmazott a Csoport 2019-ben.

A diszkontalt kotelezettséget évrol-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a diszkont
lebontasa) és a késébbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont lebontasabdl

szarmazd kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis - els6sorban a termel6 eszk6zoknél -

kilonvalasztja a fizikailag egységes eszkozon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Atargyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést kovetéen (kezdeti
érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthetd Osszeg a kezdeti bekeriilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelent6s. A maradvanyérték az
eszkdz hasznalatbdl valé kivonasa utan realizalhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel.
Az értékcsokkenést az értékcsokkenthetd 6sszegre vetitve kell megallapitani, komponensenként.

A Csoport a gdzmotorok esetén miikodési lizemdra, a tobbi eszkoz esetén linearis értékcsokkenési
maddszerrel szadmol. A kovetkezd értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkozeire:

Foldtertlet nem értékcsokkenthetd
Epiiletek 1-5%
Erémiivi berendezések 1-14%

Nem termel6 gépek 14 -33%

Irodai berendezések 14 - 50%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként feliil kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkdz hasznosithato-e, illetve a maradvanyérték redlis-e.
Ha nem, akkor az értékcsokkenthetd oOsszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére nézve

modositani kell.

A Csoport a targyévben feliilvizsgalta a KAT-bél kiesett szélerémiivek kapcsan az értékcsokkenés

elszamolasanak a modjat. A feliilvizsgalat eredményeként az elszamolt értékcsokkenés és a
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hasznos élettartam az er6mi miikddési engedélyéhez keriilt igazitdsra a korabbi teljesitmény

alapu elszamolas helyett.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak, amelyek
ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz egy
komponensének tekinti a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok kovetkezd

(varhaté) felmertiléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazo bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni, amelybdl
le kell vonni az eszkoz fennmarado6 kdnyv szerinti értékét. A targyi eszkoz selejtezésébol szarmazo
raforditastis az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben nem keletkezik bevétel, csak

raforditas.

Immaterialis eszkézok
A Csoport az immateridlis eszk6zok koziil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek

hatarozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszkodzok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet. A Csoport el6szor a 2017. évben végzett olyan
fejlesztési tevékenységet, amely olyan egyéb immaterialis eszkoz el6allitasara vonatkozik, amely
megfelel az IAS 38 megjelenitési kovetelményeinek. A Csoport vezetésének megitélése szerint a
fejlesztési tevékenység eredményeképp el6relathatélag 2019-re allhat el olyan know-how,
amely bevételt generalhat. A fejlesztési projekt soran felmeriilt koltségek az immaterialis javak
kozott kerlilnek kimutatasra. Ha a fejlesztés eredményeként nem allithaté el olyan eszkoz,
amelyik megfelelne az IAS 38 vonatkozé kovetelményeinek, akkor értékvesztés elszamolasa

szlikséges.
Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszk6zoknél leirt moédon torténik.

A hatarozatlan élettartamti immaterialis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden
id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszkoz kapcsan figyelembe Kkell venni, hogy van-e olyan szerz6déses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhat6sagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban rovidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerzddéses iddszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immateridlis eszkozoknél 20-33% amortizacids kulcsot Kkell
alkalmazni. Az immateriadlis eszkozok bekertilést kovet6 értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét - ellenkezd

bizonyitasaig - nullanak kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis

eszkozok kozott szadmolja el. A kibocsatasi egységek kezdeti bekeriilési értékének
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meghatarozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam keriil figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizaldsara a felhasznalas id6pontjdban (az lizemeltetdi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A kibocsatasi értékeket - a hatarozatlan élettartamd immaterialis eszk6zokho6z hasonldéan -
értékvesztési teszt ald veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az értékvesztési tesztet
a Csoport minden naptari év végén elvégzi. Bar ezekkel a jogokkal a kereskedés lehetséges, a
Csoport aktivan nem ad-vesz ilyen jogokat. Szlikség esetén a tobbletet értékesiti, és sziikség

esetén a hianyzo kibocsatasi jogokat beszerzi.

A Csoport az tigynevezett KAT engedélyeket termelés aranyosan irja le. A KAT engedély arra ad
lehet&séget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az allamnak eladja, az allam pedig koteles
azt atvenni, garantalt dron. KAT engedély eszkézként csak abban az esetben mutathaté Ki,
amennyiben egy adott projekt felvasarlassal keriilt a Csoporthoz. Sajat fejlesztés(i projekthez

kapcsol6dé KAT engedély nem mutathaté ki értékkel.

IFRIC 12 sztenderd szerinti koncesszios eszkozok elszamolasa: A Csoport egyes fiiter6miiveinek
(Kazinc-Therm Kft, Tisza-Therm Kft, Ozdi Erémf Kft.) akviziciéjakor megallapitotta, hogy az helyi
onkormanyzattal kotott hosszitava tavhoétermeldi szerzédésekben foglaltak megfelelnek a
[FRIC12 sztenderd szerinti koncesszidnak. A felvasarlas id6pontjaban a vételar allokaci6 soran a
koncesszios eszk6zokhoz nem keriilt érték hozzarendelésre. A bevételek elszamolasa a sztenderd
szerinti ,Immaterialis javak” modell alapjan torténik. Targyév soran a Csoport a Tiszadjvarosi
Onkormanyzattal médositotta a Hosszitavi Hészolgéltatasi Szerzédést, amelynek értelmében a
szerzO0dés lejaratat kozos megegyezéssel 2034. januar 1.-re terjesztették ki. A szerz6désmaddositas
értelmében a Csoport altal elvégzendd beruhazasok a koncesszios szerzddés értékét novelik. A
koncesszids szerz6dés amortizaciéja idéaranyos, a szerzddés élettartamanak megfelel6en. A
Targyév soran konszolidacidéba bevont Zuglo-Therm Kft esetében is koncesszids eszkdzként

kertilnek kimutatasra az akvizicié soran megszerzett leanyvallalati eszkozok.

A Gy6ri Erémii és a Soproni Er6m{i esetében nincsen olyan szerzédéses struktura, illetve ahhoz

hozzarendelhet6 egyedi eszkoz, ami az IFRIC 12 szerinti elszamolast sziikségessé tenné.

Lizingek
A lizingek olyan szerz6déses megallapoddsok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések sorozatdért

atengedi az adott eszkdz haszndlati jogat.

IFRS 16 “Lizingek” standard 2019. januar 1-jével |épett hatadlyba. Ez a standard gyokeresen
megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F6 szabdly szerint minden lizingelt elem megjelenik
eszkozként a lizingbe vevénél a mérlegben, a hozzad kapcsoldédo lizingdij fizetési kotelezettséggel
egyutt. Az operativ lizing kategoria lényegében eltlinik. A lizingbeadd szamviteli elszamolasai
tartalmukban nem véltoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az Uj standard — a gyokeres valtoztatason

tulmenden — az értékelés szabalyait is mddositja, és szélesebb kdrben engedélyezi valtozd elemek
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beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett a lizing definicidja is, és bizonyos korabbi kapacitas

lekotésre vonatkozd szerz6dések nem lesznek lizingek.

A Csoport alkalmazza az IFRS 16 standard-ban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid futamidejd
lizingek és a kis értéku (5.000USD értékhatar alatti) eszk6zok esetében. Nem keril hasznalati jog eszkoz
és a kapcsolddé kotelezettség felvételre azoknal a lizing szerz6déseknél, ahol a hatarozatlan futamidd
és a kapcsolodo szerzédéses felmondasi kondicidk, illetve a fix 0sszegl dijelem hidnya nem teszi

lehetévé ilyen megdllapitasat.

El kell kiiloniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitéi szerz6dések esetében, ahol

a szerz6dés elkiilonilt elemei kozott az egyik szerz6déses elem teljesiti a sztenderd feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a haszndlati jog és a kotelem értékének a megdllapitdsa esetén a
piaci kamatlab meghatarozasakor az ALTEO Csoport |étez6 Osszehasonlité adatait kell alkalmazni.
Amennyiben ilyen nem taldlhaté az MNB altal kozzétett statisztikdkat kell figyelembe venni. A
haszndlati jog eszkdz amortizacidjat, a lizing futamidejével azonos hasznos élettartam

figyelembevételével allapitja meg.

Az IFRS16 elsé alkalmazasanak az hatasai 2019. januar 1. napjan:

Eszkoz (nyitd érték) - 93.698
Kotelezettség (nyito érték) - 93.698
Igénybevett szolgaltatas (2018 éves) 46.350 -

A Csoport megdllapitotta, hogy a standard szabalyai alapjan, a hatalybalépés napjan nem kell vizsgdlni,
hogy a mar folyamatban lévé szerz6dések lizingek-e, azokat a korabbi (IAS 17) besorolas alapjan kell
mindgsiteni.

A Csoportra, mint lizingbe add az Uj standard alkalmazdsa nem jelentett valtozdst. A Csoport
rendelkezett operativ lizingszerz6désekkel a sztenderd kotelezd alkalmazasanak az elsé napjan. Ezen
lizingek kapcsan a Tarsasag élt a 12 honapnal révidebb futamidej(i és a kis értékd mogottes eszkodzzel
bird szerz6désekre vonatkozd mentességekkel és azok elszamoldsat nem mddositotta. A 12 hdnapnal
hosszabb futamidejl és nagy értékl szerz6dések esetében a hasznalati jog eszkdz bekeriilési értékét a
hatralévé lizingfutamid6 soran esedékes kifizetések diszkontalt jelenértékében hatdrozta meg. A

Tdrsasag a piaci kamatlab meghatarozasakor az MNB altal kbzzétett statisztikakat hasznalta fel.

Lizingek, illetve azok a megdllapoddsok, amelyek lizingnek mindsiilnek
A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkozcsoportjai, amelyek hasznalatat - szerzdédéses

megallapodas alapjan - atengedi mas felek részére ugy, hogy az adott eszkdz vagy eszkdzcsoport

folotti kontrollt is egyidejlileg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkoz vagy eszkézcsoport
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o teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

e az outputjait Iényegében teljes korlien megszerzi a masik fél;

e ahhoz fizikai hozzaférése van a masik félnek;

e és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten véltoztatni vagy barmely valtoztatads
kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben - az IFRS 16 (korabban IAS 17 és az IFRIC 4) el6irasai szerint - a Csoport a
szerz6dés mogott 1évd eszkozt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerzédést - a

jogi forma ellenére - lizingnek tekinti, ahol - ebben az esetben - mint lizingbead6 1ép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkoézcsoport kilon jogi személybe szervezték, a
leanyvallalatot nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkozoket és kotelezettségeket jeleniti meg),

hanem az adott rendszert lizingszerz&désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbead6ként 1ép fol, akkor

e megjeleniti az ebbdl szarmazdé kdvetelését (amely els6ként a jovSbeli pénzaramok jelenértéke)

e a kés6bbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatldb segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra (el6bbi az eszkdzt csdkkenti, utdbbi az eredményt érinti);

e és ha szikséges, akkor elvégzi a megmaradd eszkoz devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelelSen.

A lizingen keletkez6 hozamot a Csoport - tartalmanak megfelel6en - mint arbevétel jeleniti meg.

A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika
Az 1AS 23 szabalyainak megfelel6en a gazdalkodo egység akkor aktivalja a hitelfelvétel koltségeit,

ha mindsitett eszkdzh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandé
osszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata
az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt id6vel, vagy ha az kés6bb
van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt idével és a kifizetés Osszegével sulyozott

atlaga.

Egy eszkozt (projektet) akkor kell mindsitett eszkoznek (projektnek) tekinteni, ha:

e  beruhazasi szerz6désrél van szo (amely hosszabb, mint hat hénap);
e olyan eszkozrdl van sz, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb tart, mint
fél év (fuggetleniil attdl, hogy a Csoport vagy kilsé felek hozzak létre az eszkozt).

A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszk6znek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a projekt
megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinlisithets. Egy eszkoz

esetében ez az az id6pont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmeriilnek, illetve egy

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

projekt esetében a fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi,

akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technolégiailag

indokolt id6nél hosszabb id6re félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkoz elkésziilt, a projekttel kapcsolatos
(fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan létrehozott eszkoz

hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami tdmogatasok elszamolasa
A tdmogatasokat - f6 szabaly szerint - bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell osztani

azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkoz hasznalatara sor keriil. Az eredmény javara ki
nem mutathatd rész a kotelezettségek kozott keriil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az
eredmény javara elszamoland6 tétel - ha megvaldsithatdé - levonasra keriil a kapcsolddo

raforditasbol.

Amennyiben egy tdmogatas a raforditasokhoz kapcsolédik, akkor azt elsGsorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

A tamogatasokat akkor szabad elszamolni,

e halényegében biztos, hogy a tamogatdshoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjdk a tdmogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltségeknek novelésével.

Amennyiben az allami tamogatas terhére el6leg Kkifizetése torténik, abban az esetben azt a
kotelezettségek kozott sziikséges kimutatni. Ilyen tAmogatési konstrukcié esetében halasztott

bevétel csak abban az esetben mutathat6 ki, amennyiben a tdimogatasi elszamolas megtortént.

A Csoport az ingyenesen kapott eszkozoket — 6sszhangban a fenti elvvel - kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az
allamtol térités nélkil kapott kibocsatasi kvotak igy az eszkozok kozott valds értékiikon

szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszkozok és megsziing tevékenységek

Ertékesitésre tartott eszkozok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkozoket, amelyek értéke
mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakci6 keretében tériil majd
meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az tigynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek olyan

eszkozoket és hozzajuk szorosan kapcsolédd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyektdl a
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kés6ébbiekben egy tranzakci6 keretében valnak meg varhatéan (pl. egy értékesitésre szant

leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhatd, ha nagyon valészinli, hogy a szdéban forgd értékesités a
mindsitéstél szamitott egy éven belil megtorténik, és az eszkéz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek

folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszer( aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkozoket a Csoport elkiilonitve mutatja be mérlegben, értékét nem
szamitja hozza sem a befektetett eszkozok, sem a forgdeszkozok kategdridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Csoport nem értékcsokkenti és a forduldnapi aktualizalt bekertilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték koziil az alacsonyabbikon értékeli. A keletkez6

kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Csoport.

Ha kés6ébb - mivel a besorolashoz kapcsolddo feltételek mar nem teljesiilnek - az eszkozt vissza
kell sorolni a befektetett eszkozok kozé, akkor az eszkoz atsorolas utdni értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtériilé érték koziil az alacsonyabb. A keletkez6

kiilonbozet az eredményt érinti.

A Csoport a standard elSirasainak megfelel6en elkiiloniilten mutatja be a megsz{ing
tevékenységeit, amennyiben az jelentds mértéki. Nem mindsiil megsziin tevékenységnek
amennyiben egy adott tevékenység jogi formaja keriil megvaltoztatasra, de a mogottes gazdasagi
tartalom lényegesen nem valtozik (pl. korabban ,tavhéellatoi engedélyesi tevékenység” keretében
értékesitett hdémennyiség ,tavhitermel6i engedélyesi tevékenység” keretében Keriil

értékesitésre).

Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozasokat a Csoport az ugynevezett toke mdédszer (tovabbiakban: equity médszer)
alapjan jeleniti meg. Az els6 megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett ellenértéket jeleniti
meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a nett6 eszk6zok valods
értékét, akkor ezt a kiilonbozetet a goodwill mddjara kezeli a felvasarlé azzal, hogy a kiilonbozet
értékét nem kiilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a részesedés értékén marad az osszeg.
Amennyiben a kiillonbozet negativ, akkor azt a Csoport - mint negativ goodwill -azonnal az

eredmény javara szamoljak el.

A kovetd értékelés soran a targyévi atfogé eredmény aranyos részt a Csoport megjeleniti, mint a
részesedés értékének novekedése vagy csokkenése. A valtozas hatasat az eredménykimutatas
kiilon soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a Csoport annak a résznek
az erejéig, amely a nett6 eredménybdl szarmazik. A tarsult vallalkozas nettd eszkozeinek egyéb
atfogb eredménnyel szemben torténd valtozasat a Csoport az egyéb atfogd eredményben jeleniti

meg, szintén kilon soron (részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd eredményébdl).

Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak akkor

jelenit meg ebbdl a helyzetbdl szarmazé kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelme van arra

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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nézve, hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kotelem nincs, akkor csak kozzéteszi a meg nem

jelenitett veszteség értékét.

A Csoport el6szor 2015 masodik negyedévében boviilt egy tarsult vallalattal. Kordbban nem volt

ilyen befektetése. 2018-ban a korabbi tarsult vallalkozas teljes korlien bevonasra Kkertilt.

Készletek
A készleteket a bekertiilési érték és a netté realizalhato érték koziil a kisebbiken kell megjeleniteni

a pénziigyi kimutatasokban. A készletek kozott meg kell kiilonb6ztetni a varhatdéan egy éven beliil
és az egy éven tdl megtériiléket. A filitbanyagoknal feltétezni kell, hogy azok éven beliil
hasznalédnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekertilési koltség alapjan hatarozza
meg és minden olyan koéltséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amelyet a készlet szandékolt

modu és helyen torténé hasznositisa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszk6zok értékvesztésének elszamolasa, CGU-k
azonositasa
A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdol minden évben teszteli. A tesztelés két 1épésbol

all. Elsé 1épésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott
eszkozok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkdz
értékvesztett:

e sérilés;

e bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez&tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithat6 az eszkoz megtériil6 értéke (masodik 1épés). A megtériilé érték az
eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbdl szarmazo
cash-flow jelenértéke koziil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket - pontosabb becslések
hidnyaban - 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkozcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel cash-

flowt (nem hasznosithat6), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:

o els6ként a sérilt eszkdzoket kell csokkenteni;

e masodik [épésként a goodwillt kell csokkenteni;

e harmadik lépésként a targyi eszkdzokre (PPE) és az immaterialis eszkdzokre kell felosztani az
fennmarado értékvesztést az értékvesztés elGtti konyv szerinti értékiik aranyaban.
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Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke

ala.

A korabbi akviziciék soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden fordulénapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl fiiggetleniil a jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 eléirja. A korabbi

akviziciok soran keletkezett goodwill mar mind értékvesztésre keriilt.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévl kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak dsszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszamolni, amely nem jelenben fennall6 jogi vagy vélelmezett kotelemmel fiigg

ossze.

Ha egy kotelezettség 1étezése nem donthetd el egyértelmien, akkor csak abban az esetben szabad
céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszinli a céltartalék létezése, mint nem (valészinii
kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valészintliség, akkor fiigg6 kotelezettséget kell kozzétenni
(lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a Kkiegészitd

megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid tavu
kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelent6snek mindsiil (mert azt

sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét akkor

kell jelent6snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzben a kovetkezd esetek szerepelnek:

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;

e garancialis kotelezettségek;

e eszkOz leszerelési kotelezettségek;

o végkielégitések, atszervezések miatti koltségek;

e kvétaval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicid utan.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldsziniibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer(i keretek kozott figyelembe
kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt
érintd kifizetések), akkor a varhato6 kimenetek valds értékét - valdszintiségekkel sulyozott atlagat

- kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybdl szarmazoé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a szerz6dés
teljesitésébdl szarmazd veszteségek koziil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes

szerz6dések).

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Amennyiben az iddszak végén fenndl olyan CO2 kibocsatasi pozicié, ami kvotaval nem fedezett,
akkor a jovObeni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék 0Osszegének a
meghatarozasat a kibocsatasi egység id6szak végi piaci aranak figyelembe vételével sziikséges

elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél formalis
terv késziilt, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a megsziintetett
tevékenységekkel osszefiiggd koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd tevékenységekkel

kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e 2 jovlbeli mikodési veszteségekre;
e a ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;
e aleirdsokra (pl. kbvetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkoz értékét csokkentik.

Munkavallaléi juttatasok
A Csoport talnyomorészt rovid tavia munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaldinak. Ezeket
akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bonuszokat és egyéb, hasonld természetli tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

o ha szerzdédéses feltételhez vannak kotve, és e szerzédéses feltétel bekovetkezett (pl.: az
adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerzdédéses feltétel bekovetkezésének
megallapitasa id6szakaban kell elszdmolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljestilt (tehat
a munkavallalé a szolgaltatasat nyujtja).

e ha nem szerzddéses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett kotelem).

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 6sszefiiggésben kell megallapitani, igy annak elszamolasa a munkabérrel
egylitt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti meg.
Ha a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehetfség vagy munkavallaléi- munkaltatoi
megallapodas, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkez6 évekre, akkor az év
végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaldi

juttatasok egyidejii terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok
A pénziigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszk6zhoz, mig

a masik félnél pénziigyi kotelezettséghez vagy t6keinstrumentumhoz vezetnek. A pénziigyi
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instrumentumok vagy pénziigyi eszkdzok vagy pénzlgyi kotelezettségek vagy

tokeinstrumentumok.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard 2018. januar 1-jével valtotta fel a korabbi IAS 39-
es standardot. A Csoport olyan pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezett, amelyek
besorolasa vagy értékelése megvaltozott, igy az atallas nem gyakorolt 1ényeges hatast a pénziigyi

kimutatasokra.

A pénziigyi eszkozok
Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas t6keinstrumentuma, azok a szerzddéses jogok,
amelyek a jovOben cash-flowkra jogositjdk a Csoportot és azok is, amelyek pénziigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvezd feltételek mellett.

A pénziigyi eszkozoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

o Hitelviszonyt megtestesit
e ToKke instrumentum
e Derivativa

Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok esetében:

Kolcsonok és kovetelések: azok a pénziigyi eszkozok keriilnek ebbe a kategdridba, amelyek
meghatarozott (de legalabb meghatarozhat6) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv
piacon és nem soroltdk azokat be a masik harom kategdria valamelyikébe. A Csoport jellemz6en

a kovetkezo ebbe a kategoriaba tartozo tételekkel rendelkezik:

Adott kdlcsonok
Vevékovetelések
Kapott el6legek
Egyéb kovetelések

Ezeket az eszkdzoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal
rovid tava nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a
kovetd értékelése pedig amortizalt bekertlési értéken. Az eszkozok értelése egyedi szinten
torténik, jelenleg a Csoportnak nincsenek olyan tdmeges szamossaggal bir6 vagy hasonlé jellegii

eszkozei, amelyekkel szemben a portfélié modszer alkalmazhat6 lenne.

Téke instrumentumok kozé az alabbi tételek tartoznak:

o Részesedések egyéb vallalatokban

Ezeket az eszkozoket a Csoport nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal
rovid tdva nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriilése valds értéken torténik, a
koveto értékelése pedig az OCI-val szemben valds értéken torténik. A Csoport évente elvégzi a
sziikséges értékvesztési teszteket, amelynek alapjat az elfogadott tlzleti tervek és hossza tava
feltételezések szolgdlnak. A részesedés konyv szerinti értéke nem tér el jelent6sen a valods
értékétdl

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Csoport befektetési politikdja szerint nem vasarol rovid tavi nyereség elérése céljabdl

beszerzett instrumentumokat.

Derivativak kozé tartoznak a szarmazékos tligyletek, kivéve, ha a fedezeti szamviteli szabalyok
mashogyan nem rendelkeznek. Amennyiben a Csoport kot olyan (pl. deviza hataridés vagy
kamatcsere) ligyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli szabalyoknak akkor

azokat az FVTPL kategériaba sorolja.

A pénziigyi kotelezettségeket a kovetkez6 csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridds tigyleteket sorolja ide a Csoport. A Csoport
jellemz&en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkozt eredményez,

leszamitva a deviza és kamatcsere hataridds ligyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategériaba kertil.

Jellemz6 elemei:

szallitodi tartozasok;
hiteltartozasok;
koétvénytartozasok;
vevdi el6legek.

A sajat tékeinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Csoport, amely a
Csoport rezidualis vagyonaban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza

nem kapcsolodik.

A Csoport a pénziigyi eszkoz és kotelezettség instrumentumaival kapcsolatban a kezdeti értékelés
részeként elvégzi az instrumentum besorolasat. A pénziigyi eszkoz és Kkotelezettség
instrumentumait amortizalt bekertilési értéken értékeli. valés értéken értékel a Csoport. A
tranzakcids koltségeket a Csoport aktivalja. Ez alol kivételt képeznek a cash-flow fedezeti

tigyletekhez kapcsolodo derivitivak.

A pénziigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabdlyai amortizalt bekeriilési értéken

torténd értékelés esetén:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek

Ezen eszkozok els6 értéke valos értékiik. A valos érték a jovébeli varhaté cash-flowk jelenértéke.
Ha a pénz id6értéke jelentds, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeket az eszkozoket az id6szak

végén amortizalt bekertilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirassal csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb mint 180 nappal
meghalad6an nem rendezédtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg

fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési

47



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatasokban, ha a fizetési
halasztasrol/atiitemezésrél megallapodas sziiletett és az adds szolgaltatott biztositékot. Az
adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai m6dszerek segitségével kollektiv
moédon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelent6s értékdi eszkézokhoz kapcsolddd

értékvesztés dsszegét, ha a portfolidban hasonl6 elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat - értelemszert(ien - nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejarata kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsorolasra csak visszavonhatatlan szerzédéses
megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetend6 (lejarattal nem rendelkezd) tételeket rovid

lejaratiként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjovedelmet hozo tételek
Ezeket a tételeket amortizalt bekertilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt bekertilési

koltség szamitasanak elvi szabalyai a kovetkez6k: a Csoportnak meg kell hataroznia az adott
hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgasokon kiviil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal kozvetlentil
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerzédéskotési dij, szerzédés kozjegyzoi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatldb (effektiv kamatladb), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk netté jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtozé kamatozasu instrumentum esetén a
kamatlab valtozasa csak idében elére vehetd figyelembe. Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatladbat a Csoport az utolsé érvényes kamatldbon
tartja.

A Csoport nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatldb mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 0sszes kotvényhez
kapcsol6do cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes”
kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti

kiilonbozetet tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkozoket nyilvantartasaibdl, ha 1ényegében minden
eszkozhoz kapcsolddd kockdzatot és jogot véglegesen atad madsik gazdalkodonak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keriil sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendéek (példaul lejarnak, kimeriilnek).

ECL modell
A varhato hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazasa a tapasztalati nemfizetések

fliggvényében torténik. A villamos energia kiskereskedelmi tizletdggal kapcsolatos értékvesztések
mértéke alacsony az elmualt évek sordn kialakitott koveteléskezelési folyamatoknak

koszonheten. A Csoport a bevételeit szegmentalta és ez alapjan vizsgalta a kiszamlazasok

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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megtériilését. Az alabbi teriiletek esetében az elmult id6szakok mindegyik kiszamlazasa

megtériilt, specifikus értékvesztés elszamolasara nem volt sziikség:

e villamos energia termelés, - és nagykereskedelem
e tivho termelés,

e ipari szolgaltatasok

egyéb (nem besorolt)

A fenti terliletek esetében az el6z6 harom flizleti év adatai alapjan az arbevétel 0,01%-a keriilt
értékvesztésként elszamolasra. Az aldbbi terililetek esetében minimdalis meg nem térild

arbevétellel szamol a Csoport.

e Villamos energia és gaz kiskereskedelem

e Hdszolgaltatas

A fenti két tertilet esetében az el6z6 harom iizleti év adatai alapjan szamolt minimalis varhatd

érték kertilt meghatarozasra.

Targyévben a tarsasag feliilvizsgalta a modell kapcsan az alkalmazand6 ratdkat és publikusan
elérheté adatbazisok alapjan hatdrozta meg az ECL osszegét. A részletes bemutatasok a 20.
pontban talalhatok.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)
A Csoport alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl6 fedezeti szamviteli szabalyokat. A cash flow

fedezeti ligyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfelel6en a fedezeti instrumentumokon
keletkezett kiilonbozetet nem a netté eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd
eredményben és az igy keletkez§ kiilonbozetet a sajat téke egy elkiilonitett tartalékban (cash flow
hedge tartaléka) gyiijti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6 részét a fedezett cash flow (pl.
kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem hatékonnyé valik az eredménykimutatasba

visszavezeti.

Ha egy hedge kapcsolatot késébb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiillonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatasba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakci6 formalis
megjelolése sziikséges, illetve annak bizonyitasa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti
instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatas a 80%-125%-os savba esik). A
fedezeti szamvitelhez kapcsolédd részletezd bemutatasok a 24. és a 39. pontokban keriilnek

bemutatasra.

Részvény alapu kifizetések
A Csoport meghatdrozott vezet6 munkavallal6it MRP szervezet keretében részvényopcios

juttatassal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard el6irasainak
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megfeleléen a megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jellegii

raforditasok terhére.

A Csoport vezet6i dontés alapjan Részvényt oszt ki azon munkavallaléinak, akik a Csoport
elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A jutalomként adott részvények piaci értékét
az IFRS 2 standard el6irasainak megfeleléen a javadalmazas pillanatidban kell koltségként
elszamolni a személyi jellegli raforditasok terhére. A Részvény alapu kifizetésekhez kapcsol6do

részletez6 bemutatasok a 25. pontokban Keriilnek bemutatasra.

Tényleges és halasztott nyereségado
A Csoport minden, az adott tagra vonatkozo6 adészabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges

nyereségadot, amelyet a rovid lejarata kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg.
Emellett minden gazdalkoddra megbecsiili a halasztott adot is, amely a hosszu lejaratd
kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A halasztott adot a mérleg szerinti
modszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatdsanak figyelembe vételével. A halasztott
adé eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizalhaté
(megfordul). A halasztott ad6 meghatarozasa a varhaté megforduldskor érvényes kulcson
torténik.

A cash flowhoz kapcsolddé altalanos szamviteli politikak
A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt moédszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel késziil. A folyoszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.
Az idegen pénznem
Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beliil minden
gazdalkodd egység megallapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a

pénznem, amely az adott cég miikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkezdk:

e melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
e miazapénznem, amiben az adott gazdalkodd koltségei felmeriinek;

e mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdalkodé egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi

arfolyamkiilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem
monetaris eszkozokre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolyasa

pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek minésiil maga a pénz. Nem mindésiilnek monetaris
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elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgaltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
forduldnapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdilkodé egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulonapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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. A pénziugyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
Iényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénziigyi kimutatasai elkészitése sordn a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentds

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkoz id6szaki felhaszndldsa 0Osszegének modositasa, amely az eszkozok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsol6dd varhatd
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely 0j informacié vagy 0j fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindstilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozasa esetén nem sziikséges az dsszehasonlité
periédus adatainak modositasa.

A Csoport vezet6ségének legalabb évente feliil kell vizsgalnia az aldbbi tertiletek szamviteli
becsléseit:

e Targyi eszkdzok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e (éltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulaci6 modszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

o Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

o Valds értékkel kapcsolatos becslések.

e Feltételes vételarral kapcsolatos becslések

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasdgi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
e tarsasag mikodésében, folyamataiban bekdvetkezett valtozasok.

A targyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsoldédoé leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhaté meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is
jelent6s hatassal jarhat.

Az lizleti kombinacié keretében megszerzett eszkozok valos értékének meghatarozasa diszkontalt
cash-flow alapon torténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt értékek

s a7

késO6bbi valtozasa az eredményre kozvetlen hatassal lehet.

Jelentés eszkozértéket képviselnek az egy korabbi iizleti kombinacié kapcsan megjelenitett
engedélyek (KAT). Ez az engedély lehet6vé teszi, hogy bizonyos megtermelt energiakat a Csoport
az allamnak értékesitsen. Az atvétel ugyan garantalt, de a hozza kapcsol6dé arak valtozhatnak,

illetve az ilyen engedélyek meghosszabbitasara, a tAmasztott feltételekre a Csoportnak semmiféle
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rahatasa nincs. Az engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre all6 adatok alapjan tortént, de

a fenti bizonytalansagok hatasara az valtozhat.

Jelentds elhatarolt veszteség miatti halasztott ad6 eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését a
Csoport tervei alatdmasztjak, de a jogszabalyi kornyezet valtozasa ennek az eszkéznek az értékét

jelent6sen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,
hanem alternativ médszerekkel kellett dolgozni.

A vevli értékvesztések szamszerisitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlentil haté dontés.

Feltételes vételarbdol fakadé kotelem esetében az alkalmazott menedzsment becslések

befolyasoljak a kotelem nagysagat. Ezeket a becsléseket legalabb évente feliil sziikséges vizsgalni

A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl csak CGU szintjén tesztelhetd. A
CGU-k kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtériil6 értékének
meghatarozdsa soran a Csoport menedzsmentje jovére vonatkozdé eldrejelzésekre kell
tdmaszkodjon, amely természeténél fogva bizonytalan. A megtérild érték becslése a pénziigyi
kimutatas szintjén is jelentds dsszegeket érint.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozdék vildgpiaci aratdl és attételesen az eurd
arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az erémiivek foldgaz
beszerzéseit 2019-ben jellemzdéen devizaban (EUR) bonyolitotta, amely kedvez&bb beszerzési
forrast biztositott egyfeldl a termeléshez felhasznalt energiahordozoék tekintetében, ugyanakkor
némileg novelte a devizas Kkitettségét a tevékenységnek. A Csoport a devizas Kkitettség ellen
hataridés tigyletek megkotésével igyekszik védekezni. Hasonldan fedezeti ligyletekkel védekezik

a Csoport maganak az energiahordozénak a piaci arvaltozasa ellen.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eur6 alapiak, mig vevéi
szerzOdései tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Csoport fedezeti

tgyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevoi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport eré6miivi egységei koziil,

¢ aszéler6miivek (WINDEO Kft.,, e-Wind Kft., EGE Kft),

¢ afiitéerémiivek (Gyori Er6mi Kft.,, Soproni Er6mi Kft. Kazinc-Therm Kft, Tisza-Therm Kft,
Ozdi Erémii Kft,, Zuglé-Therm Kft), és

¢ avizierémiivek (Fels6dobobsza, Gibart)

¢ anaperémiivek (Domaszék, Monor, Balatonberény, Nagykoros)

energiatermelése iddjarasfiiggd, ezért az iddjaras bizonyos elemeinek valtozdsa (napsiités,
széler6sség, hdémérséklet, vizhozam) is jelentds hatdssal lehet az adott egységek
eredményességére.

53



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

A Csoport egyes vallalkozasai megjelennek a tavhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje
folyamatosan veszteséget termel.

A Csoport egyes er6miiveinek kapacitdsanak nagy részét egy-két vevd koti le. Azok az er6miivek,
amelyeknél nem kotottek a vevok hosszua tavu ellatasi szerzédést kockazatot hordoznak a vevd
esetleges kiesése miatt.

A Csoport miikddése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami) szabalyozasatdl, kiilondsen
az allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.

A Csoport a miikodésével kapcsolatos kockazatokat a 38. és a 39. kiegészit6 megjegyzésekben
mutatja be részletesen.
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Szamviteli politika valtozasai, a pénzugyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhatd hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az el6z6 id&szak 6ta a felsoroltakon kivil nem véltoztak.
Uj szamviteli politikdk,

A kovetkezo standardok és értelmezések (ideértve azok modositasait is) hatalyosulnak
2019. uizleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba 1ép6, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott uj
és modositott standardok és értelmezések:

IFRS 16 “Lizingek” (hatadlyba lépett a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dd
beszamolasi id6szakokban)

A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint
minden lizingelt elem megjelenik eszkozként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsolodé
lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategoéria lényegében eltlinik. A
lizingbead6 szamviteli elszamolasai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besorolasa igen.
Az 1j standard - a gyokeres valtoztatason tilmendGen - az értékelés szabalyait is modositja, és
szélesebb korben engedélyezi valtozo elemek beleszamitasat a lizingdijakba. Valtozik emellett a
lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozo szerz6dések nem lesznek

lizingek.

A Tarsasag elemezte milyen valtozasokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatisaiban. A
lizingbead6i oldal szamviteli elszamoldsa nem valtozik, igy azok a tételek a Tarsasag
kimutatasaiban is valtozatlanok maradnak. A mar folyamatban 1év6 szerz6dések (auté, iroda és

egyéb bérlet) kapcsan besorolasi médositasok varhatéak.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard moddositasai - El6torlesztés jellemzék negativ
kompenzacioval - az EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba lépett a 2019. januar 1-

ével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

IFRIC 23 “Nyereségadd kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” - az EU altal elfogadva 2018.
oktdéber 23-an (hatalyba lépett a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).

IAS 19 “Munkavallaléi juttatdsok” standard modositasai — Terv médositasa, korlatozas vagy
elszamolas (hatalyba lépett a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).
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[IAS 28 “Tarsult vallalkozdsokban 1évé befektetések” standard mddositasai - Tarsult
vallalkozasokban 1év6 hosszu-tava érdekeltségek (hatalyba l1épett a 2019. januar 1-ével, illetve az

azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

Egyes standardok mddositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és
IAS 23) tortént modositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok
tisztazdsa érdekében (hatalyba lépett a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6

beszamolasi id6szakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj és mddositott

standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontjaban a kovetkez6, az IASB altal kibocsatott
és az EU 4altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai
keriiltek kozzétételre hatalyba 1épés nélkiil.

Ezek a modositasok, 1j standardok és értelmezések implementaciéja nem befolyasolna

szamottevéen a Tarsasag pénziigyi kimutatasait.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott uj és médositott standardok és

értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonbdznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi 4j standardokat, a
meglévd standardok modositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak

be a pénziigyi kimutatdsok kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozdéi elhatarolasok” standard (hatalyba 1ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetéen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban) - az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyasi folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végso standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard (hatalyba 1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6dé beszamoldsi idészakokban). Ez a standard nem relevdns a Tarsasag
szempontjabol.

IFRS 3 “Uzleti kombinaciék” standard médositasai - Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos azon
izleti kombindaciokra vonatkozo6an, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. januar 1-jével, illetve
az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott id6szak kezdetén vagy
azt kovetden bekovetkez6 eszkozbeszerzésekre).

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kozos

vallalkozasokban 1évo befektetések” standardok moédositasai - Eszk6zok eladasa, illetve dtadasa
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a befektet és annak tarsult vagy kozos vezetésti vallalkozasa kozott (a hatalybalépés id6pontjat
bizonytalan id6re elhalasztottdk, amig a kutatdsi projekt konklaziéra jut a t6kemoddszerrel

kapcsolatban).

IAS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikdk, a szadmviteli becslések
valtozasai és hibak” standardok modositasai - Lényegesség definicidja (hatalyba 1ép a 2020.

januar 1-ével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

A TASB kibocsatotta a Keretelvek 4j verzidjat, amely néhany alapvet6 fogalom tisztazasat tlizte ki
célként, illetve a jelenté gazdalkodd egység fogalmat kisérli meg rendszerbe foglalni. Emellett
szamos egyéb - kisebb sulyd - valtoztatds is tortént. A Keretelvek 1j verziéjat a gazdalkodo
egységnek 2020-t6l kell majd alkalmazni.

Ezek a modositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolna

szamottevéen a Csoport pénziigyi kimutatasait.
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V. Az eredménykimutatashoz és az atfogé eredményhez
kapcsol6dé kiegészitd megjegyzések

1. Arbevétel

Villamosenergia termelés 7232718 5004 321
Villamosenergia kereskedelem 6 824 659 4861091
H&értékesités 5188 594 4433 441
Uzemeltetés és karbantartas (O&M) 2428532 2 365 764
Gazkereskedelem 2079 830 1095 968
Energiaipari szolgaltatdsi dijak és projektek 1594 262 595 635
Lizingbe adott eszk6zok 38599 73401
Operativ lizing bevételek 25 654 30270
Egyéb arbevétel 160 502 225 876
ﬁsszesen 25573 350 18 685 767

Az arbevételek kozott olyan tételek keriilnek elszdmoldsra, amelyek a Csoport f6 tevékenységéhez

kapcsolédnak. A Csoportnak a targyévben nem volt megsz(ing tevékenysége.

Az arbevétel mérésekor az energia kereskedelem és termelés esetében 6 szabalyként a szamlazott
értékbdl indul ki a Csoport (az id6beli elhatarolasokat leszamitva), hiszen a tevékenység természete
altaldban nem tesz sziikségessé egyéb tipusu moddositasokat. Az energiaipari projektek esetében
pedig a késziltségi fok figyelembe vételével keril az elszamolt arbevétel meghatdrozasra. A Csoport
az arbevételébdl az allam, vagy mds nevében beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint

raforditds csokkenté tételeket mutatja be.

Az IFRS16 szabadlyai szerint lizingként kimutatott leanyvallalatok utdn szedett lizing jovedelmek
arbevételként kerlilnek kimutatdsra. Az egyéb arbevétel részeként kerlil bemutatasra, hogy a
Csoport operativ lizingbe (bérleti szerz6dés alapjan) adja a Gy6ri Er6md és a Soproni Erémd
ingatlanjainak bizonyos részeit. Ezek az tételek egyéb arbevétel alatt kerlilnek kimutatasra. A Csoport
nem tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeaddsi célzattal tartana, hanem
sajat haszndlatra tartott eszkdzei egy részét adja bérbe. Az ilyen mdédon lizingbe adott eszk6zok utani
bevételek 25.654 E Ft-ot tettek ki (30.270 E Ft). A Csoport nem adja tovabb a bérelt eszkozeit al-

lizingbe.

A termelés sordn a Csoport sajat tulajdonu erémiveibél nyeri az értékesitett energiat (villamos
energia, h6energia). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége a Csoportnak,
amelynek soran a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felektél beszerzett villamosenergiat szerz6dott

fogyasztdinak és kereskedd partnereinek értékesiti. A szabalyozd koézponti miikodési sajatossaga

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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miatt, a kiskereskedelmi szegmens is értékesit az Energia termelési szegmens altal megtermelt

energiat.
A Csoportnak arbevételként kimutatandd kamata, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.

A Csoport Arbevétele 2018-hoz képest 6,9 milliard forinttal 25,6 millidrd forintra névekedett, mely
tobb szegmensen is jelentkezik. Jelent6s mértékben nétt az Energiakiskereskedelem szegmens és a
HG6- és villamosenergia-termelés szegmens darbevétele, mely az el6bbi esetében elsGsorban
piacszerzésnek és sikeres arpolitikdnak, mig utdbbi esetében a termel6 |étesitmények strukturalt
villamosenergia-piacon vald sikeres szereplésnek kdszonhetd. A mar emlitett hatdst kiegésziti az
EURO Green Energy Kft. 100% torzst6kéjének felvasarlasa, melyet a Tarsasag aprilis 1-t6l konszolidal.
Rovidtavu arbevétel csokkenést okozott, hogy az ALTEO Csoport projektfejlesztési szervezeti egysége
idén els6sorban Csoporton belili, az ALTEO naperém( beruhdzdsaival kapcsolatos munkakat végzett,
mely beruhdazasok 2019 soran keriltek fokozatosan atadasra. Ezen sajat beruhazasok kivitelezése

miatt kevesebb er6forrds jutott kiilsés projektek megvaldsitasara.

2. Anyagjellegii raforditasok

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés o o
végz6do év végz6do év
Energiahordozé —Villamos energia 6 883 765 6 186 585
Energiahordozé — Gaz 7230330 5025586
Karbantartas és projektek anyag és szolgdltatas igénye 2345911 1637080
SzakértGi szolgaltatasok (tandcsadds, kbnyvvizsgalat, IT) 417 010 323568
Ugynoki jutalék 346 198 119 332
Bankkoltség, biztositas 188 169 143 269
Bérleti dijak (Iroda, gépek, jarmivek, adatvonalak, IT) 180 654 231105
Adminisztracio és irodai koltségek 187 976 72 996
Egyéb lizemanyagok és viz 131424 122 670
EBK, 1SO, kornyezetvédelem 119 324 82548
Marketing 74 165 85320
Hatdsagi dijak, illetékek 36 226 22 645
Egyéb 70 716 211 650
Osszesen 18 211 868 14 264 354

Az Anyagijellegli raforditdsok az arbevétel novekedéséhez képest alacsonyabb mértékben
novekedtek. Ennek elsédleges oka, hogy mig az Energiakiskereskedelem szegmens arbevétel
novekedéséhez jelentSs ELABE novekedés parosul, addig a strukturdlt villamosenergia-piacon elért
tobblet arbevételhez nem kapcsolddik jelentds kozvetlen koltség, és a felvasarolt szélerémdipark

koltségei az arbevételéhez viszonyitva alacsonyak.
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Az idGszakok kozotti 6sszehasonlitast néhany sajatossag figyelembevételével lehet csak megtenni:

e A zugldi flt6er6m( bevonasa a konszolidacidba részlegesen Aatalakitotta a koltségek
szerkezetét. EI6z6 évben csak az utolsd 9 hdnap adatai tartalmazzak ezt a teljesitményt.

o A Szabdlyozé Kozpont mikodési sajatossaga miatt, nemcsak a kiskereskedelmi értékesitéshez,
hanem a villamosenergia-termeléshez is kapcsolédik a tovabbértékesitésre beszerzett villamos
energia.

o A gdz felhaszndldsdnak egy része az er6mlvekben kerll felhaszndldsra, egy része a

gazkereskedelem keretein belll ker(l értékesitésre.

Az energiahordozok megnovekedett koltsége mogott féleg a  kiskereskedelem jelentGs
volumennovekedése all.
Egyes cash-flow hedge ugyletek miatt bizonyos tételeket az anyagjellegl raforditasok

eredménykategodriajaba at kellett sorolni az év soran az egyéb atfogd eredménybdl.

3. Személyi jellegii raforditasok

2019.12.31-én  2018.12.31-én

Megnevezés T U
végz6do év végz6do év
Bérkoltség 2106 182 1842733
Személyi jellegl egyéb kifizetések 269 489 235723
Részvényalapu juttatas koltsége 1650 8950
Jarulékok 480 843 419128
6sszesen 2 858 164 2506534

A személyi jellegli raforditdsok sor a csoport bér, egyéb kifizetéseit és a kapcsolédd jarulék
raforditdsokat tartalmazza. A személyi jelleg( raforditasok néttek az el6z6 évhez képest. A novekedés
oka f6leg a létszam novekedésének és a korabban mar meglévé munkavallalék megtartasahoz
szlikséges béremelésnek koszonhetS. A bels6 projektek kapcsdn a raosztott bérkoltség aktivalasra

kerdlt.

A Csoport Anyavdllalata torténetének tizedik évében hagyomanyteremtS céllal elinditotta
munkavallaloi részvényjuttatasi programjat. A részvényjuttatasi program célja a munkavallalék
kiemelkedd teljesitményének, lojalitasanak részvények juttatasaval torténd elismerése. A bérkoltség
részeként elszdmolasra a dolgozdk részvényjuttatdsainak a terhei. A kapcsolédé bemutatdsok a 25.

szdmu megjegyzésben talalhatdak.

A Csoport atlagos statisztikai |étszama 2019-ban 231 6, 2018-ben 221 f6 volt.

A Csoport 6sszes munkavallaldja a struktira atalakitdsanak részeként 2018. oktéber 1. napjat

kovetSen az anyavallalat alkalmazasaban all.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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4. Ertékcsbkkenés és amortizacio

Megnevezés

2019.12.31-én  2018.12.31-én
végzodo év végzodo év

Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid

2045752

729 818

El6z6 évhez képest né6tt az elszamolt értékcsokkenés és amortizacid értéke. A ndvekedés mogott az

Uj beruhdzasok és az akviziciok miatti eszkéz novekedés, és az IFRS16 alapjan kimutatott hasznalati

jogok amortizacidja all.

A haszndlati jogok és a kapcsolddd kotelezettségek bemutatdsa a 9. és a 30. pontokban taldlhaté.

5. Egyéb bevételek raforditasok, netto

Megnevezés

2019.12.31-én

77 7

végz6do év

2018.12.31-én
végz6do év

Allami TAmogatas 91282 89 299

Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 79 833 312 476

Targyi és immateridlis eszk6z értékesitése/selejtezése 79 375 (33 052)
Céltartalék feloldasa/képzése (kivéve CO2 kvota) 1725 (21 666)
CO2 raforditas (735 498) (408 976)
Addk és egyéb befizetési kotel ezetts égek (78 035) (47 236)
Készletek és kovetel ések értékvesztése (196 119) -

Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (37 430) (16 612)
Tamogatas, elengedett kdv (10 672) (19 489)
Egyéb elszamoldsok 1258 (1579)
Osszesen (804 281) (146 835)

Az Egyéb bevételek, raforditdsok nettd egyenlege 0,6 millidrd forinttal csokkent 2018-hoz képest. A

valtozast harom tényez6 okozza:

e 2018 els6 felében az ALTEO Csoport egy hosszu tavu szolgdltatdsi partnerével sikeresen

megallapodott egy kompenzaciordl, ami a bazisid6szakban még 0,3 millidrd forinttal novelte

az egyéb bevételeket.

e A Csoportnak a zugléi erémU megvasarlasaval jelentésen megndvekedett CO2 kibocsatasa

utdn vasarlandé kvétamennyiség és a kvéta darfolyama is szdmottevéen novekedett az

id6szak soran.
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Az egyéb tételek kozott jelentkez6 addk nem nyereségaddk. Ezek a tételek f6leg az 6nkormanyzatok
altal kivetett elvondsokat (gépjarmd add, épitményadd, vezetékadd és illetékek), valamint

kornyezetterhelési dijakat tartalmaznak.

A kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat soron szerepld tételek kdzott a legjelentésebb tétel
avillamos energia termeléssel és kereskedelemmel kapcsolatos menetrend tartasi kotelezettség nem

teljesitése miatti kotbérek.

Az egyéb elszamoldsok nem kategorizdlhatd raforditdsokat és bevételeket tartalmaznak, mint
partner-, illetve addfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek, nem nyereségaddnak

minGsulé elvonasok.

A céltartalékok képzésével, feloldasdval kapcsolatos informaciok részletes kifejtése megtalalhaté a

35. szdmu megjegyzésekben.

A kapott allami tdmogatasokrdl a 34. szdmu megjegyzésben talalhatéak tovabbi részletek.

6. Peénziigyi raforditasok, netto

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés o O
végz6do év végz6do év
Fizetett/fizetend6 kamatok (778 994) (345 639)
Kapott/jaré kamatok 20228 22 950
Nett6 kamatraforditas (758 766) (322 689)
Devizas arfolyamkildnbozet 7938 79 143
Egyéb pénzigyi elszamolasok (192 992) 11213
Osszesen (943 820) (232333)

A Nettd pénzigyi eredmény csokkenését elsésorban a beruhdzasok kapcsan felvett banki hitelek
kamatfizetése okozta. A 2019 soran kibocsatott kotvények nagy részben hitel refinanszirozasra lettek
felhasznalva. Ugyan a koétvények kamata alacsonyabb a refinanszirozott hitelek kamatanal, de a
hitelek el6torlesztése az év soran 190 M Ft egyszeri raforditassal jart.

A banki hitelek kamatraforditasai novekedtek a konszolidacios korbe bekerilt Zugld-Therm Kft.
hitelének és a mar m(ikod6 naperé6mivek hiteleire fizetett kamatok kdvetkeztében.

A pénziigyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 OsszetevGje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség. Arfolyamkiilonbozetek a lednyvéllalati devizds projekthitelek torlesztésein,

atértékelésein, atvaltasain, illetve az eurds tranzakcidkon keletkeztek.

A Csoport cash-flow hedge lgyletekbe bocsatkozik, hogy bizonyos kockazatait fedezze. A megkotott

fedezeti Ggyletek természetlikbdl fakaddéan 100%-ban hatékonyak voltak, igy ebben az id&szakban

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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semmit sem kellett a netté eredményben elszamolni azért, mert a hedgek hatékonytalanna valtak

volna.

7. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai — a németorszagi lednyvallalat kivételével — a magyar addjog szerint teljesitik
kotelezettségeiket. A magyar addrendszerben a céget érint6 addk kapcsan a tarsasagi ado és az
energiaellatok jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermeld szektorban tevékenykedé

cégeket kilonaddként terheli) jelentkezett ilyen természeti adéraforditasként.

Az adoraforditas a kovetkez6 moédon bomlott fol részekre:

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés D A YR
végz6do év végz6do év
Tényleges HIPA 301451 196 767
Tényleges Innovacids jarulék 46 233 16 834
Tényleges Tarsasagi ado 127 593 40518
Energiatermel 6k kiilénaddja (82 302) 16 288
Halasztott ad6 réforditas 42 859 5407
Osszesen 435 834 275 814

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely kés6bb az
addhatdsag allaspontjdval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az adébevallassal

mar lezart id6szakokra pétldlagos addkotelezettséget allapit meg.

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Levezetés

végz6do év végzido év

Ad6zas el 6tti eredmény 709 465 805 893
Elméleti add (9%) 63 852 72 530
Melynek levezetése:

Tényleges ado 301451 196 767
Megsz(inG tevékenységekre es6 adod - -
Id6beli kiilonbozetek (halasztott add) 42 859 5407
Allandé kiillonbozetek és fel nem vett addeszkozok (280 458) (129 644)
Elméleti ado6 (TAO) értéke 63 852 72530

A Csoport olyan addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Addhatésagok kezébe széles koru

------

A Csoportndl az Adéhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattak 2019-ben:

Adodalany 2019. évi vizsgalat tipusa, adénem, id6szak
ALTEO Nyrt. Atfogé addvizsgélat — 2017. év (lezérult)
BC Therm Kft. Atfogd addvizsgalat — 2018. év (lezarult)
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Adéalany

2019. évi vizsgalat tipusa, adénem, id6szak

Sinergy Kft. — ALTEO Nyrt

Kivalasos beolvadas — célvizsgalat

Kazinc-Therm Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére
honap (lezarult)

irdnyuld — AFA — 2019.05.

Kazinc-Therm Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére
2019.10. hénap (lezarult)

iranyulé — Jovedéki add —

Tisza WTP Kft.

honap (lezarult)

Tisza-Therm Kft. Eg'yes adélfételezettségek teljesitésére irdnyulé — AFA — 2019.05.
honap (lezarult)
Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — afa — 2018. 10.

Gy6ri Erémd Kft

Egyes addkotelezettségek teljesitésére
hénap (lezarult)

irdnyulé — AFA — 2018.12.

Péberény Kft.

Egyes adokotelezettségek teljesitésére
negyedév (lezarult)

AFA — 2018. IV.

iranyuld

Soproni Eréma Kft

Egyes addkotelezettségek teljesitésére
hoénap (lezarult)

irdnyul6 — AFA — 2018.12.

Sinergy
Energiakeresked§ Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyulé — AFA — 2018.10-11.

hoénap (lezarult)

Zuglo-Therm Kft.

Egyes addkotelezettségek teljesitésére
2019.07. hénap (lezarult)

iranyulé — Jovedéki add —

A halasztott adé mérleg szerinti értékét a 14. kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.

Az év sordn a Csoport egyes lednyvallalatai éltek a torvényi valtozasokkal és Tarsasagi ado csoportot

alakitottak.

8. Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitasa soran az anyavallalat tulajdonosaira juté eredmény

vehet6 figyelembe. A részvények darabszamadnak alakuldsat a jegyzett t6kéhez flizott 22. szamu

megjegyzésben keriiltek bemutatasra.

Megnevezés

2019.12.31-én
végz6do év

2018.12.31-én
végz6do év

Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) alapértéke 14,78 32,72
Egy részvényre jutd nettd eredmény (Ft/db) higitott értéke 14,18 31,17
Részvényszam EPS-hez (db) 18 027 438 15624 379
Részvényszam higitott EPS-hez (db) 18 781 081 16 401 200

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.




Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt

pénziigyi kimutatasahoz

VI.

9. Targyi eszk6z6k és immaterialis eszk6z6k

Az eszk6z6k mozgdsat az aldbbi tablazat szemlélteti:

Erémiivek és

A mérleghez kapcsolédo kiegészité megjegyzések

Brutto érték -energiaterrr!elﬁ :j:zé:ri?épseell((', Kib.ocséta’si Egyéb imr:\aferiélis Uz”en?eltet'ési' Hasznalati jogok Osszesen
ingatlanok, gépek berendezések jogok eszk6zok szerz6dések értéke

berendezések
2018.01.01 8268477 91 027 54 981 629 698 595 936 - 9640 119
Beszerzés/beruhdzas haszndlatba vétele 5396 141 19799 474 378 517 399 1368757 - 7776474
Selejtezés/értékesités (338 648) - (525 340) (73 133) - - (937 121)
Atsorolés - - - - - - -
2018.12.31 13 325 970 110 826 4019 1073 964 1964 693 - | 16479472
IFRS16 alkalmazasanak hatasai (196 124) - - - - 289 822 93 698
2019.01.01 13 129 846 110 826 4019 1073 964 1964 693 289822 | 16573170
Beszerzés/beruhazds haszndlatba vétele 8310424 54 335 1014333 3261862 150773 757 398 | 13549125
Selejtezés/értékesités (187 697) (10 895) (676 252) (25 687) (236 536) -] (1137067)
Atsorolds - - - R R R R
2019.12.31 21252573 154 266 342 100 4310 139 1878 930 1047 220 | 28 985 228

Erbmivekés ¢ ah gepek, o o .

Halmozott ECS 'energlatermlelo felszerelések, K|b'ocsata5| Egyéb |mrr|afer|alls Uz”en'l\eltet’es[ Hasznalati jogok Osszesen
ingatlanok, gépek berendezések jogok eszkozok szerzddések értéke

berendezések
2018.01.01 2417 965 57 319 - 209 077 312297 - 2996 658
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt (299 846) - - (72 839) - - (372 685)
Kivezetés atsorolds miatt - - - - - - -
Ertékvesztés 20522 1830 - - - - 22352
Ertékcsokkenési leirds és amortizacié 471 385 13569 - 69 200 175 664 - 729 818
2018.12.31 2610 026 72718 - 205 438 487 961 - 3376143
IFRS16 alkalmazdsanak hatdsai (5991) - - - - 5991 -
2019.01.01 2604 035 72718 - 205 438 487 961 5991 3376143
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt (168 860) (5704) - (25 687) (236 536) - (436 787)
Kivezetés dtsorolas miatt 7613 (7613) - - - - -
Ertékvesztés 48 342 - - - - - 48 342
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid 1049 736 21760 - 638 031 219 764 116 461 2 045752
2019.12.31 3 540 866 81161 - 817 782 471 189 122 452 8409 593

Nett6 érték

Erémiivek és
energiatermelé

ingatlanok, gépek

2018.12.31
2019.12.31

berendezések
10 715 944
17 711707

Egyéb gépek,
felszerelések,
berendezések

38 108
73 105

Kibocsatasi

jogok

4019
342 100

Egyéb immaterialis
eszkozok

868 526
3492 357

Uzemeltetési
szerz6dések értéke

1476732
1407 741

Hasznalati jogok

924 768

Osszesen

13 103 329
23951778

A targyi eszk6zok értékcsokkenési leirdsa a politikdban is ismertetett mdédon, teljesitményaranyosan

vagy linedrisan kerll meghatdrozasra.

Az eszkozok kdzott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az

elbontads jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez. Az Gizleti év sordn az alkalmazott diszkontratat 8,57%-ra valtoztatta meg a tarsasag.

Az immaterialis javak k6zott nincsen olyan eszkéz, amelynek az élettartama hatdrozatlan ideji lenne.
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A Csoportnak a mérlegforduld napon nincs olyan eszkéze, ami eladasra tartott eszkdznek mindsil. A
Csoport év kdzben értékesitésre tartott eszkdznek mindsitette a kisujszallasi termal metdn erémivet
és a kapcsolddod eszkozecsoportot. Az atmindsités soran 48 millié Ft értékben értékvesztést szamolt el.

Az eszkozok értékesitése 2019. julius 3 napjan megtortént.
A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amelyre az atértékelési modellt alkalmazna.

Sem el6z6 évben sem targyévben nem volt olyan eszkéze a Csoportnak, amely értékesitésre tartott

eszkdzként lenne mindsitve.

Az IFRS16 standard 2019. januar 1.-én életbe lépett ezért a nyitd adatokat a hasznalati jogok értékével
madositani kellett. Ez a mddositds nem volt hatdssal a sajat t6ke Osszegére. A hasznalati jogok
foldtertleti, er6mlvi épileti és személygépkocsi hasznalati jogokat tartalmaznak. Nincsen olyan
hasznalati jog, ahol al-lizingbe adna tovabb a Csoport a mogottes eszkdzt. A haszndlati jog eszk6zokhoz
kapcsolédd kotelmek bemutatds a 30. pontban taldlhaté. A Csoport nem tart olyan elkilonilé
eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana. A Csoport operativ lizingbe (bérleti
szerzBdés alapjan) adja a Gydri Erémd és a Soproni Er6mii ingatlanjainak bizonyos részeit. A bérleti dij

bevételekkel kapcsolatos bemutatdsok a 1. pontban taldlhaték.

A Csoportnak 2019. december 31-ével kizardélag a gibarti vizer6m( beruhazasa mindsilnek olyan

mindsitett eszkdznek, amelyre hitelfelvételi 6sszeget kellett aktivalni.

Az év soran a bényi szélerémdipark megvasarldsaval kozel 7,8 millidrd Ft értékben novekedett a
befektetett eszkdzok allomanya. Az erém(ihdz kapcsoléddd KAT szerz6dés az immateridlis javak kozott

kerilnek kimutatasra 2,7 milliard Ft értékben.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehdt minden jelentGs, eltéré hasznos
élettartalmu részét az eszkdznek kulon értékcsokkenti. Az eszk6zoknél a jelent8s értékd, rendszeresen
ismétl6d6 javitasi munkadk értéke az eszkoz értékét noveld, elkilonilt komponensként szerepel,
melynek Osszegei a tadblazatban szerepld értékek voltak (ezek az 6sszegek tehat a nagyjavitasra

elkoltott 6sszegek).

Kazinc Therm Gazmotor nagyjavitas* Il 111 M Ft
Osszesen projektek 111 M Ft

*Azon eszk6zok kapcsan végzett nagyjavitdsi munkalatok koltsége, amelyek az IFRIC12 szerinti koncesszids

jogként kerllnek kimutatasra, a koncesszids jog kimutatott értékét novelik.

A Csoportnak nincsen olyan eszkéze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyredllitdsdra a Csoport kotelezhetd.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A hitelbdl finanszirozott er6mdivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkoz
tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles és naperémlivi projektcégek eszkozeit is). A zalogokkal

kapcsolatos informacidkat a 31. megjegyzés tartalmazza részletesen.

A 2019. évben a Csoport az aldbbi jelentésebb beruhazdsokat hajtotta végre és helyezte (izembe:

Balatonberény - naperémi lll. negyedév 2.381 M Ft
Nagykéros - naperémfi lll. negyedév 2.715M Ft
K+F+l szellemi termék lll. negyedév 225 M Ft
Gy6ri Erémd — gazmotor felujitas Il. negyedév 43 M Ft
Osszesen projektek 5.354 M Ft

A Csoport a fenti eszkdzoket a sajat févallalkozéi kapacitasat igénybe véve hozta létre. A fenti tablazat
csak a befejezett beruhazasokat tartalmazza és nem tartalmazza a beruhdzdsokhoz kapcsoldédd

immaterialis eszkdzok (KAT, K+F, Koncesszid) ndvekedését.

A Csoport vezetGségének megitélése szerint a K+F+l projektek keretében elGallitott szellemi termék az
IAS 38 sztenderd kritériumainak megfelel eszkdz. Az immaterialis javak kozott kimutatott IFRS 15

szerinti szerz6déses eszkdzok kapcsdn a részletez6 bemutatdsok a 40. pontban taldlhatok.

A fenti befejezett beruhazasokon kiviil az év sordn a gibarti vizerém{ feldjitasa kapcsan folyamatban
|év6 beruhazas soran is kozel 215 millié Ft értékben tortént befektetés. Ezt a projekteket a Csoport

varhatdan 2020 soran fejezi be.

A Csoport vezetése minden forduldnapra elvégzi a CGU-k kapcsan a szlikséges teszteket, hogy a
kimutatott érték megtériilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtérilének mutattak

a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszamoldsa nem sziikséges.

10. Kibocsatasi jogok

A kibocsatasi jogok 2013-2020 kozott tartd, harmadik kereskedési id6szakanak évenkénti allokacidja
megtortént. A Csoport csak ugynevezett allokalt (EUA) kvotakkal rendelkezik. A kibocsatasi jogok

mozgasat a 9. megjegyzésben |év6 mozgastabla tartalmazza.
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11. Goodwill, negativ goodwill akviziciok

a) Korabbi idészakokban elszamolt goodwill
A korabbi akvizicidk soran keletkezett goodwill értékét a csoport az IAS 36 el8irdsai szerint az el6z6

években értékvesztette. A tdrgyévi akvizicidk soran goodwill nem keletkezett.

b) Targyévi akvizicidk els6 bevonasa

A csoport targyévben az alabbi lednyvallalatokat akvirdlta:
e Euro Green Energy Kft. (100%-os Ulzletrész, 2019.04.05.)
e  Eco First Kft. (66%-0s Uizletrész, 2019.06.25.)

A Csoport a targyévben végrehajtott zart kord t6keemelés keretében befolyt 0sszeget fektette be az
Euro Green Energy Kft. projektcégbe. A projektcég széler6mii parkot lzemeltet, amely a KAT

rendszerbe termel.

Az Uzleti kombinacidban megszerzett lednyvallalatok nettd eszkozeit — az elsé bevonashoz — a Csoport
valos értékre értékelte. A Csoport a vételarat készpénzben és egy valtdban egyenlitette ki, a

hivatkozott akviziciok kapcsan fliggé ellenérték nem kertlt meghatarozasra a vételar részeként.

A széler6mdlpark esetében a Csoport a kifizetett ellenérték és a felvett eszkdzok kozti eltérést
immateridlis joszagként a projektekhez kapcsolédd KAT jogok értékeként kezeli. A KAT eszkdz
amortizacidja a termelés aranyaban torténik. Az eszkdzok értéke megtériils, a KAT idSszak termelésén
keresztil realizalodik. Goodwill vagy negativ goodwill elszamoldsa nem tortént a targyévi akvizicidk

esetében.

A megszerzett eszk6zok valds értéke, a kifizetett ellenérték a kbvetkezdk szerint alakult:

Fizetség teljes 0sszege 2.750.103 3.000
Nettd eszkdzok valds értéke az akvizicid napjan 202.120 2.954
KAT értékre allokalt vételar 2.656.215 n/a
Felvett halasztott ado kotelezettség 108.232 -
Akvizicidt kovetd idészak arbevétele 1.376.237 119.528
Akviziciot kbvet6 idészak eredménye 108.184 11.434

A Csoport a megszerzett eszkdzoket megvizsgalta, és azokat megtérilének itélte. Az akvizicidk kapcsan
tovabbi téke instrumentum nem kerilt kibocsatasra, az akviziciék kapcsan nem kertltek koltségek
aktivalasra. A Csoport az akviziciokhoz kapcsolatos (pl. atvilagitas) tevékenységet f6leg sajat belsd
erdforrasbél fedezte. Az akvizicidk kapcsan kiilon munkaidé kimutatas nem kerilt vezetésre.

A mérlegbe felvett KAT eszkdzok értékének 9%-a halasztott add kotelezettséget keletkeztetett, ami az

elszamolt KAT eszkodz értékét novelte tovabb.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

12.Uzemeltetési szerz6dések, koncessziok

A Csoport kot hosszU tavu lizemeltetési és karbantartdsi szerz8déseket. Az (izleti kombinacio
elszdmolasa sordn ezeket a hosszu tavu szerz6déseket — amelyek az akvizicié napjan mar léteztek —
értékkel szerepeltette a Csoport, mint megszerzett vagyoni elemet. Az eszkdz hatralévé hasznos
élettartama alatt ezeket az Gizemeltetési szerz6déseket amortizdlja a Csoport, azzal, hogy a mérlegben
elkilonitetten jeleniti meg a vagyoni elemet. A pétldlagos (késGbb keletkezd) ilyen szerz6déseket —

hacsak nem Uzleti kombinacié keretében szerzi meg a csoport — mar nem lehet felvenni eszkozként.

A Csoport ezen a mérlegsoron mutatja ki az IFRIC12 sztenderd alapjan koncesszids jogok szerint

kimutatandé eszkozeit (Tisza, Kazinc, Ozd, Zuglé flitGerémdvek).

Az Uzemeltetési szerz6dések targyévi mozgdasat a 9. megjegyzésben lévé mozgastabla tartalmazza.

13. Netto befektetés lizingbe

A Csoport arra a koveztetésre jutott, hogy nem konszolidalja két vallalkozasat (BC Threm Kft, Tisza-
WTP Kft.), mert ezeknek a cégeknek a relevans tevékenységeire és a valtozd hozamaira nincs befolydsa.
E cégeknek a kapacitasait egy masik — koron kivili — tarsasag teljes egészében lekoti, amely az 6sszes
relevans tevékenységgel kapcsolatos dontést meghozhatja. A Csoport arra a kovetkeztetésre jutott az

IFRS16 (korabban IFRIC 4) szabalyozasa alapjan, hogy ezek a befektetések a lizing jogi formajat viselik.

Nem garantdlt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsdn sem a Csoport. A
szerz6désekben nem szerepelnek fliggé dijak. Mindkét lzleti partnernek vételi opcidja van mogottes
jogi személyek lzletrészére. A specidlis kondicidkra vald tekintettel a lizing nem felmondhatd csak a
vasarlasi opcid lehivasaval sziintetheté meg. A Csoportnak hivatalos tudomdasa van arrél, hogy a

szolgaltatast igénybe vevé tarsasagok konszolidaljak ezeket a vallalkozasokat.

A Tisza WTP Kft. viszonylataban a Csoport tovabbi lizing jovedelemre mar nem jogosult, ezért a
lizingkovetelés értéke nulla. A leanyvallalattal kapcsolatban O&M arbevétel a jovében is kerdl

elszdmolasra, de annak a realizalasa egy masik szerz6dés keretében torténik és keril bemutatasra.

A lizing lefutasa id6ben a kovetkez6:

1 éven beliil esedékes 160 814 287 000
1-5 éven bel il esedékes 104 982 253772
5 éven tuli - -
Elszamolt ECL (606) -
Osszes lizingkovetelés 265 190 540 772
Meg nem szolgélt kamatok 13 597 64 643
Osszes lizingbevétel 278 787 605 415
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A Csoport operativ lizingbe (bérleti szerz6dés alapjan) adja a Gy6ri Erém(i és a Soproni Erém
ingatlanjainak bizonyos részeit. Ezek az tételek egyéb arbevétel alatt keriilnek kimutatdsra. A Csoport
nem tart olyan elkilonilé eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana, hanem

sajat haszndlatra tartott eszkozei egy részét adja ilyen médon bérbe.

A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a 20. pontban
talalhatdak.

14.Halasztott ad6 eszk6z6k és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehetd értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megforduld (tehat beldthatd idén beliil az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozdsakor 9%-kos megforduldskori kulccsal kalkulalt a Csoport minden
vallalkozasa, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan idészakokban valnak,

amikor az addkulcs 9%-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkozoket addstratégia tamasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre allo
informacidk alapjan az eszkdz varhatdéan megtéril. A Csoport a halasztott addé eszkdzoket és
kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg. A halasztott add valtozasat a Csoport az

eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2019. évi adomérleg és a felvett atmeneti kiilénbozetek a kdvetkezbk:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2019.12.31 Adoéérték Szamviteli érték Kulénbozet
Erémlvek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések 13 019 026 17 711 707 (4 692 681)
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 474 845 73 105 401 740
Egyéb immaterialis eszkdzok és Uzemeltetési szerzédések 519 075 4900 098 (4381 023)
Hasznalati jogok 131 874 924 768 (792 894)
Lizingbe adott eszk6zok 264584 265 190 (606)
Vevékovetelések 3018214 2919 836 98378
Hosszu lejaratu kotvények, hitelek és kolcsonok 18 897 565 18 792 864 104 701
Céltartalékok - 568 680 568 680
Szarmazékos Ugyletek (kotelezettség) - 1882 892 (1882892)
Pénzigyi lizingtartozasok 134233 1025677 891 444
Lekotott tartalék 429 362 - (429 362)
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 4641671 4453370 188 301
Nem megfordulénak minésiilé adokovetelés - - 2741789
Veszteségelhatarolas 3708202 - 3708 202
Levonhato kiilonbozet dsszesen 3187289
Adodkoteles kilonbozet 6sszesen 6663 512
Halasztott ad6 kévetelés (9%) 286 856
Halasztott ado kotelezettség (9%) 599 716

A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2018-ban:

Adoérték Szamviteli érték Kiilonbozet
Erémlvek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések 9314057 10 715 943 (1401 886)
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 35727 38108 (2 381)
Egyéb immateridlis eszkdzok és Uzemeltetési szerz6dések 136 990 2345258 (2 208 268)
Részesedések (77 697) 100 (77 597)
VevGkovetelések 3340961 3319584 21377
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 5333602 5263185 70 417
Céltartalékok - 251739 251739
Szarmazékos Ugyletek (kotelezettség) - 328 685 (328 685)
Lekotott tartalék (228 950) - (228 950)
IFRS atdllas halasztott ado kotelezettségei (156 566) - (156 566)
Nem megforduldnak minésilé adokovetelés - 801 853 (801 853)
Veszteségelhatarolas 3331697 - 3331697
Levonhato kilonbozet 6sszesen 1552844
Adokoteles kilonbozet 6sszesen (3 083 800)
Halasztott ad6 kévetelés (9%) 139 756
Halasztott ado kotelezettség (9%) 277 543

15.Egyéb tartos befektetések (letétek, kolcsén és részesedések tarsult
vallalkozasokban)

Az egyéb tartos kolcsonok, letétek az alabbiak szerint alakultak:

71



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Adott kélcson 148 498 147 492
Elszamolbéhazi letét 26 521 49110
Munkavallaléi kdlcson 21 000 22 049
Elszamolt ECL (2 368) -
Osszesen 193651 218651

Az elszdmolbéhazi letétek a Sinergy Energiakereskedd Kft. aramt6zsdei jelenlétéhez kapcsolédd KELER
letétek.

Az adott kolcsondk kozott nincs olyan, amelynek az értékelése valds értéken torténik. A pénzigyi

eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 20. pontban talalhatdak.

Tartds befektetésként szerepel egy masik vdllalkozas az Energigas Kft. egy 1%-os Uzletrészét
megtestesité Uzletrész tulajdona (100 E Ft). Az eszkdz valds értéke megegyezik annak bekerilési

értékével, igy értékvaltozas e befektetéssel kapcsolatosan nem kerlt elszdmolasra.

16. Készletek

A készletek megoszldsa fajta szerint a kovetkezd:

Projektek 34097 -
Egyéb anyagok 191537 189 709
Tlzel6anyagok 7531 23435
Osszesen készletek 233 165 213 144

A készletek kozott az er6mlvekben felhasznalt tiizel6anyagok (flit6olaj) és egyéb anyagok szerepelnek,
az erémdvi berendezések karbantartasi szolgaltatdsaihoz kapcsolédé pdtalkatrész készletet és tobbek
kozott munkaruhat, gongyodleget és segédanyagokat tartalmaznak.

A projektekhez kapcsolddd készlet az év végével még el nem indult projektek kapcsan elvégzett

munkalatok értréke.

A készleteket atlagaras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

17. VevOkovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezé informacidk relevansak:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
VevGkovetel ések bruttd értéke 3018214 3344791
Elszamolt értékvesztések (98 378) (25 207)
Osszesen készletek 2919 836 3319584

Az értékvesztés lebontasa a kdvetkez6:

Vevéi értékvesztések  2019.12.31  2018.12.31

Nyité alloméany 25207 15514
Elszdmolt értékvesztés 73171 3802
Zar6 dllomany 98 378 25207

A kovetelés értékvesztését és leirdsat a kozvetlen raforditdsok tartalmazzak. A vev6k mindGsitése
egyedileg torténik. A vevdékovetelések nagy része nem tekintheté biztositottak, mert letétek,
bankgarancidk stb. nem fedezik azokat. Kivételt képeznek ez alél az épitési projektek, mert ott a

Csoport kér ilyen garancidkat. Sem targyév sem az el6z6 idGszak soran ilyen garancidkat nem kellett

lehivni.

A vevékinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2019):

Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 =6

2019.12.31 . napon Osszesen
esedékes nap nap nap nap nap il
Vevékévetel ések bekeriilési értéken 1803457 862734 69527 73242 79398 100817 29039 3018214
ECL alkalmazott atlagos ardnya 0,67% 0,55% 0,50% 4,00% 8,80% 40,95% 100,00%
Ertékvesztett vevbkovetel ések (12129) (4736) (345) (2930) (6990) (42209) (29039) (98378)
Nett6 vevGallomany 2919 836

El6z6 évi adatok (2018):

365
Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 o

2018.12.31 > napon Osszesen

esedékes nap nap nap nap nap il
Vevékovetel ések bekeriilési értéken 2485559 614962 71080 32115 116173 2102 22800 3344791

ECL alkalmazott atlagos arédnya 0,02% 0,09% 0,60% 0,09% 0,06% 47,10% 100,00%

Ertékvesztett vevSkdvetel ések (550) (345)  (434) (28) (68) (972) (22800) (25207)
Nett6 vevGallomany 3319584

A Csoport tulnyomorészt olyan iparagakban van jelen, ahol a fizetési kockdzat alacsony vagy nulla. A
kordbbi évek tapasztalatai alapjan a villamos energia-termelés, villamos energia-nagykereskedelem és

a tavhé termelés teriiletén egyaltalan nem volt olyan vevéi kbvetelés, aminek a kapcsan t értékvesztés
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elszdmolasa lett volna szlikséges. Az épitési projektek kapcsdan a vev6i kovetelések mogott
bankgarancia all.

A maximalis hitelkockazat éppen a vevSkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.

A Csoport 6t legnagyobb vevéje:

2019-ben | 2018-ban
MAVIR Zrt. MAVIR Zrt.
Barcika Szolg Vagyonkezel6 és Szolgdltatd Kft. | Barcika Szolg Vagyonkezel§ és Szolgaltato Kft.
ALPIQ Energy SE TVK-Erém Kft
TVK-Erém Kft ALPIQ Energy SE
NEO Property Services Zrt. TiszaSzolg 2004 Kft.

A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a 20. pontban

taldlhatdak.

18.Egyeb pénziigyi eszk6z6k

A mérlegsor a kbvetkezd tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
Kereskedési célu pénziigyi eszkozok - -
Szarmazékos Ugyletek 49 049 254 438
Elkil6nitett bankszamldk 311938 660 963
Osszesen készletek 360 987 915 401

Az elkilonitett bankszamlak olyan pénzeszkézoket tartalmaznak, amelyek felhaszndalasa korlatozott. Ez
lényegében az addssagszolgdlatra elkilonitett pénzeszkdzoket jelenti. Ezek az eszkdézok nem
mindsilnek pénzeszkéznek vagy egyenértékesnek a pénziigyi kimutatdsokban. Ezek az 6sszegek is
kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csokkentve 0 — 2% ponttal (Osszegtdl, lekotési

id6tartamtdl fiigg6en).

Targyév végén nem voltak a Csoportnak kereskedési célu pénziigyi eszkozei. A kereskedési célu
pénzligyi eszk6zok el6z6 idészakban alapkezel6nek atadott pénz befektetésébdl szarmazd értékpapir
portfélidbodl allnak. A Csoport célja ezzel az 6sszeggel az, hogy kedvezd befektetéseken keresztil révid

tavl nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénziigyi eredményben jelenik meg.
A szarmazékos Ugyletek kovetelés jellegli egyenlege a fedezeti lgyletek (villamos energia forward,

EUR/HUF FX forward, CO2 forward) év végi nem realizalt nyereség jelleg(i egyenlegét tartalmazza. A

szarmazékos ligyletekkel kapcsolatos részletes megjegyzéseket a 24. szamu megjegyzés tartalmazza.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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19.Az egyéb kovetelések és nyereségado kovetelések
Atényleges nyereségadod kovetelés (HIPA, Innovacids HJ, TAO és kiilonadd) értékét a lenti tablazat nem
tartalmazza. Annak 6sszege 332.453 E Ft (2018-ben: 192.182 E Ft).

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kovetkez6:

Megnevezés $2019.12.31 2018.12.31

Bevételek aktiv idSbeli elhataroldsa 2493 334 1133292
Koltségek aktivid6beli elhatdroldsa 125 155 65 429
Letétek, vadékok 948 786 345 431
Adott el 6legek (projektek kapcsan) 551217 79 104
Megrendel 6tél jaro 6sszegek 2 962 -
Munkavdllaldkkal szembeni kovetel ések 2824 6 875
Egyéb kovetel ések 291 940 24 830
ECL értékvesztés (19 622) -
Osszesen 4 396 596 1654961

A letétek nagy aranyu novekedése mogott a Sinergy Energiakeresked Kft. dramtézsdei jelenléte miatt
sziikséges letétek értéke talalhatd. A letétek novekedése a fedezett tételek értékvaltozasanak
figgvényében mddosulnak. Az adott el6legek a futd épitési szerelési projektekhez kapcsolédnak. Az
épitési szerelési szerz6dések kapcsdn a megrendel6t6l jard osszegre a részletes bemutatasok a 40.

pontban.
Az egyéb kovetelése kozott nincsen lejart, vagy a vezetGség megitélése szerint kétséges tétel. A

pénzligyi eszkdzok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a 20. pontban
talalhatdak.

20. Varhato veszteség modell alkalmazasa a pénziigyi eszkb6zbkre

A Csoport vezetése elvégezte a pénziigyi eszkozeinek a kockazati elemzését.

A pénzigyi eszk6zok kockazatainak bemutatasa a 39. pontban talalhaté. A vazolt kockazatok

figyelembe vételével a pénziigyi eszk6zok az aldbbi csoportokba sorolhatdk:

Kategodria Definicid ECL alkalmazasa
Teljesitd A partner megbizhaté és a multban sem tortént 12 havi varhato hitelezési
nem-fizetés. Minden kapcsolt tétel teljesitének veszteség elszamolasa
mindsul.

75



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Kategoria Definicié ECL alkalmazasa
Kétséges 60 és 365 napon tuli késedelem kiils6 partner Teljes élettartami varhato
esetén, de nincs direkt bizonyiték nem fizetés hitelezési veszteség
kockazatara elszdmolasa
Nem-teljesité 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kiilsé Teljes élettartami varhaté
partner esetén hitelezési veszteség
elszamolasa

A Csoport pénziigyi eszkozeire az alabbiak szerint alakult a targyévben elszamolt értékvesztés:

)  Kiilsé Hitel  Belsé Hitel  Brutt6  ECL  Netté
Megnevezés o o ECL% o " "
minosites minosites érték osszeg osszeg
BC-Therm Lizing - (Wanhua Chemical) BBB+ (Fitch) Teljesité 0,23% 265 796 (606) 265 190
Tartésan adott kdlcson Kiils6 fél N/A Teljesité 1,21% 196019 (2 368) 193 651
VevGk - Nagyvallalati hatterl 365 napon beluli N/A Teljesitd 0,41% 963993 (3952) 960 041
Vevék - Allami hatter(i 365 napon beliili N/A Teljesité 0,01% 1024420 (102) 1024318
Vevék - Egyéb hatter(i 90 napon beldli N/A Teljesité 1,51% 721652 (10897) 710755
Vevék - Egyéb hatter( 90 és 365 nap kozott N/A Késedelmes 4%-50% kozot 279110 (54 387) 224723
Vevék - 365 napon tali N/A Nem teljesité 100,00% 29039 (29 039) -

A Targyévi soran a Csoport vezetGsége az ECL ratak ratdk meghatdrozdsanal nyilvanos adatbazisok
elérhetd adatait veszi figyelembe. A Csoport vezetésének megitélése szerint a partnerek és a

szegmensek piacain az altaldnos hitelkockdzat az elmult id6szakban nem valtozott.

21.Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Készpénz 14 -
Bankszdmlak —forint 4396 412 1532186
Bankszamlak — deviza 451 245 1029032
Osszesen 4847 671 2561218

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriiléstél szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathatd és
felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott kamat 0% koril alakul, tekintve
a rendkivil alacsony kamatkornyezetet.

A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas tartalmazza.

22.A sajat téke elemei

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A jegyzett t6ke a kibocsatott (forgalomban 1év6) részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott
részvényeknek a mérlegfordulé napon egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 12,5
forint/darab.

A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkezd tablazat tartalmazza:

2018.01.01 Nyit6 érték 15631176 12,5 195 390
2018.10.01  Beolvadds —sajatrészvény (3757) 12,5 (37)
2018 évsoran Sajatrészvény vdsarldsa (3 040) 12,5 (39)
2018.12.31 Zaro érték 15624 379 12,5 195314
2019.01.30  Dolgozdi rv program transzferalasa 13222 12,5 166
2019.03.16  Zartkor(i kibocsatas 2985074 12,5 37313
2019.06.12  MRP opcid6 lehivasa 21500 12,5 269
2019 év soran Sajatrészvény vasarldsa (8 325) 12,5 (114)
2019.12.31 Zaro érték 18 635 850 12,5 232948

A Csoport anyavallalatanak az igazgatdsaga 1/2019. (lll. 12.) szdmu hatarozataval - a Kozgy(ilés 3/2015.
(X1.10.) szamu hatarozatdban megadott felhatalmazasa alapjan - a Tarsasag alapt6kéjének uj
részvények zartkord forgalomba hozataldval torténé felemelésére vonatkozd folyamat megkezdésérél.
Az Uj Részvények kibocsatasi dra 670 Ft-ban keriilt megallapitdsra. A tranzakcid keretében
1.999.999.580 Ft kibocsatasi 6sszértékben 2.985.074 darab Uj Részvény keriilt kibocsatasra. Az Uj
Részvények a 2018-as év utdn osztalékra nem jogosultak ezért elkilondlt részvényosztaly tagjaként
ALTEO/NODIV ticker alatt 2019. aprilis 4. napjan a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetésre keriiltek. Az
osztalék kifizetését kovetSen az Uj Részvények eltérd jellege megsziint, és kiilénallé értékpapir-
sorozatként torténd fenntartdsa okafogyotta valt. Ennek megfelel6en az értékpapir osztalyok

Osszevonasa 2019. junius 13. napjan megtortént.

Az azsid soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel, amit csokkent a t6kebevonas koltsége.
Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, amit csdkkent az osztalékfizetések

Osszege. A targyévi eredmény kapcsan még nem kerdlilt sor osztalékfizetésre.

Nincs egyéb olyan megadllapodas a tulajdonosok kdzott vagy masokkal, amely a Tdrsasagot arra
kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vdsaroljon vissza. A Tarsasag
engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alapt6ke) megegyezik a kibocsatott jegyzett

t6kével.

23. Tulajdonosi tranzakcio
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Ezen a mérlegsoron a targyévben a t6zsdei forgalomban vasarolt sajat részvények miatti mozgas

szerepel.
A mérlegsor nyitd egyenlegét az el6z6 évek aldbbi tranzakcioi adjak:

e Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan kozzétetteknek
megfelel6en meghosszabbitott részvényvisszavasarlasi programja keretében 6sszesen 8.325
darab ALTEO tdrzsrészvényt vasarolt a Budapesti Ertékt&zsdén

e A Csoport 2015. Uzleti év sordn megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok adta
kereteken belll. A sajat részvények bevondsa kovetkeztében a Csoport a sajat tékéjét
csokkentette akként, hogy a névértéket kdzvetlenil a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradd
kiilonbozetet a sajat téke kilon elemébe — mint tulajdonosokkal végzett tranzakcid — jeleniti
meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a névértékhez képest mennyivel nagyobb 6sszeg hagyta el
a Csoportot a tulajdonossal végzett tranzakcidval 6sszefliggésben.

e Nem kontrollalé érdekeltségek Uzletrészének apportja: A Csoportba a Sinergy Kft. 20%-kal
rendelkez6 tulajdonosai beapportaltdk a Sinergy Kft. Gzletrészeit, amelynek hatasaként az
Alteo Nyrt. jegyzett t6kéje novekedett 7.316 e Ft-tal, mig az azsié 344 M Ft-tal névekedett.
Jelen beszamoldban a Csoport az Ujonnan kibocsatott részvények valds piaci értékét a

tranzakcidé napjan érvényes t6zsdei drbdl vezette le.

A targyévi mozgasok az |. negyedévben t6zsdei forgalomban visszavasarolt 8.325 db részvény értékét

tukrozik.

24.Cash-flow hedge tartaléka, atvaltasi kiilonbozetek

A Csoport szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szdrmazékos termékei kdzott
hedge kapcsolatot |étesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek minésiiltek. A cash-flow hedge fedezé
tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben szdmolja el a Csoport és e
nyereséget/veszteséget ebben a sajat t6ke komponensben gydjti. A cash-flow hedge tartalékban
szerepl6 egyenleget az ligylet zarasakor (vagy ha a hedge kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja
a Csoport a nettd eredménybe. A fedezett tétel és a fedezeti ligylet kdzott a kapcsolatot a Csoport
vezetése megvizsgalata és az lgyleteket hatékonynak itéli meg. A fedezett kockazatok és a fedzeti

madszerek részletes bemutatasa a 38. és a 39. pontokban talalhatd.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok a kbvetkezdk:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Kamat - Arfolyam - Arfolyam - Arfolyam -
A f6bb kitettségeink . . o CO2 kvétaar
: BUBOR EUR/HUF villamos-energia gazar
, , BUBOR ratanak |EUR/HUF arfolyam| Villamos energia Gazaranak |Kvodta drdnak
A kockazat természete 3 i 3 Lo, B ,
az emelkedése emelkedés aremelkedés, aresés emelkedése emelkedése
. R ) Jovbbeni R
L Kamatlabat T, JovGbeni termék C s Jovébeni
A Hedge kapcsolat leirdsa o Jovébeni vasarlas L i vasarlas o
fixalo tgyletek vasarlas, eladas , vasarlas
termékekre
L Azsiai swap
X4z - Kamatswap .. Partnerekkel kotott | . ) Forward
A hedgel § tétel leirdsa . Forward Ugyletek j L Ggylet, Opcids .
Ggylet két oldalu Ggyletek .. Ugyletek
lgylet
, 382.114 EFt 11.064 EFt 188.220 EFt 113.485 EFt 144.229 EFt
0Cl12018/12.31-én , . . . .
(veszteség) (veszteség) (veszteség) (nyereség) (nyereség)
, 827.582 EFt 59.932 EFt 42521 EFt 1143.975 EFt 13.787 EFt
0C12019/12.31-én . . . . .
(veszteség) (nyereség) (nyereség) (veszteség) (veszteség)

A cash-flow hedge tartalék a kdvetkezé mozgdsokkal jellemezhetd:

Megnevezés 2019.12.31  2018.12.31
Nyitd (299 103) (39 209)
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték (109 399) 596 238
Atsoroldas a netté eredménybe (1304 930) (856 132)
Osszesen (1713432) (299 103)
ebbdl OCl terhére elszamolt derivativ pozicio (1882 892) (328 685)
ebbdl OCl terhére elszamolt halasztott ado 169 460 29582
Atsorolds a nyereségadokra 139 878 12 679
Atsorolas a pénziigyi raforditasokra (22 098) (6 005)
Atsorolas az egyéb raforditdsokra - (52 245)
Atsorolas az anyagjelleg(i raforditasokra (1422 710) (810 561)
Osszesen - Atsorolas a netté eredménybe (1304 930) (856 132)

A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a netté eredményben kellett elszamolni, nem

kellett eszkoz vagy kotelezettség értékét modositani. A derivativak lejarata éven belili.

Az atvaltasi kiilonbozetek a németorszagi lednyvallalat tranzakcidin keletkeznek.

25.Részvény alapu kifizetések tartaléka

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Nyito érték 92 690 83740
Részvényopcid lehivasa miatti dtsorolds (2 338) -
Részvényopcid megszlinése miatti dtsorolds (14 654) -
Munkavallaldi jutalom transzferalasa miatti atsorolas (8 950) -
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 1650 8 950
68 398 92 690
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Az ALTEO Nyrt. az ALTEO Csoport egyes munkavallaléi részére részvényben rendezendé részvényalapu
0sztonzb opcids programot alakitott ki, amely sordn MRP keretében ezek a munkavallaldk — feltételek
teljesiilése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk valds értékének a
meghatdrozasa opciddrazdsi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét kés6bb nem lehet

Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit a programmal kapcsolatosan.

A korabbi id6szakok eredményében a teljes opcids programmal kapcsolatos raforditas személyi jellegl
raforditasként kerilt elszamolasra. A teljes program sajat részvény allomannyal fedezett (equity

settled), ezért kovetd idGszakokban tovabbi atértékelésre nincs szlikség.

Az opcids program keretében az opcidk — 0sszesen 96.253 - 2017. augusztusaban megszolgaltta valtak.
Az opcidk ara egységesen 3.800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanatdban, amit a részvények 1:8 aranyu
felosztdsaval ardnyosan felosztottak. A részvények felaprézasaval az egy részvényopcidk szama is
aranyosan valtozott (770.024 db). 2019 folyaman 21.500 db részvény lehivasa tértént meg a program
kapcsan. Az ALTEO MRP Szervezet javadalmazasi politikaja alapjan 134.752 db részvény tekintetében
gyakorolhatd vételi jog jogosultja munkaviszonyanak megsz(inéséig e jogaval nem élt, igy az megsz(int.
A tartalékbdl a megsziint és a lehivott opcidkra jutd rész az eredménytartalékba atsorolasra kerilt. A
mérlegforduld napon 613.772 db opcid hivhatd le a program keretein belil. A vételi jogok lejarata
2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem értékesitheti a részvényeket
az 2016-os IPO kibocsatasi aranal alacsonyabban (a nyolcadolas hatasat figyelembe véve — 579 Ft/

részvény).

A Csoport targyévben 1.650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik a Csoport
elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A részvényjuttatds kapcsan a részvények

transzferaldsa 2020. januar 31. napjan kezd6dott meg.

26. Nem kontrollal6 érdekeltség

A nem kontrolladlé érdekeltség oka, hogy a Csoport a Tisza BioTerm Kft.-nek csak a 60%-at és az ECO
First Kft 66%-at birtokolja.
A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszk6zok ardnyaban jeleniti meg, goodwillt, negativ

goodwillt nem vesz fel ezekkel az érdekeltségekkel kapcsolatosan.

Sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem tortént osztalékfizetés a Tisza BioTerm Kft.-nél, az akvizicid

ota nem nem tortént osztalékfizetés az ECO First Kft-nél.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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27. Tartozasok koétvénykibocsatasbol

Nyito érték 3606924 3507 828
Koétvénykibocsatas 10 289 665 -
T6késitett kamat (effektiv kamatldb mddszerrel) 240969 195 632
Torlesztés (1013 426) (96 536)
Zaro érték 13124132 3606 924
Ebbél hosszu lejaratu 10909 018 2624 241
Ebbél révid lejaratu 2215114 982 683

A Csoport anyavallalata ,,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt,
nem kamatozo (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10.000Ft, a kibocsatds dssznévértéke 925.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a
névérték 69,6421 %-a. A kdtvényeket a Csoport nem vezette be szabalyozott piacra. Az ALTEO 2019/l

elnevezés( kotvényeket a Tarsasdg az év soran azok lejarata el6tt teljeskorden visszavasarolta.

A Csoport anyavallalata 2017. marcius 30. napjan zartkor( forgalomba hozatal utjan ALTEO 2020/I
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidrd-szazotven millié forint Osszértékben kotvényt

bocsatott ki.

A Csoport anyavallalata ,,ALTEO 2022/11” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt,
nem kamatozo (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2019. junius 7. napjan, melyek futamideje 3 év,
Ossznévértéke 1.693.630.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 88,9158 %-a. A kdotvényeket a Csoport

a szabalyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.

A Csoport anyavallalata 2019. oktéber 24. napjan ,, ALTEO NKP/2029” elnevezéssel 8,6 milliard Ft
Ossznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi értéke a névérték 102,5382%-
a. A kotvények kamatozasa fix a kupon mértéke 3,15 %, a futamidé 10 év. A kotvényeket a Csoport a

szabalyozott piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 31. Hitelkondicidk kiegészité

megjegyzésben tlintettik fel.

A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 34.424 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi

koltségeket (jogi, szervezGi és forgalmazéi dijak).
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28.Hosszu lejaratu hitelek és kbélcsénok, egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kdlcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

Péberény Kft. (HUF) 2108759 1170562
WINDEO Kft. (Multicurrency - HUF) és jogel 6dei - 1253933
IT Solar Kft 628 846 619 404
Monsolar Kft. 621478 619 404
Domaszék (HUF) 574 501 586 340
Soproni Erémui Kft (HUF) 407 030 482 167
e-WIND Kft. (HUF) 301 059 389435
ALTEO Depodnia és jogel 6dei (HUF) - 181 567
Zugl 6 Therm Kft. (HUF) - 175 416
FSZ Energia Kft. (HUF) 1433861 -
True Energy Kft. (HUF) 1443 895 -
Kamatswap korrigalas (Szeles, napos projekthitelek) 827 582 387 124
Osszesen 8347010 5865352

Ebbdl éven beliil esedékes térlesztérész 463 165 602 167
Osszesen Hosszu lejaratu hitelek 7883845 5263185

A térgyévben a folyamatban lév6 beruhazasokhoz kapcsolédddan nagy 6sszegl banki finanszirozast vett

igénybe a Csoport. A hitelek és kdlcsondk kondicidt a 31. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze.

Egy hitel csak akkor minGsilt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatdsokban, ha az év végén megvolt
a Csoport egyoldall jogosultsdga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezé mérlegforduldnapig az
Osszeget. A kovetkez6 évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozdsok kozott szerepel.

A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerilési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds értéke

nem tér el jelentGsen az amortizalt bekerulési értékétél.
A Csoport kamatswap (igyletekekkel fedezte a naperé6miivek hitelét. A kamatswap Ugyletek
fordulénapi valds értéke is a kapcsolddé kodlcsonnel egyltt keriil kimutatasra a mérlegben. 2019. évben

az ALTEO Deponia, a B6ényi széleré6m(ipark és a Windeo Kft. hitelei el6torlesztésre keriltek.

A Tarsasag targyévben az Uj hitelek kapcsan az alabbi dijakat aktivalta:

Bdényi széler6mlipark - projekt hitel, banki, jogi és
tanacsadasi dijak 108 146

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek a zugldi fltémd kapcsan targyévben keletkezett feltételes
vételar fizetési kotelem valds értékét tartalmazza. Targyévben a vételdr kapcsan az amortizacio
hatasan tul elszamolasra kertlt a kételem kifizetéséhez kapcsolddo feltétel bizonyossa valasa miatti

korrekcié is. A fenti kotelezettségeket amortizalt bekertlési értéken értékeli a Tarsasag. A

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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kotelezettség amortizalt mérlegértéke a fordulénapon 344.550 E Ft (286.213 E Ft). Az instrumentumok

valds értéke nem tér el jelentésen az amortizalt bekerlési értékétél.

29. Révid lejaratu hitelek és kélcsonok
Ezek a hitelek egy éven beliil vagy kérésre fizetend6k vissza (tehat nincs lejarati idejuk).

Hosszu lejarata hitelek éven beliil esedékes része 463 165 602 167
HUF Pénzforgalmi szamla (6 861)
463165 595 306

A f6bb kondicidkat a 31. megjegyzés tartalmazza.

30. Pénziigyi lizing tartozasok

2011. december 23-4n visszlizing keretében refinanszirozasra kerilt az ALTEO-Agria Kft. energia
termelési tevékenységéhez hasznalt gdzmotor. A lizing pénzlgyi lizingnek mindsiil. Az év soran a lizing

kapcsan végtorlesztés tortént.

Emellett lizing konstrukcid keretében keriilt beszerzésre a gibarti erémd éplilete és a gépek és a
fels6dobszai erémd épiilete. A Csoport 2018-ban meghosszabbitotta a két erém bérleti szerz6dését
2035 végéig. A hosszabbitasbdél fakadd kotelem novekedéseket a Csoport a kotelezettségek kozott

kimutatja.

A Csoport 2019 elsé napjan allomanyba vette az autdbérlet és a széler6mi tornyok bérlete miatti
hasznalati jog eszkozoket és a kapcsolddo kotelezettségeket, valamint 2019.04.01 napjan az akvizicid
keretében megszerzett széler6miuparkkal kapcsolatos haszndlati jog eszkozoket és a
kotelezettségeket. A 2019 janudrjdban megkotott, a Zugléi Flit6er6md foldbérleti szerz6dése kapcsan

is nyilvantartasba vett lizing kotelezettséget.

A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing id6beli lefutasat:

Hasznalati jogokhoz kapcsolddo éven tuli kételem (5 éven tuli) 587 150 221628
Hasznalati jogokhoz kapcsolddo éven tuli kotelem (1-5 év) 329972 64 670

917 122 286 298
Even beliil esedékes torlesztérész 108 555 18 756
Osszesen 1025677 305 054
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Egyik lizing konstrukcid sem tartalmaz fligg6 bérleti dijat, a bérelt auték foldteriiletek, er6muvek
tulajdonjoga a lizing lejartakor a Csoportra nem szall 4t és kapcsolédd vételi opcid sincs. Egyik lizing

esetében sem tartalmaz a szerz6dés automatikus hosszabbitdsi opciét.

A Gépjarmivek tulfutdsa esetén az elszdmolds a futamidé végén torténik, valtozo dijelem kalkuldlasa
a tulhasznalat figgvényében kilométer alapon torténik. A valtozé dijelemek nem kerilnek kimutatdsra

sem a hasznalati jog eszkdz sem a lizing kotelem részeként.

A Csoport rovid tavu szerz6dések keretében er6mlivi kapacitast vesz bérbe. A bérlet kapcsan a Csoport

él a rovid tavu bérletek mentességével és ezt a tételt a mérlegen nem jeleniti meg.

A Csoport a targyévben hatalyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként mutatja be a
kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven belll lejaré személygépjarmiivek bérlését és egyes
kis értékd informatikai berendezéseinek a bérletét. Ezeknek az eszk6zdknek a bérleti dija az adott

periédus eredményében kozvetlenil elszamolasra kertl az anyagjellegl raforditasok kozott.

Megnevezés 2019.12.31 2019.01.01

Haszndlati jog eszkoz 924768 283 831
Hasznalati jog kotel ezettség 6sszesen 1025677 305 054
Elszdmolt amortizacio 116 461 n/a
Elszdmolt kamatraforditas 39516 n/a

A hasznalati jogok targyévi mozgasat a 9. megjegyzés tartalmazza.

31.Hitelkondiciok

. > o Nominalis
) . ., Torlesztés Folydsitott > -
Megnevezés Finanszirozo O T DNEM tartozas DNEM Lejarat
20191231
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés éve 8 818 284 700 HUF 8 600 000 000 HUF 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/11" k6tvénye Futamid6 végén 1505904 664 HUF 1693630000 HUF 2022.06.07
ALTEO Nyrt,,2022/1” kétvénye Futamidé végén 498 525950 HUF 650 000 000 HUF 2022.01.10
ALTEO Nyrt,2020/1” kétvénye Futamid6 végén 2146 103 279 HUF 2 150 000 000 HUF 2020.09.30
e-WIND Kft. (HUF) MTB negyedév 542 830000 HUF 301058 656 HUF 2026.11.30
Soproni Erém Kft. K&H negyedév 500 000000 HUF 407 029 500 HUF 2025.09.30
Monsolar Kft. MKB félév 656 574565 HUF 621477589 HUF 2033.06.30
IT-Solar Kft. MKB félév 656 574565 HUF 628 846 158 HUF 2033.06.30
Péberény Kft. K&H negyedév 2147328 133 HUF 2108 759469 HUF 2034.09.30
Domaszék Kft. oTP negyedév 601 000 000 HUF 574 500 596 HUF 2033.06.30
FSZ Energia Kft. K&H negyedév 1449748 288 HUF 1433861011 HUF 2034.09.30
True Energy Kft. K&H negyedév 1459872376 HUF 1443894970 HUF 2034.09.30

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozastak, amelyeknél a kamat mértékei

BUBOR alapuak, 1% - 5,5% kozotti savban mozgo felarral.

Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel. A forgdeszkoz hitel all az ALTEO Zrt.

esetében 350.000 E Ft 6sszegig rendelkezésére. A Soproni Er6m Kft. és az anyavallalat ALTEO Nyrt. is
rendelkezik forgdeszkoz hitelkerettel 100.000 E Ft, illetve 2.000.000 E Ft 6sszegben.

A tervezett hitel cash-flow a kovetkez6 6t évre a hitelszerzédést és az év végi MNB arfolyamot alapul

véve:

adatok E Ft-ban

ALTEO Nyrt NKP 2029

ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye
ALTEO Nyrt. ,,2020/1” kotvénye
ALTEO Nyrt. ,,2022/1” kotvénye
e-WIND Kft. (HUF)

Soproni Erému Kft.

Monsolar Kft.

IT-Solar Kft.

Péberény Kft.

Domaszék Kft.

FSZ Energia Kft.

True Energy Kft.

270900 270900 270900 270900 270900

- - 1693630 - -

2246 800 - - - -
- - 650 000 - -

50081 46 385 39012 41871 44 980
75581 76 693 77 879 79178 80596
45 817 46 908 47 931 49 220 50442
45817 46 908 47 931 49 220 50442
151441 158 411 162718 167 025 167 438
41210 41483 45731 47 479 48 727
101 057 104 973 107 674 110231 112787
102 140 106 085 108 807 111384 113961

A kovetkez6 biztositékok kapcsolddnak a hitelekhez:

Tarsasag Biztositék megnevezése

ALTEO Energiakeresked6 Zrt.*

kovetelésen alapitott zalogjog, bankszamla dvadék és zalogjog

Sopron Erémd Kft.

Uzletrészt terhel6 zalogjog, ingatlan, ingd jelzdlogjog, vagyont terheld
zalogjog, bankszamla évadék és zdlogjog, egyes kovetelések biztositéki célu
engedményezése és zalogjog

Monsolar Kft.

Uzletrészt terhel6 jelzdlogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és
terhelési tilalom, ingé jelzélogjog, kovetelést terhel6 jelzalogjog, bankszamla
6vadék és jelzdlogjog

IT Solar Kft.

Uzletrészt terhel§ jelzdlogjog, Ingatlan jelzalogjog, valamint elidegenitési és
terhelési tilalom, ingd jelzdlogjog, kovetelést terhels jelzalogjog, bankszamla
6vadék és jelzélogjog

Péberény Kft.

Uzletrészt terhel6 vételi- és jelzalogjog, ingatlant terhel6 vételi- és
jelzélogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kovetelést terhel6 zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

Domaszék 2MW Kft.

Uzletrészt terhel§ jelzdlogjog, ingatlant terhel jelzdlogjog, ingd jelzélogjog,
kovetelést terheld zalogjog, bankszamla évadéki és zalogjog

F.SZ. ENERGIA Kft.

zletrészt terheld vételi- és jelzalogjog, ingd vételi- és jelzalogjog, kovetelést
terhel6 zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog

True Energy Kft.

Uzletrészt terhel§ vételi- és jelzdlogjog, ingatlant terhel6 vételi- és
jelzdlogjog, valamint elidegenitési és terhelési tilalom, ingd vételi- és
jelzalogjog, kovetelést terhel6 zalogjog, bankszamla dvadéki és zalogjog
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Tarsasag Biztositék megnevezése
ALTEO Depodnia Kft ingo vételi- és jelzalogjog, kdvetelést terheld zalogjog, bankszamla dvadéki
és zdlogjog
e-WIND Kft ingd és ingatlan vételi- és jelzalogjog, kovetelést terhel6 zalogjog,

bankszamla évadéki és zalogjog

*A hitelkeret nincs kihasznalva a mérlegfordulé napon

32.Szallitétartozasok

Ezen a mérlegpozicidn az arubeszerzésbél és szolgaltatds igénybevételb6l eredS kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszdmitva — nem nyujt.

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja:

2019-ben \ 2018-ban
MET Magyarorszag Zrt. MET Magyarorszag Zrt.
E.On Energiakereskedelmi Kft. NKM Foldgazszolgaltaté Zrt.
PPD Hungaria Energiakereskedd Kft. E.On Energiakereskedelmi Kft.
MVM Partner ZRt MVM Partner Zrt.
NKM Foldgazszolgaltatd Zrt Hanwha Q CELLS GmbH

33.Egyéb roévid lejaratu koételezettségek és idbbeli elhatarolasok,
nyereségado kotelezettségek, és kapott elélegek

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az aldbbi tablazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadd tartozast, amelynek 6sszege 58.207 E Ft
(tavalyi év: 15.425 E Ft).

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
Koltségek passzividébeli elhatarolasa 2792218 3143532
Bevételek passzividébeli elhataroldsa 75558 78 641
Projektek - Megrendel 6nek jard 6sszegek 16 421 6797
Egyéb addkotel ezetts égek 585 415 256 690
Fizetend6 kamatok elhataroldsa - 8574
Jovedelemelszamolas 109 008 90618
Egyéb rovid lejaratu kotel ezettségek 76 090 -

3654710 3584 852

A Csoport az Uzleti év sordn lezart két nagy értéki fix dras épitési-szerelési szerz6dést Uzleti
partnerével. A projekttel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS15 standard szabalyainak

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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megfelel6en szamolja el. A kapott bevételek tartalma teljes mértékben a projekthez kotheté
teljesitmény ardnyosan elszamolt bevételekbdl all. Mivel az arbevétel realizdldsa a sztenderd
el6irasainak megfelel6en elvalik a szerz6désben szerepl6 szamldzasi mérfoldkovektél, ezért az
el6rehozott szamlazdsbol fakadd kilonbségek, mint ,,megrendelének jard 6sszeg” a kotelezettségek
kozott kerilnek kimutatdsra. A kiils6 Ugyfelek szamdara nagy kivitelezett projektek elkésziltek, a
kapcsolddo elszamolasok megtdrténtek. A mérlegforduld napon egy Uj kisebb projekt kapcsan 6.797 e
Ft értékben kertilt kimutatasra kovetelés. Ezen fellil csak a Csoporton beliili projektek folynak, amelyek
kapcsan a kovetelés és kotelezettség dllomany a konszolidacid részeként szlrésre keriilt.

Az épitési szerelési szerz6désekkel kapcsolatos bemutatasokat a 40. szamu megjegyzés tartalmazza.

A kapott el6legek 6sszege 497.963 E Ft (el6z6 évben 364.730 E Ft). Az elGlegek a K+F+I projekt kapcsan
az el nem szdmolt el6legrészt tartalmazzak.

A pénzigyi kotelezettségek Osszege 1.104.369 E Ft (el6z6 évben 602.533 E Ft) kizardlag a hedge
tranzakcidk miatti derivativak év végi piaci értékét tartalmazzak. Tartalmukat a 45. és a 24. szamu
megjegyzések fejtik ki.

34.Halasztott bevételek

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
Tamogatott eszkozokkel kapcsolatos halasztott bevétel 535674 141 248
EUA CO2 kvéta - -
535674 141 248

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepld értékek az ingyenesen az allamtél atvett
kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzdk, amelyek a kibocsatdsi egységek
felhasznalasaval aranyosan kerilnek be az atfogd eredménykimutatasba. Tovabba halasztott
bevételként jeleniti meg a Csoport a térités nélkil atvett, illetve tdmogatott befektetett eszkdzhoz
kapcsolddd hozamot. A tétel varhatdan a cash flow-t nem érinti, annak megszerzése és felhasznalasa
nem jar pénzmozgdssal. A 2019. évi jelentGs novekedés a felsGdobszai vizierémi és a K+F+| projekt
kapcsan még fel nem hasznalt allami tamogatds. A fels6dobszai vizierém(i kapcsan felvett tdmogatas

vallalasi id6szaka a targyévben letelt az elszdmolads megtortént.

A tdmogatasi f6 feltételei a kovetkezG6k:

Fels6dobsza
Vizierémd
. . korszer(sitésen . e . . e f e
Tamogatas L Villamosenergia-tarold architektura rendszerszintl integracidja és
. keresztul UHG . , . .
célja innovativ alkalmazasi modellje

kibocsajtas
csokkentése
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Fels6dobsza K+F+l

A tdmogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka
elvégzése és bemutatdsa. Ezen felll szamos mutatét kell
produkalni a fenntartasi id6szak alatt is:

- 1 db djonnan kifejlesztett termék, technoldgia,

aZ s s ’ ’ 7
tiveghézhatas szolgdltatas vagy prototipus létrehozasa
g?zok L - 1 db know-how elkészitése
kibocsatdsa 1

647,12 t/év

. o i - Uzleti hasznosithatdsag (a fenntartasi idészak alatt két
Tamogatasi | szinttel

feltételek csokkenése és a
megujulé
energiahordozo
termelés 1,762
GJ/év szint(i

egymast kovet6 évben a KFI projekt eredményébdl szarmazé
arbevétel) 6sszesen eléri a tdmogatasi 6sszeg 30%-at, 300 MFt-ot

- Export arbevétel (a fenntartasi id6szak alatt két egymast
kovetd évben az export drbevétel atlaga) 109 MFt

novelése . s et
- 1-1 hazai és nemzetkozi férumon torténé megjelenés
(palyazatban RENEXPO és ENERGOexpo nemzetkdzi energetikai
szakkiallitas lett megjel6lve, de ezen lehet mddositani)
- 2 publikacié megjelentetése
Villalasi | Otév2014
i augusztustol Ot év 2019 juliusatdl kezdve
id&szak
kezdve

Az elnyert tdmogatasokra kapott el6leg nem jelenitheté meg a halasztott bevétel soron, azok a kapott

el6legek kozott kerlilnek kimutatasra.

35. Céltartalékok

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Varhato kotel ezettségekre képzett 155032 155 032
Leszerelési koltség fedezetére képzett 96 707 413 648
251 739 568 680

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek létezése ugyan biztos, de felmerilésének id6pontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok k6zott szerepel tovabba az eszkoz eltavolitasara képzett kotelem (ARO) is.
A leszerelési koltségre képzett kdtelem diszkontalt értéken szerepel. A céltartalék értékelésekor a
lényeges feltételezéseken nem kellett valtoztatni az id&szak soran, mivel azok jelent6sen nem

maddosultak.

A céltartalékok kozott nincsen olyan, amely éven belll esedékessé valik. A céltartalékok kozott a

Csoport fennalld terhes szerz6déseire (nem felmondhatd, veszteséget okozd) és hasonld természetd

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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elemekre képzett céltartalék szerepel jelentds értékkel. Ezek a tételek — szinte mind — a Sinergy
bevonasaval keriiltek a Csoportba. Az akvizicidkor fennalld kockazatok egy jelentGs része a Csoport
vezetésének megitélése szerint mar nem all fent. Ezért a céltartaléknak az olyan elemei, amelyek nem

az eszkdzparkot terhel6 (izemeltetési kotelemmel kozvetlenil kapcsolatosak feloldasra keriltek.

A Csoportnak mérlegforduldonapon kvétaval nem fedezett CO2 kibocsatasi pozicidja nincsen, mert

fedezeti Ggylettel fixdlta a kotelezettségét.

Megnevezés 2018.12.31 Feloldas 2019.12.31

Terhes szerzGdésekre képzett 134 311 134311
Leszerelési koltség fedezetére képzett 96 707 1910 315031 413 648
Egyéb 20721 20721
251739 1910 315 031 568 680

89



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

VII.

Egyéb kozzétételek

36. Miik6dési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért szegmens informaciok kozzétételére kotelezett. A
Csoport mikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az lgazgatdsag tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megdllapitdsa szempontjabdl a menedzsment e pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soradn
a nekik készitett kimutatasokat vette alapul. A COD-k négy szegmenset hatdroztak meg:
energiakereskedelem (TdAmogatott és Piaci), energiatermelés és (izemeltetés. A szegmens képzésének
az alapelve az egyes eltéré Gzleti modellel (kockazatok, iparag stb...) bird tevékenységek kiilon vald
bemutatdsa. Foldrajzi szegmensek nem keriltek meghatdrozdsra, mert a Csoportnak nincsen
értelmezhetd kilfoldi miikodése, és a hazai tevékenysége sem sorolhaté be egyértelmden terileti

egységek szerint.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezs tételeket elhagyjuk, a kénnyebb olvashatdsag
érdekében. A konszoliddlt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az eszkdzoket, és a
kotelezettségeket a COD nem vizsgdlja folyamatosan feliil, azok bontasatdl e pénziigyi kimutatas
eltekint.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozé adatok 2019-re vonatkoznak.

Energia- Szegmenshez Sz(irés -

Osszesen

Energiatermelés Energiatermelés Uzemeltetés

kereskedelem _KAT - piaci nemrendelt Csoporton belili
Arbevételek (kiilsG) 8921600 2360870 10 305 097 3978 851 6932 - 25573350
Arbevételek (Csoporton beliili) 979 833 692 1394211 5579 360 409 134 (8 363 230) -
Réforditésok (9 306 682) (2356 863) (11179 932) (7 960 276) (1660 525) 7 600 394 (24 863 885)
Adozas el6tti eredmény 594 751 4699 519 376 1597 935 (1244 459) (762 836) 709 465

Az 6sszehasonlitd adatok hasonld bontéasa (2018).

Energia- . . > - > Szegmenshez Szlirés - -
Energiatermelés Energiatermelés Uzemeltetés ...  Osszesen
kereskedelem < o nemrendelt Csoporton belili
- KAT - Piaci

Arbevételek (kiils6) 5965774 626 957 8895 782 2975777 221477 - 18 685 767
Arbevételek (Csoporton beliili) 977 715 - 1334 809 4605 910 125 487 (7 043 921) -

Réforditédsok (6 658 558) (545 888) (9 603 625) (6 450 138) (1665 586) 7043 921 (17 879 874)
Adozés el6tti eredmény 284 931 81069 626 966 1131549 (1318 622) - 805 893

Az egyes szegmensek teljesitményét részletesen az Uzleti (éves) jelentés mutatja be.

37.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek
A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakdban és az

Osszehasonlité id6szakban a kovetkezé kapcsolt feleket hatarozta meg a Tarsasag menedzsmentje.

Az IG részérdl:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd, az IG tagja

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja

Karvalits Ferenc az IG tagja, tulajdonosi képviseld

Mezd Gyula Zoltan, az IG tagja, tulajdonosi képviselg, az I1G elndke
Miullner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képviseld

Papp Andras, altalanos vezérigazgatd-helyettes, az I1G tagja (2019.08.31-ig)

Az FB részérol:

Bakacs Istvan Zsigmond az FB elndke
Dr. Borbiré Istvan

Jancsd Péter

Dr. Lukdcs Janos

Noah M. Steinberg

A Tarsasag belsé iranyitasi struktudrajanak részét képezi az Iranyitd Testllet (EB). E testiilet tagjai — az
Igazgatdsag dontési hatdaskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak.

Ennek kovetkeztében ennek a testiletnek a tagjai is kapcsolt félnek min6silé személyek.

Az EB részérol:

Bodnar Zoltan, Gazdasagi vezérigazgatd helyettes

Bodd Sandor, Pénzligyi igazgatd (2019.08.31-ig)

Luczay Péter, Nagykereskedelmi- és szabalyozasi kozpont iranyitasi igazgatd
Varga Viktor, Energiatermelési vezetd

Az EB emlitett tagjai a hivatkozott id6szakban mind munkaviszonyban allnak a tarsasaggal.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatdsai:

o Feliigyelé Irdnyité testilet -
lgazgatdsag . . Osszesen
bizottsag nem IG tagok
Bérek 132176 - 143 979 276 155
Meghizasi dijak 17 000 12 600 - 29 600
Juttatasok 3 690 - 5412 9102
Koltségtérités 9 559 - 9734 19 293
Osszesen 162 425 12 600 159125 334 150

Feliigyel6  Iranyito testiilet

Igazgatosag bizottsag nem IG tagok Qsszesen
Bérek 89 669 - 125051 214 720
Megbizasi dijak 19500 12 600 - 32 100
Juttatasok 4583 - 5819 10 402
Koltségtérités 5960 - 9297 15 257
Osszesen 119 712 12 600 140 167 272 479
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A Csoportnak nincsenek kétes kintlév&ségei kapcsolt felek tekintetében, a kapcsolt kbvetelésekre

alkalmazott ECL modell kapcsan a részletes bemutatasok a 20. pontban taldlhaték.

Targyévben a Csoportnak az alabbi kapcsolt vallalkozassal szemben fenndllé egyenlegei vannak a

beszamoldban:

Megnevezés Kategoéria EFt
BC-Therm Energiatermel 6 Vevé 35725
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Vevé 52 872
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOBAL KFT. Vevé 5012
NEO Property Services Zrt. Szallito 522
NEO Property Services Zrt. Vevé 114 074
SH-FEJLESZTO KFT. Vevé 2604
SH-UZEMELTETO KFT. Vevé 16
Tisza-WTP Vizel 6készits és Szolgalt Vevé 239670
WALLIS MOTOR PEST KFT. Vevé 565
WIPEUROPA INGATLANFEJLESZTO KFT. Vevé 15 352
WPR ALFA KFT. Vevé 24 673
Vezet$ beosztasu munkavallalé Adott kdlcson 21 000
Wallis Asset Management Kft Hitelre aktivalt 31200

Targyévben a Csoport az aldbbi kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé egyenlegeket szamolta el

eredmény terhére:
Megnevezés Kategoria 2019 év
NEO Property Services Zrt. Arbevétel 1010522
PRAKTIKER KFT. Arbevétel 394 066
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. Arbevétel 224180
WPR ALFA KFT. Arbevétel 223215
MAGNUM HUNGARIA INVEST KFT. Arbevétel 154 126
WIPEUROPA INGATLANFEJLESZTO KFT. Arbevétel 108 991
MANHATTAN DEVELOPMENT GLOBAL KFT. Arbevétel 45 582
WALLIS MOTOR PEST KFT. Arbevétel 20311
BC-Therm Kft. Arbevétel 164 861
BC-Therm Kft. (lizingként kimutatva) Arbevétel 62324
Tisza WTP Kft. Arbevétel 614 559
Tisza WTP Kft. (lizingként kimutatva) Arbevétel 28 790
WPR NUNUS Kft Arbevétel 28 874
Wallis Asset Management Kft. Igénybevett szolgdltatds 14 908
Wallis Autdkolcsonzé Kft lgénybevett szolgaltatas 10 828

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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38.A kockazatok leirasa

A Csoport vezetése szdmba vette az el6forduldsuk valdszinlsége és negativ hatdsuk varhatd nagysdga
alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovdbba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolddo specifikus kockdzati tényez6ket, valamint a megalapozott befektetSi dontés meghozatala
szempontjabdl felmerils esetleges kockdzatokat. Jelen Pénzligyi Kimutatdsok kizardlag a Tarsasag
értékelése alapjan lényegesnek itélt kockazati tényez6ket tartalmazzak. A lényegességi értékelés
eredményét a Tarsasdg kvalitativ skala alkalmazasaval, ,alacsony”, , k6zepes”, vagy ,magas” kockazati
szint valamelyikének az egyes kockdzati tényez6knél torténé feltlintetésével adja meg. A kockazati

tényezG6k lényegességiik alapjan keriltek sorrendbe rendezésre kategdridjukon beliil.

a. Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6k

Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasdg egyes
stratégiai célorszdgaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthets. Ezekben az orszdgokban az
altaldnos kozvélekedés szerint a jogszabalyok meglehet&sen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birdsagok
dontései esetenként egymasnak ellentmonddak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen
kortilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasdg a jogszabdlyoknak teljes mértékig megfelelGen
végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is érinté valasztottbirdsagi, peres,

nemperes, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

Kockdzati szint: magas.

Makrogazdasagi tényez6k

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Uniod orszagai
makrogazdasagi helyzete alakuldsanak, kiiléndsen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint
az dllamhaztartds pénziigyi helyzete alakuldasanak. A makrogazdasagi kbrnyezet esetleges kedvezétlen

alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezGségére.

Kockdzati szint: kézepes.

Addzas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabdlyok a jov6ben

valtozhatnak, igy kilondsen nem kizdrhaté, hogy az energiatermelSkre és energiakereskedGkre
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kivetett kilonadéd mértéke novekedhet, valamint a villamosenergia-szektorban mikodé
vallalkozdsokat hatranyosan érint6 Ujabb addk kerilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport
adoterhelését. A vonatkozd addszabdlyok gyakran és nagymértékben, akdr visszahatd hatallyal is

madosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is hatdsa lehet.

Kockdzati szint: kézepes.

Az Egyesiil Kiralysag Eurdpai Unidbol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok:

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolydsold
szolgdltatasok korében nincsenek kozvetlen egyesiilt kirdlysagbeli ligyfelei vagy beszallitéi. A Brexit
azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kdzvetetten kihathat az
ALTEO Csoport mikodésére, eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport
vezetBsége szdmara, hogy a teljes ellatdsi lancban felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibdl fakado,

a Kibocsatot kozvetett modon érinté kockazatokat.

Kockdzati szint: alacsony.

b. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyzdsatdl és az ilyen szabdlyok alkalmazasatdl, ideértve kilondsen a villamos
energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari rendszerszint(
szolgdltatasok piacdra, a megujulé energiaforrdsok hasznositdsara, a kogeneracids erémivekben
el6allitott villamos energidra és hére, a tavh6termelésre és tavh@szolgaltatdsra, a foldgaz-
kereskedelemre, valamint a kibocsatdsi egységek kiosztasara és kereskedelmére vonatkozé
jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi Gzemi, kereskedelmi és
m(ikodési szabdlyzatokat és mas vonatkozé szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid Uj energetikai

jogszabalyokat fogadott el ,,Clean Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabdlyok atiiltetése jelentGsen befolyasolhatja az ALTEO

Csoport mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

Hatdsagi arak
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Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat jogszabalyok vagy
valamely hatdsag (ideértve kiilondsen a MEKH-et, a minisztériumokat és dnkormanyzatokat) hatarozza
meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatdrozott arak,
tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatdlyanak valtozasai jelentGsen befolydsolhatjak a Tarsasag,

illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

Kockdzati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacainak

drazdédasa és hozzaférhetdsége

A foldgaztiizelésli er6mlivek pénzigyi helyzetét a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés
alakuldsan felil jelent6sen befolyasolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabdlyozasi tartalék
kapacitds és energia piacainak arazédddsa és hozzaférhet6sége. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhet6sége az ALTEO Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozd termelS egységek
vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelent6s esésére visszavezethet6 szolgaltatasi
volumen csokkenést — korldtozotta valik, az negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport Uzleti

tevékenységére és eredményességére.
Kockdzati szint: magas.

Allami tdmogatasok

Az ALTEO Csoport mikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unid
orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia hasznositdsdara, valamint a
beruhazasra és mikodésre vonatkozé allami tdmogatdsok mértékétdl, illetve az allami tdmogatasok

jovGbeni alakuldsatol.

Az Energetikai Allami Tdmogatasokrél Sz6l6 Bizottsdgi Irdnymutatds Uj keretek kozé helyezte az
energetikai szektor allami tdmogatasaval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazandé EU-s
kovetelményeket. Tovabba 2018 decemberében keriilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 Iranyelv, amelyet

a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikodési modellt is érinté véltozasokon ment keresztiil. A KAT
rendszer atfogé Ujraszabalyozasat jelentd METAR 2017. januar 1. napjaval (egyes elemei 2017. oktéber
21. napjaval) lépett hatdlyba. Az allami tdmogatési rendszerek, kiilldndsképp a KAT és a METAR
szabdlyozads valtozdsa, vagy a vonatkozd tamogatasok esetleges megsziinése jelentGsen
befolydsolhatjdk a Tdrsasdg miikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét. A
RED2 Irdnyelv atiiltetését célz6 magyar jogszabalyok még nem szillettek meg, tovabba a METAR
rendszerben még nem kerilt sor tender kiirdsara, amelyek esetleges hatdsa ezért a Tarsasag

arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.
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Kockdzati szint: magas.

CO2 kibocsatas piac, CO2 kvota allokacios rendszer és CO2 kvota arak

2013. januar 1. napjatdl megkezdddott az EU ETS harmadik kereskedési id6szaka (2013-2020). Ebben
az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizarélag arverés utjan vagy madsodlagos
kereskedelmi csatorndkon keresztll juthatnak kibocsatdsi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes
erém(ivei szamara a 2013-2020. kozotti id6szakban évrél-évre csokkend mennyiségl kibocsatasi
egység téritésmentesen kerlil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett és az

Eurdpai Bizottsag altal jévahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Az allokaciés rendszer, az allokdcié szabdlyainak valtozdsa, valamint a kibocsatasi jogok daranak
valtozasa jelentGs mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport miikodési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.
Kockadzati szint: kézepes.

Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitdsok nagymértékben ndvelhetik az energiaipar hatékonysagat, kilonosen a
megujuld energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejl6dés nem csak atalakithatja az ALTEO Csoport
altal hasznalt technoldgidkat, de egyes esetekben teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazdasat.
Amennyiben olyan megolddsok, technoldgidk keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem
rendelkezik megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehet6sége (szabadalmi
védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és
jovedelmezbségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantdlhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a
leghatékonyabb technolégidt tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja

mikodtetni.

Kockadzati szint: kézepes.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurépaban és Magyarorszagon is jelentds pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technolégidval, jelentds kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezé
tarsasagok, koztik allami vagy Onkormanyzati tulajdonban és iranyitas alatt |évé tarsasagok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ben az ALTEO Csoporttal. A jov6ben esetleg
megerdsodé verseny szamottevd, elére nem Iathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé,
tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport szolgdltatasainak araira vagy novelheti a csoport
koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért

eredményességére. A Sinergy Csoport akvizicidjaval és integrdcidjaval az ALTEO Csoport

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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versenyhelyzete ugyanakkor jelent6sen javult az energetikai beruhdzdsok elGkészitésében,
megvaldsitdsdban és Uzemeltetésében, valamint karbantartdsaban jelentkez6 komoly szakmai

tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhetéen.

Kockadzati szint: k6zepes.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent@s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altalanos gazdasagi kérnyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizadrfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Pénzligyi Kimutatdsok id6pontjaban mar létrejott finanszirozdsokat

is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozd kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezé6tlen
valtozasa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére
az ALTEO Csoport kamatfedezeti (IRS) lgyleteket kot. Ezen ligyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciék megvizsgaldsa utan kertilnek megkotésre. Az ligyletekkel lehet
mérsékelni a kockdzatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport eliminalni a valtozé

kamatozasbdl fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kbtvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zérd kupon vagy fix éves

kamatozasu kétvényekbdl all.

Kockdzati szint: kézepes.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentGs része forintban képz6dik, de a kiadasi oldalon szamos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl figgd tétel all (igy
tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO
Csoport szamara kedvezé6tlen arfolyamvaltozads negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport Uzleti

tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: alacsony.
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Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelent&sen befolyasoljak a kilfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak,
amelyek jelent6s mértékben Magyarorszdgon kiviili gazdasagi folyamatok és kereslet-kindlati
viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok

alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara k6zotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésli erémivek pénzigyi helyzetét jelentésen befolydsolja a foldgaz (beszerzési) ara,
illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti kilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben
ez az arrés jelent6sen csokkenne, az negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport lzleti tevékenységére és

eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd kérnyezetvédelmi szabdlyozdsnak az ALTEO Csoport szamara esetleg
kedvezé6tlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kévetelményekkel terhelheti az
ALTEO Csoportot.

Kockdzati szint: kézepes.

A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok:

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolydsold
szolgdltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kozvetlen ligyfelei vagy beszallitdi,
amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen Vezet6ségi Jelentés
kozzétételének napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikodésére,
eredményességére. Annak a lehetGsége nem adott az ALTEO Csoport vezet6sége szamdra, hogy a
teljes ellatasi ldncban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a

Tarsasagot kdzvetett mddon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kodzvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban lévé projektekbe
bevont alvallalkozéi, beszallitéi korének munkaerd dllomdanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és

annak soran meghozott, illetve meghozatalra kerll6 intézkedések. Az esetleges megbetegedések
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negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban |évé projektek
Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport vevdinek, felhasznaldinak
eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigényik, beruhdzasi hajlanddsaguk
csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az
ALTEO Csoport vezet6sége a munkavallaléi egészségvédelme kapcsan felmeril6 kockazatok kezelése
érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és feldllitotta a Pandémids Iranyité Testliletet és
Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezetdsége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-
19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges

|épéseket.

Kockdzati szint: magas.

c. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok

A Szabdlyozasi K6zpont miikodésébdl eredd kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO Csoport kereskedelmi
érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termel§ képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori
hozzaférhet6ségét6l és drazddasatdl is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetGsége az ALTEO
Szabdlyozdasi Kozpont vonatkozdsdban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak jelentds esésére
visszavezethetd szolgdltatasi volumen csokkenést — korlatozottd valik, az jelentés negativ hatdssal

lehet az ALTEO Csoport lizleti tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az 6nkormanyzat vagy bizonyos
allami szervek befolydsa alatt [év6 intézmények részére nyuijtja, tovabbd az ALTEO Csoport egyes tagjai
és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel kotott megdllapodasok jelent8s hatdssal vannak. Az
ilyen intézmények fol6tt befolyassal rendelkezd szervek szerz6déses megfontolasai eltérhetnek egy
racionalis, profitorientalt piaci szereplé megfontoldsaitdl, ami a szerz6dések teljesitése tekintetében
kockdzatot jelent. Ilyen kockdazat elsGsorban a tdvhStermelési tevékenységet is végz6 Soproni Erémdi,

Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Erém és a Zugld-Therm esetében &llhat fenn.
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A politikai kockazatok kérébe sorolhaté események bekovetkezése hatranyos hatdssal jarhat az ALTEO
Csoport annak kitett Lednyvdllalatai szamadra, 0Osszességében az ALTEO Csoport Uzleti

eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

IdGjarastol valo fiiggbség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul széler6mdvek, naperémlivek, vizerémiuivek)
és egyes vevlk energiaigénye (példaul h6igények) id6jarasfiiggs, ezért az id6jaras valtozasa jelentés
hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. Az id6jarasfliggé energiatermelés esetében az
atlagos éves termelésben nem varhatd jelentls valtozas, de éven belll, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az id6jarasfliggs energiaigény-valtozds esetében akar hosszabb valtozasi trendek

is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az id6jarasfiigg6é energiatermelés soran a Tarsasdg meteoroldgiai el6rejelzésekre tamaszkodva jelzi
elére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras nem az elGrejelzéseknek
megfelel6en alakul, a megtermelt energiamennyiség véltozhat a tervekhez képest, ami vesztességet
okozhat az ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag stratégidja, hogy idGjarasfiggé, megujuld energiatermelési projekteket tovabbra is

fejlesszen, ami az id6jarastol valé fliggést a jovében fokozhatja.

Kockdzati szint: magas.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti ndvekedési szakaszban van, amely egy(itt jar a munkavallaldk [étszamanak, a
|étesitmények és eszkdzok szdmanak és értékének a novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi
novekedést tervez, mind Uj Gzleti mind Uj féldrajzi terileteken. Nem garantdlhato, hogy a Tarsasag
stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a ndvekedést hatékonyan és eredményesen

kezelni.

A Tdrsasag a Leanyvallalatai kozremUikodésével a jelen Pénziigyi Kimutatdsokban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti eld. Ezen projektek megvalésitdsa, a Tarsasag szandékan
tulmenden, szamos egyéb kilsé tényez6tdl fligg. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvaldsulnak, illetve a jelen Pénzligyi Kimutatasokban foglaltak szerint valdsulnak meg, tovabba mas
jovébeli projektek megvaldsitasa akdr meg is el6zheti vagy helyettesitheti a jelen Pénziligyi Kimutatdsok

id6pontjaban ismert projekteket.
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A novekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a Tarsasag

novekedése stagndlhat, vagy akar veszteséges mikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: kézepes.

Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akvizicidkat mindig a célpont alapos
atvilagitdsa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval 6sszefliggésben olyan
pénzligyi, jogi vagy mdlszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport Uzleti tevékenységére és

eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén a

Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges mlkodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: kézepes.

Erémii projektfejlesztési és zoldmez8s beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport (zleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmezds energetikai beruhazasok
engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek megvaldsitasanak elGkésziiletei
soran gondos muszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhizddasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés idészakdban az ALTEO Csoport
torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkez6 f6- és alvallalkozékkal

szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a szakaszban.

A z6ldmez6s beruhdzdsokkal, er6mlvi projektfejlesztésekkel jard lehetséges kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO Csoport ndvekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges

m(ikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: kézepes.

Nagyméreti(i, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelent6s része szdrmazik
nagyméretd, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg

nem valdsulasa is jelent6s hatassal lehet a Tarsasag jovGbeli arbevételére és eredményességére. Ezen
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nagyméretl projektek gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyasuak, szamottevd eréforrds tartds
lekotését igénylik és szamos esetben alvallalkozék bevondsdval valdsulnak meg. Egy-egy ilyen
nagyméretl beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa jelentds negativ hatdssal

lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelentGsen befolyasolhatja az ALTEO Csoport

bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a fogyasztdk
adatszolgaltatdsa és a sajat kalkuldciéja alapjan készil. Tervezési hiba vagy a helytelen adatszolgaltatas
nem megfelel6 beszerzési stratégiat eredményezhet, amelynek utdlagos korrekcidja veszteségeket
okozhat az ALTEO Csoportnak.

A fogyasztdi igények rugalmas kiszolgaldsa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a teljes szerz6dott
mennyiséget, emiatt nyitott pozicidk maradnak, amelyek zarasa elsGsorban az azonnali (spot) piacon
torténik. A spot piacokon kialakuld arak el6re nem tervezhet6ek, azoknak a Tdrsasdgra nézve

kedvez6tlen valtozasa hatranyosan befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgdz és villamosenergia-mennyiségek lekdtése egyre jelentésebb mértékben a nagy likviditasu
t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségl tizletkotés torténik, ezért a termékek arai napi
szinten valtoznak. A napok kozotti akar jelent6sebb drmozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi
ajanlataddsok esetén kockdazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
korultekintéssel végzi, egy esetleges téves Ulzletkotés az ALTEO Csoport eredményességére jelentds

negativ hatassal lehet.

Kockadzati szint: kézepes.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 mikodésétdl, amit szamos

tényez6 befolydsolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak:
altaldnos és nem vart karbantartdsi vagy felujitasi koltségek;
lizemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

katasztrofa esetek (tliz, arviz, féldrengés, vihar és mas természeti esemény);
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m(ikodési paraméterek valtozasa;

Uzemeltetési koltségek valtozasa;

esetleges, termelés soran bekodvetkezett hibak; és
kiils6 lizemeltetSktdl vald flggbség.

Az ALTEO Csoport energiatermel6 cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet, valamint egyes
természeti csapasok esetére sz616 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak
az ilyen okokra visszavezethetS karokra, valamint rendelkeznek az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtd felel6sségbiztositasokkal is. Nem kizart
azonban, hogy a kdresemény részben vagy egészben kivil esik a biztosité altal vallalt kockazati koron,

igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni.

Az lizemeltetési kockdzatok valamelyikének bekdvetkezte jelentGs negativ hatdssal lehet az ALTEO

Csoport megitélésére, lzleti eredményességére.

Kockadzati szint: kézepes.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai (izemanyagok dra a piaci folyamatoknak megfelel6en
alakul. Nem zarhatd ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett (zemanyagok dara a jov6ben

szamottevéen novekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésii erémdlvei szamdra kulcsfontossagl Uzemanyagokat
(elsésorban foldgazt) kiilsé beszallitoktol szerzi be. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai
az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatdé, hogy az er6miuvek
tlizeléséhez szilkséges lizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni, kiilénésen nem tervezhetd,
kiils6 események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megdllapodasai — szintén az ipardgban
kialakult gyakorlattal 6sszhangban — azok id6tartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,take-
or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhaté ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentGs
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett foldgaz utdn akar jelentés mértékd
kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatdssal jar a Tarsasdg Uzleti eredményességére

nézve.

Kockdzati szint: kézepes.

Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa
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Az ALTEO Csoport a finanszirozasi szlikségleteit a pénziigyi intézményektél felvett hiteleken kivil
részben az ALTEO altal zartkorlen, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kétvények Utjan biztositja.
Az ALTEO Csoport a jelen Pénzigyi Kimutatasok napjan 13.093,63 millid forint névértékd

kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO Csoport lzleti kildtasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a kamatkornyezetben,
illetve az daltalanos tékepiaci hangulatban bekovetkezé negativ valtozasok és kockazatok esetén a
kotvényaddssag megujitasa, illetve az ALTEO Csoport fenndlld hiteleinek refinanszirozasa csak akar
jelent&sebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne.
Ezek a korilmények az ALTEO Csoport miikodésének jov6beni finanszirozdsara és pénziigyi helyzetére

negativ hatdssal lehetnek.

Kockdzati szint: kézepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kilonosen az er6mlivek irdnyitdsa) informatikai rendszerektdl fligg.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikodése vagy
biztonsdga jelent6sen hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és

eredményességére.

Kockadzati szint: kézepes.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem veszi at a szerz6dott
energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, akkor a meghiusult tgyletek roévid-
vagy hosszUtdvon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasag szdmara. Ugyan az ALTEO Csoport
gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaraddsa negativ hatast

gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kézepes.

Kilsd beszallitoktdl valo fuggbség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitdsa soran az ALTEO Csoport nagymértékben flgg egyes
berendezések szallitéitdl, gyartéitdl, valamint kivitelez6kt6l és alvallalkozdktol, ami hatassal lehet a
beruhazasok megvaldsitasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenGrzéssel

a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartdk, szallitok barmilyen ok miatt nem

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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képesek megfelel6 id6ben, dron és mindségben szdllitani az ALTEO Csoport altal megrendelt
eszkozoket, az a beruhazasok megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ

hatdssal jarhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.
Kockadzati szint: k6zepes.
Vevékockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelent8s része szarmazik kevés szamu, de jelent8s értékben vasarlo
vevlktél. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevéi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelent6s

hatdssal lehet a Tarsasag jovGbeli arbevételére és eredményességére.

Meghatarozd vevGi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tgyfelek nemfizetésébdl szarmazé
kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport valamelyik jelentds vevGje nem vagy késedelmesen fizet,

akkor az jelent6s veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szdmdra.

Az ALTEO Csoport hatdrozott idejd szerz6désekkel rendelkezik meghatarozé vevdivel, szallitdival és
finanszirozéival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzGdések lejartat kovetéen a felek meg tudnak
allapodni a szerz6dések meghosszabbitdsardl. Hatarozott idejl szerz6dések esetében sem zarhatd ki,

hogy azok nem vart, rendkiviili esetben a hatarozott idé lejarata el6tt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tdvhdszolgaltatdst nyujt bizonyos kozintézményi
felhasznaldk szdmara. E felhaszndlok kérelmére a relevans Leadnyvallalat koteles meghatarozott
id&szakra fizetési késedelem miatt torténé felmondas aldéli mentességet (moratériumot) biztositani a
jogszabalyban meghatarozott feltételek fenndllasa esetén. A moratérium miatt felmerilt koltségeket

a relevans Lednyvallalat koteles viselni.

Kockdzati szint: kézepes.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezet6i és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatdl. A vezet6k és kulcsfontossagu alkalmazottak

tdvozdsa negativan befolyasolhatja az ALTEO Csoport miikodését és eredményességét.

Kockazati szint: k6zepes.

Uj erémiivi technolégidk bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport Uzleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldgiakat, amelyek

az erémdvi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO Csoport csak kiprdbalt, referenciakkal
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bird technoldgiakat valdsit meg, a technoldgia el6re jelzettdl gyengébb miikodése veszteséget okozhat

az ALTEO Csoport szamdra.

Kockadzati szint: kézepes.

Hatosagi kockazat

Az addhatdsagon kiviil szdmos mds hatdsdg, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH is jogosult az ALTEO
Csoport szabalyoknak megfelel6 miikddését ellenérizni. Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatot
elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi elGirasoknak megfelel6 mikodés biztositdsa érdekében. Azonban
nem zarhatd ki, hogy egy jov6beli hatdsagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak szamottevd kiadast
jelent6 megadllapitasok torténnek, vagy az eljaré hatdésdgok az ALTEO Csoport egyes tdrsasagait
bizonyos szankcidkkal (igy birsag, a m(ikodés felfliggesztése vagy a mikddéshez sziikséges engedély

visszavonasa) sujtjak, ami negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, lzleti eredményességére.

Kockdzati szint: alacsony.

Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre (igy példaul kiser6mdavi
dsszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kérnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van
szlikséglik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy
nem hosszabbitandk meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentss

negativ hatast gyakorolhat eredményességére.
Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkdor mikodtetéséhez kapcsolddd kotelezettségek esetleges nem teljesitésének

kockazata

Az ALTEO Energiakereskedd villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort —
az ALTEO Energiakeresked6vel szerz6déses kapcsolatban allé villamosenergia-felhasznaldk és
villamosenergia-termel6k tagsagaval miikodd elszamolasi szervezédést — mikodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-ellatasi szabdlyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO
Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a mérlegkér miikodtetésével kapcsolatos valamennyi
engedéllyel és pénzligyi biztositékkal, illetve eszkozzel és eréforrassal, azonban ezek meghibasodasa,
vagy esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy az ALTEO Energiakereskedd nem tudna eleget tenni
mérlegkor-felel6si kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos kdrokat, birsagokat viselnie

kellene.
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Az ALTEO Energiakereskedd mérlegkori egylittmlkodést tart fenn tobb mérlegkdr-feleldssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-felelGsok tevékenységiiket felfliggesztik vagy megsziintetik, az altaluk
végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakereskedd részére, illetve
amennyiben a mérlegkor-felel6sok altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhaté meg azonnal

problémamentesen, akar jelentés 6sszegl potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

Kockdzati szint: alacsony.

Egyes termelGeszk6zdkre vonatkozd vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termelSeszkdzeire vonatkozéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem torténik szerz6désmaodositas vagy nem keril Uj szolgaltatasi
szerz8dés alairasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités id6pontjat kovetéen mar nem jarulnak hozza
a Tarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége
szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag Uzleti terveiben e szerz6dések lejartaval, a termel6 eszkdzok
tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges szerz6déshosszabbitas, vagy a tulajdonjog

megtartdsa, kedvez6bb értékesitése a tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

A kazincbarcikai, az 6zdi és a tiszaujvarosi flit6eré6mlivet tulajdonlé Leanyvallalatok és az adott helyi
Onkormanyzatok kozott létrejott beruhdzdsi és hosszu tavu hdészolgaltatasi szerzédések alapjan az
Onkormanyzatok jogosultak a f(it6erémdveket a szerz6dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartas
szerinti értékén megvdasarolni. Amennyiben nem keriilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a

tiszaujvarosi szerz6dés 2022-ben, az 6zdi szerz6dés pedig 2020-ban lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP Uzletrészére vonatkozo vételi jogi szerz6dés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkés6bb 2027. junius 30. napjdig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP (izletrészét a szerz6désben meghatarozott mddszertan szerint szamitott

vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott |étrejott hészolgdltatasi és kapacitaslekotési szerzédés
alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a Sinergyt6l a BC-Therm (izletrészét konyv szerinti

értéken a szerzGdés lejartakor (varhatdéan 2020. december 31.).

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kdzott létrejott hosszu tava hévasarldsi-hSeladasi szerz6dés, valamint
az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatdéan
2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglé-Therm altal létesitett
gazmotoros blokk fltéer6muvet 1 EUR Gsszegért jogosult sajat hataskorben meghozott dontése
szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a fitGer6mu sorsardl
megallapodni nem tudnak, Ugy a Zugld-Therm koételes azt sajat koltségén elbontani, és az dltala e célbdl

hasznalt ingatlan eredeti allapotat helyreallitani.
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Kockdzati szint: alacsony.

Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos (izleti kapcsolat van a két csoport kdzott. Az
ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett szolgdltatdsainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl
szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasdg vagy ezen vallalkozdsok tulajdonosi strukturajanak
esetleges jovGbeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatlan
marad. Ezen vevéi, finanszirozasi és szallitdi kapcsolatok esetleges felbomldsa negativ hatdssal lehet

az ALTEO Csoport eredményességére, illetve korlatozhatja a j6vébeli finanszirozasi lehet6ségeit.

Kockdzati szint: alacsony.

7,

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockdzata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magdban. Az ALTEO Csoport esetében az egységes
Gzletpolitika, illetve egyes Lednyvallalatok esetében mas feltételek fennallasdanak hianyaban uralmi
szerz6dés megkotésére nem kerilt sor és az ALTEO Csoport nem mingsiil elismert vallalatcsoportnak.
Ugyanakkor nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az ALTEO
Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba
vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartds hidnyaban is tényleges vallalatcsoportnak
mindsiti az ALTEO Csoportot. llyen esetben egy Leanyvallalat esetleges felszdmolasa esetén a Tarsasag
helytdllni lenne koteles a ki nem elégitett hitelezGk koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a

fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes lizletpolitikaja kovetkeztében 3llt be.
Kockdzati szint: alacsony.
Addzas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatét elkdvet a szabdlyos mikddés biztositasa érdekében, azonban
nem zdarhaté ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a Tarsasagnak vagy a
Lednyvallalatoknak szamottevd kiadast jelents adofizetési kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a
NAV 2017-re vonatkozéan atfogd vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitdsai nem
eredményeztek emlitésre érdemes moddosuldsokat a Tarsasdg addpozicidiban, a megallapitdsok

alapjan ra rott kotelezettségeket a Tarsasdg maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladdként szerz6d6 felek teljes kor(, az adéjogi
eléviléssel egyez6 id6tartamra széld szavatossagot vallaltak a céltarsasagok ALTEO Csoportba
kerlilését megel6z6 id6szakok addtartozdsainak megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem

garantalhatd azonban, hogy az eladdi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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eladdkkal szemben teljes mértékben érvényesitheték, ami az ALTEO Csoport szamara veszteséget

eredményezhet.

Kockdzati szint: alacsony.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tdrsasdgai tevékenységik soran olyan anyagokat haszndlnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabdalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel6 haszndlata a kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai
rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetik
pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban el6fordulhat
olyan rendkivili esemény, amely az érintett tarsasdg kornyezeti karmentesitési kotelezettségét
vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz, illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelések
érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositdsai nem, vagy nem teljes
korten fedezik az ilyen eseményekbdl ered6 karokat és koltségeket, ami az ALTEO Csoport szamara

veszteséget eredményezhet.

Kockdzati szint: alacsony.

Cs6d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag csédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ggy a Tarsasagot fizetési haladék
illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a csGdeljarasra vonatkozo végzés kozzétételét kdvetd 120.
napot kéveté mdasodik munkanap O éraig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési
haladék meghosszabbithatd a csédeljards kezd6 id6pontjatél szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszdmolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e)
pontja szerint egyéb kovetelésként keriilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tdarsasag cs6d- vagy
felszdmolasi eljards alda keriilne, az a Kotvények arfolyamara, illetve azok maradéktalan

visszafizetésének valdszinliségére jelentGsen hatranyos hatdst gyakorolna.

Kockazati szint: alacsony.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl vald esetleges

eltérése

A Tdarsasag és mindenkori Lednyvallalatai az egyes pénzligyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ szerinti

beszamoldt készitenek. A Tarsasdg azonban a 2010. pénziigyi évtél kezdve IFRS sztenderdek szerinti
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konszolidalt beszamoldt is készit. A Tarsasag tovdbba 2017-t6l kezd6d6en az egyedi beszdmoldjat is az
IFRS szerint koteles elkésziteni. Az elkészitéslik, 6sszedllitasuk mddjara vonatkozd eltéré szabalyok
miatt az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamoldk egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS
szerintiektdl, azonban ezek az eltérések nem szamszer(lsithet6k, és amely eltérésekbdél fakadd
esetleges hibas kovetkeztetések a Tarsasag multbéli teljesitményének nem a valésagnak megfeleld

megitéléséhez vezethetnek.

Kockdzati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciékat és z6ldmez8s beruhazasokat valdsithat meg kulféldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges
kedvezé6tlen véltozasa negativ hatassal lehet az akviziciék sordn megvasarolt, vagy zoldmezds
beruhdzds révén megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport

eredményességére.

Kockdzati szint: alacsony.

39. Pénziigyi kockazatok, kezelésiik és érzékenység vizsgalat

A 38. pont szerinti kockazati felsoroldsokon tul a Csoport kiemelten kezeli az aldbbi pénzigyi

kockazatokat.

Hitelezési (vevd) kockdzat és kezelése
A Csoport egyes szegmensei eltéré lgyfélkor szamdra nyujtanak szolgdlatasokat, és ezek eltérd
nemfizetési kockdzattal rendelkeznek. Az egyes értékesitési irdnyok eltéré kockazati megitélése és

azok kezelése az alabbiak szerint torténik:

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Ertékesitési irany

Kockazat kezelése

Foldgaz és a villamos energia

kiskereskedelem

A veviportfdlié kialakitdsanadl figyelemmel kisérik az egyes iparagak,

cégméretek, stb. irdnydba valo kitettség megfelel6 diverzifikalasat,
tovabba a tevékenységre irdnyadd szabdlyzatok alapjan elGzetes
vevéminGsités zajlik. Az esetleges nem fizet6 felhasznalok
tekintetében az alkalmazandd d4gazati jogszabalyok lehet8séget
biztositanak a kikapcsolasra, valamint a keresked6valtdas soran
torténdi igényérvényesitésre, ami erés védelemben részesiti az
energiakeresked6t. Adott felhasznaldknal a kockazatcsokkentés
teljesitési biztositékok (bankgarancia, ovadék) alkalmazasaval

torténik.

Tavhdszolgaltatas

A tavhdszolgaltatasi bevételek befolyasat biztositja, hogy a vevdk
allami tulajdonu cégek, szolgaltatdsuk az ellatasi teriletiikon
természetes monopdlium, és hatésagi aron veszik at a terméket. A
gazdalkoddsukban keletkez6 esetleges hidnyokat jogszabalyban
rogzitett tavh6tamogatadssal kompenzalja a koltségvetés, ezzel
nyujtva fedezetet a termelGi dijakra. A MEKH, mint felligyeleti szerv
kiemelt feladata az ellatdsbiztonsag fenntartasa, amely erre a

teriletre is kiterjed.

Vallalkozas és

projektfejlesztés

Egyedi vevéi fizetési kockazat felmérése és Bankgaranciak bekérése,

esetlegesen el6legfizetés alkalmazasa a projektek elinditasa el6tt.

Nagyvallalati partnerek

(energetikai szolgaltatasok)

A Csoport a hazai nagyvallalati szektor kritikus infrastrukturai
részére nyujt szolgdltatast, melyek kozll tobb t6zsdén jegyzett,
elemzdGi lefedettséggel bird transzparens tarsasag. A jelentGs vevék

monitorozasa folyamatos.

Villamos energia

nagykereskedelem

Az dramt6zsdén keresztiil torténd értékesités befolydsat a szigoru
t6zsdei szabalyok biztositjak. Az egyéb értékesités csak mingsitett
nagykereskedelmi partnerek szamara lehetséges, az ugyletek
teljesitése és elszamolds standardizdlt megallapodasok (EFET)
alapjan zajlik, a partnerek egymdssal szemben teljesitési

biztositékokat alkalmaznak.
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Rendszeriranyité (MAVIR A rendszerirdnyité a magyar villamosenergia-rendszer lizemeltetése
Zrt.) - KAT tekintetében monopol helyzetben van, allami tulajdonban All,
nemzetgazdasagi és nemzetbiztonsagi szempontbdl kritikus
infrastrukturat  kezel, kockdzati  besoroldsa  megegyezik
Magyarorszagéval. Az orszdg valamennyi KAT rendszerben
értékesité termeldje kizardélag ennek a mérlegkornek lehet tagja,
termelésik ellenértékének fedezetét a VET 13/A. §-a szerinti, a nem
lakossagi felhasznaldkra allokalt dijelem fedezi, a rendszer

financidlis problémak nélkil lizemel tobb, mint egy évtizede.

Rendszeriranyité (MAVIR A rendszerszint( szolgdltatasok tekintetében is monopol vevéi
Zrt.) — rendszerszintd pozicidban van a MAVIR, és az igy nyujtott szolgdltatasok
szolgdltatasok ellenértékének fedezetére is igazak a KAT tekintetében leirtak.
Lizing kovetelések A kovetelés értéke mogott a sajat tulajdonu leanyvallalat

tulajdonjoga all.

A Vezet6ség megitélése szerint a vevdi kockazat nem valtozott lIényegesen az el6z6 periédusokhoz

képest. A targyév sordn nem volt szlikséges vev6ktél kapott bankgarancia vagy mas biztositék lehivasa.

Kamatkockdzat szamszerdisitése és kezelése

Az el6z6 id6szakokban bemutatott kamatkockazat a hitelek fixaldsa és a valtozd hitelek visszafizetése
utan mar nem tekinthet6 relevdnsnak a Csoport szempontjabdél. A Csoport finanszirozasa jelenleg fix
kamatozasu kotvényeken és kamatfixalt hiteleken keresztil torténik. A hitelek fixalasanak médja, hogy
a Csoport kamatswapokat kotott, amely soran a valtozd cash-flowkat meghatdrozott id6tartamra fix
cash-flowkra cseréli megadott t6kedsszeg tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport cash-flow
fedezeti Ugyletként kezeli. A kamat valtozdsabdl fakadd kockazatot ezért érzékenységi vizsgalat
formajdban a tovabbiakban nem szemlélteti a Csoport. A kamatkockazattal kapcsolatos fedezeti
Ugyletekkel kapcsolatos tovabbi bemutatas a 24. pontban talalhatd. A fedezeti lgyleteket a Csoport
hatékonynak tekinti, mert a hiteleket nyujté bankkal kototte azokat a kapcsolddé hitelek feltételeihez

illesztve.

Idegen pénznembdl fakado kockdzat szamszertisitése és kezelése

Az idegen pénznembdl fakadd kockdzat azt jelenti, hogy a Csoport jov6beli cash-flowja azért valtozik,
mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Csoport idegen pénznemnek vald kitettsége a Csoport

mUikodésével fligg 6ssze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak kifejezve).

A Csoport azokat az idegen pénznemben [évé jovGbeli beszerzéseit fedezeti ligylettel védi, amelyek a

kovetkez6 12 hdnapban esedékesek.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

A fedez6 ligyletek feltételeit a Csoport az ebbe bevont szolgaltatdoval gy allapitja meg, hogy a fedezett
Ggylet feltételeivel 6sszhangban legyen. A fedezeti tétel futamidejét Ugy hatdrozza meg a Csoport,
hogy a varhato kifizetés idejében jarjon le a széban forgd derivativa. A Csoport els6sorban a nem
forintos vasarlasait (amely eurdban és dollarban meril fol) hedgeli, devizaswappokal és forward
lgyletekkel. A hedge lgyleteknek koszonhet6en a devizds kitettsége a Csoportnak a korabbi évek soran
folyamatosan lecsokkent. Az idegen pénznembdl fakadd kockazattal kapcsolatos fedezeti ligyletekkel
kapcsolatos tovabbi bemutatds a 24. pontban talalhatd. A fedezeti ligyleteket a Csoport hatékonynak
tekinti, mert a leszdllitasos deviza lgyleteket a kapcsolédd CF dramokhoz illesztette. Amennyiben a
sziikségesnél tobb deviza keriilne a fedezeti Ugylet keretében leszallitdsra, a tobblet az EUR

bankszamlakon tarthato tovabbi felhasznalasig.

Energia dr és CO2 kockdzat

A 38. pont részeként bemutatott villamos energia, gdz és CO2 kvéta arvaltozasok jelentés hatdssal
birnak a Csoport eredményességére. A csoport vezetése az egyes (izleti szegmensekre vonatkoztatva
(Piaci alapu energia termelés, energia kiskereskedelem) dedikalt kockazat kezelési modelleket allitott
fel. Ezek a modellek az aktualis szerzGdéseknek és jogszabalyi feltételeknek (MEKH tavhé megallapitas)
megfelel6en irjak el a szikséges fedezeti ligyletek megkotését.

Az energia és a CO2 kvoéta arvaltozasabdl fakadd kockazatokkal kapcsolatos fedezeti ligyletekkel
kapcsolatos tovabbi bemutatds a 24. pontban taldlhatd. A fedezeti ligyleteket a Csoport hatékonynak
tekinti, mert a leszallitasos kvdta ligyleteket id6ben a felhaszndlashoz illesztve kototte. Amennyiben

tulfedezettség meriilne fel, a tobblet CO2 kvdta készleten tarthatd a kovetkez6 idGszakra.

Likviditdsi kockdzat

A targyévben kibocsatott 10 éves futamidejd kotvények jelentésen segitették a Csoport
rendelkezésére allo likvid dllomany javulasat. A mérlegforduld napon a rendelkezésre alld a likviditas
biztositasat szolgald forgdeszkoz hitelkeret felhasznaldsara sem volt sziikség. A Csoport az egyes tagok
likviditasi igényét cash-pool rendszeren keresztiil segiti.

A kotvények és hitelek visszafizetésének bemutatasa a 31. szamu pontban talalhato.

40.Szerz6déses eszk6zok és kotelmek

A Csoport lizleti partnerével tobb nagy értékd fix aras épitési-szerelési szerz6dést kotott illetve zart le
targyévben. A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS15 standard szabalyainak
megfelel6en szamolja el a Csoport. Az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeket
elklléndlten tartja nyilvdn a Csoport, és ezen koltségek felmerilésének ardanyaban — a késziiltségi fok

és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a Megrendel6tdl jard
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Osszeggel szemben. A Csoport vezetésének megitélése szerint valdszinl, hogy a szerzédéssel

kapcsolatos gazdasdagi hasznok realizalddnak. Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés

kiadasanak pillanataban hozzaférhetd 6sszes informacio figyelembe vételével késziilt.

Megnevezés 2019.12.31 ' 2018.12.31 ' 'Elszér?olt.l.:érgyévi ' Arl’aevétel korrekeié Ki’széml,ézott
arbevétel 6sszesen mérleggel szemben arbevétel

Dorogi hulladékéget6 2962 - 3562 2962 600
Alfa Energy Naper6m( (4978) - 1112116 (4978) 1117 094
MPK Projekt (1443) - 48 295 (1443) 49738
EISBERG projekt (10 000) - - (10 000) 10000
Petroszolg projekt - (6 797) 6797 6797
Szerzddéses Eszkdz dsszesen 2962 -
SzerzGdéses Kotelem Gsszesen (16 421) (6797)

A Csoport az el6z6 évben nyitott szerz6déses eszkozoket és kotelezettségeket a Targyévi arbevétellel

szemben elszdmolta.

A Csoport az immateridlis javak kozott az aldbbi szerz&dés el6tti (induld) koltségeket aktivalta a

targyévben szerz6déses eszkdzként:

Megnevezés Aktivalt koltség

Balatonberény naperém( halozat fejlesztés 100 008
Nagyk&ros naperémd halozat fejlesztés 3611

A naperéml(iveknél a szikséges haldzati csatlakozas biztositdsa a projekt része. Ezeket a targyi
eszkozoket a haldzati engedélyes részére at kell adni térités mentesen. Ezeket a koltségeket a Csoport

aktivalja szerz6déses eszkdzként.

Ezeknek a tételeknek a megtériilése biztositott a projekt élettartama alatt, értékvesztés elszamoldsara
nincs sziikség. A szerzGdéses eszkd6zok amortizacidjdnak elszdmoldsa a projekt élettartama alatt
torténik. Ezek a szerz6déses eszk6zok az egyéb immateridlis javak részeként kerlilnek bemutatasra a

9. pontban

41.Fiigg6 kotelezettségek

A peres Ugyekbdl fakado fliggé kotelezettségeken kivil, nincs olyan kotelezettség, amely ne szerepelne

a Csoport pénziigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jov6beli eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitdi néhany termék (villany, gaz) esetén a szokasos Uzletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2018-ban a kis- és nagykereskedelem

finanszirozdsahoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. és az ERSTE Bank Hungary Zrt. nydjtotta.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Takarékbank 1M Ft értékben a KAT mérlegkori tagsag miatt nyujtott garanciat.

Az épitési- és szerelési szerz6désével kapcsolatosan nydjt a megrendelSk irdnyaba el6legvisszafizetési

és jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Az er6md lGzemeltetési és karbantartdsi szerz6désével kapcsolatosan nyujt a megrendel6 irdnyaba

jolteljesitési bankgaranciat az ERSTE Bank.

Forduldnapon az aldbbi bankgaranciak alltak fenn.

Forintos bankgarancia 1.413.819e Ft 1.540.486 e Ft
Eurds bankgarancia 1.622.622 EUR 3.366.000 EUR

A Csoporton belil az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével kapcsolatosan
altaldnos céllal.

e 71.598 E Ft kezesség (altalanos)
A Csoport pénziigyi kimutatdsaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fenndlld; a pénziigyi kimutatdsokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénzigyi kimutatasokhoz kapcsolddoé kiegészité megjegyzések 31. pontjaban részleteztiik.

42.Mérlegfordulénap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 l1ényegesebb események torténtek.

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkivili kdzgy(lés korében ismertetett az ALTEO Csoport
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tdvhStermelS leanyvallalatainak egyesiilése a

jogutddlas napjaként meghatarozott 2020. janudr 1. napjaval megtortént.

A Csoport 2020 januarjaban, a stratégidjaban foglaltakkal 6sszhangban, a fenntarthatdsagot tdmogaté
szolgdltatasi tevékenységei részeként egy 700 millié forintot meghalado érték( vallalkozoi szerzdést
kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékéget6 lizemének rekonstrukcidja targyaban. A szerz6dés alapjan az
ALTEO feladata az utdééget6 kamra cseréje és a hGhasznositd kazan hatékonysag novel6 atalakitdsa. A

kivitelezési és lizembehelyezési munkak 2020. szeptemberére fognak befejez6dni.

A Csoport anyavallalata 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezésd (ISIN: HU0000359252)

kotvénye tekintetében — 0Osszhangban a Magyar Nemzeti Bank 3altal elinditott Novekedési
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Kotvényprogram feltételeiben rogzitett elGirasokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények

szabalyozott piacra torténé bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.

A Csoport anyavallalata 2020 januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasu ALTEO 2020/1 elnevezésii
(ISIN: HU0O000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak

(azaz 10.350,- Ft-nak) megfelelé drfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kerilt kbtvény visszavasarlasra.

A Csoport anyavallalata 2020 januar 31. napjan 1.878 darab Részvény transzferdldsat kezdte meg azon

munkavallaldinak, akik a Tarsasdg elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

43. Peres ligyek

A Csoportnak a 44. megjegyzésben emlitett nemleges megallapitas irdnti — nem peres — eljarasokon

kivll nincs mas jelentds peres ligye, ami a beszamold tartalmdra hatdssal lehetne.

44.Egyéb iigyek

A Csoporthoz tartozé Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018-ban kapta kézhez a VPP Magyarorszag Zrt.
(székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666)
levelét, amelyben a feladd — tisztazatlan eredetl informdacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy
Energiakereskedd Kft. szabalyozéi kbzpontja az ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozé eszkéz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” cimi, a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javdra E031332 szamon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP
Magyarorszdg Zrt. targyaldasokat kezdeményezett a helyzet tisztdzdsa érdekében, ennek

sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.

A Sinergy Energiakereskedé Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a rendszert
fejleszté szakemberek és elismert, az érintett technoldgidban jartas szabadalmi ligyvivé bevondsaval

megvizsgalta.

A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthet6, hogy a Sinergy Energiakereskedd Kft. szabalyozéi
kozpontjat mlkodteté rendszer nem esik, és korabban sem esett a szabadalmi oltalom korébe,
ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok jellemzGinek jelent6s része
nem valdsul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. altal hasznalt rendszer m(ikodése soran. Az elemzést
kovetéen, annak megadllapitasai alapjan, a Sinergy Energiakeresked6 Kft. a VPP Magyarorszag Zrt.

igényét egyértelm(ien és teljes mértékben visszautasitotta.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabalyozoi kézpont Gzemeltetése soran altala hasznalt

Osszesen hat szabalyozdi eljaras nem utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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szdmon lajstromozott ,Elosztott energiatermelS rendszer, szabalyozé eszkoz és eljaras a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésl szabadalomba.

A Sinergy Energiakeresked§ Kft. az Ugynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelm(ien és véglegesen megcafolja. Az

eljaras még folyamatban van.

45. Valés értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Csoportnak a szarmazékos ligyleteken kiviil a mérlegfordulé napon nincs olyan pénzligyi instrumentuma, amit

értékel valds értéken jelenitene meg.

A szdrmazékos Ugyletek valos eszkoz értéke 49.050 E Ft (el6z6 évben: 660.963 E Ft). Ezek megfigyelhetd
inputokbdl felépitett szakértSi becslésnek mindsilnek, igy a valds érték hierarchia masodik szintjén

helyezkednek el.

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kiilonbséget nem lehetett azonositani. A

t6bbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.

Az FVTPL pénzugyi instrumentumok tartalma a kdvetkez6.

Derivativ eszk6zok (hedge kapcsolatban) 49 050 660 963
Kereskedési céllal tartott eszk6zok - -
Valds értéken értékelt eszk6zok (FVTPL) 49 050 660 963

Hitel IRS Derivativak kotel ezettségei (hedge kapcsolatban) 827582 387 124
Derivativak kotel ezettségei (hedge kapcsolatban) 1104 369 305704
Valos értéken értékelt kotelezettségek (FVTPL) 1931951 692 828

A pénziigyi instrumentumok valtozasanak bemutatasa a cash-flow hedge tartalékkal szemben megtaldlhaté a

24. pontban.

A bemutatott pénziigyi instrumentumok kozel teljes 6sszege éven belili lejaratu.

46. Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen

bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddk.
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Minden részesedése leanyvallalatnak mindsil. Minden leanyvallalatrél egyértelmden lathato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitas, mind az operativ napi teend6k, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljeslilnek. Ahol a
vallalkozast a Csoport nem kontrolldlja, azt nem konszoliddlja, hanem mas uton kezeli (Id. 13.
megjegyzés).

A Csoportnak nincs tarsult vallalkozasa, k6z6s szervezédésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a netto
eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé hozzaférést érintené. A Csoportnak nincsenek
olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok
alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans
tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkodok). A Csoport egyik tagja sem mindgsul

befektetési tarsasdgnak vagy ilyenben nem részesedik.

47.EBITDA szamitasa

A Csoport kozzéteszi az EBITDA mutatéjat. Ezt a mutatdt az IFRS-ek nem definidljak. A szamitas

menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglaldsa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a kovetkez6.

Az EBITDA részletes elemzését az id6szaki Vezetdi jelentés tartalmazza.

Uzemi eredmény 1653285 1038226
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacio 2045 752 729 818
Zuglé feltlteles vételar fair value atértékelése 31801 -
Targyi eszk6zok elszamolt értékvesztése 48 342 32523
EBITDA 3779180 1800567

48. Osztalék a Csoport tulajdonosainak

A Csoport tagjai az alabbiak szerint dontottek osztalék fizetésérdl 2019. sordn:

Alte-A Kft. 21.000 EFt
BC Therm Kft. 62.324 EFt
Tisza WTP Kft. 28.790 E Ft

Ezeket a tételeket az anyavallalat bevételként elszamolta és konszolidacié soran a Csoport kiszrte,

vagy az IFRS16 lizingkdvetelés 6sszegét mddositotta vele.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Kiegészitd megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai konszolidalt
pénziigyi kimutatasahoz

2020-ban a mérleg forduldénapja utdn, a Csoport tagjai az aldbbiak szerint dontottek osztalék
fizetésérdl. Ezek az osztalékok nem szerepelnek az egyedi pénziigyi kimutatasokban sem, mert azok a

mérlegfordulénap utan keletkeztek.

Alte-A Kft. 8.560 E Ft
BC Therm Kft. 42.762 E Ft
EGE Kft 250.000 E Ft

Az anyavallalat tulajdonosai részére 2019-ban 250.068 E Ft osztalék megfizetésére és megdllapitdsara
kerult sor. A Tarsasag kozgydlése altal jévahagyott osztalék 1db 12,5 Ft/db névérték( osztalékra

jogositd részvényre vetitve 16 Ft/részvény.

Jelen pandémias vdlsdg a Csoport vezetGségének megitélése szerint egészen Uj tipusu, lényegében
precedens nélkiili, igy szamos bizonytalansagot hordoz mind elhtizdédasdnak idejére, mint lefutasara
vonatkozdan. Ezért dontott ugy az ALTEO Igazgatdsaga, hogy a kdzgylilésnek egyelGre nem javasolja a
kordbbi években megszokott osztalékfizetés megszavazasat. Ezzel a dontéssel is szeretnénk tovabbi

tartalékot képezni, felkésziilve az esetleges nem vart eseményekre.

49. Becslések, bizonytalansagok

A Csoport vezetése becsléseket alkalmaz a pénziigyi kimutatasok elkészitésekor. A becslések minden

esetben az adott id6pontban hozzaférhetd legjobb informaciok alapjan torténnek.

Becsléssel kerlilnek meghatarozasra az alabbi jelent6sebb tételek:

e Akviziciok esetében a vételar allokalasa eszkdzokre. A vételar felosztasaval kapcsolatos
becslés az értékelési idGszak egy éve alatt valtozhat, amennyiben Uj informacio deril ki.

e Az Er6mivi berendezések hasznos élettartama a jelenlegi piaci és szabdlyozasi kdrnyezet
figyelembe vételével kerllt meghatarozasra. Ezen tényez6k esetleges negativ megvaltozasa
értékvesztés alapjat képezheti.

o Az eszkdzok leszerelési kotelezettségébdl fakadd céltartalék meghatarozasanal is a jelenlegi
piaci és szabdlyozasi kornyezet alapjan kerilt figyelembe vételre.

o Az épitési szerelési projektek kapcsan elszamolt bevételek és eredmények a jelenlegi
kortilmények figyelembe vételével kerliltek meghatarozasra.

o A felvett halasztott add eszkdzok megtériilése a jelenlegi piaci kornyezet és addjogi
szabdlyozas alapjan keriilt a kdnyvekbe. Barmelyik tényez6 valtozdsa mddosithatja a valds

megtérilést.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai, konszolidalt pénziigyi kimutatasok

50.A Konyvvizsgalé személye, dijazasa €és a nem koényvvizsgalati
szolgaltatasok

A szamviteli torvény el6irja a Csoport szamdra a konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitését, tovabba a
torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezé annak a kdnyvvizsgald altali fellilvizsgalata is. Az Nyrt.
valasztott konywvizsgdldja a Deloitte Konywvizsgdld Kft., kamarai nyilvantartasi szdama 000083, a

konyvvizsgdlatért személyében is felelés személy dr. Hruby Attila, kamarai tagsagi szama 007118.

A nem konszolidalt éves beszamold konyvvizsgalatanak, valamint az IFRS konszolidalt éves beszamold
kénywvizsgalatanak dija 6.300 E Ft. + AFA.

A Tarsasag és annak lednyvallalatai a 2019. pénzligyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tdrsasag éves
pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgdlataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az egyéb, a
konyvvizsgdld halézatahoz tartozd tarsasagtdl a Tarsasdg Audit Bizottsdganak az Eurdpai Parlament és
Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti el6zetes irasbeli hozzajarulasa alapjan Un. nem kdnyvvizsgaldi

szolgaltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft 6sszegben.

51. A pénziigyi kimutatasok kbzzétételre engedélyezése
A pénziigyi kimutatdasokat a Csoport anyavallalatdnak lgazgatésaga 2020. marcius 26-an ebben a

formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes
vezérigazgatd

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az ALTEO Csoport 2019. Eves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”, vagy
»ALTEO”) a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: , Ptk.”), t6kepiacrdl
sz6l6 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és Forgalomban Tartdsi
Szabalyokrdl sz6l6 szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (a
tovabbiakban ,PM Rendelet”), valamint a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény alapjan elkészitette,
és ezuton kézzéteszi a 2019. pénziigyi évre vonatkozo, ,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
dsszevont (konszoliddlt) éves eredményekrél, tovabbd a 2019. pénziigyi évre vonatkozo 6sszevont
(konszoliddlt) Eves pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Eves Jelentés”; Tarsasag és a
Jelentés 3. szamu mellékletének 3.2. pontjdban megnevezett, a konszolidacidba bevont vallalkozasok
a tovdbbiakban ,Lednyvallalatok”; a Lednyvallalatok és a Tarsasag tovabbiakban egyiittesen , Csoport”
vagy ,ALTEO Csoport”). A fentiekre tekintettel az Eves Jelentés egyben a szamvitelrél sz616 2000. évi

C. torvény szerinti Gzleti jelentésnek is mingsiil.

A Tarsasag osszevont (konszolidalt) Eves Jelentése és az 6sszevont (konszolidalt) Eves pénziigyi
kimutatasai a PM Rendelet 2. szdmu melléklete alapjan, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett Nemzetkozi Pénzigyi

Beszamolasi Standardok alapjan késziilt.

A Téarsasag 2019. évre vonatkozd 6sszevont (konszoliddlt) Eves Jelentésében és az dsszevont

(konszolidalt) Eves pénziigyi kimutatasaiban szereplS adatokat fiiggetlen kénywvizsgéld ellendrizte.

Az ALTEO Csoport Eves Jelentése egyiittesen az alabbi — esetenként kiilén dokumentumba

szerkesztett, azonban jelen Eves Jelentéssel egyidejlileg kdzzétett — dokumentumokbdl tevédik dssze:

Eves beszamolé (kiilén dokumentumban kdzzétett mérleg, eredménykimutatas);
Konywvizsgdld jelentése, amely az éves beszamold része;
Uzleti jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

VezetOségi jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

LA I

Nem pénziigyi kimutatasok, amelyet jelen dokumentum tartalmaz.



1 A \Vezetés beszamoldja és elemzése az iizleti tevékenységrdl 2019. évre vonatkozdéan

1.1 Vezetdi 6sszefoglalé a f6bb pénziigyi eredményekrdl

Az ALTEO Csoport a 2016. negyedik negyedévében megvaldsitott, sikeres nyilvanos
részvénykibocsatdsbdl, tovabba a nyereséges miikodésébbl szarmazd jelentGs forrasmennyiség
felhasznaldsaval folyamatos és megfelel6 megtériilést igéré beruhazasi programot inditott. Ezt a

beruhazdsi programot mostanra a Csoport megvalésitotta.

A beruhdazési programon felil a Csoport tovabbi ndvekedési lehet6ségeket is azonositott. A bdényi
széler6mii park akvizicioja 25MW-os megujuld energetikai kapacitas boviilést tett lehet6vé. A bényi
széler6md park megvasarlasahoz finanszirozdsi szempontbdl sziikség volt egyrészt a Tarsasag targyévi

sikeres zartkorU részvény kibocsatasara, tovdbba banki forras bevonasara.

Az ALTEO Csoport sikeresen részt vett az MNB altal inditott Novekedési K6tvényprogramban (a
tovabbiakban: ,NKP” vagy ,,Novekedési Kotvényprogram”), azzal az egyik kiemelt céllal, hogy hosszu
lejaratu kotvény kibocsatasaval kivaltsa rovidebb lejaratu projekthiteleinek egy részét. Természetébdl
fakaddéan az energetikai beruhdzasok megtériilése hosszabb idét vesz igénybe, mert erdsen
eszkozigényesek. Az ehhez kapcsolodd finanszirozds lejarati strukturdja jelentésen kedvezGen
valtozott az NKP-s refinanszirozdssal. A kotvénykibocsatas értéke 8.8 milliard forint volt, amelybdl

eddig 6.3 millidrd forint projekthitel kerilt visszafizetésre.

2019-ben a Csoport arbevétele és EBITDA eredménye egyarant jelentésen emelkedett. A 37%-os
arbevétel novekmény 110%-EBITDA bdéviléssel tarsult. Az elért ndvekmény Osszetételében nem csak
a sikeres beruhdzasi és akviziciés tevékenység mutatkozott meg, hanem a meglévé portfélié is
kimagaslo teljesitménnyel zart. Az EBITDA drasztikus névekedése mellett a Netté eredmény 48%-os
csokkenést mutatott. Ez elssorban az igen jelent6s beruhdzasi és befektetési tevékenység
eredményeként megndvekedett értékcsokkenési leirdsokra és egyszeri pénziigyi tételekre vezethet6

vissza, ez utébbiak jelentds részben kapcsolédnak az NKP keretében megvaldsitott

kotvénykibocsatasbdl finanszirozott projekthitel el6torlesztések egyszeri koltségeihez.

A Csoport konszolidalt mérlegében 10 milliard forintos eszk6z és forras béviilés nagyrészt a befektetett
és tartos eszkdzok kategdéridban valdsult meg. A Csoport nagy aranyu, 64%-os mérlegf60sszeg szint(i

ndévekménye a befektetési programok megvaldsulasat tikrozi.

A Csoport béviilése minden szegmens szintjén megvaldsult. Az Energia kiskereskedelem szegmens

novekedése jo példajat adja a portfolié organikus novekedésében Iévé lehet&ségeknek.
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A Tamogatott (KAT) energiatermelés és a piaci termelés szegmensekben tapasztalhaté névekedés

egyszerre a beruhazasi program és a meglévé kapacitasok optimalis hasznositdsanak az eredménye.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens bels6 projekt munkai lényegében lezarultak,
a szegmens a megvaldsitott projekteken keresztil jelentGs tudas tékére tett szert, amit harmadik fél

felé is kivan tovabb hasznositani a jovGben.

1.1.1 Vezetdség osszefoglaldja a fobb miikédési eredményekrél

Az aldbbiakban a Csoport 2019-es és 2018-as 6sszehasonlitd adatainak elemzését mutatjuk be. A

Csoport eredménye esetében az el6z6 idGszaki adatokkal valé 6sszehasonlithatdsag korlatozott,
tekintettel a targyévi akvizicidkra és az izembe helyezett beruhdzdsok eredmény termel6 képességére.

A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb
alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl
— jellemzGen értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

2019.12.31 2018.12.31 véltozds %

(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap 12 honap

Arbevételek 25 573 350 18 685 767 37%
Anyagjellegli raforditdsok (18 211 868) (14 264 354) 28%
Személyi jellegli raforditasok (2 858 164) (2 506 534) 14%
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid (2 045 752) (729 818) 180%
Egyéb bevétel ek, raforditdsok, nettd (804 281) (146 835) 448%
Miikodési Eredmény 1653 285 1038 226 59%
Pénziigyi bevételek 271602 295574 (8%)
Pénzligyi raforditdsok (1215423) (527 907) 130%
Nettd pénzigyi eredmény (943 820) (232 333) 306%
Addzas el6tti eredmény 709 465 805 893 (12%)
Jovedelemadé raforditas (435 834) (275 814) 58%
Nett6 eredmény 273 631 530079 (48%)
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 270717 511218 (47%)
Ebbdél a kisebbségi részesedést illeti: 2914 18 861 (85%)
Egy részvényre jut6é eredmény (Ft/részvény) alapértéke 15,02 32,72 (54%)
Egy részvényre jut6 eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 14,41 31,17 (54%)
EBITDA 3779180 1800564 110%

A Csoport Arbevétele 2018-hoz képest 6,9 milliard forinttal 25,6 millidrd forintra ndvekedett, mely
tobb szegmensen is jelentkezik. Jelent6s mértékben nétt az Energiakiskereskedelem szegmens és a
HG6- és villamosenergia-termelés szegmens darbevétele, mely az el6bbi esetében elsGsorban
piacszerzésnek és sikeres arpolitikdnak, mig utébbi esetében a termel6 létesitmények strukturdlt
villamosenergia-piacon valé sikeres szereplésnek koszonhets. A mar emlitett hatast kiegésziti a b6nyi
25 MW:-os széler6m(iparkot tulajdonlé EURO GREEN ENERGY Kft. 100% torzst6kéjének felvasarlasa,

melyet a Tarsasag aprilis 1-jét6l konszolidal. Rovidtavu arbevétel csokkenést okozott, hogy az ALTEO



Csoport projektfejlesztési szervezeti egysége idén elsGsorban Csoporton beliili, az ALTEO naperémdi
beruhazdasaival kapcsolatos munkakat végzett, mely beruhazdsok 2019 sordn keriltek fokozatosan
atadasra. Ezen sajat beruhazasok kivitelezése miatt kevesebb er6forras jutott kilsés projektek

megvaldsitdsara.

Az Anyagijellegli raforditasok az drbevétel névekedéséhez képest alacsonyabb mértékben névekedtek.
Ennek els6dleges oka, hogy mig az Energiakiskereskedelem szegmens arbevétel novekedéséhez
jelentds ELABE novekedés parosul, addig a strukturalt villamosenergia-piacon elért tobblet
arbevételhez nem kapcsolddik jelents kozvetlen koltség, és a felvdsarolt szélerémlipark koltségei az

arbevételéhez viszonyitva alacsonyak.

A Személyi jellegli raforditasok emelkedése elsGsorban egyszerinek tekinthet6 szervezeti

atstrukturalasok, illetve a személyi dllomany bérfelzarkdztatasabol adodik.

Az Ertékcsokkenési leiras és amortizacio soron a koltségek novekedését a megvaldsitott beruhdzasok

és akviziciok eredményeként jelent6sen megemelkedett eszkdzallomany okozta:

A Zuglé-Therm Kft. 2018. masodik negyedévtdl konszolidalt vallalkozas, ezért 2019-ben mar a
teljes évben elszdmolt értékcsokkenésével novelte a Csoport altal bemutatott

értékcsokkenést.

A bonyi szélerémii park kapcsan akvirdlt eszkdzdllomany 2019 masodik negyedévétdl

megjelent a Csoport értékcsdkkenésében.

A monori naperémii 2018 decemberében kerilt atadasra, ami 2019 teljes évben
értékcsokkentésre kertlt, valamint megkezd6dott a 2019 folyamdn atadott balatonberényi és

nagykdérosi naperé6miuvek értékcsdkkenésének elszamolasa is.

Az Egyéb bevételek, raforditasok netté egyenlege 0,7 millidrd forinttal csokkent 2018-hoz képest. A

valtozdast harom tényezd okozza:

(1) 2018 els6 felében az ALTEO Csoport egy hosszu tavu szolgdltatasi partnerével sikeresen
megallapodott egy kompenzaciordl, ami a bazisid6szakban még 0,3 milliard forinttal
novelte az egyéb bevételeket.

(2) A Csoportnak a zugldi eré6m(i megvasarlasaval jelentésen megndvekedett CO; kibocsatasa
utan vasarlandd kvéta mennyisége valamint

(3) a kvéta arfolyama is szamottevéen novekedett az idészak soran.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2019-ben az ALTEO Csoport igen jelent8s

novekedést tudott felmutatni a bazisid6szakhoz képest a Mkddési eredmény terén: 1,7 milliard forint



M(ikodési eredményt ért el, ami 59%-0s névekedést jelent, az EBITDA-ja pedig 3,8 milliard lett, ami

110%-o0s bazisid6szakhoz képesti béviilést jelent.

A Nettd pénziigyi eredmény romlasat az intenziv beruhazasi tevékenység miatt megndvekedett
hiteldllomany utan elszamolt kamat és a 2019 oktdberében kibocsatott 8.8 millidrd Ft-os kedvezé
kamatozasu kétvénycsomag elsésorban refinanszirozasra valé felhaszndlasabdl addodo el6torlesztési
dijak, valamint az IFRS alatt kordbban a hitelekhez allokalt koltségek leirasa miatti egyszeri, 190 millié

Ft koltségre vezethetd vissza.

A jovedelemadod raforditas a Csoport eredmény novekedésével egylitt n6tt, és 160 millié forinttal

haladta meg az el6z6 év hasonlé idGszakaban kimutatott értéket.

2019-ben a Csoport addzas utdni, azaz Netté eredménye 274 milli6 Ft, ami az 6sszehasonlité

id6szakhoz képest 48%-0s csokkenést jelentett.

1.1.2 Vezetdség O6sszefoglaléja az dtfogo jovedelemrél

2019.12.31 2018.12.31 B 3
vadltozds %

(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap 12 honap
Egyéb atfogo eredmény (nyereségado hatdasa utan) (1 415 650) (259 632) 445%
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény (109 399) 596 238 (118%)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény (1 304 930) (856 132) 52%
dtsoroldsa az eredménybe
Atvdltdsi tartalék (1321) 262 (604%)
Ebbél az anyavadllalat tulajdonosait illeti: (1415 650) (259 632) 445%
Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: - -
Atfogé eredmény (1142 019) 270 447 (522%)

A Csoport a fedezeti ligyletek id6szak végi atértékelésének dsszesitett (a halasztott addt is tartalmazd)
hatasait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg. A killonféle fedezeti ligyletek Gsszesitett

hatdsa 2019. december 31-én 1,4 millidrd forint pénzben nem realizalt veszteség jelleg(i valtozas volt.

A Csoport héértékesitési megallapoddsai adott, hatdsagilag szabalyozott arszinten vannak leszerzédve.
A Csoport a gaz, deviza, CO; kvota raforditasainak aringadozasa miatt bekovetkezd bizonytalansagot
fedezeti ligyletek révén kezeli, igy biztositva a leszerz6dott arszintek mellett a fedezetet. A szamviteli
szabalyok a hdértékesitési megallapodasok strukturaja alapjan kizardlag az ezen szerz6désekhez
kapcsolédd raforditasokra kotott fedezeti tigyletek nem realizalt arfolyamkilonbozetét engedi az
Atfogé eredményben bemutatni. A fedezeti igyletek a menedzsment szandéka szerint az értékesitési
megallapoddsok teljesitésével egyidejlileg keriilnek lezarasra, aminek hatdsa a menedzsment szandéka

szerint eredménysemleges lesz.

A Csoport altal alkalmazott fedezeti ligyletek lizleti mechanizmusa:



A Csoport a kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban a fennallé projekthiteleinek egy részére
kamat swap lgyleteket kotott. A kamat swap lgyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken
a kamatkockazat jelent6sen csékkenjen.

A Csoport az értékesitési armegallapitasi rendszerhez illeszti a gaz-, és CO, beszerzéseit, illetve a
deviza 4r volatilitdsok kezelésére fedezeti Uigyleteket kotott.

A fedezeti ligyletek add hatasat a Csoport 9%-os tarsasagi ado hatassal terhelve mutatja be.



1.2 VezetGség 6sszefoglaldja a szegmensek teljesitményérdl

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS
HG- és
villamosenergia-

Villamosenergia-

2019.12.31 L. termelés Energetikai Energia- . Konszolidacios "
termelés (piaci, . ” RPN | Loy Egyéb o Osszesen
. ” T t kiszlirések
»Tamogatott
L. rendszerben)

adatok millié Ft-ban rendszeren kiviil)

Arbevétel 11699 2362 9558 9901 416 -8 363 25573
Anyagjelleg(i raforditasok -9539 -492 -5748 -9244 -563 7374 (18 212)
Személyi jellegii raforditasok -159 0 -1943 -79 -834 156 (2 858)
Egyéb bevétel és Egyéb riforditas -752 34 -54 6 -11 53 (724)

EBITDA* 1249 1904 1813 585 -991 -780 3779

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, adofizetéstél,
értékcsokkenéstél és a nem szisztematikus csokkenéstdl — jellemzden értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tdbldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstél, valamint
a helyi ipartizési addtdl és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

1.2.1 Hé6- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, , Tdmogatott”
rendszeren kiviil)

Ebbe a szegmensbe soroljuk a kapcsolt h6- és villamosenergia-termelést végz6 flitéeré6mliveket és a
Szabalyozasi Kozpontot, valamint a KAT mennyiségiiket mar letermelt harom szélerémfvet, illetve egy
vizierémuvet. A Szabalyozasi Kozpont funkcidja, hogy a Csoport piaci megujuld villamosenergia-
termelését, illetve a flt6er6mdivek részét képezé kapcsoltan hét- és villamos energiat termeld
berendezések villamosenergia-termelését tervezi és iranyitja. A Szabalyozasi K6zpont lehet6vé teszi a
kezelt egységek integrdldsdval a Rendszerszint(i Szolgdltatasok piacan valé megjelenést is. A
Szabdlyozasi Kozpont révén integralt villamosenergia-termelés a kapcsolédd menedzsment
funkciokkal és strukturdlt villamosenergia-termékek értékesitésével a villamosenergia-termeld
portfdlié altal realizdlhatd eredmény jelent6sen meghaladja a konvenciondlis termelési stratégiakkal

elérhetd szinteket.

HG- és villamosenergia-termelés (piaci, ,Tamogatott” rendszeren kiviil)
2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31  Véltozas  Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlit6* auditalt el()’zfi évhez eIc’Szf’)’ évhez
képest képest

Arbevétel 11 699 10 231 10 231 1469 14%

Anyagjellegi raforditdsok -9 539 -8 622 -8 697 -917 11%

Személyi jellegi raforditasok -159 -82 -30 -77 94%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -752 -426 -426 -326 77%
EBITDA* 1249 1101 1078 149 13%

* A Téarsasag sajat szamitasa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az Gsszehasonlitoé oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 iddszak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlité oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.



A szegmens arbevétele 2019 évben 14%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

A szegmensbe tartozo termeld egységek tobb iranybdl béviltek. A szegmensbe sorolas feltételeinek
megfeleléen a , Tamogatott” (korabbi néven KAT) szegmensbdl kikeriilt szél- és a gibarti vizierémivi
termelBegységek teljesitménye is itt jelenik meg. A Szabdlyozdsi Kozpont sikeresen integralta a
széler6mveket, amelyeket a Szabdlyozasi Kézpont a Rendszerszint(i Szolgdltatasok piacan is képes

hasznalni, igy magasabb hozzdadott értéket tud elérni.

Az atsorolt termelSeszk6zokén tul 2018 masodik negyedévétdl kezddédben az ALTEO Csoport
rendelkezik a Zuglé-Therm Kft. 100%-os tulajdonrészével (kordbban 49%-os tulajdonrész). A Csoport
a 18 MW villamos- és 17 MW hételjesitménnyel rendelkez6 tavhétermel6 er6mi lizemeltetését végzi,

amely a Szabdlyozasi Kozpont részeként megalakulasa 6ta Gzemelt.

Az anyagjellegl raforditdsok alatt harom f6 tétel jelenik meg: a vasarolt gaz koltsége, a vasarolt
villamos energia koltsége a kils6 (nem konszolidalt, harmadik fél) erémi(vek fel6l, valamint az

Uzemeltetés és karbantartas koltségei és raforditasai.

2019-ben a szegmens héenergidt értékesitett a varosi hészolgdltatdkon kiviil az AUDI, Heineken, Agria
Park, MOM Park stb. Ulgyfelek részére. Ezen szerz6dések alapjan valtozatlanul stabilan és

kiszdmithatdan teljesitett a tarsasag.

A targyid6szakban megvaldsult az Csoport elsé villamosenergia-tarold létesitménye, egy kutatds-
fejlesztési projekt keretein belil, melynek teljes koltsége 1.1 millidrd forint és amelyre a Tarsasag 500
millié tdmogatast nyert el a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal palyazatan. A projekt
legnagyobb részben egy energiatarolé villamos energia rendszerbe illesztését valdsitotta meg a
Szabdlyozasi Kézponton keresztiil, amelynek sikere nagyban tdmogatja az idGjards fliggé megujuld
energia elterjesztését is. A fejlesztés a szegmens tevékenységéhez szervesen kapcsolodik. Az
energiatarold eszk6z 2018. augusztus végén ataddsra, és lUzemszerld mikodésbe allitasra kerilt. A

projekt technikai zarasa és elszamoldsa 2019 masodik félévében tortént meg.

A szegmens EBITDA értéke 2019-ben 1.249 millié forint volt. Az EBITDA 13%-kal emelkedett, amely

alapvet6en a kovetkez6 tényezSkre vezethetd vissza:

- akiegyenlits szabalyozasi tartalék piacon a Szabalyozasi K6zpont magasabb fedezetet ért el, mint a
2018. évben

- villamosenergia-tarold architektira tGzemszerld miikodésével megjelent az FCR (korabbi nevén

primer) szabalyozasi kapacitas értékesités arbevétele

10
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- a2019. évre megdllapitott hGarban elismert és az ALTEO altal lefedezett CO, kdltség novekedése
nem okozott fedezet csdkkenést
- Zuglé-Therm Kft. konszolidacidjaval az eddig harmadik, kiilsGs fél altal realizalt fedezet a Csoporton

beliil maradt 2018 masodik negyedévétdl.

1.2.1.1 A hé- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatasa a szegmens eredményére

A sajat villamosenergia termelés novekedése (299%)
N v
mogott elsGsorban az akvirdlt Zuglé-Therm Kft. 149

116

gazmotor eszkozeivel termelt mennyiség all.

2018 2019
[ Megajuls [ Gazmotor

A szabdlyozo kézpont dltal értékesitett, sajat termelésd villamos
energia (GWh) 2018 és 2019 években

A 2019 év egészében a Rendszerszinti (329
: G
Szolgaltatdsok piacan atlagosan magasabb 386

293

aron értékesitett kiegyenlit6 szabdlyozasi
kapacitds erGsen hozzdjarult a szegmens
eredményéhez. Az aFRR (korabbi néven

szekunder)  piacon  értékesitett  Osszes

kiegyenlit6 szabdlyozasi kapacitds mennyiség 2018 2019

I FCR [ aFRR

20%-kal haladta meg a bazis id6szaki értéket.

A szabdlyozo kézpont dltal értékesitett villamos kapacitds
2018 és 2019 éveken (aFRR: GWh; FCR: GWhgym)
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Héenergia-termelés (tavhd) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavhS alszegmens vizsgalt terlletének gazdasagi teljesitménye javult a tavalyi év hasonld

id6szakahoz képest. %)
N v
. 2211, P . . 338
A szegmens altal el6allitott h6energia mennyisége 8%- 314

kal novekedett az idGszakban, amely alapvetéen a
Zuglé-Therm Kft. hétermelése Csoporton belilre
kerilésének koszonhets. A realizédlt h&értékesitési
bevételek 17%-0s névekedése a hétermelési volumen

novekedésének, illetve a megallapitott magasabb

hatésagi atvételi arnak koszonhet6. A Csoportndl 2018 2019

alkalmazott fedezeti politika szerint a termeléshez A szegmens dital értékesitett hémennyiség (GWh)
g . . p s . , 2018 és 2019 években

szlikséges gazmennyiség fedezésre kerdil, igy biztositva

az alszegmens fedezetének alacsony volatilitasat.

77 7

A villamos és héenergia el6allitasahoz sziikséges foldgaz mennyiségének alakulasa

A szegmens altal felhasznalt foldgaz mennyisége 12%-

643
kal névekedett 6sszhangban a termelés novekedésével. 573
A novekedés egy részét a mar emlitett Zugld-Therm Kft.
hé- és villamos energia elGallitdsdhoz kapcsolodd gaz

volumen Csoporton belilre kertilése okozta.

2018 2019

A szegmens dltal felhaszndlt féldgdz mennyisége
(GWhecy ) 2018 és 2019 években



1.2.2 Villamosenergia-termelés (,, Tdmogatott”* kordbban ,,KAT”
elnevezéssel jel6lt rendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés kizarélag a , KAT” mérlegkdrbe termeld,
megujuld energetikai eszkbzoket (nap, szél, viz, depdniagaz) foglalja magdban. Az lzletag ALTEO

Csoporton beliili energiaértékesitést nem végez. Az izletdgban idGjarasfiiggd (szél, viz, nap) erémdivek

termelnek.
2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité* auditalt eIc’)’zfi évhez eI6zf’)’ évhez
képest képest
Arbevétel 2362 627 627 1735 277%
Anyagjellegi raforditdsok -492 -164 -164 -328 -199%
Személyi jellegl raforditasok 0 -73 -73 73 100%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 34 43 43 -8 -20%
EBITDA* 1904 433 433 1471 340%

* A Tarsasag sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategodria.

A Csoport Tamogatott rendszerbe értékesité villamosenergia-termel6 erémi(iveinek az arbevétele
1.735 millioé forinttal névekedett a 2018. évi azonos id6szakhoz képest. A magasabb arbevétel f6 oka
az EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja, a 13 széltoronybdl allé bényi erémipark, amelynek szamai
aprilistdl jelennek meg a szegmens eredményében, 1.376 millié forintos arbevétel noévekedést
eredményezett ezen idGszakban. Ezen felll elindult a termelés a tavaly év végén atadott monori és az
idén dtadott balatonberényi és nagykérési naperémiiveknél, amelyek szintén jelentGs mértékben
hozzajarultak ahhoz, hogy névekedjen a szegmens arbevétele. Az Gjonnan (izembe allitott erémivek
altal termelt arbevétel kompenzalta a szegmensbdl kikertlt széler6m{ivek és a feldjitas alatt allé gibarti

vizerémd teljesitményét.

A szegmens személy jellegl raforditdsainak valtozdsa egy csoporton beliili, szegmenseket érinté
atstruktaralas kovetkezménye. A 2018-ban itt kimutatott raforditdsok az Energetikai szolgaltatdsok

szegmensen kerlilnek kimutatdsra.

A szegmens EBITDA termelése, kdszénhetGen a szegmensben tapasztalhaté magas EBITDA hanyadnak
2019-re 1.471 millié forinttal n6tt. A szegmens koltség strukturajanak kovetkeztében a szegmens

arbevétel novekményének jelentds része megjelenik az EBITDA-ban.

1 A, Tamogatott” energiapiac elnevezés megfelel a korabban ,KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés alatt
jelen beszamoldban azonos tartalmakat jeldl.



A Csoport 2019 majusaban az EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja révén tovabbi 25 MW-tal bévitette

megujuld energia termel6 (szélerém(i) kapacitasait. Az akvizicid tlkrozi, hogy a Csoport mind az

eredményesség, mind a kdrnyezettudatossag
344% szempontjabdl jelentés értéket tulajdonit a megujuld
87 005 energetikai kapacitasok bévitésének.

A 2019. év folyaman atadott 7 MW névleges kapacitdssal
rendelkez6 nagykdrosi és a 6.9 MW névleges kapacitdssal
rendelkez6  balatonberényi naperémi{  beruhazasok

megvaldsulasa tovabb novelte a Csoport megujuld energia

termel6 kapacitdsat.

19 607
m 0843 A Csoport 2018. augusztus 15. napjan — portfélidtisztitasi
2904 céllal — értékesitette a nyiregyhdzi biogdz erémivét
2018 2019 lizemeltetd EXIM-INVEST BIOGAZ Kft-t, amely 2018. junius
I Deponia [l Viz 30-aval kikerilt az allamilag tdmogatott KAT rendszerbél.
I szél Nap
] VENTEO Kft. és WINDEO Kft. altal Uzemeltetett
Ertékesitett mennyiség és megoszldsa 2018 elsé )
és 2019 elsé félévében (MWh) szélerémivek 2018. aprilis végével kikeriltek a KAT

rendszerbdl.

A Sinergy Energiaszolgdltaté Kft. altal Gzemeltetett gibarti vizer6mu 2019. augusztus 6ta feldjitas alatt

all, mely végeztével varhatdan 2020. augusztustdl Ujbdl a Tamogatott szegmensben fog termelni.

1.2.3 Energetikai vdllalkozdsok és szolgdltatdsok szegmens

Az Energetikai vallalkozasok és szolgdltatasok szegmensbe tartozik mind a csoporton beliili, mind a
kiils6 felek részére nyujtott er6mi lGzemeltetési és karbantartasi (O&M) szolgaltatasok, valamint a
kivitelezési tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tanacsadas. A Csoport energetikai
beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos mérndki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti,
tovabba févallalkozodi kivitelezési szolgdltatasokat is nyujt tgyfelei részére egyedi megrendelések és

szerz6dések keretein belll.

Az Uzletag szolgaltatdsait jelentds hazai ipari szerepl6k veszik igénybe (példaul a MOL Petrolkémia,
BorsodChem, Budapesti Er6md, Heineken), akiknél f6 tevékenységlink ezen Ulgyfeleink kritikus
infrastrukturajanak Gzemeltetése. Az ligyfelek részére végzett szolgaltatasokat hosszu tavon latjuk el,

és a szerzGdéseink teljes Gizemeltetési és karbantartasi feladatokat fednek le.



Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Valtozas

m Ft %
) 1626 évh 1626 évh
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité* auditalt € oz? evhez e oz’o evhez
képest képest
Arbevétel 9558 7 549 7 582 2010 27%
Anyagielleg( réforditasok -5 748 -4 887 -4926 -861 18%
Személyi jelleg(i réforditasok -1943 -1 559 -1611 -384 25%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -54 213 213 -267 -126%
EBITDA* 1813 1316 1257 498 38%

* A Tdrsasdg sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategdria.
**Az Gsszehasonlité oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek k6zotti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlité oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.

A szegmens arbevétele 2019 évben 27%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

2018. évben kiilsds félnek végzett projekt fejlesztési tevékenységekre koncentralt a Projektfejlesztési
divizié. Idén nagy volument képviseltek a szegmens altal végzett (Csoport szempontjabdl sajat
kivitelezés(i) naper6émd beruhdzasaink, amelyek kivitelezéséhez felhasznalt anyagok és szakértGi

szolgdltatasok igénybevétele nbvelte a raforditasokat, amelyek a szegmens bevételében megtériiltek.

A szegmens idén 1.813 millié forint EBITDA éréket realizalt, ami 38% -kal meghaladta a 2018. évet. A
szegmens kapcsan kimutatott EBITDA jelent6s részben a sajat er6mivekkel kapcsolatos
beruhazasokon realizalddott. Az Energetikai vallalkozdsok és szolgaltatasok szegmensen beliil a sajat
beruhazasokon realizalt eredmény megjelenik, de ez konszolidalt szinten kisz(résre kerl. Ugyanakkor
a termelés induldsatol hosszu tavon jarulnak hozza az adott befektetésen realizalt megtériiléséhez,

hiszen a beruhdzas kivitelezési profittartalma nem kiilsG, harmadik félnél realizalodik.

A személyi jelleg(i raforditasok a ,Tamogatott” szegmensnél emlitett csoporton beliili atstrukturalas,

illetve a megndvekedett szolgaltatasokhoz kdt6d6 eréforrds igény novekedés miatt névekedtek.

Az Egyéb bevétel és Egyéb raforditdsok eredménye soron partnerekkel valé elszamoldsok (szerzédés
lezarasok, targyi eszkdz értékesitések stb.) eredménye lathatd. 2019 -ben nem keriilt sor kiemelked6

értékd ilyen elszamolasra.

1.2.4 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége kdrében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és
foldgazt. Villamosenergia- és foldgaz-kiskereskedelmi tevékenységiink az egyetemes szolgdltatas

keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.
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Energia kiskereskedelem

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditdlt  Osszehasonlite*  auditale  C10°0 cvhez eldzd évhez
képest képest
Arbevétel 9901 6943 6943 2958 43%
Anyagjellegi raforditdsok -9 244 -6 626 -6 626 -2618 40%
Személyi jellegl raforditasok -79 -53 -53 -25 48%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 6 18 18 -12 -69%
EBITDA* 585 283 283 302 107%

* A Tarsasag sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategodria.
**Az Gsszehasonlité oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek k6zotti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjdn szémolt eltéréseket mutatja be.

A szegmens arbevétele 2019 évben 43%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

Az arbevétel novekedése nagyobb részben a villamosenergia-kereskedelmi lzletag piacszerzésének
koészonhet6 (2.057 millié Ft), de a jelentGs ndvekedést ért el a gazkereskedelmi tzletag is (901 millid

Ft).

@ Az értékesitett villamos energia mennyisége 412 GWh-ra
412 emelkedett (+12%), az értékesitési atlagar (kovetve a

piaci és id6szakos trendeket) 21%-kal emelkedett.

Az értékesitett foldgaz mennyisége 203 GWh-ra
emelkedett (+45%), ami az elosztéi rendszeri kapacitas

optimalizalasnak és a tovabbi portfélidbbvilésnek

Foldgaz Villamosenergia koszonhetd. Az értékesitési atlagar itt is jelentGsen (19%)
I 2018 [ 2019 novekedett.

Féldgdz és villamosenergia értékesitett mennyiség vdltozdsa
2018-ban és 2019-ben (GWh)

A szegmens legnagyobb koltségét az anyagjellegl raforditasok teszik ki, itt mutatjuk be a beszerzett és
tovabbértékesitett foldgdzt és villamos energiat. A beszerzett villamos energia kdzel negyede az ALTEO
korabban bemutatott HG- és villamosenergiatermelés-szegmensétél szarmazik (a Szabalyozd Kézpont
lzemeltetdjétdl, a Sinergy Energiakeresked6 Kft-t6l, amely részben sajat er6mlivektél vasarolja a

villamosenergia-terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetlenil szerzi be a t&zsdérél és adja

tovabb).

A szegmens mikodéséhez tovabbi személyi és egyéb koltségek felhasznalasara van szlikség, amelyek

értékeikhez mérve elhanyagolhatdan valtoztak.
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A szegmensen beliil mind a foldgaz mind a villamos energia értékesitési volumene, arbevétele és
azok fedezete is n6tt. A szegmens EBITDA-ja 6sszesen 302 millié forinttal emelkedett 2018 év végéhez

képest.

1.2.5 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan Ugyviteli és tanacsadasi tevékenységek bemutatasi helye, amely jellemz6en
a Csoport részére nyujtott olyan kozponti szolgaltatdsokat takar, amelyek részben vagy egészben

kozvetlendl egyik lizletdghoz sem kothetdk.

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité* auditalt el()’zfi évhez elézfn’ évhez
képest képest

Arbevétel 416 347 347 69 20%

Anyagjellegi raforditdsok -563 -529 -545 -33 6%

Személyi jellegUl raforditasok -834 -800 -800 -34 4%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -11 -10 -10 0 -2%
EBITDA* -991 -993 -1 009 2 0%

* A Tarsasag sajat szdmitasa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az Gsszehasonlité oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z4 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjdn szémolt eltéréseket mutatja be.

A Csoport Egyéb szegmensének 2019 realizalt drbevétele elsGsorban a Csoport terjeszkedésébdl

adddoé noévekedéssel 6sszhangban valtozott.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét a Leanyvallalatoktdl beszedett menedzsment dijakbdl
szarmazo arbevétel, az adminisztrativ és egyéb tdmogato funkcidkat elldtd emberi eréforras koltségei,
valamint a funkcidk ellatdsdahoz szlkséges egyéb anyag jellegli koltségek hatarozzak meg. Az
0sszehasonlité id6szaki koltségekben a befektetési tevékenységek el6készitési munkai jelentek meg. A
szegmenshez tartozé személyi jellegli raforditdsok 34 m Ft-tal voltak magasabbak elsGsorban a
bérfejlesztések, a ndvekvs cégmérethez kapcsolddd létszamnovekedések, valamint részben szervezeti

atalakitasahoz kothetG egyszeri koltségek hatasa miatt.

1.3 VezetGség 6sszefoglaldja a konszolidalt mérlegrél

A Csoport 2019. december 31-i zar6 mérlegének f6osszege 37.575 millio forint volt. A 2018.

december 31-i mérlegf66sszeg 22.859 millié forinttal zart.
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Az aldbb felsorolt események voltak jelentds hatdssal a 64%-os mérlegf66sszeg értékének
novekményre:

e EURO GREEN ENERGY Kft. (b6nyi szélerém(ipark) akvizicidja

e Erémdvi beruhazasi program megvaldsitasa

o  Zartkor( t6keemelés megvaldsitdsa

o NKP kotvényprogram keretén belili kotvénykibocsatas.
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Konszolidalt mérleg 2019.

A Konszolidalt Mérleg adataihoz a pénziigyi kimutatdsokban tovabbi bontdsok, részletek

taldalhatéak
2019.12.31 2018.12.31 L,
ezer Ft ezer Ft valozds %
Befektetett eszk6z6k 24 536 761 13 715 608 79%
Erémlivek és energiatermel§ ingatlanok, gépek és berendezések 17 711 707 10715944 65%
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 73 105 38 108 92%
Nettd befektetés lizingbe 104 376 253772 (59%)
Kibocsatdsi jogok 342 100 4019 8412%
Egyéb immaterialis eszkdzok 3492 357 868 526 302%
Uzemeltetési szerz6dések 1407 741 1476732 (5%)
Hasznalati jogok 924 768 -
Halasztott add eszk6zok 286 856 139 756 105%
Tartésan adott kélcson 193 651 218 651 (11%)
Tartés részesedés tarsult vallalkozdsban 100 100 0%
Forgdeszk6zok és
b Atisae: L 13 037 746 9 143 490 43%
értékesitési céllal tartott eszkdzok
Készletek 233 165 213144 9%
VevGkovetelések 2919 836 3319584 (12%)
Lizing befektetés éven belil esedékes része 160 814 287 000 (44%)
Egyéb pénzugyi eszkdzok 360 987 915 401 (61%)
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 4 396 596 1654 961 166%
Nyereségado kovetelések 118 677 192 182 (38%)
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 4 847 671 2561218 89%
ESZKGZOK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098 64%
) o 2019.12.31 2018.12.31 o
(A zdrdjel a negativ szdmot jeléli.) vdltozds %
ezer Ft ezer Ft

5 749 884 5144 733 12%
Anyavillalat tulajdonosaira juté sajat téke 5753 810 5151573 12%
Jegyzett t6ke 232 948 195314 19%
Azsio 5056 207 3080 838 64%
Részvény alapu kifizetések tartaléka 68 398 92 690 (26%)
Eredménytartalék 2303 282 2267 980 2%
Tulajdonosi tranzakcidk (192 534) (186 408) 3%
Cash flow hedge tartaléka (1713 432) (299 103) 473%
Atvéltasi tartalék (1 059) 262 (504%)
Nem kontrollalé érdekeltség (3 926) (6 840) (43%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 21 758 606 9 130 467 138%
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 7 883 845 5263 185 50%
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 10909 019 2 624 241 316%
Pénziigyi lizing tartozasok 917 122 286 298 220%
Halasztott add kételezettségek 599 716 277 543 116%
Céltartalékok 568 680 251739 126%
Halasztott bevételek 535 674 141 248 279%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 344 550 286 213 20%
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 066 017 8 583 898 17%
Roévid lejaratu hitelek és kdlcsonok 463 165 595 306 (22%)
Roévid lejaratu kétvénytartozasok 2215114 982 683 125%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozasok 108 555 18 756 479%
Kapott El6legek 497 963 364 730 37%
Szallitétartozdsok 1963 934 2419613 (19%)
Egyéb pénzugyi kotelezettségek 1104 369 602 533 83%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idébeli elhatarolasok 3654 710 3584 852 2%
Nyereségado kotelezettségek 58 207 15 425 277%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098 64%
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Az ALTEO Csoport mérlegf6osszege 37.575 millié forinttal zarta a 2019-es évet. A Csoport
eszkozdllomanyat novel6 tételek o6sszetételében a termel6 er6mdiveket, berendezéseket 6sszegz6
allomany meghatarozo volt. A targyidészakban a targyi eszk6zok és immaterialis javak névekedésének

az értéke a beruhdzdsok és a vasarldsok egyiittes hatasara tobb mint 10 milliard forint volt.

A termelSeszkdzokon a 2019-es év 6%-0s ndvekményét az alabbi tételek okoztak:

e A bdnyi szélerém(ipark megvasarldsa 7,6 milliard forint eszkozpark béviilés.

e Az atadott balatonberényi és az épilé nagykdrosi naperémlvek Iétesitése kapcsan 3,8 milliard Ft.
e A Csoport mérlegében rogzitette az IFRS 16 sztenderd valtozassal az eszkdzhaszndlati jogokat.

e A Csoport folytatta a flt6er6ml(iveinél az el6z6 évben elkezdett hatékonysagnovel6 beruhazasi

programot is.

A forgoeszkozok allomdanya a 2018 zard értéket az egyéb kovetelések ndvekménye miatt 43%-os

béviiléssel zarta.

A pénzeszk6z6k 4,8 milliard forinttal zartak. A Csoport a pénzeszkozoket befektetési és beruhazasi
tevékenységre, kotvény visszafizetésre, valamint osztalék fizetésre tervezi forditani. A pénzdllomany
valtozds levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatdsban keril tételesen bemutatasra a pénzigyi

kimutatasokban.

A Csoport sajat téke allomanyaban 2019-ben bekovetkezett ndvekedés 12%-os volt. A sajat téke
elemekre gyakorolt valtozasokat a pénziigyi kimutatasokban sajat t6ke mozgastablaban mutatjuk be.
Az IFRS szerinti jegyzett t6ke és a cégbirdsagon bejegyzett téke értéke kdzotti eltéréseket az Egyedi

pénziigyi kimutatasok 23. kiegészit6 megjegyzése mutatja be.
A sajat t6ke novekedés az alabbi valtozasok egylittes hatdsainak az eredménye:

e amadsodik negyedévben keriilt sor 250 millié forint osztalék kifizetésre;

e amasodik negyedévben dolgozdi részvényprogram juttatas kiadasara kerdilt sor;

e zartkor( részvénykibocsatassal 1.990 millid forint t6ke kerilt bevonasra;

o atbke terhére elszamolt jévedelmek (f6leg cash-flow hedge) hatdsa 1.416 millid Ft;

e a Csoport a fedezeti stratégiajaval 6sszhangban fedezeti lgyleteket kotott a kdvetkezd évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhatd mértékl kockazatok melletti mikodést. A
fordulénapon a nyitott fedezeti ligyletek dllomdanyanak az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet
a sajat t6kében jelenit meg a Csoport;

e a2019-es évben anyavdllalatra jutd nettd eredménybdl szarmazé novekedés 271 millio forint volt.
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A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei 12,6 milliard forinttal néttek. Ez jelentSs részben az intenziv
beruhazasi tevékenység finanszirozdsaval kapcsolatban lebonyolitott sikeres kotvénykibocsatashoz

kothetd.

A rovid lejaratu kotelezettségek az Osszehasonlité idGszakhoz képest, dsszevontan 1,5 milliard
forinttal néttek. A ndvekedés legnagyobb része a kbtvény lejart szerinti bemutatdsabdl adédé atsorolt

allomany.

2 Mellékletek

2.1 A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Mikodé
Részvénytdrsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tdrsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti info@alteo.hu

elektronikus elérhetGsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tarsasag cégbejegyzésének Budapest
helye,

2008. aprilis 28.

id6pontja, és
Cg.01-10-045985

cégjegyzékszama
A Tdrsasag adészama: 14292615-2-41
A Tdrsasag kozosségi HU14292615

addszama:


mailto:info@alteo.hu
http://www.alteo.hu/
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A Térsasag statisztikai

szamjele:

A Tdrsasag tevékenységnek

idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alaptSkéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi

kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének

helye

A Részvények ISIN kdédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-7112-114-01.

hatarozatlan

nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2019. szeptember 2.

Mérnoki tevékenység, muiszaki tanacsadas

naptari évvel megegyez6

A Tarsasdg a szabdlyozott informacidkra vonatkozd
hirdetményeit a www.alteo.hu cim(i honlapjan, a BET
www.bet.hu cimi honlapjan és az MNB 4ltal (izemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim( honlapon jelenteti meg,

illetve, ha vonatkozd jogszabdly kifejezetten igy
rendelkezik, akkor a Tdarsasag hirdetménye kozzétételre

keril a Cégkozlonyben is.

HU0000155726

A Tarsasag 19.386.274 darab részvénye bevezetésre kerilt

a BET-re ,,Prémium” kategériaban.

Kotvények

ALTEO 2022/I: zart kérben kibocsatott zérd kupon kotvény,

futamideje 5 év, Gssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi


http://www.alteo.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.mnb.hu/
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A Tarsasag Igazgatdsaga

érték a névérték 76,6963 %-a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HUO000357405

ALTEO 2020/1: nyilvanosan forgalomba hozott, éves fix 5,5%-0s
kamatozasu kotvény, futamideje 3,5 év, 0Ossznévértéke
2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-re
bevezetésre kerilt. ISIN kéd: HU0O000357603

ALTEQ 2022/1I: zart korben kibocsatott zéréd kupon koétvény,
futamideje 3 év, 6ssznévértéke 1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre kerdilt. ISIN
kéd: HU0O000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott, 50.000.000 forint

névértékl, névre sz619, fix kamatozasu kotvény, futamideje 10
év, Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, az aukcidn az atlagos
eladdsi ara a névérték 102,5382 %-a volt, atlaghozama 2,8546%,
a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kéd: HU0000359252

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim viselésére

jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd-helyettes,

M&A és t6kepiacok

Mez4 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag elndke

Millner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja
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A Térsasag

Fellgyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit

Bizottsaga

A Tdrsasag

Konywvizsgdldja

A Tarsasag 5%-ot
meghalado részesedéssel

rendelkez6 részvényese

Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsag elndke

Dr. Borbird Istvdn, a FelligyelSbizottsdg tagja

Jancso Péter, a Felligyel6bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a Felligyel6bizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elndke

Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi kdnyvvizsgaldja a Deloitte Kbnyvvizsgalod és
Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-
071057). A kdnyvvizsgald megbizatasa 2019. aprilis 24-t6l a 2019.
december 31-ével végz6d6 (zleti évre vonatkozé beszamolot
elfogadd kozgydlési hatdrozat meghozataldnak napjaig, de
legkés6bb 2020. majus 31-ig tart. A Tarsasag konyvvizsgdalataért

személyében felelds konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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2.2 A Tarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazati jogokkal kapcsolatos informaciok

2.2.1 Ajegyzett téke O6sszetétele, a részvényekhez kapcsolodo jogok és
kotelezettségek

A Tdrsasag a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyado jog).

A Tarsasdgot zartkor( részvénytdrsasagként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra.
A m(ikodési formdat nyilvdnossd valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatdllyal és a részvények
bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére. A kibocsatott torzsrészvények azonos sorozattak és
azonos jogokkal rendelkeznek. A Tdrsasag részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a Tarsasag

alapszabalya tartalmazza. A részvények szabad dtruhdzhatésaga nincs korlatozva.

2.2.2 Arészvényekhez fliz6d6 szavazati jogok korldtozdsa

A Tarsasag alapszabalyanak 9.8 pontja alapjan a részvényes, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazasaban a tovabbiakban: ,részvényes”) a szavazati joganak a t6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarni
az igazgatdsag részére a részvényesi csoport Osszetételét és a részvényesi csoport tagjai kozotti
jogviszony természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésében irtakat figyelembe véve. E bejelentési
kotelezettség abban az esetben is terheli a részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a
korabbi bejelentéshez képest valtozas allt be. A részvényesi csoport dsszetétele el6z6 mondatban irtak
szerinti bejelentésének elmulasztasa vagy hidnyos teljesitése esetén, tovabbd ha a befolydsszerzés
hatdsagi engedélyhez, vagy tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes nem szerezte meg, illetve
amennyiben alapos okkal feltételezhets, hogy a részvényes a részvényesi csoport Osszetételére
vonatkozdéan az igazgatdsagot megtévesztette, a részvényes szavazati joga a részvénykonyvi
bejegyzést kovetSen is barmikor az igazgatdsag ilyen tartalmu dontésével felfliggesztésre keriil, és nem
gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti kdvetelménynek teljes koérlen eleget nem tett. Tovabb3, az
igazgatdsag felhivasara a részvényes koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajdondban 3ll6
részvények vonatkozdsaban ki a tényleges haszonhdzé tulajdonos ("ultimate beneficial owner"),
illet6leg a részvényes tényleges tulajdonosa. Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget
vagy amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy a részvényes az igazgatdsagot megtévesztette, a
részvényes szavazati joga felfliggesztésre keriil, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti
kovetelménynek teljeskorlien eleget nem tett. A jelen pont alkalmazasa szempontjabdl a "részvényesi
csoport" valamely részvényes vonatkozdsaban e részvényest és a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdéseiben
meghatarozott személyeket jelenti, melyek részesedéséhez kapcsolddd szavazati jogot a részvényes

szavazati jogaként kell figyelembe venni. A jelen pont alkalmazdsa szempontjabdl ,tényleges
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tulajdonos” a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérgl és megakadalyozasardl szolo

2007. évi CXXXVI. torvény 3. § r) pontjaban meghatarozott személy.

A tavhészolgdltatasrol szolé 2005. évi XVIII. torvény 19. § (7) bekezdése, a villamos energiardl sz6lo
2007. évi LXXXVI. torvény 95. § (3) bekezdése és a foldgdzellatasardl sz616 2008. évi XL. torvény 123. §
(7) bekezdése értelmében az ezen jogszabalyokban meghatdrozott cégjogi esemény, befolydsszerzés
esetén a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal el6zetes hozzajaruld hatarozatanak vagy a
tudomasulvételt kimondd visszaigazolasanak hidnyaban (a konkrét hozzajarulasi format az adott
jogszabaly rendezi a cégjogi eseménytdl, befolydsszerzés mértékétdl illetve az engedély jellegétdl
fliggbéen) a szerzd fél részesedései tekintetében a Tarsasaggal szemben - az osztalékra vald

jogosultsagot kivéve - jogot nem gyakorolhat, tovabba a részvénykdnyvbe nem jegyezhetd be.

2.2.3 A jelentds részesedéssel biro befekteték bemutatdsa

Az ALTEO tobbségi tulajdonosa a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkorten Mkods Részvénytdrsasag
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529). A Csoport végsé
anyavallalata 2018. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel&sségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i részvénykodnyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i

részvénykonyv alapjan

Névérték (E Ft)

Tulajdonosi részarany (%)

2019 2018 2019 2018
Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatai 154 789 135 200 63,88% 65,95%
Sajat részvény** 9380 9710 3,87% 4,71%
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%,
OSSZESEN 232948 195 314 100,00% 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellen6rzott tarsasagok tulajdonat is
**A forgalomban 1évé névértékbdl elhagyva

A WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. és lednyvallalatainak szavazati ardnya a 2019. december 31-én:
63,88% (2018. december 31-én: 65,95%).

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzik, a részvények zaré
arfolyama 2019. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal magasabb az
el6z8 évi zaréarnal (640 Ft). Az év sordn a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt gazdat.
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2.2.4 Vezeté tisztségvisel6k hatdskore

A vezet6 tisztségvisel6k kinevezésére és visszahivasara vonatkozd, valamint az alapszabaly
modositasara vonatkozd szabdlyokat az ALTEO Nyrt. alapszabalya tartalmazza, amely elérhet6 a
Tarsasdag honlapjan, valamint az egyéb kozzétételi helyeken (www.alteo.hu; www.bet.hu;

www.kozzetetelek.hu).

Az igazgatdsag a Tarsasag UgyvezetS szerve, amely jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az
igazgatdsag tagjait a kozgy(lés hatarozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra vdlasztja meg. A
feligyel6bizottsag, illetve az audit bizottsag tagjait a kozgylilés hatarozott, legfeljebb 6t éves

id6tartamra valasztja meg.

Az alapszabdly mdodositdsa f6 szabaly szerint a kdzgy(ilés hatdskorébe tartozik, azonban az igazgatdsag
az alapszabaly 13.5. pontja alapjan meghozott dontésekkel kapcsolatosan jogosult a Ptk. vonatkozé

szabdlyai szerint az alapszabalyt mddositani.
Az igazgatdsag kilon kozgydlési felhatalmazas nélkil nem jogosult részvénykibocsatdsra.

A Tarsasag kozgydlése a 13/2019. (IV.26.) hatdrozataval hatalyon kivil helyezte a korabbi —
felhatalmazas targyu - 3/2015. (XI.10.) szamu hatarozatat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy a Tarsasag alaptdkéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az Igazgatdsag legalabb négy tagjanak
tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. Jelen felhatalmazds alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag
alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb Osszesen
150.000.000,- Ft-tal (jovahagyott alapt6ke) felemelheti a 2019. aprilis 26. napjatdl szamitott ot éves
id6tartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alapt6ke felemelésének valamennyi — a Ptk-ban
meghatdrozott — esetére és mddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozo
elsGbbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizdrasara is, tovabbd az alaptGke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabalyok, tovabba a Tarsasdg Alapszabdlya alapjan egyébként a
Kozgylilés hataskorébe tartozé dontések meghozataldra, ideértve az Alapszabdlynak az alaptéke

felemelése miatt sziikséges mddositdsat is.

A kozgy(ilés 12/2019. (IV.26.) szdmU hatarozataval 2019. aprilis 26. napjatdl szamitva tizennyolc
hénapos id6tartamra sz6l6 id6beli hatdllyal felhatalmazza az Igazgatdsagot arra, hogy a Tarsasag altal
kibocsatott valamennyi fajtaju, osztalyu és névérték( részvény tulajdonjoganak Tarsasag altal torténdé
megszerzésérGl — az lIgazgatdsag tagjai daltal leadhatd szavazatok legaldabb haromnegyedének
tdmogatasaval — hatdrozatot hozzon, és az ilyen Ugyletet a Tarsasag nevében és javara megkdsse és
teljesitse, vagy ilyen lGgylet megkotésére harmadik személynek megbizast adjon. A jelen felhatalmazas
alapjan megszerezhet6 részvények szama nem lehet tébb, mint a mindenkori alaptéke huszoné6t

szdzalékdnak megfelel6 Gssznévértékl részvények szama, és a Tarsasag tulajdondban allé sajat


http://www.alteo.hu/
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részvények ossznévértéke egy id6pontban sem haladhatja meg ezt a mértéket. A sajat részvények
megszerezhetSk akar visszterhesen, akar ellenérték nélkiil, t6zsdei forgalomban és nyilvanos ajanlat
Utjan, vagy — amennyiben jogszabdly nem zarja ki — t6zsdén kivili forgalomban is. A sajat részvények
visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethet6 ellenérték legalacsonyabb 6sszege 1,-
Ft (egy forint), a legmagasabb 6sszege pedig 1.500,- Ft (ezerdtszaz forint). A jelen hatdrozat alapjan
adott felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalatai altal torténd részvényvdsarldsra is oly médon,
hogy az lgazgatésag a fenti keretek kozott meghozott hatdrozata alapjan a Tarsasag tagi, illetve
részvényesi (taggydlési, kozgy(lési) hatdrozattal felhatalmazhatja, illet6leg utasithatja a Tdarsasag
barmely lednyvallalatdnak Ugyvezetését a Tdarsasdg altal kibocsatott részvények megszerzésére. A
kozgylilés felhatalmazasa 2020. oktdber 26. napjan lejar, az igazgatdsag kezdeményezte annak tovabbi

tizennyolc hénappal torténé meghosszabbitasat.



2.3 Konszolidalt vallalatkor beszamolok szerinti bemutatasa

A Leanyvdllalatok az alabbi tarsasagokat jelentik:
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ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH energiatermelési portfolio fejlesztése, valamint 100% 100% 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Agria Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Depdnia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Hidrogéz Kft. (2) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 0% 100% 100%
Balassagyarmati Biogaz Erémii Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. gbzellatas, légkondiciondlds, héenergia- 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kift. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. (4) nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% 66,67% N/A

EURO GREEN ENERGY Kft. (5) villamosenergia-termelés (szélerémd) 100% 100% N/A

e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. villamosenergia-termelés (naperémda) 100% 100% 100%
GyGri Er6mi Kft. (6) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. villamosenergia-termelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés(naperém(i) 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. g6zellatas, légkondicionalas 100% 100% 100%
Kazinc-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, héenergia-termelés 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
Ozdi Erém(i Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
Péberény Kft. villamosenergia-termelés (naperémi) 100% 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. gbzellatas, 1égkondiciondlds, villamosenergia- 100% 100% 100%
Soproni Er6mi Kft. (9) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. villamosenergia-kereskedelem, villamosenergia- 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. gbzellatds, légkondicionalds 60% 60% 60%

Tisza-BioEnergy Kft. gbzellatds, légkondicionalds 100% 100% 100%
Tisza-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -ellatas 100% 100% 100%
True Energy Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széleré6m) 100% 100% 100%
Zuglo-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, h6energia-termelés, 100% 100% 100%

(1) 2020. januar 1. napjaval (jogutddlas napja) jogutddlassal megsziint. A cégjogi esemény részleteit a Gydri Erémi Kft.-hez fiizott
labjegyzet, illetve jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.

(2) Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2019. julius 3. napjaval kikertilt az ALTEO Csoport Leanyvdllalatai kozdl.

(3) 2020. januar 7. napjatdl az elnevezése ALTE-GO Kft.

(4) Az ECO-FIRST Kft. 2019. junius 24. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak.

(5) Az EURO GREEN ENERGY Kft. 2019. majus 28. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak. A Tarsasag befolyasa —a SUNTEO Kft. utjan

— kozvetett.

(6) 2020. januar 1. napjatol (jogutddlas napja) az (i) ALTEO-Agria Kft., (ii) Kazinc-Therm Kft., (iii) Ozdi Erémdi Kft., (iv) Soproni Erém Kft.,
(v) Tisza-Therm Kft. és a (vi) Zuglo-Therm Kft. jogutddja. Ugyanezen idGponttdl a cég elnevezése ALTEO-Therm Kft.-re mddosult. A
cégjogi esemény részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.




Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése
2.4 Valtozasok a Csoport szerkezetében
A Csoport 2019-ben az aldbbi f6 akvizicidkat hajtotta végre:

e EURO GREEN ENERGY Kft. jegyzett t6ke 100%-at megtestesitd lizletrészének akvizicidja
o ECO-FIRST Kft. jegyzett t6kéjének 66, 67%-at megtestesits lzletrészének akvizicidja

2.4.5 Lednyvdllalatok és tarsult vdllalatok tekintetében bekévetkezett
vdltozdsok

EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja (b6&nyi szélerémdpark)

A Tarsasag konszolidaciéba bevont tarsasaga, a SUNTEO Kft. — mint vevs — Gzletrész adasvételi
szerz&dést kotott az EURO GREEN ENERGY Kft. 8,1 millid forint 6sszegli jegyzett t6kéjének egészét
megtestesit6 lzletrész tulajdonjoganak SUNTEO Kft-re torténd atruhazasa tdrgydban a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Korlatolt Felelsségl Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-
13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladdval. Az lizletrész adasvételi szerz6dés alairasa
a tranzakcidé els6 lépése volt. Az lzletrész adasvételi szerz6désben részletesen meghatarozott
feltételek teljestilésével 2019. majus 28. napjaval az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének
tulajdonjoga atszallt a SUNTEO Kft-re. A gazdasagi kontrollok gyakorlasara 2019. aprilis 1-jét6l -
kozvetetten - az ALTEO Nyrt. jogosult.

Az EURO GREEN ENERGY Kft. egy 13 toronybdl 3all6 25 MW-os villamos teljesitmény(
széler6émdparkot tulajdonol és lizemeltet Bony kozség térségében, amely a termelt villamos

energiat a Kotelezd Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti.

ECO-FIRST Kft. akvizicidja

A Tarsasag 2019. junius 24. napjan megszerezte az ECO-FIRST Kft. 3 millié forint 6sszegl jegyzett
t6kéjének 66,67%-at megtestesits lizletrész tulajdonjogat. A tranzakcié a Tarsasag a 2019. janudr
10. napjan kozzétett kozleményében bejelentett Hulladékgazdalkodasi Divizidé elinditasahoz
kapcsolédik. Az ECO-FIRST Kft-t 2017-ben alapitottak a piacon hidnypdtld szerves hulladék
kereskedelmi szolgaltatasi tevékenység folytatdsa céljabdl. Szolgdltatasai kozott leginkabb az
aruhazi hulladékok gydjtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatdsagi szolgaltatasok
szerepelnek. Az ECO-FIRST Kft. szdmos nagyvallalat részére biztosit szakmai szolgaltatdsokat és Uj
komplex irdnyok kialakitdsdban is kdzrem(ikédik a modern hulladékgazdalkodasi piaci igények

mentén.

KisUjszallasi és tiszafoldvari hidrogdz projekt exit
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A Tarsasag 2019. julius 3. napjan — portfdlidtisztitasi céllal — értékesitette a kisujszallasi és a
tiszafoldvari erémiivet lUzemeltet6 ALTEO-Hidrogdz Kft. torzst6kéjének 100%-at megtestesité

Uzletrészt.

2.5 A Tarsasag és a Leanyvallalatok 2019. januar 1. és jelen Eves Jelentés kozzétételének napja
kozotti idoszakban bekovetkezett jelent6s eredmények és eseményeinek bemutatasa,
valamint a jév6beni kilatasok bemutatdsa

A 2019-es lizleti év tekintetében a Csoportba tartozo tdrsasdgok kéziil az aldbbiakkal kapcsolatban
érdemes kiemelniink az id6szakban tértént vdltozdsokat, eseményeket.

2.5.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események

A Tarsasag Igazgatdsaga 2019. janudr 18. napjan meghozott irasbeli hatdrozataval hatalyositotta a

Tdrsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag lgazgatdsaga 1/2019. (lll. 12.) szdmu hatdrozataval - a Kozgydlés 3/2015. (X1.10.) szamu
hatarozatdban megadott felhatalmazasa alapjan — dontott a Tarsasag alapt6kéjének Uj részvények
zartkor(i forgalomba hozataldval torténé (a tovabbiakban: ,Uj Részvények”) felemelésére vonatkozé
folyamat megkezdésérdl (a tovabbiakban: ,Zartkorl Ertékesités”). Az Uj Részvények atvételére
vonatkozo el6zetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan az Igazgatdsag az 1-2/2019. (l11.21.)
szdmU hatarozataival a részvények allokacidjaval kapcsolatos dontéseket hozott: a részvényesek
jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozd elsSbbségi jogat kizdrta; a Zartkor( Ertékesités
soran leadott elézetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok (kényvépités) figyelembevételével az Uj
Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz hatszazhetven) Ft-ban allapitotta meg; a tuljegyzést
1.999.999.580 (egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillio-kilencszazkilencvenkilencezer-
otszaznyolcvan) forint kibocsatasi 6sszértékig fogadta el, igy 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény
kibocsatasardl dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti elGzetes kotelezettségvallald
nyilatkozatot tevs befektetSk kozil kijeldlte azokat, akik a Zartkord Ertékesitésben részt vehetnek, és
megallapitotta az altaluk atvehetd Uj Részvények szamdt; tovabba meghatdrozta a végleges
kotelezettségvallald nyilatkozatok leadasanak, és a tékebefizetés hataridejét, részleteit. A 3-4/2019.
(1.21.) szamd hatarozataival az Igazgatdosdg dontott az alapszabaly t6keemelés sikerének
fliggvényében torténd modositasardl is. Az lgazgatdsag &ltal Uj Részvények atvételére kijelolt
valamennyi befektets eleget tett az el6zetesen vallalt kdtelezettségének, és a Zartkor(i Ertékesités
soran kibocsétdsra keriilS, dsszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az elirtak szerint
teljesitette. Ezzel az 6sszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra vonatkozoé tranzakcié lezarult,
a Tarsasag cégnyilvantartds szerinti alapt6kéjének névértékén szamitva 242.328.425 forintra (azaz

kétszaznegyvenkétmillié-haromszazhuszonnyolcezer-négyszdzhuszonot forintra) torténd
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megemelésének valamennyi feltétele teljesiilt. Az Uj Részvények elsé kereskedési napja a BET-en

2019. aprilis 5. napja volt.

A Tdrsasag 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kdzgy(ilésén az alabbi hatarozatok szilettek:

a)

b)

d)

f)

g)

h)

A Kozgy(ilés jovahagyta a Tarsasag 2018. december 31-ével végzdda lizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt mérleget és a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamolot készité gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban
elkészitett egyedi beszamoloét, lizleti jelentést, valamint a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag, és

a Felligyel6bizottsag errél készilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz6ds Uzleti évére vonatkozd, a
Tdrsasdg konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszolidalt beszamoldt, Uzleti jelentést, valamint a kdnyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a

FeliigyelGbizottsag errél késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés jovahagyta az Igazgatdsag egyedi lizleti jelentését a Tarsasag 2018. lzleti éve

tekintetében.

A Kozgyllés jovahagyta az Igazgatdsag konszolidalt iizleti jelentését a Tarsasag 2018. lzleti

éve tekintetében.

A Kozgyllés az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2018. évi

m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgy(ilés a Tarsasag el6z6 lizleti évi addzott eredménnyel és a 2018. év utdni megdllapitott
lednyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
250.068.416,- forint 6sszeg osztalékként torténd kifizetésérél dontétt, ami — a Tarsasag
tulajdondban allé sajat részvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra
nem jogositd, 2019. marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket ide nem értve —
részvényenként bruttd 16,- forint osztaléknak felel meg. A Kozgy(ilés felhatalmazta tovdbba az

Igazgatdsagot, hogy az Alapszabdly 18. pontjdba foglalt hatdrozatokat, és az osztalékfizetéssel

kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.

A Kozgylilés a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsdg tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgy(ilés megvalasztotta a Tarsasdg allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot,

amelynek megbizasa 2019. aprilis 26. napjatdl a 2019. december 31. napjaval végzédé Uzleti
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évre vonatkozd beszamoldt elfogadd Kozgydlési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésGbb 2020. majus 31. napjaig terjed6 idGszakra szdl. A konyvvizsgalatért személyében is
felel6s konyvvizsgdlonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

i) A Kozgy(ilés tudomasul vette, és elfogadta az Igazgatdsdg sajatrészvény-iigyletekrdl szol6

tdjékoztatasat.

j) A Kozgyllés, az lgazgatdsag elbterjesztésben irt indokok elfogaddsa mellett, dontott a
sajatrészvény-ligyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazas 2019. aprilis

26. napjatdl szamitott tizennyolc hénapos id6tartamra térténé meghosszabbitasardl.

k) A Kozgytilés hatalyon kivul helyezte a 3/2015. (XI.10.) szdamu kozgydlési hatarozatat, egyuttal
— az el6terjesztésben ismertetett feltételekkel - felhatalmazta a Tarsasag lgazgatdsagat, hogy
a Tarsasag alaptékéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az Igazgatdsag legaldbb négy
tagjanak tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. A felhatalmazds alapjan az Igazgatdsag a
Tdarsasag alaptSkéjét — a Tdarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva —
legfeljebb 6sszesen 150 millié forinttal (jovahagyott alaptéke) felemelheti a 2019. aprilis 26.

napjatél szamitott 6t éves id6tartam alatt.

) A Kozgyllés dontott a Tarsasag fotevékenységének ,Mérnoki tevékenység, mdszaki

tanacsadas (TEAOR 7112)”-ra torténé mddositasarol.
m) A Kozgyllés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag lgazgatdsaga 2019. majus 10. napjan meghozott irdsbeli hatarozatdval hatdlyositotta a

Tarsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatdrozata alapjan a Tarsasag Igazgatdsaga
az osztalékfizetés kezd6napjaként 2019. majus 30. napjat hatarozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2019. majus 15. napjan a Tarsasag hivatalos k6zzétételi helyein publikalta.

2.5.2 A Tdrsasdg Ledanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvadllalatok jelent6sebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilbnésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fioktelep mddositdsokkal kapcsolatos déntések az

alabbiakban nem keriilnek ismertetésre.
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Tarsasag, mint a Lednyvallalatok egyediili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggydilés, 2019. aprilis
4. napjan elfogadta a Leanyvallalatok 2018. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, a konyvvizsgdld megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba

az alabbi Leanyvallalatok esetében a Tarsasag osztalék fizetésérél hatarozott:

Leanyvallalat neve: | Osztalék mértéke:
ALTE-A Kft. 21.000.000,- Ft
BC-Therm Kft. 62.324.000,- Ft
Tisza-WTP Kft. 28.790.000,- Ft

A Tarsasag 2019. mdjus 21. napjan hatdrozott a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének — tSkekivonas
érdekében - 95.265.000,- Ft-rél 3 milli6 forintra torténd leszallitdsardl, és a BC-Therm Kft.

torzst6kéjének — tékekivonas érdekében — 304 millié forintrél 181 millié forintra torténd leszallitasardl.

A Tarsasag — cégstrukturdjanak atalakitasat, egyszerdsitését célzé projektje keretében — 2019. junius
26. napjan dontétt a tavhétermeld cégeinek egyesiilésérdl. Az atalakulds keretében az ALTEO-Agria
Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Er6mi Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Er6m Kft. és a Zuglo-Therm
Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadtak a Gyé6ri Er6m( Kft.-be 2020. januar 1. napjaval (jogutddlas
napja). A beolvado tarsasagok altalanos jogutddja a Gy6ri Er6mi Kft. lett, mely ezt kovetéen ALTEO-
Therm HG- és Villamosenergia-termeld Korlatolt Felel6sségl Tarsasag elnevezéssel folytatja tovabb a

tevékenységét.

2.5.3 A Tdrsasdg sajat kibocsdatdsu értékpapirjai

2.5.3.1 Kotvénykibocsatas
A Térsasag zartkor( forgalomba hozatal keretében 169.363 darab ,,ALTEO 2022/Il” elnevezésd,

10.000 forint névérték, névre széld, zérdkupon, dematerializalt kotvényt bocsatott ki 2019. junius
7. napjan. A Tarsasag a kotvények kibocsatasabdl befolyd pénz egy részét 2019-ben lejard ,,ALTEO
2019/1” koétvények (ISIN azonosité HU0000355144) visszavasarlasara forditotta a kotvények
forgalomba hozataldnak napjan. Emellett, a bevont forrasokat a Tarsasag részben energetikai
projektekbe vald befektetések finanszirozasara, valamint altalanos vallalatfinanszirozasi célokra
haszndlja. A Tarsasag a zartkord forgalomba hozatal soran vallalta, a kétvények bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére. Ennek eredményeként a Térsasdg 2019. november 22. napjan a

kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezettette.

2.5.3.2 Kotvénylejarat
Az ,ALTEO 2019/1” kotvények 2019. julius 18. napjan lejarattal megsziintek, a Tarsasagnak a

kotvénytulajdonosok irdnyaba — a fenti pontban ismertetett visszavasarlasra tekintettel — egyéb

kotelezettsége nem volt.
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2.5.3.3 Valto kibocsatas

Az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének megszerzésére iranyuld tranzakcidhoz kapcsoléddan, a
SUNTEO Kft. a Tdrsasdg szamara kedvez6 konstrukcié alapjan, a vételar egy részét halasztott
kifizetéssel teljesitette, amely azonban nem érintette az EURO GREEN ENERGY Kft. lzletrészének
SUNTEO Kft-re torténd atszallasat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositdsa céljabdl a Tarsasag 700
millié forint értékben valtét bocsatott ki, amelyet 2019. mdjus 28. napjan a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Kft.-nek dtadott. A Tdrsasag 2020. janudr 10. napjan arrél adott ki rendkivili
tdjékoztatast, hogy valtoval biztositott vételarrészlet szerz6désszerlien megfizetésre keriilt, ezzel a

tranzakcio pénzigyi zardsa megtortént, a valtdt a Tarsasag érvénytelenitette.

2.5.3.4 MNB Noévekedési Kétvényprogramban valé részvétel, hitelmindsités

A Tarsasag 2019. augusztus 7. napjan arrdl adott ki rendkiviili tajékoztatast, hogy az MNB 4ltal
meghirdetett Novekedési Kotvényprogramban részt kivan venni. Ezzel 6sszefliggésben a Scope
Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag mindsitését. A Tarsasag mindsitése: BB+/Stable/S-3. Az NKP
keretén belil esetlegesen kibocsatandd kotvények mingsitése: BBB-, ami négy fokozattal jobb érték

az MINB altal elvart minimumnal.

Ehhez kapcsoléddan a Tarsasdg 2019. oktdber 24. napjan sikeres kotvényaukcidt tartott, amelynek
keretében forgalomba hozta az ALTEO NKP/2029 elnevezés(i 8,6 milliard forint 6ssznévértékd, 172
db, egyenként 50.000.000 forint névérték(, névre sz6l6, fix kamatozasu kotvényeit, melyek

futamideje 10 év.

2.5.4 Befektetési projektek kivitelezése

Az ALTEO Csoport sajat kivitelezésben valdsitott meg a — monori naperémivek mellett —
balatonberényi és nagykdrosi naperémiivek megépitését is. A naperémivek mikodtetése soran
termelt villamos energiat a naperém(vek a KAT rendszer keretében értékesitik a MAVIR részére
(balatonberényi naperémdivek legkésébb 2044. majus 31-ig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig, a nagykdrosi naperémivek 2044. junius 30-ig vagy az engedélyezett KAT

mennyiség megtermeléséig).

A naperémlivek beépitett villamos kapacitdsa a balatonberényi naperémdvek esetében 6,9 MW a
nagykérosi naperém(ivek esetében 7 MW. A naperé6mlivek prébalizeme sikeresen lezarult, a

kereskedelmi m(ikodés elkezd5dott.

2.5.5 K+F+l projekt

Lezarult a Tarasasag 2018. novemberében megkezdett, akkumulatoros villamosenergia-taroldval
kapcsolatos els6 K+F+l programja, melynek teljes koltsége 1,1 millidrd Ft volt, és amelyre a Tarsasag

500 millié Ft tamogatast nyert el. A programon beliili legnagyobb elem, egy villamosenergia-tarold
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rendszer mar 2018. augusztus végén atadasra keriilt és megkezdte az Gzemszeril termelést, a
projekt technikai zarasa és elszamoldsa 2019 masodik félévében tortént meg. A Tarsasag sikeresen

illesztette be a Szabdlyozasi K6zpont mikodésébe az energiatarold kapacitdsat.
2.5.6 Ujdivizié inditdsa 2019

Az ALTEO Csoport a 2019-es évben elinditotta az Energiatermelés és Energetikai Szolgaltatasok
Uzletaga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas Divizidjat, amely igy a harmadik profitcenterré valt
az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a Vallalkozas és Projektfejlesztés Divizid
mellett. Az (j divizid megalapitdsdnak célja az volt, hogy a Tarsasag az eddigi jelenlétét tovabb
bévitse az energetikai célu hulladékhasznositdsi piacon. Ezen vdltozas az ALTEO Csoport masik

lizletagat, az Energiakereskedelem Uzletdgat nem érintette.

7 s

2.5.7 Vezeté dllasu személyek valtozdsa

Bodd Sandor pénziigyi igazgatd 2019. augusztus 30. napjaval, Papp Andras altalanos vezérigazgato-
helyettes 2019. augusztus 31. napjaval tdvozott a Tarsasagtol. Ezzel egyidejlleg 2019. augusztus 26.

napjaval Papp Andras igazgatdsagi tisztségérdl is lemondott.

2.5.8 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Tdrsasag 2019. junius 11. napjan tette kozzé els6 Integralt Jelentését.

2.5.9 Gibarti vizer6mli teljesitménynével6 beruhdzdsa

A Tdrsasdg 2019 augusztusdaban megkezdte Gibarti vizer6m teljesitményndvel6 beruhdzasat. Az
1,1 millidrd forint értékl beruhdzds eredményeként a megnovelt teljesitményld er6m{ mdszaki

atadasa 2020 masodik felében varhato.

2.5.10 A Csoport Stratégiai céljainak k6zzététele

A Tarsasag 2019. november 25. napjdn 06ndlld6 dokumentumként kozzétette a stratégiai
prezentaciéjat az ALTEO Csoport 2020-2024. kozotti idGszakanak vonatkozasaban. A kézlemény

tartalmaban és céljaiban jelen beszamolo kdzzétételekor is aktualis, abban valtozas nem tortént.
Kozlemény az aldbbi linken letdlthetd:

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO Vallalati strategia.pdf

2.5.11 Sajatrészvény-iigyletek

A Tarsasag 2019-ben folytatta a 2018-ban meginditott munkavallaléi részvényjuttatasi programjat.

Az ezen program fedezetéll szolgalo részvények beszerzése érdekében a Tarsasag a 2018-as év


https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO_Vallalati_strategia.pdf

Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése

tekintetében részvényvisszavasarlasi-programot (a tovabbiakban ,Program”) hirdetett meg,
amelynek részleteit a Tarsasdg 2018. junius 15. napjan publikdlta. A Programot a Tarsasag
Igazgatdsaga végill 2019. mdrcius 14. napjaig meghosszabbitotta. A Program keretében 2019.
marcius 14-ig 6sszesen 14.818 darab részvény keriilt az ALTEO Csoport tulajdondba. A Tdrsasag
Igazgatdsdganak felhatalmazasa alapjan a vezérigazgatd 2018 decemberében jeldlte ki azokat a
munkavallaldkat, akiket a Tarsasag a program keretében elismerésben részesit. Ennek
eredményeként a Tarsasag 2019 januarjaban és februarjdban 6sszesen 13.298 darab részvényt
juttatott azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan és a vezérigazgatd
dontése alapjan erre jogosultta valtak. Ezt kovet6en 2020 januarjaban (2020. januar 31-i
transzferaldssal) a Tarsasag 1.878 darab részvényt osztott ki azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag

elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2.5.12 MRP opcids jogok valtozdsa

A Tdrsasag 2017. marcius 14. napjan kozzétett hirdetményében ismertetett ALTEO Munkavallaldi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,,ALTEO MRP Szervezet”) az ugyanezen a
napon kozzétett Javadalmazdsi Politikdjaban meghatarozott feltételek mentén 2019. junius 12.
napjan 21.500 darab ALTEO torzsrészvény (ISIN: HUO000155726) tekintetében gyakorolta 475,- Ft-

os részvényenkénti aron opcids jogat.

2.5.13 Hosszu tdavu kereskedelmi és gazdasdagi megdllapoddsok

A Zuglé-Therm Kft. és a Budapesti TavhG@szolgdltatd Zartkérlen M(ikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban:
,FOTAV”) meghosszabbitotta a felek kézott 2004. majus 21. napjan létrejott, 2020. majus 31.
napjaig hatalyos, hosszutavl hdévasarlasi-hGeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolédd
egyéb szerz6déseket. Az Ujonnan aldirt szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek

mentén — a Zuglé-Therm Kft. 2030. majus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.

A Tarsasag tobb mint egymillidrd forint értékd vallalkozdi szerz6dést kotott a TVK-EROMU Termeld
és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasaggal (székhelye: 3580 Tiszaujvaros, Gyari ut TVK-
Ipartelep; cégjegyzékszama: Cg.05-09-007873; a tovébbiakban: , TVK-EROMU”) a MOL Petrolkémia
Zrt. lpartelepen taldlhaté eréml rekonstrukcidjanak keretein belll torténs, a f6- és
segédberendezések élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak, valamint a rekonstrukciéban
részt vev( tobbi vallalkozo kozotti koordinacids munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési

munkai 2020 folyaman fognak megvaldsulni, decemberi véghataridével.
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A Tarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdonaban all6 TVK-EROMU a TVK-Erém(i hosszutav
Uzemeltetésére és karbantartdsdra vonatkozé uUgynevezett O&M (angolul: operation and
maintenance) szerzédést kotott egymassal 2019. szeptember 23-3an. Az Uj szerz6dés megkotésére
azért volt sziikség, mert a felek kozott 2004. julius 26. napjan létrejott — és tobbszor médositott —
O&M szerz6dés hatalya lejart. A szerz6dés értelmében a Tarsasag 2027. december 31. napjaig
nydjtja a MOL Petrolkémia Zrt. termeld Gzemeinek ipari g6z, flitési forré viz és villamos energia

ellatdsi szolgdltatasat.

A Sinergy Kft. és az OTP Ingatlanbefektetési Alap koz6tt 2018. december 21-an létrejott, a MOM
Park épuletkomplexumdnak, irodahazainak és lakéépileteinek energiaelldtasara vonatkozé
energiaszolgaltatdsi szerz6dés (az , Energiaszolgaltatasi Szerz6dés”) rendelkezéseivel 6sszhangban
az OTP Ingatlanbefektetési Alap élt az Energiaszolgaltatasi Szerz6désben javara alapitott vételi
jogdval az energiakdzpont eszkdzei vonatkozdsaban. Erre tekintettel 2019. december 31. napjatdl
a Sinergy Kft. nem latja el a MOM Park épliletkomplexumanak, irodahdzainak és lakdépileteinek
energiaellatdsat, valamint az energiakdzpont eszkozeinek tulajdonjoga 4tszallt az OTP

Ingatlanbefektetési Alaphoz.

Finanszirozasi megallapodasok

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységlik finanszirozdsa érdekében magyarorszagi pénzigyi
intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat koétottek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor

szokasos modon biztositékot nyujtottak, amelyeket az aldbbi tablazat tartalmaz:

Tarsasag Biztositék megnevezése SzerzGdéskotés

id6pontja
EURO GREEN (zletrészt terhel6 zalog- és vételi jog, ingatlan és ingd jelzalogjog, 2019. majus 28.
ENERG Kft. korilirassal meghatarozott egyetemleges jelzdlogjog, jogon és

kovetelésen alapitott jelzdlogjog, fizetésiszamla- kovetelésen
alapitott dvadéki és jelzdlogjog, bankszamla évadék és zalogjog, egyes
kovetelések  biztositéki céld  engedményezése, készfizetd
kezességvallalds

SUNTEO Kft.  Gzletrészt terhel jelzalogjog és vételi jog, fizetésiszamla-kovetelést 2019. aprilis 4.
terhel6 jelzdlogjog, korilirassal meghatarozott ingdsdgokat terheld
jelzalogjog, jelzalogjog a SUNTEO Kft. ALTEO Nyrt. felé irdnyuld
kifizetésein az EURO GREEN ENERGY Kft. hatralevs vételarrészletének
biztositasa céljabdl

Sinergy Kft. Uzletrészt terhel6 zalogjog, ingd jelzdlogjog, korulirassal 2019. december 2.
meghatarozott ingd jelzalogjog, kovetelésen alapitott jelzélogjog,
fizetésiszamla- kbvetelésen alapitott dvadéki és jelzalogjog,
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Tdarsasag Biztositék megnevezése Szerz6déskotés
idépontja
ALTEO Nyrt.  tulajdonosi kotelezettségvallalas a Sinergy Kft. vonatkozasaban a 2019. december 2.

hitelintézet irdnyaba

2019 novemberében a WINDEO Kft. 1,1 Mrd Ft t6kedsszegl kolcsont, a SUNTEO Kft. 5,0 Mrd Ft
t6keosszegli kolcsont, valamint a Tarsasag egyes Leanyvallalatai egyéb, kisebb projektkélcsonoket
fizetettek vissza 0,2 Mrd Ft 6sszegben a kdlcsont nyujtd bankoknak, ezzel jelent8s részben teljesitve
az ALTEO NKP/2029 elnevezésii kotvényeinek kibocsatdsa sordn a kibocsatas egyik céljaként
megjelolt banki hiteldllomany egy részének a hosszabb futamidejd kotvényekkel vald

refinanszirozasat.

2.5.14 Nem kényvvizsgadloi szolgdltatdsok igénybevétele

A Tarsasag és annak Leanyvallalatai a 2019. pénziigyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tarsasag éves
pénziigyi kimutatdsainak konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az egyéb, a
konyvvizsgald haldzatdhoz tartozé tarsasagtdl a Tarsasdg Audit Bizottsdganak az Eurdpai Parlament
és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti el6zetes irasbeli hozzdjarulasa alapjan uUn. nem

kényvvizsgaloi szolgaltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft Osszegben .

A mérleg forduldnapja és a jelen Eves Jelentés kozzétételének napja kozott a kdvetkezd

Iényegesebb események torténtek:

Bizonyos, az aldbbiakban felsorolt események a fenti fejezetek valamelyikében mdr részletesebben
kifejtésre keriilt, igy jelen pontban csak érint6legesen keriil megemlitésre. Ezen esetekben is
azonban feltiintetésre keriil az Eves Jelentés azon pontja, amely részeletesebben ismerteti az adott

eseményt.

2.5.15 NKP/2029 t6kepiaci bevezetése

A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezésd (ISIN: HU0000359252) kétvénye
tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kotvényprogram
feltételeiben rogzitett eldirdsokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kotvények szabdlyozott piacra

torténd bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.



Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése

2.5.16 ALTEO 2020/I kétvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasu ALTEO 2020/l elnevezési (ISIN:
HU0000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem keriilt kotvény visszavasarlasra.

2.5.17 ALTEO Térzsrészvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 januar 31. napjan 1.878 darab részvény transzferaldsat valésitotta meg azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A program

részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.11. pontja tartalmazza.

2.5.18 Atalakuldsok az ALTEO — Therm Kft. vdltozdsai

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkiviili kozgy(lés korében ismertetett az ALTEO Csoport
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tdvhStermeld leanyvallalatainak egyesiilése a
jogutddlas napjaként meghatarozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A tranzakcio részleteit

jelen Eves Jelentés 2.5.2 pontja tartalmazza.

2.5.19 Jelentds volumenii megbizasok

Az ALTEO Csoport 2020 januarjdban, a stratégidjdban foglaltakkal 0Osszhangban, a
fenntarthatésagot tdmogatd szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millié forintot
meghaladd értékl vallalkozéi szerz6dést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégeté lUzemének
rekonstrukcidja targyaban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladata az utééget6 kamra cseréje és a
héhasznositd kazdn hatékonysag novel§ atalakitasa. A kivitelezési és lizembehelyezési munkak

2020. szeptemberére fognak befejez6dni.

2.5.20 Folyamatban Iévé peres iigyek bemutatdsa

Sinergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megkildott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018. februar
14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kdzzétett kdzlemény részletesen ismertet — a

Sinergy Energiakeresked Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatdl



Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése

annak megallapitasat, hogy a szabalyozasi kozpont lizemeltetése soran altala hasznalt 6sszesen hat
szabalyozodi eljards nem Utkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozé eszk6z és eljardas a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az igynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmien és véglegesen megcafolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikalasanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal 1év6 helyzetet nem allapitott meg.

2.6 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatdsa és kockdzatai jellemzébik szerinti besoroldsuk

A Tdrasag 2019. december 31. napjdn kézzétett, és aldbbi linken elérheté tdjékoztatdja (a
tovdbbiakban: , Tdjékoztato”) részletesen tartalmazza, és az eléforduldsuk valdszinlisége és negativ
hatdsuk vdrhatd nagysdga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovdbbd a Tdrsasdg dltal
kibocsdtott értékpapirokhoz kapcsolodo specifikus kockdzati tényezéket, valamint a megalapozott
befektet6i diéntés meghozatala szempontjabol felmeriilé esetleges kockdzatokat. Mindezekre
tekintettel jelen pontban csak azon kockdzatok keriilnek ismertetésre, amelyekben a Tdjékoztatohoz
képest vdltozds kbvetkezett be.

A Tdjékoztato az aldbbi linken érheté el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO nkp2029 prospectus 20191231.pdf

2.6.1 Makrogazdasdgi és a jogrendszerbél fakadé kockdzati tényezék
kiegésziilt az alabbi ponttal

2.6.1.1 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak darbevétellel jaro tevékenysége, illetve miikddését érdemben befolydsold
szolgdltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kdzvetlen lgyfelei vagy beszallitdi,
amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen VezetGségi Jelentés
kozzétételének napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kodzvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikodésére,
eredményességére. Annak a lehetGsége nem adott az ALTEO Csoport vezetGsége szamara, hogy a
teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakadd, a

Tarsasagot kdzvetett mddon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kozvetlen személyi dllomanyat, illetve az egyes folyamatban 1évé projektekbe
bevont alvallalkozdi, beszallitéi korének munkaerd dllomanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és
annak soran meghozott, illetve meghozatalra keril6 intézkedések. Az esetleges megbetegedések

negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban lévé projektek


https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO_nkp2029_prospectus_20191231.pdf
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Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerépiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport vevGinek, felhasznaldinak
eredményességére, fizetGképességére, valamint energiaigénylik, beruhdzdsi hajlanddsaguk
csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az
ALTEO Csoport vezet6sége a munkavallaldi egészségvédelme kapcsan felmeril6 kockazatok kezelése
érdekében meghozta a szilkséges intézkedéseket, és feldllitotta a Pandémias Iranyitd Testiletet és
Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezet&sége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-
19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges

lépéseket.

Kockazati szint: magas

2.6.2 A piacra és az ipardgra jellemzé kockdzatok kéziil az alabbi pontok
moédosultak

2.6.2.1 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa tGkeigényes tevékenység,
amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényezGk (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is

lehetetlenithetik, ideértve a jelen Eves Jelentés idépontjaban mar létrejétt finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamdra kedvezétlen
valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére
az ALTEO Csoport kamatfedezeti (IRS) lgyleteket kot. Ezen lgyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciok megvizsgaldsa utan kertilnek megkotésre. Az lgyletekkel lehet
mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport eliminalni a valtozé

kamatozasbdl fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kbtvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zérd kupon vagy fix éves

kamatozasu kétvényekbdl all.

Kockazati szint: kdzepes.

2.6.2.2 Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentGs része forintban képz6dik, de a kiadasi oldalon szamos,

devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl fliggé tétel all (igy
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tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kdvetkeztében az ALTEO
Csoport szamara kedvezé6tlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport (zleti
tevékenységére és eredményességére. Ezen kitettségét az ALTEO Csoport az emlitett tételekre
vonatkozd fedezeti Ugyletek kotése révén kezeli, azonban az ebbdl fakadd kockazatokat teljes

mértékben igy sem lehet kizarni.

Kockazati szint: alacsony.

2.7 ALTEO Csoportban alkalmazott politikdk bemutatdsa, a politikak szerinti eredmények
részletezése

2.7.3 Kérnyezetvédelmi iranyelvek

Az ALTEO Csoport el6szor a 2016-os lzleti évérdl készitett Fenntarthatdsagi Jelentést, amely a nem
pénziigyi -tarsadalmi és kornyezeti- politikainkat és éves teljesitménylinket mutatja be részletesen.
Fenntarthatésagi adataink Iényegességét és transzparencidjat azaltal biztositjuk, hogy a GRI (Global
Reporting Initiative) Standards mddszertant -a legelismertebb nemzetkézi iranyelvet- alkalmazzuk a
nem pénziigyi jelentéseink készitése soran, és melyet minden évben kiils6 fél altal hitelesittetiink.
Fenntarthatésagi torekvéseinkrél szold jelentésiinket minden évben elkészitjik, melyet 2019 6ta
Integralt Jelentés formajdban tesziink kozzé. Eddig megjelent fenntarthatdsagi jelentéseinket a

https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/ oldalon tesszik elérhetévé minden

érdekelt fél szdmara. Mivel Integrdlt Jelentésiink részletesen tartalmazza a Tarsasag
kornyezetvédelemmel, fenntarthatod Gzleti mikodéssel kapcsolatos adatait, iranyelveit, céljait, jelen
Uzleti jelentés az Integrdlt Jelentés tartalma alapjan, csak 0Osszefoglalé jelleggel ismerteti a

kérnyezetvédelmi irdnyelveket és eredményeket.

Integralt Irdnyitasi Rendszeriink a teljes ALTEO Csoportra ki van terjesztve, amely magaban foglalja a
Munkahelyi Egészségvédelem és Biztonsag Iranyitdsi Rendszer — OHSAS 18001:2007, Energiairanyitasi
Rendszer — ISO 50001:2011 szdmu szabvanyait. Az Integrdlt Irdnyitasi Politika a rendszer alap
dokumentuma, amelyben a vezetGség elkotelezi magat a min6ség, a biztonsagos munkavégzés, az

energiatudatossdg, a kornyezetvédelem és a fenntarthatdsag mellett.

2019-ben a szabvanyoknak valé megfelelést 26 bels6 audit lefolytatasaval biztositottuk, amely atfogta
a négy szabvany szerint Integralt Irdnyitdsi Rendszer m(ikodését minden telephelyen és szervezeti

egységnél.

A kiilonb6z6 hatdosagok 2019-ben 13 EBK jellegl hatdsagi ellenérzést folytattak le, amelybdl egy

ellenérzés soran sem tettek észrevételeket.

Részletesen a 2019. évre vonatkozd Integralt jelentés kilon dokumentumban tartalmazza majd a

kornyezetvédelmi irdnyelveinket és az azzal kapcsolatosan elért eredményeket.
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2.7.4 Emberi jogok tiszteletben tartdsa, etika

A pont célja, hogy bemutassa a Tarsasag tevékenységével 6sszefliggésben az emberi jogok tiszteletben
tartasdval kapcsolatos azon lényeges kockazatoknak az ismertetése, amelyek hatranyos hatasokkal

jarhatnak, tovabba annak leirasa, hogy a vallalkozas ezeket a kockazatokat hogyan kezeli.

Az ALTEO Csoport Etikai Kédexének megalkotasa soran az a cél vezérelt bennlinket, hogy egy olyan
hasznos Utmutatd sziilessen munkdank nyomadn, amely segitséget és védelmet nydjt munkatdrsainknak,
illetve tajékoztatja partnereinket a vallalatcsoport altal képviselt és megkovetelt viselkedési

normakrol.

Az ALTEO Csoport Etikai Kédexében megfogalmazott normai a ma hatalyos térvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaléival szemben.
Az alapvetd jogok és a gyakorlat

Munkavallaléink szamara a kolcsonds bizalmon, masok tiszteletén és méltdsdganak tiszteletben

tartasan alapuld munkakdrnyezetet biztositunk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaldink vallasszabadsaghoz valé jogat, gylilekezési jogat, pihenéshez,

szabadid6hoz és rendszeres fizetett szabadsaghoz vald jogat.

Figyelembe vesszik a munkaidé és munkavégzés kialakitdsa soran az egyéni preferencidkat és

megoldasokat kinalunk az ezzel 6sszefliggésben felmerilé kérdésekben.

Kiemelten kezeljiik munkatdrsaink személyes és szakmai fejl6dését. Ennek keretében Eves képzési
tervet dolgozunk ki és lehetGséget biztositunk tanfolyamokon, konferencidkon, tanulmanyi

szerz6déssel felnSttképzéseken, egyetemi oktatasban vald részvételre.

Elkotelezettek vagyunk a méltanyos és a vonatkozd jogszabalyoknak megfelel foglalkoztatas és

bérezés elve mellett.

Evente feliilvizsgalatra keriilnek a munkabérek és a munkabéren kiviili juttatasok, valamint az Uzemi
Tanacs javaslatai alapjan a vallalatvezetés tobb kérdésben is valtozasokat vezetett be (pl.: cafetéria

rendszer atalakitasa, a munkabérek nagyobb szazalékban torténé emelése).

Az elbocsatdasok soran humanusak vagyunk, lehet6ségeinkhez mérten tamogatjuk volt

munkavallaléinkat.

Munkavallaldinkkal fennallé és a kozottuk 1évé kapcsolatot az emberi jogok és a tolerancia elveire
alapozzuk. Elkotelezettek vagyunk a hatranyos megkiilonboztetés tiltdsa és megelGzése mellett,
kiilondsen sulyos etikai vétségnek tekintjiik a diszkriminacid vagy az emberi jogok megsértésének

barmely form3jat.
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Etikai forro drot keretében lehet6séget biztositunk arra, hogy akar névtelenil, de mindenféleképpen
a bejelenté védelme mellett, etikai bejelentést lehessen tenni. A bejelentéseket minden esetben
kivizsgaljuk, a tapasztalatokat levonjuk, a sziikséges tdjékoztatdsokat, tdmogatast megtessziik. Az

etikai ligyeket az Integralt Irdnyitasi Jelentésben minden évben publikaljuk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaldink politikai meggy6z6déshez és szerepvallalashoz vald jogat.
Ugyanakkor az ALTEO Csoport politikailag semleges, és nem folytat semmilyen politikai tevékenységet
vagy tamogatdast. Ezért munkavallaldinknak politikai fellépésiik soran is tekintettel kell lennilik az
ALTEO Csoport etikai alapelveire, tevékenységiiket pedig minden esetben maganemberként, a

vallalatcsoporttdl fliggetlenil végezhetik.
2.7.5 Korrupcid ellenei kiizdelemmel kapcsolatban alkalmazott politikak

A Tdarasag 2016. januar 1. napjan adta ki Etikai Kédexét, amelyben hitelt tett a tisztességes,
jogszabdlykovetd és transzparens lzleti miikodés mellett. Az els6 kiadastdl eltelt idGszak és a
bekovetkezett valtozdsok miatt a kédex 2018 masodik félévében fellilvizsgalatra és frissitésre kerdlt.

2019.-ben minden munkavallalonk kotelez6 oktatason vett részt és sikeres vizsgat tett.

A KPMG-vel kdzosen feliilvizsgalt, a GDPR kovetelményekkel kiegészitett, atstrukturalt és mddositott
Uj kodex azok kozé a magatartasi kovetelményeket tdmaszté vallalatok kozé emeli az ALTEO-t, amelyek
a munkatdrsaik, az Uzleti partnereik és a befektet6ik felé is magas etikai és magatartasi
kovetelményeket kozvetitenek. Ezek a vallalatok arra torekednek, hogy tisztességes és atlathatd
m(ikodés mellett valdsitsak meg Uzleti terveiket és legyenek egyre sikeresebbek. Az elmult id6szakban
a munkaer6 piac is erdsen atalakult, amire a kddex szintjén is igyekszink valaszokat adni, a

munkahelylinket vonzdbba tenni.

Az Etikai Kodex kitér a jogtalan el6nyok nyudjtasanak és elfogadasanak tilalmara, tovabba szabdlyozza
a kisértékd ajandékok, uzleti céld meghivdsok elfogadasanak feltételeit, valamint részletes
Osszeférhetetlenségi szabalyokat tartalmaz. Az etikai problémak bejelentésére a Tarasdg ,forrd
drétot” tart fenn, amelyen keresztil lehet6ség van anonim bejelentésre. A Tarsasag Etikai Kddexe

honlapjan barki szamara elérhet6.

A Tarsasagnal munkaviszonyban foglalkoztatott compliance vezetdé és egy compliance szakérté
gondoskodik a jogszabalyoknak és a tisztességes Uzleti elveknek megfelel6 m(ikodés ellenérzésérdl,
melynek keretében a korrupcids lehetGségeknek kiilondsen kitett tevékenységeket, munkakoroket — a
megel6zés jegyében — fokozott figyelemmel koveti. A compliance szervezet tevékenységérdl,
munkatervérdl és az esetlegesen feltart problémakrél a Tarsasagndl mikodsé Compliance Bizottsagot

és Fellgyel6bizottsagot évente tajékoztatja.

A vallalat csoport 2016. évt6l kezdve minden évben elkésziti és publikadlja az éves Compliance

jelentését (2017-t6l az integralt jelentés részeként).

Az ALTEO Csoport szabdlyozasi rendjének kialakitasakor els6dleges cél az volt, hogy a szervezeten belil

az atlathaté mdkodés legyen biztositott, legyenek meghatdrozva az lzleti tevékenység keretei,
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kerlljenek dokumentaldsra a folyamatok, legyen meghatarozva az Uzleti teriletek egylttmUikodése,
tovabba keriljenek vildgosan definidldsra a feladatok és legyen meghatdrozva a hozzajuk kapcsolédd

felelGsség.

Az ALTEO Csoport kilonos figyelmet fordit a gazdasagi Osszeférhetetlen helyzetek feltarasara és
megel6zésére, ezért 2019-ben a teljes cégcsoport munkavallaldi dsszeférhetetlenségi nyilatkozatat

felllvizsgdlta, emellett az Uj belépdSk nyilatkozatai is a belépést megel6zGen ellenGrzésre keriilnek.

A Compliance szervezet az 6sszeférhetetlenség, adatkezelés, informacidbiztonsag, etikai oktatas, belsé
szabalyzatok elérése, kameras megfigyelés és az ellenGrzés szabdlyai kénnyebb megismerésének
érdekében kidolgozott egy altaldnos tdjékoztatét, amit minden 0 belépSknek és minden

munkavallalonak megkildott.

Ennek keretében az ALTEO Csoport 2019-ben a Compliance teriilethez kapcsoldddan 2 Uj szabalyzatot
(Hozzaférés és Jogosultsagkezelési Szabalyzat, IT Kockazatkezelési Szabdlyzat) adott ki, tovabba 2
szabalyzat (Informacidbiztonsagi Szabalyzat, Compliance Szabalyzat) az lzleti kdrnyezet valtozasai

miatt modositasra kerdlt.

Az ALTEO Csoport Compliance szabalyzatat a vallalatcsoport minden vezet6jének és munkavallaléjanak
kotelez6en be kell tartania. Ezenkivil toébb belsé szabdlyzat és el6irds biztositja az ALTEO Csoport

felel6s miikodését, amelyért az érintett terliletek vezetdi felelnek.

2019-ben a tervezett vizsgdlatok végrehajtdsa mellett elvégezre keriilt a 2017. és 2018. évi compliance
vizsgalatok sordn az lizleti terliletek szamara meghatarozott feladatok végrehajtasanak utéellenérzése

is.
2019. évi RISKS MAP - korrupcios index

2019-ben kiterjesztett vezet6i kor toltotte ki (13 f6rél 21 fére bévilt) a kérdbivet, amely a HR, a
Beszerzés, a Vallalatvezetés, a Pénziigy és a Nyilvdnossag compliance kockazatainak az értékelésére
vonatkozik. A kérdGivet kitolt6 vezetSk értékelése alapjan a véllalat csoport compliance megfelelése a
2018. évi magas értékeléshez képest a 2017. évi szintre csdkkent. Az Uj vezeti kdr szamara , a felmérés
alapjan tapasztalt hidnyossdgok potlasa érdekében, a Compliance szervezet rendszeres
megbeszéléseket szervez és folyamatos tamogatdst nyujt az tzleti teriileteknek minden compliance-t

érint6 kérdéssel kapcsolatban.

2019-ben nem jutott a Tarsasag tudomasara olyan eset, ahol felmerilt a korrupcié gyanuja. Az ALTEO
Csoport Compliance szabalyzataban foglaltak szerint és az Etikai Kddex alapjan is sulyos etikai
vétségnek minGsil a korrupcié. Az ALTEO Csoport korrupcié kikliszobolésével kapcsolatos

megkozelitésérél bévebben az ALTEO Csoport 2019-es Fenntarthatdsagi Jelentésben olvashat.



Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. éves jelentése

2.7.6 Foglalkoztatdspolitika

Az ALTEO Csoport foglalkoztataspolitikdja az el6z6 években megkezdett irdnyvonalat folytatva
tovabbra is a munkatarsak megtartasara, motivalasara, fejlesztésére és ezzel parhuzamosan az Uj

munkavallalok kivalasztasara és beillesztésére fokuszal.

A Csoport vallja, hogy munkatdrsak lojalitasanak és motivaltsaganak alapjat az jelenti, hogy szamukra
stabil munkahelyet, j6 munkakoériilményeket, komplex feladatokat és versenyképes bért nyuijt.
Munkatdrsak elkotelezettségének és motivaltsaganak fenntartdsa kiemelt jelentGségl a Tdarsasag

szdmara. Ezt stabilitassal, komplex feladatkorrel és versenyképes juttatdsi csomaggal kivanja elérni.

Munkatarsaink szamara minden évben cafetéria keretet biztositunk, és téreksziink arra, hogy minél
kedvez6bben fel tudjdk hasznalni ezt az Osszeget. Ezért a felhasznadlhaté elemeket a lehet6

legszélesebb korben — a torvényi szabalyozasnak megfelel6en — biztositjuk.

A munkaerd 2019. év végi zardlétszama 254 f6, ami 21 fével tobb, mint 2018-ban volt, melybdl a
részmunkaidds kollégak szama 10 f6, a teljes munkaid8s szerz6déssel rendelkez6k szama 244 f6.
Hatdrozatlan munkaid6vel 252 f6, hatarozottal 2 f6 volt foglalkoztatva. 2019-ban munkatarsak 78%-a
férfi, 21%-a n6 volt. A nemek ilyen ardnyd megoszldsa alapvet6en az energetikai szektor jellegébdl
fakad, mivel kollégak tobbsége eré6mlivek izemeltetésével foglalkozik. Ugyanakkora Tarsasag torekszik

a nGi arany novelésére, ami f6ként a kozponti iroddban valdsult meg a tavalyi évben.

A fluktuacio 2019-ben az egyik legnagyobb kihivast jelentette a vallalatok szamara. Az ALTEO Nyrt.
vonzé munkahelynek szamit, amit nemcsak az Uj belép6k szama bizonyit, hanem a flukturacié aranya

is, ami a tavalyi 14%-rdl 12%-ra csokkent.

A Csoport tudatosan torekeszik a fiatalabb korosztdly aranyanak novelésére a szervezeten belil, mivel
a Tarsasag vezetése Ugy gondolja, hogy szdmukra szakmai fejl6dést és jo lehet&ségeket tud az ALTEO
Csoport biztositani. Az ALTEO Csoport min6ségi szolgdltatasainak és megbizhaté munkavégzése
fenntartasanak alapfeltétele ez, mivel a nagy szaktuddssal és munkatapasztalattal rendelkezé — tobb
esetben 30 éve az energetika terileten dolgozd — kollégai korfaja igen magas, a kovetkez6 néhany
évben tobben kozllik nyugdijba mennek, a megiliresed6 helyekre pedig szakképzett, elkdtelezett,

fiatal kollégdk megnyerése a cél.

Az ALTEO Csoport alapvet6 értéke az energetika széles korében megszerzett szakismeret és
tapasztalat. Annak érdekében, hogy munkavallalék magas szint(i szolgaltatasokat tudjanak nyudjtani az
ALTEO Csoport partnerei szamara, rendszeres oktatdsokon és tovabbképzési programokon mélyitik
tuddsukat. A tréningek célja a munkavallalok hatékonysaganak javitasa, a munkavégzéshez kritikus
képesitések elsajatitdsa, a mar ismert tudasdllomany frissitése és kiegészitése. Képzések kozott
megtaldlhatdak a jogszabdlyok és belsé el6irdsok altal megszabott, a munkakorok betéltéséhez

kapcsolddo kotelezd, illetve a bels6 tudasmegosztasra épil6 képzések is.
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3  Kibocsato nyilatkozatai

3.1 Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Csoport anyavallalata, az ALTEO elkésziti a Budapesti Ertéktézsde Zrt. FelelGs Tdarsasagiranyitasi
Ajanlasai alapjan a vallalatiranyitasi nyilatkozatat és azt — a Tdrsasdg kozgy(ilésének jovahagyasat
kovetéen — kiilon dokumentumban kozzé teszi. A Tarsasag jelen Uzleti jelentés részeként csak

Osszefoglaldt mutat be.

Az Igazgatdsdg a Csoport anyavallalatanak lgyvezet6 szerve, mely a hatdlyos jogszabdlyok, az
Alapszabaly, a Kozgy(ilés, valamint a Felligyel6bizottsag és az Audit Bizottsag hatarozatai alapjan latja

el a Csoport irdnyitasat, napi mikodésének ellenérzését.

Az Igazgatdsag tagjait a Kozgylilés valasztja meg, legfeljebb 6t évre. Az Igazgatdsag tagjai az Igazgatdsag
elnokét, valamint a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagjat (,,Vezérigazgatd”) maga valasztja tagjai
koziil. A Csoportnal jel6l6bizottsdg és javadalmazasi bizottsag nem mikodik, az Igazgatdsag tagjainak

javadalmazasat a Kozgylilés allapitja meg. Az Igazgatdsag 6t tagbal all.

Az Igazgatdsag jogosult és koteles donteni minden olyan kérdésben, amely jogszabaly, vagy az
Alapszabdly rendelkezéseinél fogva nem tartozik a Kozgydilés, a Felligyel6bizottsag vagy az Audit

Bizottsag hatdskorébe.

A Csoport munkaszervezetének élén az Igazgatdsdg Vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja all, aki
vezeti, ellenGrzi a Tarsasag mikodését a Kozgylilés és az Igazgatdsag hatarozatainak megfelelGen. A
Vezérigazgato jar el, és jogosult donteni minden olyan, a Csoport operativ iranyitasaval kapcsolatos
kérdésben, amely az Alapszabdly, és az Igazgatdsag ligyrendje alapjan nem tartozik az Igazgatdsag,
mint testilet, illetve a K6zgy(ilés kizardlagos kompetencidjdba. A Vezérigazgatd a Csoport napi operativ
m(ikodése sordn az egyes teriletekért felel6s menedzsment tagokkal egyittm(ikédve hozza meg

dontéseit.

A Csoport napi operativ iranyitdsdban a Vezérigazgatét a menedzsment segiti, melynek tagja a

feladatkorikbe tartozo teriletek tekintetében tartoznak felelGsséggel.

A Csoport anyavallalatanak FellgyelGbizottsaga a Kozgy(ilés megbizasabdl testiletként jar el. A
FelUgyel6bizottsag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a testiilet tevékenységben nincs
helye. A Fellgyel6bizottsag tagjat e minGségében a munkaltatdja vagy a Tarsasag részvényese nem
utasithatja. A Felligyel6bizottsdg tagjait a Kozgy(ilés hatdrozott, legfeljebb ot éves idStartamra
valasztja meg. A Fellgyel6bizottsdgi tagok barmikor visszahivhaték, megbizasuk lejarta utdn
Ujravalaszthatok. A FelligyelGbizottsag tagjainak dijazasardl a Kozgylilés hataroz. A FelligyelSbizottsag
tagjai sorabdl valaszt elnokot, szlikség szerint elndkhelyettest. A Felligyel6bizottsag Gigyrendjét maga
allapitja meg, melyet a Kozgy(ilés hagy jova. A Fellgyel6bizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kozal

harom fliggetlen személy.

Az Audit Bizottsag ellenérzi a Csoport szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli térvény szerinti éves

beszamoldjat, és figyelemmel kiséri a konyvvizsgaldval szembeni szakmai kovetelmények és
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Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasat, tovabba teljesiti az Ugyrendjében meghatarozott
feladatokat.

A Csoport kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal felligyelt —
Uzleti, pénziigyi, miszaki, kereskedelmi, jogi és compliance — terliletek egymdssal egytttmd{kodnek, és
heti rendszerességgel — az egyes terlletek altal elkészitett, és a teljes menedzsment elé tart irasbeli
jelentések alapjan — értékelik a kockdazatok jellegét, hatarozzak meg a kockdazatkezeléshez sziikséges
lépéseket. Ezen szervezeti egységek a vezérigazgatdnak, illetve a vezérigazgatd-helyetteseknek
jelentenek.

A pénziigyi kockdzatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési folyamatnak;
illetve ) beruhazasi, befektetési dontés el6készitésnek. A tervezés, elérejelzés készitése soran feltart
kockdzatokkal kapcsolatban doéntés sziiletik azok kezelésérdl. Uj beruhdzasoknal, befektetéseknél az

el6terjesztés mdr tartalmazza a varhaté kockdzatok kezelését.

Az ALTEO Csoport 2015-ben inditotta el compliance programjat.

3.2 A kibocsaté nyilatkozata a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet3 3.4.1 pontjaiban foglaltak
szerint

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozo 6sszevont (konszolidalt) Pénziigyi kimutatdsai és

Uzleti Jelentése az Eurdpai Unié &ltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal

0sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziilt, valds és megbizhato képet ad a Tarsasag, mint

kibocsaté és a konszolidacidba bevont vdllalkozasok eszkozeir6l, kotelezettségeirdl pénziigyi

helyzetérdl, valamint nyereségégérdl és veszteségérdl.

Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé ésszevont (konszolidalt) Eves Jelentése
megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérdl
és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzligyi év hatralévé id6szaka tekintetében valdszinlsithet6

kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket.

3.3  Akibocsato nyilatkozata a jelentés fiiggetlen kényvvizsgalattal valé ellen6rzésérdl

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Eves Jelentés adatait fiiggetlen konyvvizsgalé vizsgalta. A Fliggetlen

Konyvvizsgdld jelentését a Konszolidalt Pénzligyi kimutatasok részeként kozzétételre keriilt.
Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgato gazdasagi vezérigazgato-helyettes



