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Az ALTEO Csoport 2019. Eves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban , Tarsasag”, vagy
»ALTEQ”) a Polgari Torvénykdnyvrdl sz6lé 2013. évi V. térvény (a tovabbiakban: ,Ptk.”), t6kepiacrdl
sz616 2001. évi CXX. térvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és Forgalomban Tartdsi
Szabalyokrdl szol6 szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a
tovdbbiakban ,,PM Rendelet”), valamint a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény alapjan elkészitette,
és ezuton kozzéteszi a 2019. pénziigyi évre vonatkozo, ,,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
dsszevont (konszoliddlt) éves eredményekrél, tovabbd a 2019. pénziigyi évre vonatkozo ésszevont
(konszoliddlt) Eves pénziigyi kimutatdsait (a tovébbiakban egyiitt ,Eves Jelentés”; Tarsasag és a
Jelentés 3. szamu mellékletének 3.2. pontjdban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozdsok
a tovabbiakban , Ledanyvallalatok”; a Lednyvallalatok és a Tarsasag tovabbiakban egyiittesen ,Csoport”
vagy ,, ALTEO Csoport”). A fentiekre tekintettel az Eves Jelentés egyben a szamvitelrdl sz616 2000. évi

C. torvény szerinti Gzleti jelentésnek is mindsil.

A Tarsasag Osszevont (konszolidalt) Eves Jelentése és az osszevont (konszolidalt) Eves pénziigyi
kimutatdsai a PM Rendelet 2. szdmu melléklete alapjan, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfelel6éen az Eurdpai Unié hivatalos lapjaban kihirdetett Nemzetkozi Pénzigyi

Beszdmolasi Standardok alapjan készilt.

A Tarsasdg 2019. évre vonatkozd osszevont (konszolidélt) Eves Jelentésében és az osszevont

(konszolidalt) Eves pénziigyi kimutatasaiban szerepld adatokat fiiggetlen kényvvizsgald ellendrizte.

Az ALTEO Csoport Eves Jelentése egylittesen az aldbbi — esetenként kilén dokumentumba

szerkesztett, azonban jelen Eves Jelentéssel egyidejlileg kdzzétett — dokumentumokbdl tevédik dssze:

Eves beszamold (kiilon dokumentumban kézzétett mérleg, eredménykimutatas);

Kényvvizsgdld jelentése, amely az éves beszamolé része;

1.

2

3. Uzleti jelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;

4. Vezet6ségijelentés, amelyet jelen dokumentum tartalmaz;
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Nem pénziigyi kimutatasok, amelyet jelen dokumentum tartalmaz.



1 A Vezetés beszamoldja és elemzése az iizleti tevékenységrél 2019. évre vonatkozéan

1.1 Vezetdi dsszefoglalé a f6bb pénziigyi eredményekrdl

Az ALTEO Csoport a 2016. negyedik negyedévében megvaldsitott, sikeres nyilvanos
részvénykibocsatdsbdél, tovabbd a nyereséges mikodésébsl szdrmazéd jelentds forrasmennyiség
felhasznalasaval folyamatos és megfelel6 megtériilést igéré beruhazasi programot inditott. Ezt a

beruhazasi programot mostanra a Csoport megvalésitotta.

A beruhdazasi programon felll a Csoport tovabbi ndvekedési lehetGségeket is azonositott. A bdnyi
széler6mii park akviziciéja 25MW-os megujulé energetikai kapacitas béviilést tett lehet6vé. A bényi
szélerém park megvasarlasahoz finanszirozasi szempontbdl sziikség volt egyrészt a Tarsasag targyévi

sikeres zartkord részvény kibocsatdsara, tovabba banki forras bevonasara.

Az ALTEO Csoport sikeresen részt vett az MNB altal inditott Novekedési Kétvényprogramban (a
tovabbiakban: ,,NKP” vagy , Novekedési Kotvényprogram”), azzal az egyik kiemelt céllal, hogy hosszu
lejaratu kotvény kibocsatasaval kivaltsa rovidebb lejaratu projekthiteleinek egy részét. Természetébdl
fakaddéan az energetikai beruhazdasok megtériilése hosszabb id6t vesz igénybe, mert erdsen
eszkozigényesek. Az ehhez kapcsolédd finanszirozds lejarati strukturdja jelentGsen kedvezéen
valtozott az NKP-s refinanszirozassal. A kétvénykibocsatas értéke 8.8 milliard forint volt, amelybdl

eddig 6.3 millidrd forint projekthitel keriilt visszafizetésre.

2019-ben a Csoport arbevétele és EBITDA eredménye egyarant jelentésen emelkedett. A 37%-o0s
arbevétel novekmény 110%-EBITDA béviiléssel tarsult. Az elért ndvekmény 6sszetételében nem csak
a sikeres beruhazasi és akvizicids tevékenység mutatkozott meg, hanem a meglévé portfélié is
kimagaslo teljesitménnyel zart. Az EBITDA drasztikus névekedése mellett a Nett6 eredmény 48%-os
csokkenést mutatott. Ez elsGsorban az igen jelentGs beruhazdsi és befektetési tevékenység
eredményeként megnovekedett értékcsokkenési leirdsokra és egyszeri pénziigyi tételekre vezethetd
vissza, ez utdbbiak jelentGs részben kapcsolédnak az NKP keretében megvaldsitott

kotvénykibocsatasbol finanszirozott projekthitel elétorlesztések egyszeri koltségeihez.

A Csoport konszolidalt mérlegében 10 millidrd forintos eszkoz és forras boéviilés nagyrészt a befektetett
és tartds eszkozok kategdridban valdsult meg. A Csoport nagy aranyu, 45%-os mérlegf6osszeg szinti

novekménye a befektetési programok megvaldsuldsat tikrozi.

A Csoport bévilése minden szegmens szintjén megvalésult. Az Energia kiskereskedelem szegmens

novekedése jo példajat adja a portfdlié organikus novekedésében lévd lehetEségeknek.
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A Tamogatott (KAT) energiatermelés és a piaci termelés szegmensekben tapasztalhaté névekedés

egyszerre a beruhazasi program és a meglévé kapacitasok optimalis hasznositdsanak az eredménye.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens belsé projekt munkdi lényegében lezarultak,
a szegmens a megvaldsitott projekteken keresztil jelentds tudds t6kére tett szert, amit harmadik fél

felé is kivan tovabb hasznositani a jov6ben.

1.1.1 Vezetdség Osszefoglaldja a f6bb miikodési eredményekrél

Az aldbbiakban a Csoport 2019-es és 2018-as Osszehasonlitd adatainak elemzését mutatjuk be. A
Csoport eredménye esetében az el6z6 id6szaki adatokkal valé Osszehasonlithatdsdg korlatozott,
tekintettel a targyévi akvizicidkra és az izembe helyezett beruhdzasok eredmény termel6 képességére.

A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb
alkalmas (a pénziigyi tételektél, adofizetéstdl, értékcsokkenéstbl és a nem szisztematikus csokkenéstél
— jellemzGen értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

2019.12.31 2018.12.31 valtozés %

(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) ezer Ft ezer Ft
12 hénap 12 hénap 12 hénap

Arbevételek 25573 350 18 685 767 37%
Anyagjellegi raforditasok (18 211 868) (14 264 354) 28%
Személyi jelleg(l raforditdsok (2 858 164) (2 506 534) 14%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (2 045 752) (729 818) 180%
Egyéb bevételek, raforditdsok, nettd (804 281) (146 835) 448%
Miikodési Eredmény 1653 285 1038 226 59%
Pénziigyi bevételek 271602 295574 (8%)
Pénziigyi rdforditdsok (1215 423) (527 907) 130%
Nett6 pénziigyi eredmény (943 820) (232 333) 306%
Adoézas el6tti eredmény 709 465 805 893 (12%)
Jovedelemadd raforditas (435 834) (275 814) 58%
Nett6 eredmény 273 631 530079 (48%)
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 270717 511218 (47%)
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: 2914 18 861 (85%)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 15,02 32,72 (54%)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 14,41 31,17 (54%)
EBITDA 3779180 1800 564 110%

A Csoport Arbevétele 2018-hoz képest 6,9 millidrd forinttal 25,6 milliard forintra névekedett, mely
tobb szegmensen is jelentkezik. Jelentés mértékben nétt az Energiakiskereskedelem szegmens és a
HG6- és villamosenergia-termelés szegmens darbevétele, mely az el6bbi esetében elsGsorban
piacszerzésnek és sikeres arpolitikdnak, mig utobbi esetében a termeld létesitmények strukturalt
villamosenergia-piacon vald sikeres szereplésnek kdszonhets. A mar emlitett hatast kiegésziti a bényi
25 MW-os szélerémliparkot tulajdonlé EURO GREEN ENERGY Kft. 100% torzst6kéjének felvasarlasa,

melyet a Tarsasag aprilis 1-jét6l konszolidal. Rovidtavu arbevétel csokkenést okozott, hogy az ALTEO



Csoport projektfejlesztési szervezeti egysége idén elsGsorban Csoporton beliili, az ALTEO naperém(i
beruhazasaival kapcsolatos munkakat végzett, mely beruhazasok 2019 soran kertltek fokozatosan
atadasra. Ezen sajat beruhdzdsok kivitelezése miatt kevesebb erdforrds jutott kiils6s projektek

megvaldsitasara.

Az Anyagijellegli raforditasok az drbevétel névekedéséhez képest alacsonyabb mértékben ndvekedtek.
Ennek elsédleges oka, hogy mig az Energiakiskereskedelem szegmens arbevétel névekedéséhez
jelentés ELABE novekedés parosul, addig a strukturalt villamosenergia-piacon elért tobblet
arbevételhez nem kapcsolddik jelent6s kdzvetlen koltség, és a felvasarolt szélerémiipark koltségei az

arbevételéhez viszonyitva alacsonyak.

A Személyi jellegli raforditasok emelkedése elsGsorban egyszerinek tekinthet6 szervezeti

atstrukturalasok, illetve a személyi allomany bérfelzarkéztatasabdl adddik.

Az Ertékcsokkenési leiras és amortizacio soron a kdltségek novekedését a megvaldsitott beruhdzasok

és akviziciok eredményeként jelentGsen megemelkedett eszkézallomany okozta:

A Zuglo-Therm Kft. 2018. masodik negyedévtdl konszolidalt vallalkozas, ezért 2019-ben mar a
telies évben elszamolt értékcsokkenésével novelte a Csoport altal bemutatott

értékcsokkenést.

A bényi szélerémii park kapcsan akvirdlt eszkézdllomany 2019 masodik negyedévétdl

megjelent a Csoport értékcsokkenésében.

A monori naperémii 2018 decemberében kerilt atadasra, ami 2019 teljes évben
értékcsokkentésre kerilt, valamint megkezd6dott a 2019 folyaman atadott balatonberényi és

nagykdérosi naperémivek értékcsokkenésének elszamoldsa is.

Az Egyéb bevételek, raforditasok netté egyenlege 0,7 milliard forinttal csokkent 2018-hoz képest. A

valtozast harom tényez6 okozza:

(1) 2018 elsé felében az ALTEO Csoport egy hosszu tavu szolgdltatasi partnerével sikeresen
megallapodott egy kompenzaciordl, ami a bazisid6szakban még 0,3 millidrd forinttal
novelte az egyéb bevételeket.

(2) A Csoportnak a zugléi erém(i megvasarlasaval jelentGsen megnovekedett CO; kibocsatdsa
utdn vasarlando kvéta mennyisége, valamint

(3) akvéta arfolyama is szamottev6en novekedett az idGszak soran.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2019-ben az ALTEO Csoport igen jelent8s

novekedést tudott felmutatni a bazisidészakhoz képest a M(ikodési eredmény terén: 1,7 milliard forint



Miikodési eredményt ért el, ami 59%-os novekedést jelent, az EBITDA-ja pedig 3,8 milliard lett, ami

110%-os bazisid6szakhoz képesti bévilést jelent.

A Nettdé pénziigyi eredmény romlasat az intenziv beruhdzasi tevékenység miatt megnovekedett
hiteldllomany utdn elszdmolt kamat és a 2019 oktdberében kibocsatott 8.8 millidrd Ft-os kedvezé
kamatozasu kdtvénycsomag elsGsorban refinanszirozdsra vald felhaszndldsabdl adédé el6torlesztési
dijak, valamint az IFRS alatt korabban a hitelekhez allokalt koltségek leirdsa miatti egyszeri, 190 millié

Ft koltségre vezethet§ vissza.

A jovedelemadd raforditas a Csoport eredmény novekedésével egyiitt né6tt, és 160 millié forinttal

haladta meg az el6z6 év hasonlé id&szakaban kimutatott értéket.

2019-ben a Csoport addézas utani, azaz Netté eredménye 274 millio Ft, ami az Gsszehasonlitd

idGszakhoz képest 48%-o0s csokkenést jelentett.

1.1.2 Vezetdség dsszefoglaldja az atfogo jévedelemrél

2019.12.31 2018.12.31 ., .
vdltozads %

(A zdréjel a negativ szamot jeléli.) ezer Ft ezer Ft

12 hénap 12 hénap 12 hoénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségadé hatasa utan) (1 415 650) (259 632) 445%
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény (109 399) 596 238 (118%)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény (1304 930) (856 132) 52%
dtsoroldsa az eredménybe
Atvdltdsi tartalék (1321) 262 (604%)
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: (1415 650) (259 632) 445%
Ebbél a nem kontrolldld érdekeltséget illeti: - -
Atfogé eredmény (1142 019) 270 447 (522%)

A Csoport a fedezeti ligyletek id6szak végi atértékelésének 6sszesitett (a halasztott addt is tartalmazd)
hatasait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg. A kiillénféle fedezeti Gigyletek Osszesitett

hatdsa 2019. december 31-én 1,4 millidrd forint pénzben nem realizalt veszteség jellegii valtozas volt.

A Csoport héértékesitési megallapodasai adott, hatdsagilag szabalyozott arszinten vannak leszerzGdve.
A Csoport a gaz, deviza, CO, kvota raforditasainak dringadozasa miatt bekévetkez6 bizonytalansagot
fedezeti ligyletek révén kezeli, igy biztositva a leszerz6do6tt arszintek mellett a fedezetet. A szamviteli
szabalyok a hGértékesitési megallapodasok struktiraja alapjan kizarélag az ezen szerzédésekhez
kapcsolodd raforditdasokra kotott fedezeti ligyletek nem realizalt arfolyamkiilénbozetét engedi az
Atfogd eredményben bemutatni. A fedezeti ligyletek a menedzsment szandéka szerint az értékesitési
megallapodasok teljesitésével egyidejlileg keriilnek lezarasra, aminek hatdsa a menedzsment szandéka

szerint eredménysemleges lesz.

A Csoport altal alkalmazott fedezeti tigyletek lzleti mechanizmusa:



A Csoport a kockazatkezelési politikdjaval 6sszhangban a fennallé projekthiteleinek egy részére
kamat swap Ugyleteket kotott. A kamat swap Ugyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken
a kamatkockazat jelentésen csokkenjen.

A Csoport az értékesitési armegallapitasi rendszerhez illeszti a gaz-, és CO, beszerzéseit, illetve a
deviza ar volatilitasok kezelésére fedezeti Uigyleteket kotott.

A fedezeti ligyletek add hatdsat a Csoport 9%-os tarsasagi add hatdssal terhelve mutatja be.



1.2 Vezet6ség osszefoglaldja a szegmensek teljesitményérdl

ALTEO CSOPORT VEZETO! KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS
HG- és
villamosenergia-

Villamosenergia-

2019.12.31 e termelés Energetikai Energia- . Konszolidaciés L.
termelés (piaci, . . R | A Egyéb L, Osszesen
. w T t kisz(irések
»Tamogatott’
P~ rendszerben)

adatok millié Ft-ban rendszeren kiviil)

Arbevétel 11699 2362 9558 9901 416 -8363 25573
Anyagjelleg( raforditasok -9539 -492 -5748 -9244 -563 7374 (18 212)
Személyi jelleg(i raforditasok -159 0 -1943 -79 -834 156 (2 858)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -752 34 -54 6 -11 53 (724)

EBITDA* 1249 1904 1813 585 -991 -780 3779

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsékkenéstél és a nem szisztematikus cs6kkenéstdl — jellemzden értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstdl, valamint
a helyi ipariizési adotdl és innovdcids jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds.

1.2.1 HGé- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, , Tamogatott”
rendszeren kiviil)

Ebbe a szegmensbe soroljuk a kapcsolt h6- és villamosenergia-termelést végzé flitGer6muveket és a
Szabalyozasi Kdzpontot, valamint a KAT mennyiségiiket mar letermelt harom szélerémlivet, illetve egy
vizierémluvet. A Szabalyozasi Kdzpont funkcidja, hogy a Csoport piaci megujulé villamosenergia-
termelését, illetve a flt6erémdvek részét képezd kapcsoltan hét- és villamos energidt termeld
berendezések villamosenergia-termelését tervezi és iranyitja. A Szabalyozasi Kézpont lehet6vé teszi a
kezelt egységek integraldsaval a Rendszerszintl Szolgaltatdsok piacan valéd megjelenést is. A
Szabdlyozasi Kozpont révén integradlt villamosenergia-termelés a kapcsoléddé menedzsment
funkcidkkal és strukturdlt villamosenergia-termékek értékesitésével a villamosenergia-termelé
portfélié altal realizdlhaté eredmény jelentésen meghaladja a konvencionalis termelési stratégidkkal

elérhet6 szinteket.

H6- és villamosenergia-termelés (piaci, ,Tamogatott” rendszeren kiviil)
2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31  Véltozds  Véltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditilt  Osszehasonlits*  auditgl  C00 cvhez el6zd évhez
képest képest

Arbevétel 11 699 10 231 10 231 1469 14%

Anyagjellegl raforditasok -9 539 -8 622 -8 697 -917 11%

Személyi jelleg(i réforditasok -159 -82 -30 =77 94%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -752 -426 -426 -326 77%
EBITDA* 1249 1101 1078 149 13%

* A Tarsasag sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az Gsszehasonlitoé oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kéz6tti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.



A szegmens arbevétele 2019 évben 14%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

A szegmensbe tartozé termelS egységek tobb iranybdl béviltek. A szegmensbe sorolas feltételeinek
megfeleléen a ,Tdmogatott” (korabbi néven KAT) szegmensbél kikeriilt szél- és a gibarti vizierém(ivi
termel6egységek teljesitménye is itt jelenik meg. A Szabdlyozdsi Kdzpont sikeresen integralta a
széler6muveket, amelyeket a Szabdlyozasi Kb6zpont a Rendszerszintl Szolgdltatdsok piacan is képes

haszndlni, igy magasabb hozzaadott értéket tud elérni.

Az atsorolt termelSeszkdzokdn tul 2018 masodik negyedévétél kezdédéen az ALTEO Csoport
rendelkezik a Zuglé-Therm Kft. 100%-os tulajdonrészével (korabban 49%-os tulajdonrész). A Csoport
a 18 MW villamos- és 17 MW hételjesitménnyel rendelkezd tavhGtermeld er6m Gzemeltetését végzi,

amely a Szabalyozasi Kozpont részeként megalakulasa 6ta lizemelt.

Az anyagjellegi raforditasok alatt harom fé tétel jelenik meg: a vasdrolt gaz koltsége, a vasarolt
villamos energia koltsége a kilsé (nem konszolidalt, harmadik fél) eré6mivek fel6l, valamint az

Uzemeltetés és karbantartds koltségei és raforditasai.

2019-ben a szegmens héenergiat értékesitett a varosi hdszolgaltatdkon kiviil az AUDI, Heineken, Agria
Park, MOM Park stb. (lgyfelek részére. Ezen szerzGdések alapjan valtozatlanul stabilan és

kiszamithatdan teljesitett a tarsasag.

A targyid6szakban megvaldsult az Csoport els§ villamosenergia-tarolé |étesitménye, egy kutatds-
fejlesztési projekt keretein belil, melynek teljes koltsége 1.1 millidrd forint és amelyre a Tarsasag 500
millié tdmogatast nyert el a Nemzeti Kutatdsi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal pdlyazatan. A projekt
legnagyobb részben egy energiatarold villamos energia rendszerbe illesztését valdsitotta meg a
Szabdlyozasi Kbzponton keresztil, amelynek sikere nagyban tamogatja az idGjaras fliggd megujuld
energia elterjesztését is. A fejlesztés a szegmens tevékenységéhez szervesen kapcsolodik. Az
energiatarolo eszkdz 2018. augusztus végén atadasra, és lizemszer(i m(ikodésbe allitasra kerilt. A

projekt technikai zarasa és elszamoldsa 2019 masodik félévében tortént meg.

A szegmens EBITDA értéke 2019-ben 1.249 millié forint volt. Az EBITDA 13%-kal emelkedett, amely

alapvetden a kovetkez6 tényezGkre vezethetd vissza:

- akiegyenlit6 szabalyozasi tartalék piacon a Szabalyozasi K6zpont magasabb fedezetet ért el, mint a
2018. évben

- villamosenergia-tarolé architektura lGzemszerli mikodésével megjelent az FCR (korabbi nevén

primer) szabalyozasi kapacitas értékesités arbevétele
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- a 2019. évre megallapitott hGarban elismert és az ALTEO altal lefedezett CO; koltség novekedése
nem okozott fedezet csdkkenést
- Zuglé-Therm Kft. konszolidaciéjaval az eddig harmadik, kiilsds fél altal realizalt fedezet a Csoporton

belll maradt 2018 masodik negyedévétdl.

1.2.1.1 A hé- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatdsa a szegmens eredményére

A sajat villamosenergia termelés novekedése

mogott elsGsorban az akviralt Zuglé-Therm Kft.

gdzmotor eszkozeivel termelt mennyiség all.

2018 2019
[ Megujuls ] Gazmotor

A szabdlyozo kézpont dltal értékesitett, sajat termelés villamos
energia (GWh) 2018 és 2019 években

A 2019 év egészében a Rendszerszintd 3290
: @B
Szolgdltatasok piacdn &tlagosan magasabb 386

293

aron értékesitett kiegyenlit6 szabalyozasi
kapacitds erGsen hozzajarult a szegmens
eredményéhez. Az aFRR (kordbbi néven

szekunder)  piacon  értékesitett  Gsszes

kiegyenlit6 szabdlyozasi kapacitas mennyiség 2018 2019

I FCR [ aFRR

20%-kal haladta meg a bazis id6szaki értéket.

A szabdlyozé kézpont dltal értékesitett villamos kapacitds
2018 és 2019 éveken (aFRR: GWh; FCR: GWhsym)
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Héenergia-termelés (tavho) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavhé alszegmens vizsgdlt terlletének gazdasagi teljesitménye javult a tavalyi év hasonld

id6szakdhoz képest. %)
Y v
s o ’, z” . . z 338
A szegmens altal elGallitott h6energia mennyisége 8%- 314

kal novekedett az idGszakban, amely alapvetéen a
Zuglo-Therm  Kft. hétermelése Csoporton beliilre
keriilésének koszonhet6. A realizdlt hdértékesitési

bevételek 17%-0s novekedése a hGtermelési volumen

novekedésének, illetve a megallapitott magasabb
hatdsdgi atvételi arnak koszonhetd6. A Csoportnal 2018 2019
alkalmazott fedezeti politika szerint a termeléshez A szegmens dital értékesitett hémennyiség (GWh)

. p . . ) L. . , 2018 és 2019 években
szlikséges gazmennyiség fedezésre kerlil, igy biztositva

az alszegmens fedezetének alacsony volatilitasat.

A villamos és héenergia elGallitasahoz sziikséges foldgaz mennyiségének alakulasa

1900,
(12%) !

A szegmens altal felhasznalt foldgaz mennyisége 12%- 643

kal novekedett 6sszhangban a termelés ndvekedésével. 573
A novekedés egy részét a mar emlitett Zuglé-Therm Kft.
hé- és villamos energia el6éllitdsahoz kapcsolédd gaz

volumen Csoporton belilre kerilése okozta.

2018 2019

A szegmens dltal felhaszndlt féldgaz mennyisége
(GWhgcy ) 2018 és 2019 években



1.2.2 Villamosenergia-termelés (,, Tamogatott” kordbban ,,KAT”
elnevezéssel jelélt rendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés kizarélag a , KAT” mérlegkdrbe termeld,
megujuld energetikai eszkozoket (nap, szél, viz, depdniagdz) foglalja magdban. Az Uzletag ALTEO

Csoporton beliili energiaértékesitést nem végez. Az lizletdgban idGjarasfliggs (szél, viz, nap) erémiivek

termelnek.
2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité* auditalt el62f’5 évhez el6zf’5 évhez
képest képest
Arbevétel 2362 627 627 1735 277%
Anyagjelleg(i raforditdsok -492 -164 -164 -328 -199%
Személyi jelleg(i raforditdsok 0 -73 -73 73 100%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 34 43 43 -8 -20%
EBITDA* 1904 433 433 1471 340%

* A Tarsasag sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategoria.

A Csoport Tamogatott rendszerbe értékesité villamosenergia-termel6 erémiveinek az arbevétele
1.735 millié forinttal névekedett a 2018. évi azonos id&szakhoz képest. A magasabb arbevétel f6 oka
az EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja, a 13 széltoronybdl allé bényi er6mlpark, amelynek szamai
aprilistdl jelennek meg a szegmens eredményében, 1.376 millié forintos arbevétel ndvekedést
eredményezett ezen id&szakban. Ezen felll elindult a termelés a tavaly év végén atadott monori és az
idén dtadott balatonberényi és nagykdrdsi naperémiiveknél, amelyek szintén jelentés mértékben
hozzajarultak ahhoz, hogy novekedjen a szegmens arbevétele. Az Ujonnan Gzembe allitott erémivek
altal termelt drbevétel kompenzdlta a szegmensbdl kikerilt szélerémdvek és a feldjitas alatt 4ll6 gibarti

vizer6m( teljesitményét.

A szegmens személy jellegl raforditdsainak valtozdsa egy csoporton belili, szegmenseket érint6
atstrukturalds kovetkezménye. A 2018-ban itt kimutatott raforditdsok az Energetikai szolgaltatdsok

szegmensen kerilnek kimutatasra.

A szegmens EBITDA termelése, készonhet6en a szegmensben tapasztalhaté magas EBITDA hanyadnak
2019-re 1.471 millié forinttal nGtt. A szegmens koéltség strukturajanak kovetkeztében a szegmens

arbevétel novekményének jelentds része megjelenik az EBITDA-ban.

1 A, Tamogatott” energiapiac elnevezés megfelel a kordbban ,KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés alatt
jelen beszamoldban azonos tartalmakat jelol.



A Csoport 2019 majusaban az EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja révén tovabbi 25 MW-tal bévitette
megujuld energia termelS (szélerémd) kapacitasait. Az akvizicid tikrézi, hogy a Csoport mind az
eredményesség, mind a kornyezettudatossag

344% szempontjabdl jelentés értéket tulajdonit a megujuld

energetikai kapacitasok bévitésének.

A 2019. év folyaman atadott 7 MW névleges kapacitdssal
rendelkezé nagykérosi és a 6.9 MW névleges kapacitdssal
rendelkez6  balatonberényi naper6mi  beruhazdsok

megvaldsuldsa tovabb ndvelte a Csoport megujuld energia

termeld kapacitasat.

A Csoport 2018. augusztus 15. napjan — portfolidtisztitasi

20 843
céllal — értékesitette a nyiregyhazi biogaz erémiivét
2019 lizemeltetd EXIM-INVEST BIOGAZ Kft-t, amely 2018. jnius
[ Deponia [ Viz 30-aval kikerilt az allamilag tdmogatott KAT rendszerbél.

I szél Nap
) VENTEO Kft. és WINDEO Kft. 3altal Uzemeltetett

Ertékesitett mennyiség és megoszldsa 2018 els6 i

és 2019 elsé félévében (MWh) szélerémdvek 2018. aprilis végével kikeriiltek a KAT

rendszerbdl.

A Sinergy Energiaszolgaltato Kft. altal lzemeltetett gibarti vizer6m(i 2019. augusztus 6ta felujitas alatt

all, mely végeztével varhatéan 2020. augusztustdl Ujbdl a Tamogatott szegmensben fog termelni.

1.2.3 Energetikai vallalkozdsok és szolgaltatdsok szegmens

Az Energetikai vallalkozdsok és szolgdltatasok szegmensbe tartozik mind a csoporton belili, mind a
kiils6 felek részére nyujtott erémU izemeltetési és karbantartasi (O&M) szolgdltatasok, valamint a
kivitelezési tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tandcsadas. A Csoport energetikai
beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos mérndki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti,
tovabba févallalkozdi kivitelezési szolgaltatasokat is nyujt Ggyfelei részére egyedi megrendelések és

szerzGdések keretein beldl.

Az Uzletdg szolgaltatdsait jelentds hazai ipari szereplSk veszik igénybe (példaul a MOL Petrolkémia,
BorsodChem, Budapesti Er6md, Heineken), akiknél f6 tevékenységiink ezen ugyfeleink kritikus
infrastruktirdjdnak Gzemeltetése. Az lgyfelek részére végzett szolgaltatasokat hosszu tavon latjuk el,

és a szerz6déseink teljes Gzemeltetési és karbantartdsi feladatokat fednek le.



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2019. éves jelentése

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Valtozas

m Ft %
. el6z6 évhez el6z6 évhe
adatok m Ft-ban auditilt  Osszehasonlité*  auditalt zoevhez - elozo evhez
képest képest
Arbevétel 9 558 7 549 7 582 2010 27%
Anyagjelleg( raforditasok -5 748 -4 887 -4926 -861 18%
Személyi jelleg(i raforditdsok -1943 -1559 -1611 -384 25%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -54 213 213 -267 -126%
EBITDA* 1813 1316 1257 498 38%

* A Tdrsasdg sajdt szamitdsa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az Gsszehasonlitoé oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.

A szegmens arbevétele 2019 évben 27%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

2018. évben kiils6s félnek végzett projekt fejlesztési tevékenységekre koncentrdlt a Projektfejlesztési
divizié. Idén nagy volument képviseltek a szegmens &ltal végzett (Csoport szempontjdbdl sajat
kivitelezés(i) naperém(i beruhdzdsaink, amelyek kivitelezéséhez felhasznalt anyagok és szakértGi

szolgaltatdsok igénybevétele névelte a raforditdsokat, amelyek a szegmens bevételében megtériiltek.

A szegmens idén 1.813 milli6 forint EBITDA éréket realizalt, ami 38% -kal meghaladta a 2018. évet. A
szegmens kapcsan kimutatott EBITDA jelentds részben a sajat er6mivekkel kapcsolatos
beruhdzdsokon realizdlédott. Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatdsok szegmensen belil a sajat
beruhdzdsokon realizalt eredmény megjelenik, de ez konszolidalt szinten kiszlrésre keril. Ugyanakkor
a termelés induldsatdl hosszu tdvon jarulnak hozza az adott befektetésen realizalt megtériléséhez,

hiszen a beruhazas kivitelezési profittartalma nem kiilsé, harmadik félnél realizalédik.

A személyi jellegli raforditasok a ,Tamogatott” szegmensnél emlitett csoporton belili atstrukturalas,

illetve a megnovekedett szolgdltatasokhoz k6t6d6 eréforrds igény névekedés miatt ndvekedtek.

Az Egyéb bevétel és Egyéb raforditdsok eredménye soron partnerekkel valé elszamoldsok (szerzédés
lezardsok, targyi eszkdz értékesitések stb.) eredménye [athatd. 2019 -ben nem keriilt sor kiemelked6

értékd ilyen elszdmolasra.

1.2.4 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége kérében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és
foldgazt. Villamosenergia- és foldgaz-kiskereskedelmi tevékenységiink az egyetemes szolgdltatas

keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2019. éves jelentése

Energia kiskereskedelem

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditalt Osszehasonlité* auditalt elc’iz”o’ évhez elfizlﬁ évhez
képest képest
Arbevétel 9901 6943 6943 2958 43%
Anyagjellegli raforditasok -9 244 -6 626 -6 626 -2618 40%
Személyi jelleg(i raforditdsok -79 -53 -53 -25 48%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 6 18 18 -12 -69%
EBITDA* 585 283 283 302 107%

* A Tdrsasag sajat szamitasa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az Osszehasonlitoé oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az ésszehasonlito oszlop adatai alapjan szamolt eltéréseket mutatja be.

A szegmens arbevétele 2019 évben 43%-kal haladta meg a 2018. évi teljesitményt.

Az arbevétel névekedése nagyobb részben a villamosenergia-kereskedelmi Uzletdg piacszerzésének
koszonhetd (2.057 millié Ft), de a jelentds novekedést ért el a gazkereskedelmi tzletag is (901 millié

Ft).

@ Az értékesitett villamos energia mennyisége 412 GWh-ra
412 emelkedett (+12%), az értékesitési atlagar (kovetve a

piaci és id6szakos trendeket) 21%-kal emelkedett.

Az értékesitett foldgaz mennyisége 203 GWh-ra
emelkedett (+45%), ami az elosztéi rendszeri kapacitas

optimalizdldasnak és a tovabbi portfélidbbvilésnek

Foldgaz Villamosenergia koszonhetd. Az értékesitési atlagar itt is jelent&sen (19%)
I 2018 [ 2019 novekedett.

Féldgadz és villamosenergia értékesitett mennyiség valtozdsa
2018-ban és 2019-ben (GWh)

A szegmens legnagyobb koltségét az anyagjellegi raforditasok teszik ki, itt mutatjuk be a beszerzett és
tovabbértékesitett foldgazt és villamos energiat. A beszerzett villamos energia kdzel negyede az ALTEO
korabban bemutatott H6- és villamosenergiatermelés-szegmensétdl szarmazik (a Szabalyozé Kézpont
UzemeltetGjétdl, a Sinergy Energiakereskedd Kft-t6l, amely részben sajat er6mlvekt6l vasarolja a
villamosenergia-terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetlenil szerzi be a t6zsdérdl és adja

tovabb).

A szegmens mikodéséhez tovabbi személyi és egyéb koltségek felhasznaldsara van sziikség, amelyek

értékeikhez mérve elhanyagolhatéan valtoztak.
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A szegmensen beliil mind a foldgaz mind a villamos energia értékesitési volumene, arbevétele és
azok fedezete is n6tt. A szegmens EBITDA-ja 6sszesen 302 millié forinttal emelkedett 2018 év végéhez

képest.

1.2.5 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan Ugyviteli és tanacsadasi tevékenységek bemutatasi helye, amely jellemzéen
a Csoport részére nyujtott olyan kdzponti szolgaltatasokat takar, amelyek részben vagy egészben

kozvetleniil egyik Gzletdghoz sem kotheték.

2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Viltozas

m Ft %
adatok m Ft-ban auditslt  Osszehasonlits*  auditalt 1020 evhez el6zd évhes
képest képest

Arbevétel 416 347 347 69 20%

Anyagjelleg(i raforditasok -563 -529 -545 -33 6%

Személyi jelleg(i réforditasok -834 -800 -800 -34 1%

Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -11 -10 -10 0 2%
EBITDA* -991 -993 -1 009 2 0%

* A Tarsasag sajat szamitdsa szerint, nem IFRS kategoria.
**Az dsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan

befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.

A Csoport Egyéb szegmensének 2019 realizalt arbevétele elsGsorban a Csoport terjeszkedésébdl

addodé novekedéssel 6sszhangban véltozott.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét a Leanyvallalatoktdl beszedett menedzsment dijakbol
szarmazo arbevétel, az adminisztrativ és egyéb tdmogatd funkcidkat ellaté emberi er6forras kéltségei,
valamint a funkcidk ellatdsdhoz sziikséges egyéb anyag jellegli koltségek hatarozzak meg. Az
Osszehasonlitd idGszaki koltségekben a befektetési tevékenységek elGkészitési munkai jelentek meg. A
szegmenshez tartozé személyi jellegl raforditdsok 34 m Ft-tal voltak magasabbak elsGsorban a
bérfejlesztések, a novekvé cégmérethez kapcsolddod létszamnovekedések, valamint részben szervezeti

atalakitasahoz kothet6 egyszeri koltségek hatdsa miatt.

1.3 Vezet6ség Osszefoglaléja a konszolidalt mérlegrél

A Csoport 2019. december 31-i zar6 mérlegének f60sszege 37.361 millié forint volt. A 2018.
december 31-i mérlegf6sszeg 22.952 millié forinttal zart. A 2019. évre vonatkozd Eves Jelentésben
a mérleg elemzést a 2018. december 31-i IFRS 16 szerint atsorolt és atértékelt mérleg adatokat, mint

0sszehasonlitd értékeket haszndljuk.
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Az aldbb felsorolt események voltak jelentGs hatassal a 64%-os mérlegf66sszeg értékének
névekményre:

e EURO GREEN ENERGY Kft. (b&nyi széler6m(ipark) akviziciéja

e Erémdvi beruhazasi program megvaldsitasa

e  Zartkord t6keemelés megvaldsitasa

e NKP kotvényprogram keretén belili kotvénykibocsatas.
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Konszolidalt mérleg 2019.

A Konszolidalt Mérleg adataihoz a pénziigyi kimutatdsokban tovdbbi bontdsok, részletek

taldlhatéak
2019.12.31 2018.12.31 L,
ezer Ft ezer Ft valozds %
Befektetett eszk6z6k 24 536 761 13 715 608 79%
Erémlivek és energiatermel ingatlanok, gépek és berendezések 17 711 707 10 715944 65%
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 73 105 38108 92%
Nett6 befektetés lizingbe 104 376 253772 (59%)
Kibocsatasi jogok 342 100 4019 8412%
Egyéb immateridlis eszkozok 3492 357 868 526 302%
Uzemeltetési szerzédések 1407 741 1476 732 (5%)
Hasznalati jogok 924 768 -
Halasztott ad6 eszkozok 286 856 139 756 105%
Tartésan adott kdlcson 193 651 218 651 (11%)
Tartos részesedés tarsult vallalkozasban 100 100 0%
Forgbeszkbzok és m 13 037 746 9143 490 3%
értékesitési céllal tartott eszk6z6k
Készletek 233 165 213 144 9%
Vevékovetelések 2919 836 3319584 (12%)
Lizing befektetés éven belll esedékes része 160 814 287 000 (44%)
Egyéb pénziigyi eszkozok 360 987 915 401 (61%)
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatdrolasok 4396 596 1654 961 166%
Nyereségado kovetelések 118 677 192 182 (38%)
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 4847 671 2561218 89%
ESZKOZOK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098 64%
. o 2019.12.31 2018.12.31 . .
(A zdréjel a negativ szémot jeléli.) vdltozds %
ezer Ft ezer Ft

5 749 884 5144 733 12%
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat t6ke 5753 810 5151573 12%
Jegyzett t6ke 232 948 195314 19%
Azsié 5 056 207 3080 838 64%
Részvény alapu kifizetések tartaléka 68 398 92 690 (26%)
Eredménytartalék 2303 282 2 267 980 2%
Tulajdonosi tranzakcidk (192 534) (186 408) 3%
Cash flow hedge tartaléka (1713 432) (299 103) 473%
Atvaltasi tartalék (1 059) 262 (504%)
Nem kontrollalé érdekeltség (3 926) (6 840) (43%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 21 758 606 9 130 467 138%
Hosszu lejaratua hitelek és kdlcs6nok 7 883 845 5263 185 50%
Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 10909 019 2624 241 316%
Pénzugyi lizing tartozasok 917 122 286 298 220%
Halasztott add kotelezettségek 599 716 277 543 116%
Céltartalékok 568 680 251739 126%
Halasztott bevételek 535674 141 248 279%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 344 550 286 213 20%
Rovid lejaratu kotelezettségek 10 066 017 8 583 898 17%
Rovid lejaratu hitelek és kolcs6nok 463 165 595 306 (22%)
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 2215114 982 683 125%
Rovid lejaratu pénzigyi lizing tartozdsok 108 555 18 756 479%
Kapott El6legek 497 963 364 730 37%
Széllitétartozasok 1963934 2419613 (19%)
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 1104 369 602 533 83%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idbeli elhataroldsok 3654 710 3584 852 2%
Nyereségado kotelezettségek 58 207 15425 277%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 37 574 507 22 859 098 64%

*Az dsszehasonlito oszlop az IFRS16 sztenderd alkalmazdsa miatti vdltozdsok hatdsaival korrigdlt értékét tartalmazzdk
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Az ALTEO Csoport mérlegféosszege 37.631 millid forinttal zarta a 2019-es évet. A Csoport
eszkozallomanyat novel6 tételek Osszetételében a termeld eré6mlveket, berendezéseket 6sszegz6
allomany meghatarozé volt. A targyid6szakban a targyi eszkdzok és immaterialis javak ndvekedésének

az értéke a beruhdzdsok és a vasarlasok egyiittes hatasara tébb mint 10 milliard forint volt.

A termel6eszkdzokon a 2019-es év 65%-0s ndvekményét az aldbbi tételek okoztak:

o Abdnyiszéler6mlipark megvasarlasa 7,6 milliard forint eszkozpark béviilés.

e Az atadott balatonberényi és az épil6 nagyk6rosi naperé6miivek létesitése kapcsan 3,8 milliard Ft.
e A Csoport mérlegében rogzitette az IFRS 16 sztenderd valtozassal az eszk6zhaszndlati jogokat.

e A Csoport folytatta a flit6éerémdveinél az el6z6 évben elkezdett hatékonysagnovelS beruhazasi

programot is.

A forgdéeszkozok adllomanya a 2018 zard értéket az egyéb kovetelések ndvekménye miatt 43%-os

béviiléssel zarta.

A pénzeszkozok 4,8 millidrd forinttal zartak. A Csoport a pénzeszkdzoket befektetési és beruhazasi
tevékenységre, kotvény visszafizetésre, valamint osztalék fizetésre tervezi forditani. A pénzallomany
valtozas levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatasban keril tételesen bemutatdsra a pénzigyi

kimutatasokban.

A Csoport sajat t6ke allomanyaban 2019-ben bekdvetkezett névekedés 12%-os volt. A sajat t6ke
elemekre gyakorolt valtozasokat a pénziigyi kimutatasokban sajat t6ke mozgastablaban mutatjuk be.
Az IFRS szerinti jegyzett t6ke és a cégbirdsdgon bejegyzett tGke értéke kozotti eltéréseket az Egyedi

pénziigyi kimutatdsok 23. kiegészité megjegyzése mutatja be.

A sajat t6ke novekedés az aldbbi valtozasok egyittes hatasainak az eredménye:

a masodik negyedévben keriilt sor 250 millié forint osztalék kifizetésre;

o amasodik negyedévben dolgozdi részvényprogram juttatas kiaddsara keriilt sor;

o  zartkorl részvénykibocsatassal 1.990 millié forint téke kerilt bevonasra;

e atlke terhére elszdmolt jovedelmek (f6leg cash-flow hedge) hatdsa 1.416 millid Ft;

e a Csoport a fedezeti stratégiajaval 6sszhangban fedezeti lgyleteket kotott a kdvetkez6 évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhaté mérték( kockazatok melletti mikodést. A
fordulénapon a nyitott fedezeti ligyletek allomanyanak az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet
a sajat t6kében jelenit meg a Csoport;

e 32019-es évben anyavallalatra jutd netté eredménybdl szarmazé novekedés 266 millio forint volt.
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A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei 12,6 milliard forinttal nGttek. Ez jelent@s részben az intenziv
beruhazasi tevékenység finanszirozdsaval kapcsolatban lebonyolitott sikeres kétvénykibocsatashoz

kothet6.

A rovid lejaratu kotelezettségek az Gsszehasonlité idGszakhoz képest, dsszevontan 1,5 milliard
forinttal n6ttek. A ndvekedés legnagyobb része a kbtvény lejart szerinti bemutatasabol adodé atsorolt

allomany.

2 Mellékletek

2.1 A Tarsasag cégadatai

A Tarsasdg cégneve ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikddoé
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasdag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti info@alteo.hu

elektronikus elérhetGsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tarsasag cégbejegyzésének Budapest
helye,

2008. aprilis 28.

id6pontja, és
Cg.01-10-045985

cégjegyzékszama
A Tarsasag addszama: 14292615-2-41
A Tarsasag kozosségi HU14292615

adodszama:
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A Tarsasdg statisztikai

szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek

id6tartama

A Tarsasdg jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasdag alapt6kéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi

kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének

helye

A Részvények ISIN kdédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

14292615-7112-114-01.

hatarozatlan

nyilvdnosan m(ik6dé részvénytarsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2019. szeptember 2.

Mérndoki tevékenység, miszaki tanacsadas

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabalyozott informacidkra vonatkozd
hirdetményeit a www.alteo.hu cim(i honlapjan, a BET
www.bet.hu cim{ honlapjan és az MNB altal Gizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim( honlapon jelenteti meg,

illetve, ha vonatkozd jogszabaly kifejezetten igy
rendelkezik, akkor a Tarsasdg hirdetménye kozzétételre

keril a Cégkozlonyben is.

HU0000155726

ATarsasag 19.386.274 darab részvénye bevezetésre kerdilt

a BET-re ,Prémium” kategdridban.

Kotvények

ALTEO 2022/1: zart korben kibocsatott zérd kupon kotvény,

futamideje 5 év, 0ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi
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A Tarsasdg Igazgatdsaga

érték a névérték 76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/!1: nyilvdnosan forgalomba hozott, éves fix 5,5%-0s
kamatozasu kotvény, futamideje 3,5 év, 0Ossznévértéke
2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-re
bevezetésre kerdlt. ISIN kéd: HU0O000357603

ALTEO 2022/Il: zart korben kibocsatott zérd kupon kotvény,
futamideje 3 év, 6ssznévértéke 1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 88,9158 %-a, a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN
kéd: HU0O000359005

ALTEO NKP/2029: zart korben kibocsatott, 50.000.000 forint

névértékl, névre szél9, fix kamatozasu kotvény, futamideje 10
év, Ossznévértéke 8.600.000.000,- Ft, az aukciéon az atlagos
eladasi dra a névérték 102,5382 %-a volt, atlaghozama 2,8546%,
a BET-re bevezetésre keriilt. ISIN kéd: HU0000359252

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim viselésére

jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatod-helyettes,

M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltdn, az Igazgatdsag elndke

Millner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja
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A Tarsasag

Felligyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit

Bizottsdga

A Tarsasag

Koényvvizsgaldja

A Tarsasdg 5%-ot
meghalado részesedéssel

rendelkezé részvényese

Bakacs Istvan, a Feligyel6bizottsag elndke
Dr. Borbird Istvén, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancsé Péter, a Felligyel6bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elncke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi kbnyvvizsgaldja a Deloitte Konyvvizsgdld és
Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1068
Budapest, Ddézsa Gydrgy ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-
071057). A kdnyvvizsgdlé megbizatdsa 2019. aprilis 24-t6l a 2019.
december 31-ével végz4ds lzleti évre vonatkozd beszamoldt
elfogadd kozgy(ilési hatdrozat meghozataldnak napjaig, de
legkés6bb 2020. majus 31-ig tart. A Tarsasag konyvvizsgalataért

személyében felelGs konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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2.2 A Tarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazati jogokkal kapcsolatos informaciok

2.2.1 A jegyzett téke bsszetétele, a részvényekhez kapcsolodé jogok és
kotelezettségek

A Tarsasdg a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyadé jog).

A Tarsasagot zartkor(i részvénytarsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan idGtartamra.
A mikodési format nyilvanossa valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények
bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére. A kibocsatott torzsrészvények azonos sorozatuak és
azonos jogokkal rendelkeznek. A Tarsasag részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a Tarsasag

alapszabdlya tartalmazza. A részvények szabad atruhazhatdsaga nincs korlatozva.

sz

2.2.2 A részvényekhez fiiz6d6 szavazati jogok korldtozdsa

A Tarsasag alapszabdlyanak 9.8 pontja alapjan a részvényes, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazasaban a tovabbiakban: ,részvényes”) a szavazati joganak a t6kepiacrél sz616 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarni
az igazgatdsag részére a részvényesi csoport Osszetételét és a részvényesi csoport tagjai kozotti
jogviszony természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésében irtakat figyelembe véve. E bejelentési
kotelezettség abban az esetben is terheli a részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a
korabbi bejelentéshez képest valtozas allt be. A részvényesi csoport 6sszetétele el6z6 mondatban irtak
szerinti bejelentésének elmulasztasa vagy hidnyos teljesitése esetén, tovabba ha a befolyasszerzés
hatdsagi engedélyhez, vagy tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes nem szerezte meg, illetve
amennyiben alapos okkal feltételezhet6, hogy a részvényes a részvényesi csoport Osszetételére
vonatkozdan az igazgatdésagot megtévesztette, a részvényes szavazati joga a részvénykodnyvi
bejegyzést kbvetben is barmikor az igazgatdsag ilyen tartalmua dontésével felfliggesztésre kerdil, és nem
gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti kovetelménynek teljes korlien eleget nem tett. Tovabb3, az
igazgatosag felhivasara a részvényes koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajdonaban allé
részvények vonatkozdsdban ki a tényleges haszonhuzdé tulajdonos ("ultimate beneficial owner"),
illet6leg a részvényes tényleges tulajdonosa. Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget
vagy amennyiben alapos okkal feltételezhet8, hogy a részvényes az igazgatésdgot megtévesztette, a
részvényes szavazati joga felfliggesztésre keril, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti
kovetelménynek teljeskorlien eleget nem tett. A jelen pont alkalmazasa szempontjabdl a "részvényesi
csoport" valamely részvényes vonatkozadsdban e részvényest és a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdéseiben
meghatdrozott személyeket jelenti, melyek részesedéséhez kapcsolédé szavazati jogot a részvényes

szavazati jogaként kell figyelembe venni. A jelen pont alkalmazdsa szempontjabdl ,tényleges
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tulajdonos” a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel&zésérél és megakaddlyozasardl szold

2007. évi CXXXVI. torvény 3. § r) pontjdban meghatdrozott személy.

A tavhGszolgaltatasrdl szolo 2005. évi XVIII. térvény 19. § (7) bekezdése, a villamos energiardl szolé
2007. évi LXXXVI. térvény 95. § (3) bekezdése és a foldgazellatasarol szolé 2008. évi XL. torvény 123. §
(7) bekezdése értelmében az ezen jogszabdlyokban meghatdrozott cégjogi esemény, befolydsszerzés
esetén a Magyar Energetikai és K6zmU-szabdlyozdsi Hivatal el6zetes hozzajaruld hatdrozatdnak vagy a
tudomasulvételt kimondd visszaigazoldasanak hidanyadban (a konkrét hozzajarulasi format az adott
jogszabaly rendezi a cégjogi eseménytbl, befolyasszerzés mértékétdl illetve az engedély jellegétél
fliggben) a szerzd fél részesedései tekintetében a Tarsasaggal szemben - az osztalékra vald

jogosultsagot kivéve - jogot nem gyakorolhat, tovdbba a részvénykdnyvbe nem jegyezhetd be.

2.2.3 A jelentés részesedéssel biro befektet6k bemutatdsa

Az ALTEO tobbségi tulajdonosa a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkor(ien Mkodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529). A Csoport végss
anyavallalata 2018. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt FelelGsségi Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak

maganszemély tagja van.

Az anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i részvénykonyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i Névérték (E Ft) Tulajdonosi részarany (%)

részvénykonyv alapjan

2019 2018 2019 2018

Wallis Asset Management Zrt. és lednyvallalatai 154 789 135 200 63,88% 65,95%
Az | tésag, a Felugyeldbizottsa
,Z gazgal 0398 ’a © u.ng opizotisag 7 553 11981 3,12% 5,84%
és a felsd vezetés tagjai
Sajat részvény** 9380 9710 3,87% 4,71%|
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%
OSSZESEN 232 948 195 314 100,00% 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzatartozok, és az ellenérzott tarsasagok tulajdonat is
**A forgalomban Iévé névértékbdl elhagyva

A WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. és lednyvallalatainak szavazati aranya a 2019. december 31-én:
63,88% (2018. december 31-én: 65,95%).

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik, a részvények zard
arfolyama 2019. utolsé kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal magasabb az
el3z8 évi zardéarnal (640 Ft). Az év sordn a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt gazdat.
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2.2.4 Vezeté tisztségvisel6k hatdskore

A vezet§ tisztségvisel6k kinevezésére és visszahivasara vonatkozd, valamint az alapszabdly
maddositasara vonatkozd szabalyokat az ALTEO Nyrt. alapszabalya tartalmazza, amely elérheté a
Tdarsasag honlapjan, valamint az egyéb kozzétételi helyeken (www.alteo.hu; www.bet.hu;

www.kozzetetelek.hu).

Az igazgatdsag a Tarsasag lgyvezetd szerve, amely jogait és feladatait testiiletként gyakorolja. Az
igazgatosdg tagjait a kozgy(ilés hatarozott, legfeljebb Ot éves idGtartamra valasztja meg. A
fellgyel6bizottsag, illetve az audit bizottsag tagjait a kozgylilés hatarozott, legfeljebb o6t éves

id6tartamra valasztja meg.

Az alapszabaly médositasa f6 szabaly szerint a kozgy(ilés hataskorébe tartozik, azonban az igazgatdsag
az alapszabaly 13.5. pontja alapjan meghozott déntésekkel kapcsolatosan jogosult a Ptk. vonatkozd

szabalyai szerint az alapszabdlyt moédositani.

Az igazgatosag kilon kozgy(ilési felhatalmazas nélkil nem jogosult részvénykibocsatasra.

A Térsasag kozgyllése a 13/2019. (IV.26.) hatdrozataval hatalyon kivil helyezte a kordbbi —
felhatalmazas targyu - 3/2015. (X1.10.) szdmu hatarozatat, egyuttal felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy a Tarsasag alaptékéjének felemelésérél sajat hataskorben, az Igazgatdsag legalabb négy tagjanak
tdmogatd szavazatdval dontést hozzon. Jelen felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag
alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb 6sszesen
150.000.000,- Ft-tal (jévahagyott alaptéke) felemelheti a 2019. aprilis 26. napjatol szamitott 6t éves
id6tartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alapt6ke felemelésének valamennyi — a Ptk-ban
meghatarozott — esetére és maddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd
els6bbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizarasara is, tovabba az alaptéke felemelésével
kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabalyok, tovabba a Tdarsasag Alapszabalya alapjan egyébként a
Kozgy(ilés hataskorébe tartozéd dontések meghozataldra, ideértve az Alapszabalynak az alapt6ke

felemelése miatt sziikséges médositdsat is.

A kozgy(lés 12/2019. (IV.26.) szamu hatarozataval 2019. aprilis 26. napjatdl szamitva tizennyolc
hoénapos id6tartamra sz616 id6beli hatallyal felhatalmazza az Igazgatdsdgot arra, hogy a Tarsasag altal
kibocsatott valamennyi fajtaju, osztdlyd és névértékd részvény tulajdonjoganak Tdrsasdg altal torténd
megszerzésér6l — az Igazgatdsdg tagjai altal leadhatd szavazatok legaldabb hdaromnegyedének
tdmogatasaval — hatdrozatot hozzon, és az ilyen lgyletet a Tarsasag nevében és javara megkdsse és
teljesitse, vagy ilyen lGgylet megkotésére harmadik személynek megbizast adjon. A jelen felhatalmazas
alapjan megszerezhetd részvények szdma nem lehet tobb, mint a mindenkori alaptéke huszonoét

szazalékdanak megfelel§ Ossznévérték(i részvények szama, és a Tarsasag tulajdonadban allo sajat
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részvények ossznévértéke egy id6pontban sem haladhatja meg ezt a mértéket. A sajat részvények
megszerezhetbk akar visszterhesen, akar ellenérték nélkil, t6zsdei forgalomban és nyilvanos ajanlat
utjan, vagy — amennyiben jogszabaly nem zarja ki — t6zsdén kivili forgalomban is. A sajat részvények
visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizethetd ellenérték legalacsonyabb 6sszege 1,-
Ft (egy forint), a legmagasabb Osszege pedig 1.500,- Ft (ezerdtszaz forint). A jelen hatdrozat alapjan
adott felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalatai altal torténd részvényvdsdrldsra is oly médon,
hogy az Igazgatdsdg a fenti keretek kdzott meghozott hatdrozata alapjan a Tarsasag tagi, illetve
részvényesi (taggydlési, kozgylilési) hatarozattal felhatalmazhatja, illetSleg utasithatja a Tdarsasag
barmely lednyviéllalatdnak lgyvezetését a Tarsasag dltal kibocsatott részvények megszerzésére. A
kozgydlés felhatalmazasa 2020. oktdber 26. napjan lejar, az igazgatdsag kezdeményezte annak tovabbi

tizennyolc hénappal torténé meghosszabbitasat.
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2.3  Konszolidalt vallalatkor beszamolok szerinti bemutatasa

A Lednyvallalatok az aldbbi tarsasagokat jelentik:

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH energiatermelési portfélid fejlesztése, valamint 100% 100% 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Agria Kft. (1) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Deponia Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Hidrogaz Kft. (2) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 0% 100% 100%
Balassagyarmati Biogaz Erémdi Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. g6zellatas, légkondicionalas, hGenergia- 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés (naperém(i) 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft. (4) nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% 66,67% N/A

EURO GREEN ENERGY Kft. (5) villamosenergia-termelés (széleréma) 100% 100% N/A

e-Wind Kft. villamosenergia-termelés (szélerém) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. villamosenergia-termelés (naperém{i) 100% 100% 100%
Gydri Erém( Kft. (6) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. villamosenergia-termelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés(naperémi) 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. gbzellatas, légkondicionalas 100% 100% 100%
Kazinc-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% 100%
Ozdi Erémi Kft. (1) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
Péberény Kft. villamosenergia-termelés (naperémd) 100% 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. gbzellatas, légkondicionalas, villamosenergia- 100% 100% 100%
Soproni Erém Kft. (9) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. villamosenergia-kereskedelem, villamosenergia- 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. g6zellatds, légkondicionalas 60% 60% 60%

Tisza-BioEnergy Kft. gbzellatas, légkondicionalas 100% 100% 100%
Tisza-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. viztermelés, -kezelés, -ellatas 100% 100% 100%
True Energy Kft. villamosenergia-termelés (naperé6md) 100% 100% 100%
WINDEO Kft. villamosenergia-termelés (széler6m) 100% 100% 100%
Zugld-Therm Kft. (1) villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés, 100% 100% 100%

(1) 2020. januér 1. napjaval (jogutddlas napja) jogutddlassal megsziint. A cégjogi esemény részleteit a GySri Er6mi Kft.-hez fiizott
labjegyzet, illetve jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.

(2) Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2019. julius 3. napjaval kikeriilt az ALTEO Csoport Leanyvallalatai kdziil.

(3) 2020. januér 7. napjatdl az elnevezése ALTE-GO Kft.

(4) Az ECO-FIRST Kft. 2019. junius 24. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak.

(5) Az EURO GREEN ENERGY Kft. 2019. mdjus 28. napjatdl képezi részét az ALTEO Csoportnak. A Tarsasag befolydsa —a SUNTEO Kft. atjan

— kdzvetett.

(6) 2020. januér 1. napjatdl (jogutddlas napja) az (i) ALTEO-Agria Kft., (ii) Kazinc-Therm Kft., (iii) Ozdi Erémdi Kft., (iv) Soproni Erém Kft.,
(v) Tisza-Therm Kft. és a (vi) Zuglo-Therm Kft. jogutddja. Ugyanezen idGponttdl a cég elnevezése ALTEO-Therm Kft.-re modosult. A
cégjogi esemény részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.2. pontja tartalmazza.
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2.4 Valtozasok a Csoport szerkezetében
A Csoport 2019-ben az aldbbi f6 akvizicidkat hajtotta végre:

e EURO GREEN ENERGY Kft. jegyzett t6ke 100%-at megtestesit6 Uzletrészének akvizicidja
e ECO-FIRST Kft. jegyzett t6kéjének 66, 67%-at megtestesits Uzletrészének akvizicidja

2.4.5 Lednyvdllalatok és tdrsult vallalatok tekintetében bekovetkezett
vdltozdsok

EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja (b6&nyi széler6m(park)

A Tarsasag konszolidaciéba bevont tarsasaga, a SUNTEO Kft. — mint vev6 — Uzletrész addsvételi
szerz6dést kotott az EURO GREEN ENERGY Kft. 8,1 millié forint 6sszeg( jegyzett t6kéjének egészét
megtestesitd Uzletrész tulajdonjoganak SUNTEO Kft-re torténd atruhdzdsa tdrgydban a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmdark utca 11-
13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladdval. Az lizletrész addsvételi szerz6dés alairasa
a tranzakcid elsé |épése volt. Az Uzletrész addsvételi szerz6désben részletesen meghatarozott
feltételek teljestilésével 2019. majus 28. napjaval az EURO GREEN ENERGY Kft. lzletrészének
tulajdonjoga atszallt a SUNTEO Kft-re. A gazdasagi kontrollok gyakorlasara 2019. aprilis 1-jétél -
kozvetetten - az ALTEO Nyrt. jogosult.

Az EURO GREEN ENERGY Kft. egy 13 toronybdl all6 25 MW-os villamos teljesitmény
szélerémUparkot tulajdonol és lGzemeltet Bény kozség térségében, amely a termelt villamos

energiat a Kotelez Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti.

ECO-FIRST Kft. akviziciéja

A Tarsasag 2019. junius 24. napjan megszerezte az ECO-FIRST Kft. 3 millid forint 6sszegl jegyzett
t6kéjének 66,67%-at megtestesitd Uzletrész tulajdonjogat. A tranzakcié a Tarsasag a 2019. janudr
10. napjan koézzétett kozleményében bejelentett Hulladékgazdalkodasi Divizid elinditdasdhoz
kapcsolodik. Az ECO-FIRST Kft-t 2017-ben alapitottak a piacon hianypdtlé szerves hulladék
kereskedelmi szolgdltatasi tevékenység folytatasa céljabol. Szolgdltatasai kozott leginkabb az
aruhazi hulladékok gydjtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatdsagi szolgaltatasok
szerepelnek. Az ECO-FIRST Kft. szdmos nagyvallalat részére biztosit szakmai szolgdltatasokat és Uj
komplex irdnyok kialakitdsaban is kozrem(kodik a modern hulladékgazdalkodasi piaci igények

mentén.

Kisujszallasi és tiszafoldvari hidrogaz projekt exit
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A Tarsasag 2019. julius 3. napjan — portféliotisztitasi céllal — értékesitette a kisujszallasi és a
tiszafoldvari erémiivet lzemeltet6 ALTEO-Hidrogdz Kft. torzst6kéjének 100%-at megtestesitd

Uzletrészt.

2.5 A Tarsasag és a Lednyvallalatok 2019. janudr 1. és jelen Eves Jelentés kozzétételének napja
kozotti idoszakban bekovetkezett jelentés eredmények és eseményeinek bemutatasa,
valamint a jovGbeni kilatasok bemutatasa

A 2019-es lizleti év tekintetében a Csoportba tartozo tdrsasdgok kéziil az aldbbiakkal kapcsolatban
érdemes kiemelniink az idészakban tértént vdltozdsokat, eseményeket.

2.5.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események

A Tarsasag Igazgatdsdga 2019. janudr 18. napjan meghozott irdsbeli hatarozatdval hatdlyositotta a

Tdrsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag Igazgatdsaga 1/2019. (Ill. 12.) szamu hatarozataval - a Kézgydilés 3/2015. (XI.10.) szamu
hatarozatdban megadott felhatalmazdsa alapjan — dontott a Tarsasdg alaptSkéjének Uj részvények
zartkor(i forgalomba hozataldval torténd (a tovabbiakban: , Uj Részvények”) felemelésére vonatkozé
folyamat megkezdésérsl (a tovabbiakban: ,Zartkord Ertékesités”). Az Uj Részvények atvételére
vonatkozo el6zetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan az Igazgatdsag az 1-2/2019. (l11.21.)
jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozd elsGbbségi jogét kizarta; a Zartkord Ertékesités
sordn leadott el6zetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok (kdnyvépités) figyelembevételével az Uj
Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz hatszdzhetven) Ft-ban allapitotta meg; a tuljegyzést
1.999.999.580 (egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillio-kilencszazkilencvenkilencezer-
otszaznyolcvan) forint kibocsatasi 6sszértékig fogadta el, igy 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény
kibocsatdsardol dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti el6zetes kotelezettségvallald
nyilatkozatot tevs befektetSk koziil kijeldlte azokat, akik a Zartkor(i Ertékesitésben részt vehetnek, és
megallapitotta az altaluk &tvehet6 Uj Részvények szamdt; tovdbba meghatdrozta a végleges
kotelezettségvallalo nyilatkozatok leaddsanak, és a t6kebefizetés hatéridejét, részleteit. A 3-4/2019.
(11.21.) szamu hatadrozataival az Igazgatdsag dontott az alapszabdly t6keemelés sikerének
fliggvényében torténé modositasardl is. Az lgazgatdsag altal Uj Részvények atvételére kijelolt
valamennyi befektetd eleget tett az elzetesen vallalt kdtelezettségének, és a Zartkor(i Ertékesités
soran kibocsatasra keriilg, 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az el8irtak szerint
teljesitette. Ezzel az 6sszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra vonatkozé tranzakcio lezarult,
a Tarsasag cégnyilvantartds szerinti alaptékéjének névértékén szdmitva 242.328.425 forintra (azaz

kétszaznegyvenkétmillié-hadromszazhuszonnyolcezer-négyszazhuszonot forintra) torténd
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megemelésének valamennyi feltétele teljesiilt. Az Uj Részvények elsé kereskedési napja a BET-en

2019. aprilis 5. napja volt.

A Tarsasag 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kozgy(ilésén az alabbi hatarozatok szilettek:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

A Kozgylilés jovahagyta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz&d6 Uizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogadasra javasolt mérleget és a szamviteli torvény EU IFRS-
ek szerint éves beszamoldt készit6 gazdalkoddkra vonatkozd elGirdsaival Osszhangban
elkészitett egyedi beszamoldt, Uzleti jelentést, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag, és

a FelligyelSbizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz6dé (zleti évére vonatkozo, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddsra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszolidalt beszamoldt, lzleti jelentést, valamint a kdnywvizsgdld, az Audit Bizottsag és a

Felligyel6bizottsag errél késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgyllés jovahagyta az Igazgatdsdg egyedi lizleti jelentését a Tarsasag 2018. Uzleti éve

tekintetében.

A Kozgylilés jovahagyta az Igazgatdsag konszolidalt iizleti jelentését a Tarsasag 2018. zleti

éve tekintetében.

A Kozgyllés az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2018. évi

mikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasag el6z6 Uizleti évi addzott eredménnyel és a 2018. év utani megallapitott
leanyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
250.068.416,- forint Osszeg osztalékként torténd kifizetésérsl dontott, ami — a Tarsasag
tulajdondban allé sajat részvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra
nem jogositd, 2019. marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket ide nem értve —
részvényenként brutté 16,- forint osztaléknak felel meg. A Kozgy(ilés felhatalmazta tovabba az
Igazgatdsagot, hogy az Alapszabaly 18. pontjaba foglalt hatarozatokat, és az osztalékfizetéssel

kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.

A Kozgy(lés a Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgy(llés megvélasztotta a Tarsasag allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Kényvvizsgdld és Tanacsadd Korldtolt Felel6sségl Tarsasagot,

amelynek megbizdsa 2019. aprilis 26. napjatdl a 2019. december 31. napjaval végz6dé Uzleti
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évre vonatkozd beszamolot elfogadd Kozgylilési hatdrozat meghozatalanak napjaig, de
legkésébb 2020. majus 31. napjaig terjedd idGszakra szdl. A konyvvizsgalatért személyében is
felel6s konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgydlés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

i) A Kozgy(lés tudomasul vette, és elfogadta az Igazgatdsag sajatrészvény-ligyletekrél szold

tdjékoztatdsat.

j) A Kozgyllés, az lgazgatdsag elbterjesztésben irt indokok elfogadasa mellett, dontott a
sajatrészvény-lgyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazas 2019. aprilis

26. napjatol szamitott tizennyolc hdnapos id6tartamra torténd meghosszabbitdsarol.

k) A Kozgy(ilés hatalyon kivul helyezte a 3/2015. (XI.10.) szamu kozgy(ilési hatdrozatat, egydttal
— az elGterjesztésben ismertetett feltételekkel - felhatalmazta a Tarsasag Igazgatdsdgat, hogy
a Tarsasag alaptokéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az Igazgatdsdg legalabb négy
tagjanak tamogatd szavazataval dontést hozzon. A felhatalmazas alapjdn az Igazgatdsag a
Tarsasag alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva —
legfeljebb 6sszesen 150 millié forinttal (jévahagyott alaptéke) felemelheti a 2019. aprilis 26.

napjatél szamitott 6t éves idGtartam alatt.

I) A Kozgylilés dontott a Tarsasag fotevékenységének ,Mérndki tevékenység, muszaki

tanacsadas (TEAOR 7112)”-ra térténd médositasardl.
m) A Kozgyllés a Tarsasdg modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag lgazgatosaga 2019. majus 10. napjan meghozott irdsbeli hatarozataval hatdlyositotta a

Tarsasag cégjegyzésre jogosultjainak kérét.

A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata alapjan a Tarsasag Igazgatosaga
az osztalékfizetés kezd6napjaként 2019. majus 30. napjat hatdrozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2019. mdjus 15. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.

2.5.2 A Tdrsasdg Lednyvadllalataival kapcsolatos cégjogi események

A Tdrsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érinté cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentGsebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilonésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fioktelep modositdsokkal kapcsolatos déntések az

aldbbiakban nem keriilnek ismertetésre.
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Tarsasag, mint a Leanyvallalatok egyediili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggy(ilés, 2019. aprilis
4. napjan elfogadta a Leanyvallalatok 2018. évre vonatkozo éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, a konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba

az alabbi Lednyvallalatok esetében a Tarsasag osztalék fizetésérdl hatarozott:

Leanyvallalat neve: | Osztalék mértéke:
ALTE-A Kft. 21.000.000,- Ft
BC-Therm Kft. 62.324.000,- Ft
Tisza-WTP Kft. 28.790.000,- Ft

A Tarsasag 2019. majus 21. napjan hatarozott a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének — tékekivonas
érdekében - 95.265.000,- Ft-rél 3 milli6 forintra torténdé leszallitasardl, és a BC-Therm Kft.

torzst6kéjének — tékekivonas érdekében — 304 millié forintrél 181 millié forintra torténd leszallitasarol.

A Tdrsasag — cégstrukturajanak atalakitasat, egyszerUsitését célzd projektje keretében — 2019. junius
26. napjan déntott a tavhétermeld cégeinek egyesiilésérdl. Az atalakulas keretében az ALTEO-Agria
Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Eré6m(i Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Erémi Kft. és a Zuglé-Therm
Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadtak a Gy&ri Er6m( Kft.-be 2020. janudr 1. napjaval (jogutddlas
napja). A beolvadd tarsasagok altalanos jogutddja a Gydri Erém Kft. lett, mely ezt kovet6en ALTEO-
Therm HG- és Villamosenergia-termel6 Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag elnevezéssel folytatja tovabb a

tevékenységét.

2.5.3 A Tdrsasdg sajat kibocsatdsu értékpapirjai

2.5.3.1 Kotvénykibocsatas
A Térsasag zartkord forgalomba hozatal keretében 169.363 darab ,ALTEO 2022/11” elnevezés(,

10.000 forint névértékd, névre szolo, zérokupon, dematerializalt kétvényt bocsatott ki 2019. junius
7. napjan. A Tarsasag a kotvények kibocsatasabol befolyd pénz egy részét 2019-ben lejard ,,ALTEO
2019/1” koétvények (ISIN azonosité HU0000355144) visszavasarlasara forditotta a kotvények
forgalomba hozataldnak napjan. Emellett, a bevont forrdsokat a Tarsasag részben energetikai
projektekbe valé befektetések finanszirozasara, valamint altaldnos vallalatfinanszirozasi célokra
hasznalja. A Tarsasag a zartkord forgalomba hozatal soran vallalta, a kotvények bevezetését a
Budapesti ErtéktSzsdére. Ennek eredményeként a Tarsasdg 2019. november 22. napjan a

kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezettette.

2.5.3.2 Kotvénylejarat
Az ,ALTEO 2019/1” kotvények 2019. julius 18. napjan lejarattal megsziintek, a Tarsasagnak a

kotvénytulajdonosok iranydba — a fenti pontban ismertetett visszavasarlasra tekintettel — egyéb

kotelezettsége nem volt.
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2.5.3.3 Valto kibocsatas

Az EURO GREEN ENERGY Kft. tzletrészének megszerzésére irdnyuld tranzakcidhoz kapcsolédéan, a
SUNTEO Kft. a Tarsasag szamdra kedvezd konstrukcié alapjan, a vételar egy részét halasztott
kifizetéssel teljesitette, amely azonban nem érintette az EURO GREEN ENERGY Kft. Uzletrészének
SUNTEO Kft-re torténd atszallasat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositasa céljabdl a Tarsasag 700
millié forint értékben valtét bocsatott ki, amelyet 2019. mdjus 28. napjan a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Kft-nek dtadott. A Tarsasdg 2020. janudr 10. napjan arrdl adott ki rendkivili
tdjékoztatdst, hogy valtoval biztositott vételdrrészlet szerz6désszerlien megfizetésre keriilt, ezzel a

tranzakcié pénzigyi zardsa megtortént, a valtot a Tarsasag érvénytelenitette.

2.5.3.4 MNB Novekedési Kotvényprogramban valé részvétel, hitelmindsités

A Tarsasag 2019. augusztus 7. napjan arrdl adott ki rendkivili tajékoztatast, hogy az MNB altal
meghirdetett Novekedési Kétvényprogramban részt kivan venni. Ezzel 6sszefliggésben a Scope
Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag mingsitését. A Tarsasag minGsitése: BB+/Stable/S-3. Az NKP
keretén beliil esetlegesen kibocsatandd kétvények minGsitése: BBB-, ami négy fokozattal jobb érték

az MNB altal elvart minimumnal.

Ehhez kapcsoléddan a Tarsasag 2019. oktdber 24. napjan sikeres kdtvényaukcidt tartott, amelynek
keretében forgalomba hozta az ALTEO NKP/2029 elnevezésii 8,6 milliard forint 6ssznévérték(, 172
db, egyenként 50.000.000 forint névértékd, névre széld, fix kamatozasu kotvényeit, melyek

futamideje 10 év.

2.5.4 Befektetési projektek kivitelezése

Az ALTEO Csoport sajat kivitelezésben valdsitott meg a — monori naperémivek mellett —
balatonberényi és nagyk6rosi naperémivek megépitését is. A naperémivek mikodtetése soran
termelt villamos energiat a naperémiivek a KAT rendszer keretében értékesitik a MAVIR részére
(balatonberényi naperém(ivek legkésébb 2044. majus 31-ig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig, a nagykérosi naperémiivek 2044. junius 30-ig vagy az engedélyezett KAT

mennyiség megtermeléséig).

A naperémtivek beépitett villamos kapacitdsa a balatonberényi naper6miuvek esetében 6,9 MW a
nagykérosi naperémivek esetében 7 MW. A naperémiivek prdbalzeme sikeresen lezarult, a

kereskedelmi miikédés elkezd6dott.

2.5.5 K+F+l projekt

Lezarult a Tarasasag 2018. novemberében megkezdett, akkumuldtoros villamosenergia-taroléval
kapcsolatos els6 K+F+l programja, melynek teljes koltsége 1,1 milliard Ft volt, és amelyre a Tarsasag

500 millié Ft tdmogatast nyert el. A programon belili legnagyobb elem, egy villamosenergia-tarold
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rendszer mar 2018. augusztus végén atadasra kerilt és megkezdte az lizemszer(i termelést, a
projekt technikai zarasa és elszamolasa 2019 masodik félévében tortént meg. A Tarsasag sikeresen

illesztette be a Szabalyozasi Kozpont miikodésébe az energiatarold kapacitasat.
2.5.6 Uj divizié inditdsa 2019

Az ALTEO Csoport a 2019-es évben elinditotta az Energiatermelés és Energetikai Szolgdltatasok
Uzletaga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas Diviziéjat, amely igy a harmadik profitcenterré valt
az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartas, valamint a Véllalkozas és Projektfejlesztés Divizid
mellett. Az Uj divizié megalapitasanak célja az volt, hogy a Téarsasag az eddigi jelenlétét tovabb
bévitse az energetikai célu hulladékhasznositasi piacon. Ezen valtozds az ALTEO Csoport masik

lizlet4gat, az Energiakereskedelem Uzletdgat nem érintette.

2.5.7 Vezetd dllasu személyek vadltozdsa

Bodd Sandor pénziigyi igazgatd 2019. augusztus 30. napjaval, Papp Andras altaldnos vezérigazgaté-
helyettes 2019. augusztus 31. napjaval tavozott a Tarsasagtol. Ezzel egyidejlileg 2019. augusztus 26.

napjaval Papp Andras igazgatosagi tisztségérdl is lemondott.

2.5.8 Integrdlt Jelentés kbzzététele

A Tdrsasdg 2019. junius 11. napjan tette kozzé elsd Integralt Jelentését.

2.5.9 Gibdrti vizerémii teljesitménynével6 beruhdzdsa

A Tarsasdg 2019 augusztusaban megkezdte Gibarti vizeré6m teljesitménynovelé beruhdzasat. Az
1,1 millidrd forint értékl beruhazas eredményeként a megndvelt teljesitményl er6mid mdszaki

atadasa 2020 masodik felében varhato.

2.5.10 A Csoport Stratégiai céljainak k6zzététele

A Tarsasag 2019. november 25. napjan 0nallé dokumentumként kozzétette a stratégiai

sz

tartalmaban és céljaiban jelen beszamolé kozzétételekor is aktudlis, abban véltozds nem tortént.
Ko6zlemény az aldbbi linken letdlthet6:

https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO Vallalati strategia.pdf

2.5.11 Sajatrészvény-iigyletek

A Tarsasag 2019-ben folytatta a 2018-ban meginditott munkavallaléi részvényjuttatdsi programjat.

Az ezen program fedezetéil szolgdld részvények beszerzése érdekében a Tarsasag a 2018-as év
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tekintetében részvényvisszavasarldsi-programot (a tovdbbiakban ,Program”) hirdetett meg,
amelynek részleteit a Tarsasag 2018. junius 15. napjan publikalta. A Programot a Tarsasag
Igazgatdsaga végll 2019. marcius 14. napjaig meghosszabbitotta. A Program keretében 2019.
marcius 14-ig dsszesen 14.818 darab részvény kerilt az ALTEO Csoport tulajdondba. A Tdrsasag
Igazgatdsaganak felhatalmazdsa alapjan a vezérigazgatd 2018 decemberében jeldlte ki azokat a
munkavallaldkat, akiket a Tarsasdg a program keretében elismerésben részesit. Ennek
eredményeként a Tarsasag 2019 janudrjdban és februarjaban 6sszesen 13.298 darab részvényt
juttatott azon munkavallaléinak, akik a Tarsasdg elismerési rendszere alapjan és a vezérigazgatd
dontése alapjan erre jogosulttd valtak. Ezt koévet6en 2020 janudrjdban (2020. janudr 31-i
transzferaldssal) a Tarsasag 1.878 darab részvényt osztott ki azon munkavallaléinak, akik a Tarsasag

elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak.

2.5.12 MRP opcios jogok valtozdsa

A Tarsasag 2017. marcius 14. napjan kozzétett hirdetményében ismertetett ALTEO Munkavallaldi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (a tovabbiakban: ,,ALTEO MRP Szervezet”) az ugyanezen a
napon kozzétett Javadalmazasi Politikdjaban meghatdrozott feltételek mentén 2019. junius 12.
napjan 21.500 darab ALTEO térzsrészvény (ISIN: HU0O000155726) tekintetében gyakorolta 475,- Ft-

os részvényenkénti aron opcids jogat.

2.5.13 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasdgi megadllapoddsok

A Zuglé-Therm Kft. és a Budapesti Tavh@szolgaltaté Zartkorlen MUkéd6 Részvénytarsasag
(székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban:
,FOTAV”) meghosszabbitotta a felek kozott 2004. majus 21. napjan létrejétt, 2020. majus 31.
napjaig hatalyos, hosszutavu hdévasarlasi-hGeladasi szerzédését, valamint az ahhoz kapcsolédd
egyéb szerzdéseket. Az Ujonnan alairt szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek

mentén —a Zuglé-Therm Kft. 2030. majus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.

A Tarsasag tobb mint egymillidrd forint érték( vallalkozéi szerzédést kétott a TVK-EROMU Termels
és Szolgaltatd Korlatolt Felel&sségl Tarsasaggal (székhelye: 3580 Tiszaujvaros, Gyari ut TVK-
Ipartelep; cégjegyzékszama: Cg.05-09-007873; a tovabbiakban: , TVK-EROMU”) a MOL Petrolkémia
Zrt. Ipartelepen taldlhatd er6mi rekonstrukcidjanak keretein bellil torténs, a f6- és
segédberendezések élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak, valamint a rekonstrukcidban
részt vevd tobbivallalkozd kozotti koordinacios munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési

munkai 2020 folyaman fognak megvaldsulni, decemberi véghataridGvel.
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A Téarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdondban &ll6 TVK-EROMU a TVK-Erém( hosszitavi
Uzemeltetésére és karbantartdsara vonatkozd Ugynevezett O&M (angolul: operation and
maintenance) szerz6dést kotott egymassal 2019. szeptember 23-an. Az Uj szerz6dés megkotésére
azért volt sziikség, mert a felek kdzott 2004. julius 26. napjan létrejott — és tobbszor médositott —
O&M szerz6dés hatdlya lejart. A szerz6dés értelmében a Tarsasag 2027. december 31. napjaig
nyujtja a MOL Petrolkémia Zrt. termel6 Gzemeinek ipari g6z, flitési forrd viz és villamos energia

ellatasi szolgaltatdsat.

A Sinergy Kft. és az OTP Ingatlanbefektetési Alap kozott 2018. december 21-an létrejott, a MOM
Park épuletkomplexumadnak, irodahazainak és lakdépileteinek energiaelldtdsara vonatkozé
energiaszolgdltatdsi szerz6dés (az ,Energiaszolgdltatasi Szerz6dés”) rendelkezéseivel 6sszhangban
az OTP Ingatlanbefektetési Alap élt az Energiaszolgaltatasi Szerz6désben javara alapitott vételi
jogaval az energiakdzpont eszkozei vonatkozasaban. Erre tekintettel 2019. december 31. napjatdl
a Sinergy Kft. nem latja el a MOM Park épiiletkomplexumanak, irodahazainak és lakéépuleteinek
energiaellatdsat, valamint az energiakdozpont eszkdzeinek tulajdonjoga 4tszallt az OTP

Ingatlanbefektetési Alaphoz.

Finanszirozasi megallapodasok

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységik finanszirozasa érdekében magyarorszagi pénzigyi
intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat koétottek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor

szokasos mddon biztositékot nyujtottak, amelyeket az alabbi tablazat tartalmaz:

Tarsasag Biztositék megnevezése Szerz8déskotés

id6pontja
EURO GREEN zletrészt terhel6 zalog- és vételi jog, ingatlan és ingd jelzalogjog, 2019. majus 28.
ENERG Kft. korilirdssal meghatarozott egyetemleges jelzalogjog, jogon és

kovetelésen alapitott jelzdlogjog, fizetésiszamla- kovetelésen
alapitott dvadéki és jelzdlogjog, bankszamla dvadék és zdlogjog, egyes
kovetelések  biztositéki céld  engedményezése,  készfizet§
kezességvillalds

SUNTEO Kft.  Gzletrészt terhel§ jelzalogjog és vételi jog, fizetésiszamla-kovetelést 2019. aprilis 4.
terhel6 jelzalogjog, korilirdssal meghatarozott ingdsagokat terheld
jelzalogjog, jelzdlogjog a SUNTEO Kft. ALTEO Nyrt. felé iranyuld
kifizetésein az EURO GREEN ENERGY Kft. hatralevé vételdrrészletének
biztositasa céljabol

Sinergy Kft. Uzletrészt terhel6 zalogjog, ingd jelzdlogjog, korilirassal 2019. december 2.
meghatarozott ingd jelzdlogjog, kovetelésen alapitott jelzalogjog,
fizetésiszamla- kovetelésen alapitott dvadéki és jelzalogjog,
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Tarsasag Biztositék megnevezése Szerz6déskotés
idépontja
ALTEO Nyrt.  tulajdonosi kotelezettségvallaldas a Sinergy Kft. vonatkozasaban a 2019. december 2.

hitelintézet iranyaba

2019 novemberében a WINDEO Kft. 1,1 Mrd Ft t6kedsszegl kolcsont, a SUNTEO Kft. 5,0 Mrd Ft
t6keosszegli kolcsont, valamint a Tarsasag egyes Leanyvallalatai egyéb, kisebb projektkdlcsonoket
fizetettek vissza 0,2 Mrd Ft 6sszegben a kolcsént nydjté bankoknak, ezzel jelent8s részben teljesitve
az ALTEO NKP/2029 elnevezésl kotvényeinek kibocsatasa soran a kibocsatds egyik céljaként
megjelolt banki hiteldllomany egy részének a hosszabb futamideji kotvényekkel vald

refinanszirozasat.

2.5.14 Nem kényvvizsgdloi szolgdltatdsok igénybevétele

A Tarsasag és annak Leanyvallalatai a 2019. pénzigyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tarsasag éves
pénzigyi kimutatdsainak konyvvizsgdlatdval megbizott konyvvizsgaldjatdl, illetve az egyéb, a
konyvvizsgald haldzatahoz tartozo tarsasagtol a Tarsasag Audit Bizottsaganak az Eurdpai Parlament
és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti el6zetes irasbeli hozzajarulasa alapjan un. nem

konyvvizsgaldi szolgdltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft 6sszegben .

A mérleg forduldnapja és a jelen Eves Jelentés kozzétételének napja kozott a kovetkezd

Iényegesebb események torténtek:

Bizonyos, az aldbbiakban felsorolt események a fenti fejezetek valamelyikében mdr részletesebben
kifejtésre keriilt, igy jelen pontban csak érintélegesen keriil megemlitésre. Ezen esetekben is
azonban feltiintetésre keriil az Eves Jelentés azon pontja, amely részeletesebben ismerteti az adott

eseményt.

2.5.15 NKP/2029 tékepiaci bevezetése

A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezési (ISIN: HU0O000359252) kétvénye
tekintetében — 6sszhangban a Magyar Nemzeti Bank altal elinditott Novekedési Kétvényprogram
feltételeiben rogzitett elGirasokkal — arjegyz6i szerz6dést kotott. A kdtvények szabdlyozott piacra

torténd bevezetése 2020 januar 24. napjan megtortént.
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2.5.16 ALTEO 2020/I kétvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 januar 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasi ALTEO 2020/1 elnevezés(i (ISIN:
HU0000357603) kotvény visszavasarlasara adott vételi megbizast a névérték 103,5000%-anak (azaz

10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kerilt kotvény visszavasarlasra.

2.5.17 ALTEO Térzsrészvény tranzakcio

A Tarsasag 2020 januar 31. napjan 1.878 darab részvény transzferdldsat valdsitotta meg azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A program

részleteit jelen Eves Jelentés 2.5.11. pontja tartalmazza.

2.5.18 Atalakuldsok az ALTEO — Therm Kft. vdltozdsai

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkiviili kbzgy(ilés korében ismertetett az ALTEO Csoport
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tavhétermel6 leanyvdllalatainak egyesilése a
jogutddlas napjaként meghatarozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A tranzakcio részleteit

jelen Eves Jelentés 2.5.2 pontja tartalmazza.

2.5.19 Jelentés volumenii megbizdsok

Az ALTEO Csoport 2020 januarjdban, a stratégiajdban foglaltakkal 06sszhangban, a
fenntarthatdsagot tdmogatd szolgdltatasi tevékenységei részeként egy 700 millié forintot
meghaladoé értéki vallalkozoi szerzédést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégetd lGzemének
rekonstrukcidja targyaban. A szerz6dés alapjan a Tarsasag feladata az utéégetd kamra cseréje és a
h6hasznosité kazan hatékonysag novelS atalakitdsa. A kivitelezési és lizembehelyezési munkak

2020. szeptemberére fognak befejezédni.

2.5.20 Folyamatban Iévé peres ligyek bemutatdsa

Sinergy Energiakeresked6 Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megkildott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018. februar
14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kdzlemény részletesen ismertet — a

Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatalatol



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2019. éves jelentése

annak megdllapitasat, hogy a szabdlyozasi kozpont Uzemeltetése soran altala hasznalt 6sszesen hat
szabalyozdi eljaras nem (tkézik a VPP Magyarorszdg Zrt. mint jogosult javara E031332 szamon
lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabalyozd eszk6z és eljards a rendszer

energiatermelésének vezérlése” elnevezésl szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az Ugynevezett nemleges megallapitas irdnti eljardsokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasdg 2018. februdr 14. napjan
publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmden és véglegesen megcdéfolja. Az

eljaras a jelen dokumentum publikdldsanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatdssal 1évs helyzetet nem allapitott meg.

2.6 Az ALEO iizleti kérnyezetének bemutatdsa és kockdzatai jellemzdik szerinti besoroldsuk

A Tdrasdg 2019. december 31. napjdn kézzétett, és aldbbi linken elérheté tdjékoztatoja (a
tovdbbiakban: , Tdjékoztatd”) részletesen tartalmazza, és az eléforduldsuk valdsziniisége és negativ
hatdsuk vdrhaté nagysdga alapjdn értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovdbbd a Tdrsasdg dltal
kibocsdtott értékpapirokhoz kapcsolddo specifikus kockdzati tényezéket, valamint a megalapozott
befektet6i dontés meghozatala szempontjdbdl felmeriil6 esetleges kockdzatokat. Mindezekre
tekintettel jelen pontban csak azon kockdzatok keriilnek ismertetésre, amelyekben a Tdjékoztatohoz

képest vdltozds kévetkezett be.
A Tdjékoztato az aldbbi linken érhetd el:

https://www.bet.hu/newkibdata/128341282/ALTEO nkp2029 prospectus 20191231.pdf

2.6.1 Makrogazdasdgi és a jogrendszerbél fakado kockdzati tényezék
kiegésziilt az alabbi ponttal

2.6.1.1 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve m(ikédését érdemben befolydsold
szolgaltatdsok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan kézvetlen tgyfelei vagy beszallitéi,
amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen VezetGségi Jelentés
kozzétételének napjan - karantén alatt alinak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a piacokat,
ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily mdédon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport mikodésére,
eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO Csoport vezetGsége szamdra, hogy a
teljes ellatasi lancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakado, a

Tarsasagot kozvetett modon érinté kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban 1évé projektekbe
bevont alvallalkozéi, beszallitdi korének munkaerd allomanyat érintheti a COVID-19 virus terjedése és
annak soran meghozott, illetve meghozatalra keriilé intézkedések. Az esetleges megbetegedések

negativ hatdssal lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban lévé projektek
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Utemezésére, tovabba hatranyos munkaerépiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport vevGinek, felhasznaldinak
eredményességére, fizet6képességére, valamint energiaigénylik, beruhazasi hajlanddsaguk
csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatdst gyakorolhat. Az
ALTEO Csoport vezet&sége a munkavallaléi egészségvédelme kapcsan felmerils kockdzatok kezelése
érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és feldllitotta a Pandémias Irdnyitd Testiiletet és
Pandémids Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezetGsége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-
19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges

|épéseket.

Kockazati szint: magas

2.6.2 A piacra és az ipardgra jellemzé kockdzatok koéziil az alabbi pontok
mddosultak

2.6.2.1 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések elGkészitése és megvaldsitdsa tékeigényes tevékenység,
amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is

lehetetlenithetik, ideértve a jelen Eves Jelentés id6pontjaban mar Iétrejott finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezGtlen
valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére
az ALTEO Csoport kamatfedezeti (IRS) lUgyleteket kot. Ezen Ugyletek diszkreciondlis alapon, az adott
gazdasagi kdrnyezet és hitelkondiciok megvizsgalasa utdn keriilnek megkotésre. Az tgyletekkel lehet
mérsékelni a kockdzatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport eliminalni a valtozo

kamatozasbdl fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kbtvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zérd kupon vagy fix éves

kamatozasu kotvényekbdl all.

Kockazati szint: kdzepes.

2.6.2.2 Devizaarfolyamok véltozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentGs része forintban képzédik, de a kiadasi oldalon szdmos,

devizabevétellel nem fedezett, devizdban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtdl flggé tétel all (igy
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tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO
Csoport szamara kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport Uzleti
tevékenységére és eredményességére. Ezen kitettségét az ALTEO Csoport az emlitett tételekre
vonatkozd fedezeti Ugyletek kotése révén kezeli, azonban az ebbdl fakaddé kockazatokat teljes

mértékben igy sem lehet kizarni.

Kockazati szint: alacsony.

2.7 ALTEO Csoportban alkalmazott politikdk bemutatdsa, a politikak szerinti eredmények
részletezése

2.7.3 Kérnyezetvédelmi iranyelvek

Az ALTEO Csoport el6szoér a 2016-os Uzleti évérél készitett Fenntarthatdsagi Jelentést, amely a nem
pénzigyi -tarsadalmi és kornyezeti- politikdinkat és éves teljesitményilinket mutatja be részletesen.
Fenntarthatdsagi adataink lIényegességét és transzparenciajat azaltal biztositjuk, hogy a GRI (Global
Reporting Initiative) Standards mddszertant -a legelismertebb nemzetkdzi irdnyelvet- alkalmazzuk a
nem pénzlgyi jelentéseink készitése soran, és melyet minden évben kils6 fél altal hitelesittettink.
Fenntarthatdsagi torekvéseinkrél szolo jelentéslinket minden évben elkészitjik, melyet 2019 6ta
Integralt Jelentés formajaban tesziink k&zzé. Eddig megjelent fenntarthatdsagi jelentéseinket a

https://alteo.hu/fenntarthatosag/fenntarthatosagi-jelentesek/ oldalon tesszuk elérhet6vé minden

érdekelt fél szamara. Mivel Integralt Jelentéslink részletesen tartalmazza a Tarsasag
kornyezetvédelemmel, fenntarthato Uzleti mikodéssel kapcsolatos adatait, iranyelveit, céljait, jelen
Gzleti jelentés az Integralt Jelentés tartalma alapjan, csak 0Osszefoglald jelleggel ismerteti a

kornyezetvédelmi irdnyelveket és eredményeket.

Integrdlt Irdnyitasi Rendszerlink a teljes ALTEO Csoportra ki van terjesztve, amely magdban foglalja a
Munkahelyi Egészségvédelem és Biztonsag Iranyitasi Rendszer — OHSAS 18001:2007, Energiairanyitasi
Rendszer — 1SO 50001:2011 szdmu szabvanyait. Az Integralt Iranyitasi Politika a rendszer alap
dokumentuma, amelyben a vezetGség elkotelezi magat a mindség, a biztonsagos munkavégzés, az

energiatudatossag, a kornyezetvédelem és a fenntarthatosag mellett.

2019-ben a szabvanyoknak valé megfelelést 26 belsé audit lefolytatdsaval biztositottuk, amely atfogta
a négy szabvany szerint Integralt Iranyitasi Rendszer m(ikodését minden telephelyen és szervezeti

egységnél.

A kilonbo6z6 hatdsagok 2019-ben 13 EBK jellegli hatdsagi ellenGrzést folytattak le, amelybdl egy

ellen6rzés soran sem tettek észrevételeket.

Részletesen a 2019. évre vonatkozod Integralt jelentés kilon dokumentumban tartalmazza majd a

kornyezetvédelmi irdnyelveinket és az azzal kapcsolatosan elért eredményeket.
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2.7.4 Emberijogok tiszteletben tartdsa, etika

A pont célja, hogy bemutassa a Tarsasag tevékenységével dsszefliggésben az emberi jogok tiszteletben
tartdsaval kapcsolatos azon lényeges kockazatoknak az ismertetése, amelyek hatranyos hatasokkal

jarhatnak, tovabba annak leirdsa, hogy a vallalkozas ezeket a kockazatokat hogyan kezeli.

Az ALTEO Csoport Etikai Kddexének megalkotdsa soran az a cél vezérelt benniinket, hogy egy olyan
hasznos utmutatd sziilessen munkank nyoman, amely segitséget és védelmet nyujt munkatarsainknak,
illetve tajékoztatja partnereinket a vallalatcsoport altal képviselt és megkovetelt viselkedési

normakral.

Az ALTEO Csoport Etikai Kédexében megfogalmazott normdi a ma hatalyos térvényeknél magasabb

kovetelményeket tdmasztanak a vallalatcsoport munkavallaléival szemben.
Az alapvet6 jogok és a gyakorlat

Munkavallaldink szamadra a kolcsénds bizalmon, masok tiszteletén és méltdsaganak tiszteletben

tartasan alapulé munkakornyezetet biztositunk.

Tiszteletben tartjuk munkavdllaléink valldsszabadsdghoz vald jogat, gyllekezési jogdt, pihenéshez,

szabadid6hoz és rendszeres fizetett szabadsaghoz valo jogat.

Figyelembe vessziik a munkaidé és munkavégzés kialakitdsa soran az egyéni preferencidkat és

megoldasokat kindlunk az ezzel 6sszefliggésben felmerilé kérdésekben.

Kiemelten kezeljiik munkatdrsaink személyes és szakmai fejlédését. Ennek keretében Eves képzési
tervet dolgozunk ki és lehet&séget biztositunk tanfolyamokon, konferencidkon, tanulmanyi

szerzGdéssel felnGttképzéseken, egyetemi oktatdsban valo részvételre.

Elkotelezettek vagyunk a méltdnyos és a vonatkozé jogszabdlyoknak megfelelé foglalkoztatds és

bérezés elve mellett.

Evente felllvizsgalatra kerlilnek a munkabérek és a munkabéren kiviili juttatasok, valamint az Uzemi
Tandcs javaslatai alapjan a vaéllalatvezetés tobb kérdésben is valtozasokat vezetett be (pl.: cafetéria

rendszer atalakitasa, a munkabérek nagyobb szazalékban tortén6 emelése).

Az elbocsatdsok soran humdnusak vagyunk, lehetdségeinkhez mérten tdmogatjuk volt

munkavallaldinkat.

Munkavallaléinkkal fennallé és a kdzottiik 1évé kapcsolatot az emberi jogok és a tolerancia elveire
alapozzuk. Elkotelezettek vagyunk a hatranyos megkilénboztetés tiltasa és megelGzése mellett,
kiilondsen sulyos etikai vétségnek tekintjik a diszkriminacié vagy az emberi jogok megsértésének

barmely formajat.
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Etikai forrd drot keretében lehetGséget biztositunk arra, hogy akar névtelenil, de mindenféleképpen
a bejelenté védelme mellett, etikai bejelentést lehessen tenni. A bejelentéseket minden esetben
kivizsgdljuk, a tapasztalatokat levonjuk, a szilkséges tdjékoztatdsokat, tamogatast megtessziik. Az

etikai Ggyeket az Integralt Iranyitasi Jelentésben minden évben publikaljuk.

Tiszteletben tartjuk munkavallaléink politikai meggy6z6déshez és szerepvallaldshoz vald jogat.
Ugyanakkor az ALTEO Csoport politikailag semleges, és nem folytat semmilyen politikai tevékenységet
vagy tdmogatast. Ezért munkavallaldinknak politikai fellépésiik soran is tekintettel kell lenniik az
ALTEO Csoport etikai alapelveire, tevékenységiket pedig minden esetben magdnemberként, a

vallalatcsoporttdl figgetlenil végezhetik.
2.7.5 Korrupcid ellenei kiizdelemmel kapcsolatban alkalmazott politikdk

A Tarasdg 2016. januar 1. napjan adta ki Etikai Kédexét, amelyben hitelt tett a tisztességes,
jogszabalykovets és transzparens Uzleti m(ikodés mellett. Az els6 kiaddastdl eltelt idGszak és a
bekovetkezett valtozasok miatt a kddex 2018 masodik félévében felllvizsgalatra és frissitésre kerdlt.

2019.-ben minden munkavallalénk kotelezd oktatason vett részt és sikeres vizsgat tett.

A KPMG-vel kozosen fellilvizsgalt, a GDPR kdvetelményekkel kiegészitett, atstrukturalt és mddositott
Uj kédex azok kozé a magatartasi kovetelményeket tamaszto vallalatok kozé emeli az ALTEO-t, amelyek
a munkatdrsaik, az Uzleti partnereik és a befektet6ik felé is magas etikai és magatartasi
kovetelményeket kozvetitenek. Ezek a vallalatok arra torekednek, hogy tisztességes és atlathato
mUikodés mellett valdsitsak meg Gzleti terveiket és legyenek egyre sikeresebbek. Az elmult id6szakban
a munkaerd piac is er8sen atalakult, amire a kddex szintjén is igyeksziink valaszokat adni, a

munkahelylinket vonzébba tenni.

Az Etikai Kodex kitér a jogtalan el6nydk nyujtasanak és elfogaddsanak tilalmara, tovabba szabdlyozza
a kisértékd ajandékok, Uzleti céli meghivasok elfogadasanak feltételeit, valamint részletes
Osszeférhetetlenségi szabalyokat tartalmaz. Az etikai problémak bejelentésére a Tarasag ,forrd
drotot” tart fenn, amelyen keresztiil lehet6ség van anonim bejelentésre. A Tarsasag Etikai Kddexe

honlapjan barki szamara elérheté.

A Tarsasagnal munkaviszonyban foglalkoztatott compliance vezeté és egy compliance szakértd
gondoskodik a jogszabalyoknak és a tisztességes Uzleti elveknek megfelel6 miikddés ellenbrzésérdl,
melynek keretében a korrupciods lehet&ségeknek kilénosen kitett tevékenységeket, munkakoroket —a
megel6zés jegyében — fokozott figyelemmel koveti. A compliance szervezet tevékenységérdl,
munkatervérél és az esetlegesen feltart problémakroél a Tarsasdgnal mikddé Compliance Bizottsdgot

és Fellgyel6bizottsagot évente tajékoztatja.

A vdllalat csoport 2016. évt6l kezdve minden évben elkésziti és publikalja az éves Compliance

jelentését (2017-t6l az integrdlt jelentés részeként).

Az ALTEO Csoport szabalyozasi rendjének kialakitasakor els6dleges cél az volt, hogy a szervezeten belil

az atlathaté mikodés legyen biztositott, legyenek meghatdrozva az Uzleti tevékenység keretei,
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keriljenek dokumentalasra a folyamatok, legyen meghatdrozva az lizleti teriletek egyuttm(kodése,
tovdbba keriljenek vildgosan definidlasra a feladatok és legyen meghatdrozva a hozzajuk kapcsolédd

felelGsség.

Az ALTEO Csoport kilénos figyelmet fordit a gazdasagi 6sszeférhetetlen helyzetek feltdrdsara és
megel6zésére, ezért 2019-ben a teljes cégcsoport munkavallaléi 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatat

feltlvizsgalta, emellett az 4j belépbk nyilatkozatai is a belépést megel6z6en ellenérzésre kerilnek.

A Compliance szervezet az 6sszeférhetetlenség, adatkezelés, informdcidbiztonsag, etikai oktatas, belsé
szabalyzatok elérése, kameras megfigyelés és az ellenbrzés szabalyai kénnyebb megismerésének
érdekében kidolgozott egy altaldnos tajékoztatét, amit minden Uj belépSknek és minden

munkavallalénak megkildott.

Ennek keretében az ALTEO Csoport 2019-ben a Compliance terilethez kapcsolédéan 2 0 szabalyzatot
(Hozzaférés és Jogosultsagkezelési Szabalyzat, IT Kockazatkezelési Szabdlyzat) adott ki, tovabba 2
szabdlyzat (Informacidbiztonsdgi Szabdlyzat, Compliance Szabdlyzat) az Uzleti kdrnyezet valtozdsai

miatt mddositasra kerilt.

Az ALTEO Csoport Compliance szabalyzatat a vallalatcsoport minden vezet6jének és munkavallaléjanak
kotelezGen be kell tartania. Ezenkivil tobb bels6 szabalyzat és el6iras biztositja az ALTEO Csoport

felel6s mikodését, amelyért az érintett terlletek vezetéi felelnek.

2019-ben a tervezett vizsgdlatok végrehajtasa mellett elvégezre kerilt a 2017. és 2018. évi compliance
vizsgdlatok sordn az Uzleti terlletek szamara meghatdrozott feladatok végrehajtasanak utéellenérzése

is.
2019. évi RISKS MAP - korrupcids index

2019-ben kiterjesztett vezet6i kor toltotte ki (13 f6rél 21 f6re bdvilt) a kérddSivet, amely a HR, a
Beszerzés, a Vallalatvezetés, a Pénziigy és a Nyilvanossdag compliance kockazatainak az értékelésére
vonatkozik. A kérdGivet kitolt6 vezetSk értékelése alapjan a vallalat csoport compliance megfelelése a
2018. évi magas értékeléshez képest a 2017. évi szintre csokkent. Az Uj vezet6i kor szdamara, a felmérés
alapjan tapasztalt hidnyossdgok potldsa érdekében, a Compliance szervezet rendszeres
megbeszéléseket szervez és folyamatos tdmogatast nyujt az lizleti terlleteknek minden compliance-t

érint6 kérdéssel kapcsolatban.

2019-ben nem jutott a Tarsasag tudomasara olyan eset, ahol felmerdlt a korrupcié gyanuja. Az ALTEO
Csoport Compliance szabdlyzataban foglaltak szerint és az Etikai Kédex alapjan is sulyos etikai
vétségnek mindsiil a korrupcid. Az ALTEO Csoport korrupcié kikiiszobolésével kapcsolatos

megkozelitésérdl bévebben az ALTEO Csoport 2019-es Fenntarthatdsagi Jelentésben olvashat.
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2.7.6 Foglalkoztatdspolitika

Az ALTEO Csoport foglalkoztataspolitikaja az el6z6 években megkezdett iranyvonalat folytatva
tovabbra is a munkatarsak megtartasara, motivalasara, fejlesztésére és ezzel parhuzamosan az Uj

munkavallalok kivalasztasara és beillesztésére fokuszal.

A Csoport vallja, hogy munkatarsak lojalitasanak és motivaltsaganak alapjat az jelenti, hogy szamukra
stabil munkahelyet, j6 munkakorilményeket, komplex feladatokat és versenyképes bért nyuijt.
Munkatarsak elkotelezettségének és motivaltsaganak fenntartasa kiemelt jelent6ségli a Tarsasag

szamadra. Ezt stabilitassal, komplex feladatkorrel és versenyképes juttatasi csomaggal kivanja elérni.

Munkatarsaink szamara minden évben cafetéria keretet biztositunk, és toreksziink arra, hogy minél
kedvez6bben fel tudjdk hasznalni ezt az Osszeget. Ezért a felhaszndlhaté elemeket a lehetd

legszélesebb korben — a torvényi szabdlyozasnak megfelel6en — biztositjuk.

A munkaerd 2019. év végi zardlétszama 254 {6, ami 21 fével tébb, mint 2018-ban volt, melybél a
részmunkaid6s kollégdk szdma 10 6, a teljes munkaidGs szerz8déssel rendelkez6k szama 244 f6.
Hatdrozatlan munkaid6vel 252 f6, hatdrozottal 2 f6 volt foglalkoztatva. 2019-ban munkatdrsak 78%-a
férfi, 21%-a n6 volt. A nemek ilyen ardnyd megoszlasa alapvet6en az energetikai szektor jellegébdl
fakad, mivel kollégak tobbsége erémiivek izemeltetésével foglalkozik. Ugyanakkora Tarsasag torekszik

a nGi arany novelésére, ami féként a kdzponti irodaban valdsult meg a tavalyi évben.

A fluktudcio 2019-ben az egyik legnagyobb kihivast jelentette a vallalatok szamara. Az ALTEO Nyrt.
vonzé munkahelynek szdmit, amit nemcsak az Uj belép&k szama bizonyit, hanem a flukturacié aranya

is, ami a tavalyi 14%-rél 12%-ra csokkent.

A Csoport tudatosan torekeszik a fiatalabb korosztaly aranyanak névelésére a szervezeten belil, mivel
a Tarsasag vezetése Ugy gondolja, hogy szdmukra szakmai fejlédést és jo lehet6ségeket tud az ALTEO
Csoport biztositani. Az ALTEO Csoport min@ségi szolgaltatasainak és megbizhaté munkavégzése
fenntartasanak alapfeltétele ez, mivel a nagy szaktudassal és munkatapasztalattal rendelkezé — t6bb
esetben 30 éve az energetika teriileten dolgozé — kollégai korfaja igen magas, a kovetkezé néhany
évben tobben kozilik nyugdijba mennek, a megiliresed6 helyekre pedig szakképzett, elkotelezett,

fiatal kollégdk megnyerése a cél.

Az ALTEO Csoport alapvetd értéke az energetika széles korében megszerzett szakismeret és
tapasztalat. Annak érdekében, hogy munkavallalok magas szintl szolgdltatasokat tudjanak nyujtani az
ALTEO Csoport partnerei szdmara, rendszeres oktatasokon és tovabbképzési programokon mélyitik
tuddsukat. A tréningek célja a munkavallaldk hatékonysagdnak javitdsa, a munkavégzéshez kritikus
képesitések elsajatitdsa, a mar ismert tudasallomany frissitése és kiegészitése. Képzések kozott
megtaldlhatdak a jogszabalyok és belsé elGirasok altal megszabott, a munkakérok betdltéséhez

kapcsolddo kotelezd, illetve a belsé tuddsmegosztdsra éplilé képzések is.
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3 Kibocsato nyilatkozatai

3.1 Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Csoport anyavallalata, az ALTEO elkésziti a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Felel§s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasai alapjan a vallalatiranyitasi nyilatkozatat és azt — a Tarsasag kozgy(lésének jovahagyasat
kovetéen — kilon dokumentumban kozzé teszi. A Tdarsasag jelen Uzleti jelentés részeként csak

Osszefoglalot mutat be.

Az lIgazgatdésdg a Csoport anyavdllalatdnak ligyvezet6 szerve, mely a hatdlyos jogszabdlyok, az
Alapszabaly, a Kozgydilés, valamint a FelligyelGbizottsag és az Audit Bizottsdg hatdrozatai alapjan latja

el a Csoport iranyitasat, napi mikodésének ellenérzését.

Az |gazgatdsag tagjait a Kozgy(ilés valasztja meg, legfeljebb 6t évre. Az Igazgatdsag tagjai az Igazgatdsag
elnokét, valamint a vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagjat (,Vezérigazgatd”) maga valasztja tagjai
kozil. A Csoportnal jelol6bizottsag és javadalmazasi bizottsag nem mikodik, az Igazgatdsag tagjainak

javadalmazasat a Kozgy(ilés allapitja meg. Az Igazgatdsag 6t tagbal all.

Az lgazgatdsag jogosult és koteles donteni minden olyan kérdésben, amely jogszabdly, vagy az
Alapszabdly rendelkezéseinél fogva nem tartozik a Kozgy(ilés, a FelligyelSbizottsdg vagy az Audit

Bizottsdg hatdskorébe.

A Csoport munkaszervezetének élén az Igazgatdsag Vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja all, aki
vezeti, ellendrzi a Tarsasag mikodését a Kozgylilés és az Igazgatdsag hatarozatainak megfelelGen. A
Vezérigazgatd jar el, és jogosult donteni minden olyan, a Csoport operativ iranyitasaval kapcsolatos
kérdésben, amely az Alapszabdly, és az Igazgatdsag lgyrendje alapjan nem tartozik az Igazgatdsag,
mint testilet, illetve a Kbzgy(ilés kizarélagos kompetencidjaba. A Vezérigazgatd a Csoport napi operativ
mUkodése sordn az egyes terilletekért felel6s menedzsment tagokkal egylttmikodve hozza meg

dontéseit.

A Csoport napi operativ irdnyitdsdban a Vezérigazgatét a menedzsment segiti, melynek tagja a

feladatkoriikbe tartozé teriiletek tekintetében tartoznak felelGsséggel.

A Csoport anyavallalatanak Felligyel6bizottsaga a Kozgy(lilés megbizasabdl testiiletként jar el. A
Fellgyel6bizottsag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a testiilet tevékenységben nincs
helye. A Felligyel6bizottsag tagjat e minGségében a munkaltatdja vagy a Tdrsasdg részvényese nem
utasithatja. A FellgyelGbizottsag tagjait a Kozgy(lés hatdrozott, legfeljebb 6t éves idGtartamra
valasztja meg. A Fellgyel6bizottsdgi tagok barmikor visszahivhaték, megbizdsuk lejarta utan
Ujravdlaszthatdk. A FelligyelGbizottsag tagjainak dijazasardl a Kozgylés hataroz. A Fellgyel6bizottsag
tagjai sorabol valaszt elnokot, szilkség szerint elndkhelyettest. A Felligyel6bizottsag Gigyrendjét maga
allapitja meg, melyet a Kozgyl(ilés hagy jova. A Fellgyel6bizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kozil

harom filiggetlen személy.

Az Audit Bizottsag ellenérzi a Csoport szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli torvény szerinti éves

beszdmoldjat, és figyelemmel kiséri a konyvvizsgdléval szembeni szakmai kovetelmények és



Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2019. éves jelentése

Osszeférhetetlenségi szabdlyok betartasat, tovabba teljesiti az Ugyrendjében meghatarozott

feladatokat.

A Csoport kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal felligyelt —
Gzleti, pénziigyi, mUszaki, kereskedelmi, jogi és compliance —teriiletek egymdssal egylittmikddnek, és
heti rendszerességgel — az egyes terilletek altal elkészitett, és a teljes menedzsment elé tart irdsbeli
jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatdrozzak meg a kockazatkezeléshez sziikséges
lépéseket. Ezen szervezeti egységek a vezérigazgaténak, illetve a vezérigazgatd-helyetteseknek

jelentenek.

A pénzigyi kockdzatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési folyamatnak;
illetve Uj beruhazasi, befektetési dontés elGkészitésnek. A tervezés, elrejelzés készitése soran feltart
kockazatokkal kapcsolatban déntés sziiletik azok kezelésérdl. Uj beruhazasoknal, befektetéseknél az

el6terjesztés mar tartalmazza a varhatd kockazatok kezelését.

Az ALTEO Csoport 2015-ben inditotta el compliance programjat.

3.2 A kibocsato nyilatkozata a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet3 3.4.1 pontjaiban foglaltak
szerint

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé dsszevont (konszolidalt) Pénziigyi kimutatdsai és

Uzleti Jelentése az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldasi Standardokkal

0sszhangban, a Tarsasag legjobb tuddsa szerint késziilt, valds és megbizhatd képet ad a Tarsasag, mint

kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkozeir6l, kotelezettségeirsl pénzigyi

helyzetérdl, valamint nyereségégérél és veszteségérdl.

Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozo Gsszevont (konszolidalt) Eves Jelentése
megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidaciéba bevont vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérdl
és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé idGszaka tekintetében valdszinUsitheté

kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

3.3 Akibocsaté nyilatkozata a jelentés fiiggetlen konyvvizsgalattal valé ellen6rzésérél
A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Eves Jelentés adatait fiiggetlen konyvvizsgalé vizsgalta. A Fiiggetlen

Koényvvizsgalo jelentését a Konszolidalt Pénziigyi kimutatasok részeként kozzétételre kerdilt.
Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodndr Zoltan
az lgazgatdsag tagja, vezérigazgatd gazdasagi vezérigazgatd-helyettes



