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A pénziigyi kimutatdsokban szereplé réviditések magyardzata:

Rovidités Magyarazat

ARO Eszkoz eltavolitasi kotelezettség

AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

BET Budapesti Ertéktézsde

BUBOR Budapest Interbank Offered Rate - Budapesti bankkozi hitelkamatldb;

CDO Vezet6 mikodési dontéshozo

CGuU Pénztermel6 egység

EBITDA A pénzigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstsl és nem szisztematikus
csokkenéstdl (jellemzGen: értékvesztés) tisztitott eredménykategoria

EPS Egy részvényre juté eredmény

EUA Allokalt kibocsatasi jogok

FB FelUgyel6bizottsag

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

GET 2008. évi XL. torvény a foldgazellatasrol

HTM Lejaratig tartott pénziigyi eszkdzok

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz

IG Igazgatdsag

KELER Kozponti Ertéktar Zartkorlien Mikodd Részvénytarsasag
Aramt6zsde, 4ltal szervezett villamosenergia-piac - a szervezett villamosenergia-

HUPX piaci engedélyes (HUPX Zrt) altal mikodtetett, a regionalis villamosenergia-
forgalmat el6segit6 kereskedési rendszer;
Magyar derivativ energiat6zsde. A HUDEX-et a HUPX Zrt., alapitotta annak

HUDEX érdekében, hogy megfeleljen az Uj jogszabdlyi rendelkezésnek amely szerint a

HUPX és a CEEGEX hatdrid6s platformjain forgalmazott gaz és villamos energia
szarmaztatott termékeit pénziigyi eszkdzoknek kell tekinteni.

A VET, a VET Vhr. és a megujuld energiaforrasbél vagy hulladékbdl nyert
p energidval termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos

KAT energia kotelez6 atvételérdl és atvételi arardl szolé 389/2007. (X11.23.) Korm.
rendelet szabalyain alapuld villamos energia atvételi rendszer;

MAVIR A Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyité Zartkér(ien Miikodé
Részvénytarsasag;

MEKH A Magyar Energetikai és Kozm(- Szabalyozasi Hivatal (kordbbi elnevezése:
Magyar Energia Hivatal);

: megujulé- és alternativ energiaforrasokbdl el@allitott hG- és villamos energia

METAR .. T
kotelez6 atvételi rendszer;

NKP Novekedési Kotvényprogram —a Magyar Nemzeti Bank kotvényprogramja

O&M Uzemeltetési és karbantartasi szerz6dés;

PM Pénziigyminisztérium

Tarsasag ALTEO Energiaszolgaltatdé Nyilvdnosan M{ikod6 Részvénytarsasag

TPT a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény;

VET 2007. évi LXXXVI. térvény - a villamos energiarél;
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A pénziigyi kimutatasok szamszaki részei

ALTEO Nyrt. Egyedi vallalat (nem konszolidalt)

Jovedelemre vonatkoz6 kimutatas

és kimutatas az egyéb atfogé eredményrdl

(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Megj. 201,9 201,8
12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban adatok E Ft-ban
Arbevételek 1. 10 103 159 4503 172
Anyagjelleg(i réforditasok 2. (6 148 709) (2751 362)
Személyi jellegli raforditasok 3. (2 993 207) (1310012)
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 4. (232 565) (58 669)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 5. (204 057) (23 946)
524 621 359 183
Pénziigyi miiveletek bevételei 6. 278 314 1162437
Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 6 (456 012) (699 328)
Pénzligyi mUveletek nyeresége vesztesége (-) (177 698) 463 109
Addzas el6tti eredmény 346 923 822 292
Nyereségadok 7. (172 360) (244 954)
Netté eredmény 174 563 577 338
EBITDA 757 186 417 852
Egyéb atfogo eredmény
Adatok E Ft-ban Megi. 2019 2018
(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) 12 hénap 12 hénap
Egyéb atfogd eredmény (nyereségadd hatdsa utan) 20. - (10 340)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 20. - -
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 20. - (10 340)
dtsoroldsa az eredménybe
Atfogé eredmény 174 563 566 998
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Az egyedi pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas

ALTEO Nyrt.

2019. december 31. napjara

Eszkozok
(A zéréjel a negativ szdmot jelili.) Megj. B 2018.12.31
ezer Ft ezer Ft
Befektetett eszk6z6k 17 375 644 7 222 322
Ingatlanok, gépek és berendezések 8. 994 897 991 422
Egyéb nem termels gépek és berendezések 8. 55 422 18 970
Egyéb immaterialis eszk6zok 8. 153 545 86 207
K+F 8. 353 097 243 563
Hasznalati Jogok 8. 131 874 -
Halasztott add eszk6zok 11. - -
Tartdsan adott kdlcsonok 9. 12 728 952 2773 196
Lizingbe adott eszkdzok éven tuli része 12. 104 376 218 591
Tartds részesedés lednyvallalatban 10. 2 853 383 2890273
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban 10. 100 100
Forgoeszkozok és . 7634177 6 404 535
értékesitési céllal tartott eszk6z6k
Készletek 13. 251222 146 950
VevGkovetelések 14. 3315563 2470141
Egyéb pénzigyi eszk6zok 15. - 22 049
Lizingbe adott eszk6zok éven beliil esedékes része 12. 131 926 277 968
Egyéb rovid lejaratu kovetelések és idSbeli elhatarolasok 16. 1599 126 2129216
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 18. 2 336 340 1344 530
Nyereségadd kovetelések 16. - 13 681
ESZKOZOK OSSZESEN 25 009 821 13 626 857

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kovetkezé oldalon!
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ALTEO Nyrt.
Az egyedi pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Sajat téke és kotelezettségek

L L . 2019.12.31 2018.12.31
(A zdrdjel a negativ szamot jeléli.) Megj.
ezer Ft ezer Ft

Sajat téke 8 151 120 6 229 388
Jegyzett tGke 19. 232 948 195 314
Azsié 19. 5092 255 3116 887
Eredménytartalék 19 3123 766 3184 617
Részvény alapu kifizetések tartaléka 22. 68 398 92 690
Tulajdonosi tranzakcidk 20. (366 247) (360 120)
Cash flow hedge tartaléka 21 - -

Hosszu lejaratu kotelezettségek 11 842 230 2 956 466
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 26. 2 500 5700
Tartozasok kotvénykibocsatdsbal 25. 10909 019 2624241
Halasztott ado kotelezettségek 11. 44 414 24 812
Céltartalékok 24. 15 500 15 500
Halasztott bevételek 28. 446 310 -
Lizingkotelezettségek - hosszu lejaratu része 27. 79 937 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 344 550 286 213

Rovid lejaratu kotelezettségek 5016 471 4441 003
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 26. - -
Rovid lejaratu kotvénytartozasok 25. 2215114 982 683
Kapott el6legek 31 497 963 364 730
Szallitotartozasok 30. 372 736 1087 126
Lizingkotelezettségek - rovid lejaratu része 27. 54 296 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idSbeli elhataroldsok  31. 1874 679 2 006 464
Nyereségadd kotelezettségek 31 1683 -

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 25 009 821 13 626 857
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Egyedi Sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2019. december 31-én végz6do idoszakra

83 740

2018.01.01 195 390 3116 887 1110952 (356 136) 10 340 4161173
Osztalék fizetés (250 099) (250 099)
IdGszaki atfogd eredmény 577 338 (10 340) 566 998
Részvény juttatas 8950 8950
Beolvadas (37) 1746 426 (2 008) 1744381
Sajat részvény vasarldsa (38) (1975) (2013)

2018.12.31 195 314 3116 887 3184617 92 690 (360 120) - 6 229 388
Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatdsok) 166 8784 (8 950) -
Zartkord részvény kibocsatas 37313 1954 303 1991616
Sajat részvény vasarlasa (114) (6127) (6 241)
Osztalék fizetés (250 068) (250 068)
Munkavéllaléi Résztulajdonosi Program teljesitése 269 9944 10213
Munkavdllaléi Résztulajdonosi Program eléviilése 2338 14 654 (16 992) -
Részvény juttatas 1650 1650
Id&szaki atfogd eredmény 174 563 174 563

2019.12.31 232948 5092 255 3123766 68 398 (366 247) - 8151121

A Tarsasag Jegyzett t6ke értékét a cégbirdsagi bejegyzéshez a 23. pontban

vezettiik le, a részvény mozgasokat a 19. pontban mutatjuk be.
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Egyedi Cash flow-kimutatas

) 2019.12.31 2018.12.31
Megj.
ezer Ft ezer Ft
Adozas el6tti eredmény 346 923 822 292
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 6. 90921 89 796
Ertékcsokkenési leiras 4. 232 565 58 669
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtSkéhez tartozo) 17. 128 921 500 590
Céltartalékok képzése és feloldasa 24. - 15 500
Halasztott bevételek valtozasa 28. 446 310 -
Nem realizalt arfolyamkilonbozet (kivéve nettd forgdtdke) (1) 2694
Részvény alapu kifizetések koltsége 22. (24 292) 8950
Halasztott ad6 valtozasa 11. 19 602 -
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény 5. 558 -
Kifizetett kamatok 6. (282 952) (97 535)
Uzleti tevékenység netté pénzdramldsa forgotéke vdltozds nélkiil 958 554 1400 956
Készletek véltozasa 13. (104 272) (145 950)
Vevik, egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 14. (301 651) (1711 569)
Egyéb pénzligyi eszk6zok valtozasa 15. 282 306 318921
Szallitéi  tartozdsok, egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli 30.
elhatdrolasok valtozasa (786 154) 1790288
Kapott el6legek allomanyvaltozasa 31. 133 233 364 730
Netto forgotéke vdltozdsa (776 538) 616 420
Addzds elétti miikodési cash flow 182 016 2017 376
Kifizetett nyereségadd 7. (172 360) (73 862)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miik6dési tevékenységbdl 9 656 1943514
Betétek és befektetések kamatai 192 031 113523
Targyi és immateridlis eszk6z0k vasarlasa . (581 796) (1299 523)
Vallalkozédsok megszerzésére forditott 0sszeg (nettd) 10. (9 000) (370 953)
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 1 -
Tartésan adott kolcson —folydsitas 9. (15 466 605) (801 300)
Tartdésan adott kolcson — visszafizetés 9. 5442 473 -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhdl (10 422 896) (2 358 253)
Hosszu lejaratd hitelek, kotvények és kolcsonok felvétele 26. 10 661 668 (69 961)
Hosszu lejaratu hitelek, kotvények és kolcsondk visszafizetése 25. (1013 426) -
Tékeemelés 19. 2013 003 -
Beolvadas hatdsa a t6kére 19. - 1746 426
Egyéb tulajdonosi tranzakcidok 20. (6127) (4 060)
Osztalékfizetés 19. (250 068) (250 099)
Pénzkeletkezés / (felhaszndlas) finanszirozasi tevékenységhél 11 405 049 1422 306
Pénzeszk6z6k dllomanyvaltozasa 991 810 1007 567
Nyité pénzeszk6zok és egyenértékesei 18. i§ 1344 530 339657
Atvaltasi killonbozet pénzen 1 (2 694)
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 18. 2 336 340 1344 530
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Il. Altalanos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozo
elemei, a pénzugyi kimutatasok elkészitésének alapja

1. Nyilatkozat az IFRS-eknek val6 megfelelésrél
Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. (a Tarsasag) kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé egyedi

Pénziigyi kimutatasai az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal 6sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziiltek, valds és megbizhatd
képet adnak a Tarsasdg mint kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérGl és veszteségérGl. Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre
vonatkozo egyedi Pénziigyi kimutatdsai megbizhaté képet adnak a kibocsaté helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismertetik a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi

tényezbket.

2. Az ALTEO Nyrt. bemutatasa
Az ALTEO Nyrt. hazai tulajdonban IévS, modern szemléletet képvisel6 energetikai szolgdltatd

és kereskedd vallalat. Uzleti tevékenysége kiterjed a megujuld és a foldgaz-energiahordozékon
alapuld energiatermelésre, az energiakereskedelemre, valamint a véllalatok szdmara térténd,
személyre szabott energetikai szolgdltatasokra, fejlesztésekre. A tarsasag ligyfelei szdmara
megbizhatd, kornyezettudatos, a megujulé energia fenntarthatd hasznositdsan alapulé

energiaellatdst biztosit.

Energiakeresked6ként partnerei korében megtaldlhaték hazai kis- és kozépvallalkozdsok és
nagyvallalatok egyarant. Ugyfelei igényeit hatékonyan tudja kiszolgdlni sajat optimalisan
kialakitott Osszetételli eszkozeinek, valamint Szabalyozé Kozpontjanak koszonhetben. Az
ALTEO egy dinamikusan fejl6d6 vdllalat, amely m{kodése soran folyamatosan keresi a
beruhdazasi és boviilési lehet6ségeket, és azért dolgozik, hogy lgyfelei, partnerei szamdra a
legmagasabb min&ségl, leginnovativabb szolgdltatasokat nyujtsa, és ezen keresztil tartésan
novelje a részvényesi értéket. A 2010-ben a Budapesti ErtéktSzsde parkettjére Iépett vallalat
részvényeit 2018 ta a BET Prémium kategéridjaban jegyzik, de az ALTEO vdllalati kétvényei

révén is a magyar t6zsde tagja.

Az ALTEO a kezdetekt6l arra térekszik, hogy a pénziigyi eredményesség mellett kdrnyezetileg
és tarsadalmilag is egyarant fenntarthaté, illetve felelés energetikai vallalatként mikodjon.
Mikodése soran folyamatosan azokat a megoldasokat keresi, amelyek fenntarthatd és
mindemellett jovedelmez6 mddon képesek reagalni az energiaellatas terlletén megjelené

kihivasokra.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Ezen értékek egyesitésébdl sziletett meg — a nyugati orszagokban rendkiviil népszerd,
Magyarorszagon ugyanakkor még viszonylag Uj fogalom — az impact investment, mint
befektetési stratégia, amelynek felel6s vallalatként az ALTEO az egyik elsé képviselGje
Magyarorszagon. Az impact investment lényege, hogy egy adott befektetés azon tul, hogy
pénziigyileg megtéril, tarsadalmi, valamint kérnyezeti szempontbdl is fenntarthatd. Fontos
hangsulyozni, hogy a harom tényez6 egyitt alkotja ezt a befektetési stratégiat, tehat a
befektetések kornyezetre, illetve a tdrsadalomra valé pozitiv hatdsat tekintve nem
adomanyrdél van szé: a megtérilés egyértelmlien ebben az esetben is a befektetés egyik

legfontosabb mérészama.

3. Az ALTEO Nyrt. alapadatai
A Tarsasagot zartkor( részvénytdrsasagként alapitottak 2008. aprilis 28-dn, hatarozatlan

id6tartamra. A format nyiltkor(vé valtoztattdk 2010. szeptember 6-i hatallyal, és a részvények

bevezetésre keriiltek a Budapesti ErtéktSzsdére.

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan
MUkodd Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye és egyben 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
mikodésének kdzpontja

A Térsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tdrsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu
elérhetGsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest

idépontja, 2008. aprilis 28.

A Tdrsasag cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Térsasdg addészama: 14292615-2-41

A Tarsasag kozosségi addszama: HU14292615

A Tarsasag statisztikai szamjele: 14292615-7112-114-01
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatdsahoz

Az ALTEO Nyrt. alapadatai

A Tdrsasag tevékenységnek id6tartama hatdrozatlan

A Térsasdg jogi formaja nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag

Mérnoki tevékenység, mlszaki
tanacsadds (TEAOR 7112'08)

A Tdrsasag bejegyzett fétevékenysége

Irdnyado jog Magyar

A Tarsasag alaptékéje 242.328.425 Ft

Hatalyos Alapszabaly kelte 2019. 09.02.

A Tdrsasdg tulajdonosi szerkezete

A Tarsasdg tObbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlien Mikodé
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Tarsasag végsd
anyavallalata 2019. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel&sség(i Tarsasag
(1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak
maganszemély tagja van. Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete a 2019. december 31-i

részvénykonyv szerint:

A Tarsasag jelenlegi részvényesei a 2018.12.31-i
részvénykonyv alapjan

Névérték (E Ft)

Tulajdonosi részarany (%)

2019 2018 2019 2018
Wallis Asset Management Zrt. és lednyvallalatai 154 789 135 200 63,38% 65,95%
Sajat részvény** 9 380 9710 3,87% 4,71%
Kozkézhanyad 70 606 48 133 29,14% 23,50%
OSSZESEN 232 948 195 314 100,00% 100,00%

*Beleértve a kozvetlen hozzéatartozok, és az ellendrzott tarsasagok tulajdonat is

**A forgalomban Iévé névértékbél elhagyva
A Wallis Asset Management Zrt. és lednyvallalatainak szavazati aranya a 2019. december 31-én:
63,88% (2018. december 31-én: 65,95%).

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényeit a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzik, a részvények
zaré arfolyama 2019. utolso kereskedési napjan (december 30-an) 844 Ft volt, amely 32 %-kal
magasabb az el6z8 évi zaréarnal (640 Ft). Az év soran a BET-en 2.156.446 db részvény cserélt

gazdat.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Konszoliddcios kérék

A Tarsasagot konszolidacidba bevoné anyavallalata a WALLIS PORTFOLIO Kft.

Az ALTEO Nyrt. mint anyavallalat Osszevont (konszolidalt) éves beszamold és Gsszevont
(konszolidalt) tzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrél sz6ld, hatalyos 2000. évi C.
torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a Tdrsasdg a konszolidalasi kotelezettségének a
nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint Osszedllitott beszamold és igazgatdsagi

jelentés kozzétételével tesz eleget.

4. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja;

Jelen pénzigyi kimutatdsok az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvanosan Miiikodé
Részvénytarsasagnak pénzligyi pozicidjat, teljesitményét és pénzligyi helyzetét mutatjak be. A
Tarsasag elGszor a 2017-es lzleti évérdl tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziil6 egyedi pénziigyi

kimutatasokat.

A Pénzigyi Kimutatasok a szamvitelrél sz616, hatalyos 2000. évi C. térvény (szamviteli torvény)
alapjan készilnek el. Az szamviteli toérvénynek az IFRS beszamolé készitésére vonatkozd
szabalyai szerint az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) szabalyrendszere alkalmazandé, ahogyan
azokat az Eurdpai Unié befogadta. Ahol egyes szabdlyokra az IFRS nem ad részletes
irdnymutatast, de a szamviteli toérvény tartalmaz szabdlyt, ott a szamviteli térvény elGirdsait

kell alkalmazni.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl szélé 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet

szabalyainak figyelembe vételével késziti el a pénziigyi kimutatdsokat.

Jelen pénzigyi kimutatdsok tartalmazzak az 6sszehasonlithaté periddus adatait, azok azonos

elvek alapjan késziiltek.

A vdllalkozas folytatdsanak kévetelménye;

A Tarsasag lgazgatdsaga megdllapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kovetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Tarsasag a m(ikodését
belathato idén belll —a fordulénaptél szamitott egy éven bellil — megsziinteti vagy [ényegesen

csokkenti.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Jelentds szamviteli feltételezések és becslések

A Tarsasag daltaldban a multbeli bekerilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A
pénzigyi kimutatdsokban a kereskedési célu pénzigyi instrumentumokat, a szdrmazékos
Ugyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkdzoket

kellett valds értéken értékelni.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése elfogaddsa és koézzététele

Jelen pénziigyi kimutatésait és a kapcsolddo Egyedi Uzleti (vezet8ségi) jelentést az Igazgatdsag
megbizdsdbol a Tarsasag vezérigazgatdja készitteti el. Az elkésziilt pénzligyi kimutatasokat és
az Egyedi Uzleti (vezet8ségi) jelentést a FeliigyelSbizottsag véleményezése utan az Igazgatdsag

teszi kozzé és terjeszti a kozgydilés elé.

A Tarsasag az pénzlgyi kimutatasokat a kozzétételi helyein teszi kdzzé.

A Tdrsasdg kozzétételi helyei.

e |gazsagligyi Minisztérium altal izemeltetett Elektronikus beszamolod portalon (www.e-

beszamolo.im.gov.hu),

e az MNB altal izemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cimi honlapon,

e aBudapesti ErtéktSzsde (www.bet.hu) honlapjan, és

e asajat (www.alteo.hu) honlapjan.

Az éves beszamolo aldirdsara Chikan Attila LaszI6 (1144 Budapest, Gvadanyi utca 15. 8. ép. B.
Ihaz. fszt. 2.) igazgatdsagi tag, vezérigazgatd és Bodnar Zoltan (2045 Térokbalint, Honfoglalds utca

12.) gezdasagi vezérigazgatd helyettes jogosultak.

A 2000. évi C. torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a konyvwviteli feladatok iranyitdsaért,
vezetéséért megbizott személy: Lakatos Gergely Zoltan (1094 Budapest, Viola u. 43. regisztracids
szama: 164933).
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5. A szamviteli politika meghatarozé elemei

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa
Az ALTEO Nyrt egyedi pénzligyi kimutatdasai a kovetkezGket foglalja magaban (részek):

o egyedi pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatas;

e egyedi jovedelemre vonatkozd kimutatas;

e kimutatds az Egyedi egyéb atfogd eredményrél;

e egyedi sajat t6ke-valtozas kimutatas;

e egyedi cash-flow kimutatas;

o kiegészit6é megjegyzések az Egyedi pénziigyi kimutatasokhoz.

A Tdarsasag ugy dontott, hogy az egyedi jovedelemre vonatkozd kimutatdst és az egyéb atfogd

eredményrdl sz6l6 kimutatasokat kiilon mutatja be.

Egyéb atfogd eredmény soron keriilnek bemutatdsra azok a tételek, amelyek a nettd
eszkozoket (vagyis az eszkdzok és kotelezettségek kilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt
a csokkenést sem eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad
elszdmolni, hanem kozvetlenil a sajat t6ke egy elemét valtoztatjak, a Tdrsasdg tdgan
értelmezett teljesitményével 6sszefliggésben. Nem mindsil — tobbek kdz6tt — egyéb atfogd
eredménynek az a t6ketranzakcié, amely a rendelkezésre bocsatott t6két véltoztatja meg,
illetve azok a tranzakciék sem, amelyeket a Tarsasdg a tulajdonossal, tulajdonosi min6ségében

végez.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme,

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok forintban
késziiltek (prezentalads pénzneme), és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(E Ft) szerepelnek.

A Tarsasag szempontjabdl lényeges idegen pénznem az eurd. A deviza arfolyama a

beszamolasi id&szakban a kdvetkez§ volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

eurd (EUR) 330,52 325,35 321,51 318,85

A prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb dontések

A pénzigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A pénziigyi kimutatasok fordulénapja

minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A Tarsasag egyedi pénzlgyi
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

kimutatasokat évente készit és tesz kozzé. Nem készilnek egyedi évkozi pénzigyi

kimutatasok.

A pénzigyi kimutatasok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy id6szakot Ujra
meg kell dllapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Tarsasag

bemutatja az 6sszehasonlitd id6szak nyitd mérlegértékeit is.

Amennyiben az Osszehasonlithatd a prezentalas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy
tételt atsoroljanak egy masik kategdridba (példaul Uj pénzigyi kimutatas sor miatt), akkor az

el6z6 évi adatokat Ugy korrigdlja a Tarsasdg, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon.

A Tdrsasdg a pénzligyi kimutatdsokat kiegészit6 megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat kdzzé teszi. A mikodési szegmensek meghatarozdsa az vezetfség

stratégiai elvarasainak megfeleléen torténik.

A Tarsasag vezetése a kovetkez6 szegmensek kialakitasat hajtotta végre:

Szegmens megnevezése Szegmens leirasa

Uzemeltetési tizletag Er6émvi izemeltetés és karbantartds

Vallalkozas és er6m{ épitési lUzletag Epitési szerelési tevékenységek

Egyéb Kilén szegmens ald nem sorolt tevékenységek és
a kdzponti adminisztracio.

A Tdrsasag tevékenysége kizarélag Magyarorszagra korldtozédik, az orszag teriletére képzett

regiondlis szegmensek kialakitdsat a menedzsment nem tartotta sziikségesnek.

Az egyedi jovedelemre vonatkozé kimutatdshoz kapcsolédoé szamviteli politikak
Arbevételek

A Tdrsasdg az IFRS 15 szabalyainak megfelel6en szamolta el az arbevételeit.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, ot [épéses modell segitségével hatdrozza meg azt, hogy mikor
és mekkora 6sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. A standard explicit elvardsokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszdmolasanak idGzitésére két modszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz Iétre, hogy
mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyujtasaval
kapcsolatos koltségekkel. A standard nem tartalmaz bevétel elszamolasi szabalyokat a

pénzlgyi instrumentumokra, azokat az IFRS 9 rendezi.
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Az IFRS 15 standard szerint az arbevétel elemei a teljesitési kotelmek megsziinésével
O0sszhangban szdmolanddk el. A teljesitési kotelmek tekinthet6k megszlintnek, amikor a
gazdalkodé az aru vagy szolgdltatds feletti irdnyitast dtadja a vevének. A bevételeket akkor kell
elszdmolni, ha azokat a Tarsasag realizdlta — azaz, ha a szerz6déseknek megfelel6en teljesitett
vevdi részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (a tranzakcidval 6sszefliggé gazdasagi elény
tarsasdg altali realizdlasa) valdszind, valamint annak és a kapcsolddd koltségeknek az 6sszege
megfelel6en (megbizhatéan) mérheté.

A Tarsasag a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel részeként nem
jeleniti meg, mert ezen tételek felett a kontroll nincs a Tarsasagal. A Tarsasag ilyen tételként

azonositotta az alabbiakat:

Harmadik fél szamara | Amennyiben egy adott beszerzés (szolgdltatds vagy termék)
tigynoki statuszban | tovdbbaddsa a Tarsasag részérdl azonos formaban, valtozatlan
beszerzett, valtozatlan | 6sszegben torténik és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockazat nem
formaban tovabbitott | merl fel a Tarsasag részérdl, akkor a tovabbértékesités ,, igynoki
termékek, strukturaban” torténik és a tétel nem része az arbevételnek.

szolgaltatasok

Altalanos Forgalmi Adé | 2007. évi CXXVII. tdrvény szerinti Altalanos forgalmi adé

A vevGi szerz6dések kapcsan a Tarsasag alkalmazza a standard szerinti 5 [épcsds modellt. Az
érvényes szerz6dések tobbségénél a teljesités id6pontja a kiszdmlazdas periddusatol nem valik
el, ezért a bevételek realizdlasa a tényleges kiszamlazastdl nem valik el. Azon szerz6dések
tekintetében, ahol egyszerre tébb elem keril egyszerre vagy id6ben elszamolt bevételként
atruhdzasra a vevére, ott a Tarsasag a bevétel realizdlasat — szerz6déses elemekre vagy

id6szakokra allokalasat — a mogottes gazdasdagi tartalom szerint teszi meg.

Az aldbbi szerz6dések vagy szerz6dések minésilnek ilyennek:

o épitési-szerelési févallalkozoi szerz6dések
o (izemeltetési és karbantartasi szerz6dések nagyjavitasi komponense

Az épitési-szerelési févallalkozdi szerz6dések esetében az arbevétel elszdmoldsa az adott
projekt késziltségi fokdnak figyelembevételével torténik. A késziltségi fok meghatarozasa a
ténylegesen felmerilt koltségeknek az Osszes tervezett koltséghez mért aranydban kerdl
meghatdrozadsra. Amennyiben a teljes projekt kapcsan veszteség varhatd, akkor a vart

veszteséget azonnal el kell szamolni.

22



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

A Tarsasag a vevli szerzGdéseit egyedileg értékeli és vizsgdlja. A portféli6 mddszer a
szerz6dések egyedisége miatt nem alkalmazhaté a szerzddési allomanyra vagy barmilyen

részére.

Ha egy szerz6dés vagy szerz6déses elem olyan jelentGs piaci gyakorlatnal kedvezébb
finanszirozasi elemet tartalmaz, ahol a fizetési halasztas meghaladja az egy évet, akkor ott a
finanszirozdsi komponens elkiilonitett kimutatasa sziikséges. llyen esetben a szamlazott
ellenérték jelenértéke mutathatd csak ki bevételként. A Tarsasag megdllapitotta, hogy a

szerzGdései nem tartalmaznak ilyen elemet.

Szerzbdéses eszkbz6k

Ha egy hosszU tavu szerz6dés kapcsan a szerz6déshez kozvetleniil kapcsolédd koltségek
merilnek fel, amelyek megtérilése a szerz6dés altal a teljes szerz6déses id6tartam alatt
biztositott, akkor azok szerz6déshez kapcsolédd eszkozként keriilnek kimutatdsra és a
szerzG6dés idStartalma alatt kerlilnek amortizalasra. llyen elemek lehetnek kilonféle jogi,

kozvetitdi és sikerdijak.

A Tarsasag a tevékenységéhez szorosan kapcsolédé lizing bevételeit arbevételként mutatja ki.

A miikédéshez kapcsolddo rdaforditdsok

A nem pénziigyi jellegl raforditasokat a kovetkezd kategdériakba kell besorolni:

e anyagjelleg( réforditasok;
o személyi jellegii raforditasok;
o értékcsokkenés és amortizacio;

Egyéb bevételek és rdforditdsok

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Tdarsasdg az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénzligyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt novel§ tételnek tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdasok, amelyek a mikddéshez kozvetve kapcsolédnak és nem minGsiilnek pénzigyi
raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditdsokat nettd modon jeleniti meg a Tarsasag az eredménykimutatasdban.

Pénziigyi bevételek és raforditdsok

A Tarsasag a pénziigyi bevételeit és raforditasait az IFRS 9 szabalyozas szerint szamolja el.
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Az IFRS 9 bevezette a varhato értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmeriilt
(mar megtortént) értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés a meghatarozas alapja. A
varhatd értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét
id6ben kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszerdsitett modszer, amely
egyes pénzigyi eszkdzok (pl. vevBkovetelések, illetve ehhez hasonld instrumentumok)

kapcsdan megengedi, hogy a komplex szabalyok helyett mast alkalmazzon a gazdalkodé.

Az IFRS 9 szabalyozza a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (kbzgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi

megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitdsa).

Az osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénzigyi bevételként kell kimutatni. A
kamatbevételeket id6aranyosan kell elszamolni. Az osztalékbevételeket akkor kell kimutatni,
ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasdg érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az
effektiv kamatldb maédszer segitségével kell kiszdmitani és a pénzligyi raforditasok kategdriaba
sorolni. A Tarsasag a devizas tételek arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok
hatdsai standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben

jeleniti meg. A Tarsasag a pénziigyi eredményt az eredménykimutatdsban nettdsitva allitja be.

Nyereségadok
Nyereségadoként keril kimutatasra:

e Qatdrsasagi ado, (1996. évi LXXXI. torvény - a tarsasagi adordl és az osztalékadorol)
e az energiaellatdék jovedelemaddja, (2008. évi LXVII. térvény a tavhGszolgaltatas
versenyképesebbé tételérdl)
e a helyiipar(zési adg, (1990. évi C. torvény a helyi adokrol)
e azinnovacios jarulék, (2014. évi LXXVI. torvény a tudomdnyos kutatasrol, fejlesztésrél
és az innovaciordl)
A Tarsasag addalanyisaga az energiaellatok jovedelemaddja adénem tekintetében 2019.-ben

megsz(nt.

Nettositds

A Tarsasag a pénziigyi kimutatdsokban — az IFRS tételes elSirdsain tulmenden — akkor jeleniti
meg egy tranzakcid hatasat nettd mddon, ha az a tranzakcid természete az ilyen kimutatdst
megkoveteli és az lizleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. haszndlt

eszkoz értékesités az Gzleti tevékenységen kivdil).
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Megsziing tevékenységek

A Térsasdg a standard el6irdsainak megfelel6en elkilonilten mutatja be a megsz(in
tevékenységeit, ha az jelent6s mérték(i. Nem mindsil megsz(inG tevékenységnek, ha egy
adott tevékenység jogi formaja keriil megvaltoztatdsra, de a mogottes gazdasdagi tartalom
Iényegesen nem valtozik.

A 2017-ben megsziind tevékenységként bemutatott a villamos energia kiskereskedelmi
Uzletag teljesitménye kapcsan 2018 és 2019 évekre mar nem torténik elkiilonilt bemutatas.
Jelenleg kizardlagosan csak a VET szerint el nem éviilt kordbbi periédusok miatti modositasok
kapcsan tortént elhanyagolhatd mérték( tranzakcid a villamos energia kiskereskedelemi
terileten. A Tarsasag kereskedelmi engedélye nem keriilt meghosszabbitasra 2018-ban, ezért
targyévre mar nem késziil engedélyesi tevékenységekre torténé megbontdsa a mérlegnek és

az eredménykimutatasnak.

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, ennek ellenére a Tdrsasag ugy dontott, hogy
ezt a gyakran hasznalt mutatészamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemzé iparagi
gyakorlatra is, illetve arra, hogy a Tarsasdg meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénzigyi

kimutatasok felhasznaldi szamara hasznos, informaciotartalommal bir.

A mutaté szamitasanak mddja az alabbiak szerint torténik:

EBITDA=  Nettd eredmény
+ Pénzligyi eredmény

+ Nyereségadok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

Amennyiben van megsz(in6 tevékenység, akkor annak az eredményét is tartalmazdé nettd

eredményt a kovetkezs tételekkel kell médositani.

Pénziigyi eredmény: a pénzigyi eredményben szerepel6 Osszes tétel (effektiv kamat,
arfolyamkilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatdsat teljes egészében semlegesiti a

Tdarsasag e mutatdszam kiszdmoldsakor.

25



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Adok: a nettd eredményben szereplS nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adot is)

semlegesiti a Tarsasag a mutatdszam kiszdmolasakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcio: az IAS 16, IAS 40 és IAS 38 ala tartozd eszkozok, valamint az
eszkozként a Tarsasag altal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszidéba adott
eszkozok értékcsokkenése, amortizacioja kiszlrésre keriil a mutatdszam szamitasa soran (azok
»Vvisszaaddsra” kerililnek). Az ilyen eszkozok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldoan az értékcsokkenéshez és amortizacidhoz — is visszakorrigalja a
Tarsasag. Az egyéb eszkozok, pénziigyi instrumentumok (pl. vevik, készletek) értékvesztését
nem korrigdlijuk a mutatéd szamitdsa soran. Ugyanakkor korrigalasra kertl egyes
kotelezettségek értékelése kapcsan elszamolt korrekcidk Osszege (pl. halasztott vételar

amortizacidja, atértékelése).

EPS - részvényeseket megillets egy részvényre juté eredmény

A Tarsasag az egy részvényre jutd eredmény szamitdsdndl a konszolidalt beszdmoléban
mutatja be az ALTEO Csoportra vonatkoztatott netté eredmény alapjan. Az IAS 33 standard

el6irdsai szerint az egyedi IFRS kimutatds nem tartalmaz EPS adatot.

A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikdak, az eszk6zok és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések kozé a Tarsasag csak olyan eszkozoket sorol, amelyek
termelési, vagy adminisztrativ célt [atnak el, és haszndlatba vételliket kbvetGen legalabb egy
évig hasznositjak az eszkozt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiloniti termeld

és nem termel6 (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolodik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (1asd

részletesen: hitelfelvételi kdltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Ha egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkdz, azt eladjak
vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az
eszkoz kezdeti értékét meg kell novelni (eszkoz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel
szemben céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kotelme van a
Tdarsasagnak az eltavolitdsra. Nem keril megképzésre az ARO, ha a leszerelés becsiilt koltsége

nem jelent8s, azaz 500 E Ft alatt marad. Az 6sszetartozd eszkdzoket csoportosan vizsgdja és
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ha egy Osszetartozd eszkdzcsoport leszerelési koltsége egylittesen jelent6s, akkor az ARO

megképzése az eszkdzcsoportra nem elhagyhato.

A Tdrsasag szazalékos egylitthatd segitségével becsili az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10%
kozott alakul. A diszkontalashoz 8,57%-os ratat alkalmazott a Tarsasag 2019-ben. A jelenlegi

eszkozparkra nem sziikséges ARO képzése.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontasa) és a késSbbi véltozasokat a lebontasi kéltségek becslésében. A diszkont

lebontasabdl szarmazo kotelezettség novekedését kamatraforditasként keril elszdmolasra.

A Tdrsasdg a komponens megkdzelitést alkalmazza, vagyis kilonvalasztja a fizikailag egységes

eszk6zon belili azonos hasznos élettartamu fébb részeket.

A Tdarsasag a targyi eszkozoket a Bekeriilésiérték-modell szabdlyai szerint értékeli a bekertlést
kovetGen (bekertilési érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott

értékvesztéssel).

Az értékcsokkenés alapja a kezdeti bekeriilési értéknek a maradvanyértékkel csokkentett
része. A maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak Osszege jelentds. A
maradvanyérték az eszkdz haszndlatbdl vald kivondsa utan realizalhatd, az értékesitési

koltségekkel csokkentett bevétellel egyezik meg.

A Tarsasag az értékcsokkenést eszkdozkomponensenként az értékcsokkentheté Osszegre

vetitve allapitja meg és linearis értékcsdkkenési modszerrel szamol.

A kovetkezd értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsdkkenthetd
Epiiletek 1- 5%
Erémlivi berendezések 1- 20%
Nem termel6 gépek 14 -33%
Irodai berendezések 14 — 50%

Az eszk6z6k hasznos élettartamat komponensenként felil kell vizsgalni és megallapitani, hogy
a hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkdz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték
redlis-e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthetd osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére

nézve modositani kell.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak,

amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz
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egy komponensének tekinti a Tarsasag, és megvizsgélja, hogy a hasznos élettartamuk igazodik

e beruhdazasok kovetkez§ (varhato) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként jeleniti meg, amelybdl le
kell vonni az eszkdéz fennmaradd kényv szerinti értékét. A targyi eszkdz selejtezésébdl
szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott mutatja ki. Ebben az esetben nem keletkezik

bevétel, csak raforditas.

Immaterialis eszkbz6k

Az immateridlis javak kezdeti bekeriilési értéknek értékének meghatarozdsa a targyi

eszk6zoknél leirt mdédon torténik.

A hatdrozatlan élettartaml immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett

minden id&szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt elvégzése sziikséges.

A tobbi immateridlis eszkéz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id8szak nem lehet hosszabb, mint ez az idészak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses id6szakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonlé immaterialis eszk6z6knél linedris 20-33% amortizacios kulcsot kell
alkalmazni. Az immateriadlis eszk6zok bekeriilést kovets értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkezé

bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.
K+F

A Tarsasag Nemzeti Kutatasi Fejlesztési Es Innovacids Alap finanszirozasaval 2017. julius 1. és
2019. junius 30. kozott a mar meglévs szabalyozé kdzponthoz tartozé kapcsolt hé- és
villamosenergia-termel6 kiser6mlivek és idGjarasfiggd villamosenergia-termel6k, villamos
energia alapu héenergia termeld egységek és az akkumuldtoros villamosenergia-tarold
elGallitott egy K+F know how eszkdzt. A Tarsasadg vezetésének megitélése szerint az egyéb
immateridlis eszkéz elSallitdsdra vonatkozé kutatdsi tevékenység megfelel az IAS 38
megjelenitési kovetelményeinek, és a tevékenység eredményeképp elGallitott know-how,
bevételt generdlhat. A fejlesztési projekt soran felmerilt koltségek az immaterialis javak

kozott kerlilnek kimutatasra.
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Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megdllapodasok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések

sorozataért atengedi az adott eszkdz haszndlati jogat.

IFRS 16 “Lizingek” standard 2019. januar 1-jével |épett hatdlyba. Ez a standard gydkeresen
megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F6 szabaly szerint minden lizingelt elem
megjelenik eszkozként a lizingbe vevénél a mérlegben, a hozza kapcsolddod lizingdij fizetési
kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategéria Iényegében eltlinik. A lizingbeadd
szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besoroldsa igen. Az Uj
standard — a gyokeres valtoztatdson tulmenéen — az értékelés szabdlyait is mddositja, és
szélesebb korben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett
a lizing definicidja is, és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozd szerz6dések nem

lesznek lizingek.

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 16 standard-ban biztositott megjelenitési kivételeket a rovid
futamidejd lizingek és a kis értékd (5.000 USD értékhatar alatti) eszk6zok esetében. Nem kertil
hasznalati jog eszkdz és a kapcsolddé kotelezettség felvételre azoknal a lizing szerz6déseknél,
ahol a hatdrozatlan futamidé és a kapcsolédé szerzédéses felmondasi kondicidk, illetve a fix

Osszeg( dijelem hidnya nem teszi lehet6vé ilyen megadllapitasat.

El kell kiiléniteni a lizing komponenst az olyan komplex vevéi vagy szallitéi szerz6dések
esetében, ahol a szerz6dés elkiilonilt elemei kozott az egyik szerz6déses elem teljesiti a

sztenderd feltételeit.

Egy lizing kezdeti megjelenitésénél a hasznalati jog és a kotelem értékének a megallapitasa
esetén a piaci kamatldb meghatarozasakor az ALTEO létez6 Osszehasonlitd adatait kell
alkalmazni. Amennyiben ilyen nem taldlhatd az MNB altal kozzétett statisztikdkat kell
figyelembe venni. A hasznalati jog eszkdz amortizacidjat, a lizing futamidejével azonos hasznos

élettartam figyelembevételével dllapitja meg.

Az IFRS16 els6 alkalmazdsanak az hatdsai 2019. janudr 1. napjan:

Eszkoz (nyitd érték) - 81.646
Kotelezettség (nyito érték) - 81.646
Igénybevett szolgaltatds (2018 éves) 46.350 -
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A Tarsasag megdllapitotta, hogy a standard szabalyai alapjan, a hatalybalépés napjan nem kell
vizsgalni, hogy a mar folyamatban |1év6 szerzGdések lizingek-e, azokat a kordbbi (IAS 17)

besorolds alapjan kell mingsiteni.

A Tarsasagra, mint lizingbe adé az Uj standard alkalmazasa nem jelentett valtozast. A Tarsasag
rendelkezett operativ lizingszerz6désekkel a sztenderd kotelez6 alkalmazasanak az elsé
napjan. Ezen lizingek kapcsdn a Tarsasag élt a 12 hénapnal révidebb futamidejd és a kis értékd
mogottes eszkdzzel bird szerz6désekre vonatkozé mentességekkel és azok elszdmoldsat nem
maodositotta. A 12 hdnapnadl hosszabb futamidej(i és nagy érték(i szerz6dések esetében a
hasznadlati jog eszkdz bekerilési értékét a hatralévd lizingfutamid6 soran esedékes kifizetések
diszkontalt jelenértékében hatdrozta meg. A Tarsasag a piaci kamatlab meghatdrozasakor az

MNB altal kozzétett statisztikakat hasznalta fel.

Hitelfelvételi kéltségek

A Tdrsasag az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en akkor aktivdlja a hitelfelvétel koltségeit, ha a
Tarsasag mindsitett eszkoz finanszirozasahoz hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében
(ha egy konkrét célhoz rendelik a hitelt) a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell
meghatdrozni az aktivalandé 6sszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg
kell dllapitani. Az aktivaldsi rata az altalanos célu hitelek effektiv kamatldbanak a kifizetés ideje
Ota eltelt idejének, vagy ha az kés6bb van, akkor az aktivalas megkezdése 6ta eltelt id6nek a

kifizetés 6sszegével sulyozott atlaga.

Egy eszkozt (projekt) mindsitett eszkdznek tekinthetd az aldbbiak szerint:

e beruhdzasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);

e olyan eszkozrél van sz6, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitdsa tovabb
tart, mint fél év (fliggetlenil attdl, hogy a Tarsasag vagy kilsé felek hozzak létre az
eszkozt).

A minGsités az eszkoz értékétdl fliggetlen.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a
projekt megvaldsitdsara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszin(sithet6. Egy
eszkdz esetében ez az az id6pont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmerilnek,
illetve egy projekt esetében a fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a

Tdrsasag végzi, akkor az engedélyezési eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkdlatok a technoldgiailag

indokolt idénél hosszabb idére félbeszakadnak.
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Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha az eszkodz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszk6z hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami témogatdsok

A tdmogatasokat - f6 szabaly szerint — bevételként szamolja el a Tarsasag. A bevételt el kell
osztani azokra az idészakokra, amelyre a tamogatds vonatkozik. Az eredmény javara ki nem
mutathatd rész a kotelezettségek kozott keriil megjelenitésre, mint halasztott bevétel. Az
eredmény javara elszamolando tételt — ha megvalésithatd — levonasra keril a kapcsolédo
raforditasbdl.

Ha egy tamogatds a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditdsok
csokkentésével szamoljak el. Ha ez nem lehetséges (pl. eszkdzhoz kapcsolodd tamogatas),
akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

Eszk6zhoz kapcsolddd tdmogatds esetében a bevételek elszdmoldsdnak az id6szaka, ami alatt

a tamogatott eszkdz haszndlatara sor kerdil.

A tdmogatadsokat akkor szabad elszamolni,

e ha lényegében biztos, hogy a tamogatashoz kotott feltételeket a Tarsasag teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjdk a tdmogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossa valasakor kotelezettséget kell
kimutatni, az eszkdz értékének vagy a koltségeknek ndvelésével.

Amennyiben az allami tdmogatads terhére el6leg kifizetése torténik, akkor azt a
kotelezettségek kozott szikséges kimutatni. llyen tamogatdsi konstrukcio esetében halasztott

bevétel csak abban az esetben mutathaté ki, ha a tdmogatdsi elszamolas megtortént.

A Tdarsasag az ingyenesen kapott eszkdzoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszk6zzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az
allamtdl térités nélkdl kapott kibocsatasi kvotdk igy az eszkdzok kozott valds értékiikon

szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszkézok

Ertékesitésre tartott eszkdzok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek
értéke mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcio keretében

téril majd meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az Ugynevezett elidegenitési csoportok is,
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amelyek olyan eszkdzoket és hozzajuk szorosan kapcsolddé kotelezettségeket tartalmaznak,
amelyektSl a késGbbiekben egy tranzakcio keretében valnak meg varhatéan (pl. egy
értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolds akkor alkalmazhaté, ha nagyon valdszind, hogy a széban forgd értékesités a
mindsitéstél szamitott egy éven belll megtorténik, és az eszkéz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek
folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszerd aron kinaljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Tarsasag elkilonitve mutatja be mérlegben, értékét
nem szamitja hozza sem a befektetett eszk6zok, sem a forgdeszkozok kategdridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem értékcsokkenti és a forduldnapi aktualizalt bekeriilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon értékeli. A
keletkez6 kilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Tarsasag.

Ha kés6bb — mivel a besoroldshoz kapcsolédd feltételek mar nem teljesiilnek — az eszkozt
vissza kell sorolni a befektetett eszkozok kozé, akkor az eszkdz atsorolas utani értéke az el nem
szdmolt értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtéril6 érték kozil az alacsonyabb. A

keletkez6 kilonbozet az eredményt érinti.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizalhato érték koziil az alacsonyabbikon jeleniti
meg megjeleniteni a pénziigyi kimutatdsokban. A Tdrsasag a készlet zardértékét az atlagos
bekerilési koltség alapjan hatarozza meg, és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet

értékéhez, amely a készlet szandékolt modu és helyen torténd hasznositdsa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszkz6k értékvesztésének elszamoldsa, CGU-k azonositdsa

A Tarsasag eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
Iépésbdl all. Els6 1épésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkozok értékvesztettek. A kovetkezs jelek utalhatnak arra, hogy egy adott

eszkoz értékvesztett:

o sériilés;

e bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvez6tlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatldbak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast,

amely segitségével megallapithato az eszkoz megtérils értéke (masodik 1épés). A megtérilé
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érték az eszkodz értékesitési koltségekkel csdokkentett valds értéke és a folyamatos hasznalatbdl
szarmazd cash-flow jelenértéke koziil a nagyobb. Az értékesitési koltségeket — pontosabb

becslések hidanyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Ha a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:

e elsBként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

e masodik |épésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell
felosztani az fennmarado értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékik
aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds

értéke ala.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és (itemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kotelemmel flgg

ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmlien, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszinl(i a létezése, mint nem (valdszin(
kotelem). Ha ennél kisebb a valdszinliség, akkor fliggd kotelezettséget kell kozzétenni
(lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészit§

megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsil
(mert azt a tavoli jov6ben kell megfizetni), akkor a varhatd cash-flowkat diszkontalni kell. A
pénz idéértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy anndl késébb is

jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzben a kovetkez6 esetek szerepelnek:

e terhes szerz6dések kapcsan
e peres ligyek kapcsan fizetend§ kartéritések;
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e kartalanitas, kompenzdacié megdllapodas alapjan;

e garancidlis kotelezettségek;

o eszkoz leszerelési kotelezettségek;

o végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

e kvotaval nem fedezett CO2 kibocsajtasi pozicid utdn

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tdbbi kimenet hatdsat is ésszer(i keretek kodzott
figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsdn kell megbecsilni a céltartalék értékét (garancia,
sok személyt érintd kifizetések), akkor a varhatd kimenetek valés értékét — valdszinliségekkel
sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Tarsasag, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkdvetkezményének és a
szerzGdés teljesitésébdl szarmazd veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni
(terhes szerz6dések).

Ha az id6szak végén fennal olyan CO2 kibocsatasi pozicio, ami kvotaval nem fedezett, akkor a
jov6beni kotelezettségre céltartalékot kell képezni. A céltartalék Osszegének a
meghatdarozasat a kibocsatdsi egység idGszak végi piaci aranak figyelembevételével sziikséges
elvégezni.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél
formdlis terv késziilt, amelyet jovahagytak, és azt az érintettek korével kozolték. A
megszintetett tevékenységekkel 6sszefliggb koltségekre képezhets céltartalék. A folytatandé

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e ajov6beli mikodési veszteségekre;

e a ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;

o a leirasokra (pl. kbvetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkdz értékét
csokkentik.

Munkavdllaldi juttatdsok

A Tarsasag tulnyomorészt rovid tavu munkavallaldi juttatasokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szdmolja el a Tarsasag az eredmény terhére, ha azok megszolgdlttad valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonld természetl tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

e ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték), akkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
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megallapitasa id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesilt
(tehat a munkavallalé a szolgaltatdsat nydujtja).

e hanem szerz6déses feltétel, hanem vezetGi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett Tarsasag altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett
kotelem).

A Tarsasag kizdrdlag meghatdrozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel o6sszefliggésben kell megaéllapitani, igy annak elszamoldsa a

munkabérrel egyitt torténik.

A Tarsasag olyan jogi kornyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaldi— munkaltatdi megdllapodas,
hogy a ki nem adott szabadsdgot tovabb lehet vinni a kévetkez6 évekre, akkor az év végén
felhalmozddott, fel nem hasznalt szabadsdagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi

juttatdsok egyidejli terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénziigyi eszk6zhoz,
mig a masik félnél pénziigyi kotelezettséghez vagy t6keinstrumentumhoz vezetnek. A
pénzigyi instrumentumok vagy pénzigyi eszk6zok vagy pénzlgyi kotelezettségek vagy

tékeinstrumentumok.

A pénziigyi eszkdz6k

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas t6keinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok,
amelyek a jov6ben cash-flowkra jogositjdk a Tarsasagot és azok is, amelyek pénzigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencidlisan kedvezé feltételek mellett.

A pénzigyi eszkdzoket a Tarsasag a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

a) hitelviszonyt megtestesit6
b) téke instrumentum
c) derivativa

a) Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok esetében:
Kolcsonok és kovetelések (amortizalt bekerilési értéken értékelt eszkozok): azok pénzigyi
eszkozok keriilnek ebbe a kategdridba, amelyek meghatarozott (de legaldbb meghatarozhatd)

cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv piacon és nem soroltak azokat be a masik
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harom kategdria valamelyikébe. A Tarsasdg ebbe a kategéridba jellemz6en a kovetkezé

tételekkel rendelkezik:

e adott kdlcsonok

e vevGkovetelések

o kapott el6legek

o egyéb kovetelések

Ezeknek az eszkdzoknek a tartdsi célja a szerz6déses cash flowk beszedése, vagyis ezeket az
eszkozoket a Tarsasag nem kereskedési céllal tartja, nem célja ezen instrumentumokkal révid
tavlu nyereség elérése. Ezeknek az eszkozoknek a bekeriiléskori értékelése valés értéken
torténik, a kovetd értékelése pedig amortizalt bekerilési értéken. Az eszk0zok értelése egyedi
szinten torténik. Jelenleg a Tdrsasagnak nincsenek olyan tdmeges szamossaggal bird vagy

hasonl¢ jellegli eszkdzei, amelyekkel szemben a portfélié modszer alkalmazhaté lenne.

b) T6ke instrumentumok kdzé azok az eszkozok tartoznak, amelyek részesedési viszonyt
testesitenek meg és nem tartoznak a csoportszamvitelt szabalyozé standardok hatalya ala,

vagyis nem leanyvallalatok, k6z6s szervez6dések vagy tarsult vallalkozasok.

c) Derivativak kozé tartoznak azok az instrumentumok, amelyek értéke egy mogottes valtozd
értékvaltozdsanak fliggvénye, a kezdeti befektetési igényik elenyészé és a rendezésik a
jov6ben torténik. A Tdarsasagnal ilyenek jellemz6en a szdrmazékos ligyletek, kivéve, ha a
fedezeti szamviteli szabdlyok mashogyan nem rendelkeznek. Ha a Tarsasag kot olyan (pl.
deviza hatarid6s vagy kamatcsere) igyleteket, amelyek nem felelnek meg a fedezeti szamviteli

szabalyoknak, akkor azokat az FVTPL kategdriaba sorolja.

A pénzigyi kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni.

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek: a
kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridés Ugyleteket sorolja ide a Tarsasag. A
Tarsasag jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakciéba, amely ilyen pénzigyi eszkozt

eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hatdridds lGgyleteket.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoridba

kerdl. Jellemz6 elemei:

e szallitdi tartozasok;
e hiteltartozasok;

o kotvénytartozasok;
o vevdi el6legek.
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A sajat t6keinstrumentumok kdzé azokat a kibocsatott papirokat sorolja a Tarsasadg, amely a
Tdrsasag rezidudlis vagyonaban testesit meg érdekeltséget, és visszafizetési kotelezettség

hozza nem kapcsolédik.

Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valds értéken értékel a Tarsasag. A tranzakcios
koltségeket a Tarsasag aktivalja, kivéve az FVTPL kategdridba sorolt instrumentumokhoz

kapcsolddd tranzakcids koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A pénzigyi instrumentumok kovetd értékelésének a szabalyai amortizalt bekeriilési értéken

torténd értékelés esetén:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszkozok els6 értéke valds értékik. A valds érték a jovGbeli varhatd cash-flowk
jelenértéke. Ha az pénz id6értéke jelentds, akkor diszkontdlni kell a tételt. Ezeknek az

eszkozoket az id6szak végén amortizalt bekerilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirassal csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180
nappal meghaladdéan nem rendez6dtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kdvetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a
fizetési halasztasrol/atlitemezésr6l megallapodds sziletett és az adds szolgaltatott
biztositékot. Az adékovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek
segitségével kollektiv mdédon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelentds értékd

eszk6zokhoz kapcsolddo értékvesztés 6sszegét, ha a portfélidban hasonld elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a
Tarsasdag a fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerz6déses megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetend§ (lejarattal nem rendelkezd)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozd tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekerilési koltség szamitdsanak elvi szabdlyai a kdvetkezGk: a Tarsasagnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash flow-kba a téke- és
kamatmozgdsokon kiviil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgdassal

kozvetlenil kapcsolatos tételt (pl.: folyositasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzbi
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hitelesitési dija stb.), majd meg kell hatarozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab),
amely alkalmazdasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet
ezen effektiv kamatldb segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozdsu instrumentum
esetén a kamatlab vdltozdsa csak id6ben el6re vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkozre
értékvesztést kell elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatldbat a Tarsasag az utolsé

érvényes kamatldbon tartja.

A Tarsasag nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozdsara. A kotvények
miatti kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az Osszes
kotvényhez kapcsolddd cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A
ykamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kulonbozetet tekinti.

A Tarsasag akkor vezeti ki a pénzligyi eszkozbket nyilvantartasaibdl, ha Iényegében minden
eszkdzhoz kapcsolddd kockdzatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénzigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) kertil

sor, vagy ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitendéek (példaul lejarnak, kimerilnek).

ECL modell alkalmazdsa

A varhatd hitelezési veszteség modell (ECL) alkalmazdsa a sztenderd bevezetésével el6z6
évben megtortént. A Tarsasag vezetése a modell kapcsan frissitette a becsléseit targyévben.
Az alkalmazott ratdk az adott lzletaggal kapcsolatos kockazatokat figyelembe véve keriltek
Ujra meghatdrozasra. A Tarsasag elszamolt értékvesztéseinek a mértéke alacsony az elmult
évek soran kialakitott koveteléskezelési folyamatoknak kdszénhet6en. A kapcsolt tranzakcidk
esetében (beleértve a tobbségi tulajdonos WALLIS csoportot is) kordbban nem volt sziikség
értékvesztés elszdmoldsara. Az ECL modell alkalmazasanak részletei a 17. kiegészit6

megjegyzésben taldlhatéak meg.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standardban szerepl6 fedezeti szdmviteli szabalyokat. A cash
flow fedezeti (igyletek esetében az IFRS 9 standardnak megfeleléen a fedezeti
instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet nem a nettdé eredményben jeleniti meg, hanem
az egyéb atfogd eredményben és az igy keletkez6 kiilonbozetet a sajat t6ke egy elkiilonitett

tartalékban (cash flow hedge tartaléka) gydijti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6
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részét a fedezett cash flow (pl. kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem

hatékonnya vélik az eredménykimutatasba visszavezeti.

Ha egy hedge kapcsolatot késébb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilonbozetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatasba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szdmvitel szabdlyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcié

formdlis megjeldlése sziikséges, illetve annak bizonyitdsa, hogy a hedge hatékony.

Erdekeltségek mds gazddlkoddban

A tarsasagnak szdmos olyan befektetése van mas gazddlkoddkban, amelyek konszolidalasra
kerilnek, illetve tarsult vallalkozdsként kell ezeket kezelni. A kilonalld pénziigyi
kimutatasokban ezeket a befektetéseket a Tdrsasdg bekeriilési értékikon értékeli, az
esetleges halmozott értékvesztéssel csokkentett értékben. A lednyvallalattél kapott

osztalékot az eredmény javara szdmolja el a Tarsasag.

A lednyvallaltokkal kapcsolatos részletes informaciok az ALTEO bemutatdsa résznél
taldlhatdak. Az ott felsorolt vallalkozasok koziil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett
a Csoport, de arra a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem konszolidalni
kell, hanem az lgylet sajatossagaira vald tekintettel lizingként kell kimutatni. E gazdalkodd

egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadd lép fol. A két érintett tarsasag:

J BC-Therm EnergiatermelG és Szolgdltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
. Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgdltatd Korlatolt Felelsségl Tarsasag

E véllalkozasok — szamviteli értelemben — nem mingsiilnek lednyvallalatnak.

A fent emlitett vdllalkozasokon kiviil a tobbi vallalat lednyvéllalatnak mindsil. Ezen
lednyvallalatok esetében a Csoport nem szembesilt semmiféle tovabbi bizonytalansaggal,
illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg,
hogy a befektetései hogyan kezelend6k konszolidacié szempontjabadl.

A Csoport vonatkozasdban jelenleg a Tisza Bio Term Kft. és az ECO First Kft. esetében kerdl
kimutatasra NKE, ahol az anyavallalatnak 60%-os illetve 66%-0s a részesedése. A vonatkozd
lednyvallat nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat ugyanugy teljes
egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utani és

csoportra jutd részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat t6keként a Csoport. A leanyvallalati
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nettd eszkd6zok nem kontrollalé részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen soron jeleniti
meg a Csoport nem kontrolldld érdekeltség néven. A nem kontrolldlé érdekeltség a sajat t6ke
— nem anyavallalat tulajdonosaira jutd — része. A nem kontrolldlé érdekeltséget a Csoport a
nettd eszk6zok aranyaban jeleniti meg (konyv szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt

nem értékeli valds értékre az egyes Uzleti periddusok végén.

A Csoportnak sem 2019. december 31-én, sem 2018. december 31-én nem volt kozos
vallalkozdsa. A Csoportnak a konszolidacios korébe tartozo egyetlen vallalkozasa kapcsan sem
kell szembenéznie a nettd eszk6z6khoz, az eredményhez vagy a cash flow-hoz valé hozzaférést
érint6 korldtozdssal. A Csoportnak nincsenek olyan érdekeltségei (akar konszolidalt vagy nem
konszolidalt), amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani (pl.
iranyitasi szerz6dés, vagy vezetd kinevezési jog alapjan). Tovabba olyan érdekeltsége, ahol a
szavazati jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek iranyitdsdra szolgalnak
(strukturalt gazdalkoddk). A Csoport egyik tagja sem mindsiil befektetési tarsasagnak vagy

ilyenben nem részesedik. A Tarsasag a leanyvallalatait kdltség modell alapjan értékeli.

Részvény alapu kifizetések

A Tarsasag meghatarozott vezet6 munkavallaléit MRP szervezet keretében részvényopcios
juttatassal motivalja. Az adott részvénypociok belsé értékét az IFRS 2 standard elGirdsainak
megfelel6en a megszolgaldsi periddus alatt koltségként kell elszamolni a személyi jellegi
raforditdsok terhére. A Tarsasdg vezet6i dontés alapjan Részvényt oszt ki azon
munkavallaldinak, akik a Tarsasdg elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak. A
jutalomként adott részvények piaci értékét az IFRS 2 standard elGirdsainak megfeleléen a

javadalmazas pillanataban kell koltségként elszamolni a személyi jellegli raforditasok terhére.

Tényleges és halasztott nyereségado

A Tdrsasdg a vonatkozd addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges nyereségadoét,
amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett
megbecsili a halasztott adét is, amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett
eszkozok kozott szerepel. A halasztott addt a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a késébbi
kulcsvaltozasok hatdsanak figyelembevételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja
ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizdlhaté (megfordul). A halasztott add
meghatdrozasa a varhatdé megforduldskor érvényes kulcson torténik. Helyi ipar(izési adé és

Innovacids jarulék esetében a halasztott add csak kivételes esetében értelmezheté.
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A cash flow-hoz kapcsolddo dltaldnos szamviteli politikdak
A Tarsasag a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mdédszerrel készil. A folydészamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.

Sajdat téke

A Tdrsasdg a sajat t6ke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoléban:

Jegyzett téke A kibocsdjtott részvények szama szorozva a
névértékkel. A t6keelembdl levondsra kerdl a
visszavasarolt sajat részvények névértéke

Azsié A kibocsdjtott részvényekért a névértékiikon feltli
befizetések 6sszessége

Eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett
eredmény (azaz a halmozott eredmény) 6sszege

Részvény alapu kifizetés tartaléka IFRS2 standard alapjan képzett tartalék

Cash-flow hedge tartaléka Az IFRS9 standard el6irdsai alapjan a periédus végi nem

realizalt Cash-Flow pozicidk értéke alapjan képzett
tartalék. A tartalék részeként csak a cash flow hedge
tranzakciok dokumentacidja szerinti hatékony rész
keriilhet kimutatdsra.

Tulajdonosi Tranzakcidk t6ketulajdonosokkal e mindségiikben folytatott
Ugyletek értéke, kiilon bemutatva a tulajdonosoknak
torténé felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények
névérték feletti része)

A Tdrsasag a megjegyzésekben kozzéteszi az aldbbi részvényekre vonatkozé informacidkat a

részvényt6ke valamennyi osztdlyara vonatkozéan:

a kibocsatasra engedélyezett részvények szamat;

a kibocsatott és teljesen befizetett, valamint a kibocsatott, de még nem teljesen

befizetett részvények szamat;

e arészvények névértékét;

e azidGszak elején és végén forgalomban 1évé részvények szamdanak egyeztetését;

e az adott részvényosztdlyhoz kapcsolédd jogokat, els6bbségi jogokat és
korlatozasokat, beleértve az

e osztalékfizetéssel és a tGke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat;

e aTarsasag vagy leanyvallalatai vagy tarsult vallalkozasai altal birtokolt részvényeket;

e az opcidk és részvényeladasra vonatkozo szerz6dések alapjan torténd kibocsatasra

fenntartott részvényeket, beleértve a feltételeket és az 6sszegeket.

77

A Tarsasag elkésziti a szamviteli torvény altal a 114/B. § részeként elGirt Sajat téke

megfeleltetési tablat. A sajat tGke megfeleltetési tdbla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat
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t6ke egyes elemeinek nyitd és zard adatait, valamint ezekbdl levezetve az aldbbi sajat tGke

elemek nyitd és zard adatait:

Sajat téke az IFRS-ek szerinti sajat tGke 6sszege, novelve a kapott poétbefizetés
IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszegével, csokkentve
a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkozként kimutatott
Osszegével, novelve a jogszabaly alapjan tGketartalékba helyezendé
pénzeszkozok, atvett eszkozok értékébdl a halasztott bevételként
kimutatott osszeggel, csokkentve a tékeinstrumentumnak mindésilé
t6keemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kdvetelés

Osszegével.
IFRS-ek szerinti a létesit6 okiratban meghatarozott jegyzett téke, amennyiben az
jegyzett toke tékeinstrumentumnak mindgsiil.
Jegyzett, de még az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a gazdalkodd rendelkezésére még
be nem fizetett nem bocsatott dsszeg.
toke
Toketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az

IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett tSke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az addzott eredmény vagy a
lekotott tartalék fogalmanak.

Eredménytartalék | az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek
halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott
eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara
vagy terhére elszdmolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénzligyi
kimutatasok prezentdldasa cim( standard szerinti egyéb atfogd
jovedelmet - az 4tsorolasi moddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett 0sszeget csdkkenteni kell a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel
nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsoléodd, az IAS 12
Nyereségaddk cim( standard alapjan szamitott halasztott adéval
csokkentett 6sszegével.

Ertékelési tartalék | az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdldsa cim( standard szerinti
atfogd jovedelem kimutatdsban szereplé egyéb atfogd jovedelem
halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazoé 6sszege;
Adézott eredmény | az Sztv. 114/A. § 9. pontjaban meghatarozott fogalom.

Lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott
Osszege, novelve a fel nem haszndlt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolédo, az IAS 12 Nyereségaddk cim( standard alapjan szamitott
halasztott adéval csdkkentett 6sszegével.

A Tarsasag atalakulds esetén a végleges vagyonmérleg elkészitésekor a rendezések fazisdban
a negativ t6keelemeket rendezi az eredménytartalék terhére. Ezen t6keelemek atsorolasat

ugyanakkor kizarélagosan a végleges vagyonmérleg tekintetében valdsitja meg.
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Cégjogi atalakulds

A Tarsasag az 6sszehasonlité id6szakban magaba olvasztotta egy lednyvallalatanak a Sinergy

Energiaszolgaltatd, Beruhazo és Tandcsado Kft.-nek meghatarozott vagyonelemeit.

Az eszk6zok és kotelezettségek felvétele konyv szerinti értéken tortént olyan mddon, hogy a
szlikséges értékvesztések kapcsan a kapcsolédé piaci értékek felmérésre keriltek. Ezen tul az
eltéré szamviteli rendszerek kozotti (IFRS és a SZTV lll. fejezete) atforgatas megtortént. Az
atforgatas hatdsai elszamolasra keriltek a sajat t6kével szemben. A beolvadé vagyonelemeket
a beolvaddsos kivalasi okirat sorolja fel. A lednyvallalati részesedés a marado operacidk valds

értékének a figyelembe vételével a sajat t6kével szemben keriilt kivezetésre.

Osztalékok

A Tarsasag 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kozgy(ilésén 250.068.416 Ft osztalék
kifizetésérdl dontott. Az osztalék fizetése kizardlag a Tarsasag 12,5- Ft névérték(, névre szo6lé,
,A” sorozatl, dematerializalt Gdton elGallitott, HUOO000155726ISIN azonositdé alatt
nyilvantartott torzsrészvényei utdn torténik — ide nem értve a Tarsasag tulajdondban allé
sajatrészvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra nem jogosité, 2019.
marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket. Az osztalék mértéke részvényenként bruttd 16
Ft.

Egyéb szamwviteli politikai elemek

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok
A Tarsasag megallapitotta, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkciondlis pénznem az a
pénznem, amely az adott cég mikddését leginkdbb jellemzi. A Tarsasag funkciondlis

pénzneme a magyar forint (HUF).

A dontési pontok a kovetkez6k:

o melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontGen szerzi;
e miazapénznem, amiben az adott gazddlkodé koltségei felmeriilnek;
e miafinanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.
Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet 4tvaltasi

arfolyamkilonbozete. A kilfoldi pénzeszkdzben felmerild lGgyletek a teljesités napjan érvényes,
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az MINB altal meghirdetett devizaarfolyam alkalmazasaval keriilnek forintositasra. Ez aldl kivételt
képeznek azok a bejové szallitoi és kimend vevbi szamlak, ahol az ltaldnos forgalmi adérél sz616
2007. évi CXXVII. torvény szerinti az addalap forintban torténé megallapitdsara vonatkozé

elGirasainak megfelel6 arfolyam szamitds az iranyada.

Ev kozben a realizalt arfolyamveszteség/nyereség Gsszegei a teljesités napjan és a pénziigyi
teljesités napjan érvényes arfolyamok kiilonbozetéb6l adddnak, mely 6sszegeket a pénziigyi

miveletek egyéb bevételei, raforditdsai koz6tt mutat ki a Tarsasag.

A Tarsasag megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és nem monetaris eszkdzokre.
A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy befolydsa pénzmozgassal jar,
illetve monetaris elemnek minGsiil maga a pénz. Nem minGsiilnek monetaris elemnek azok a
kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak pénzmozgassal (pl.:

szolgaltatasokra, készletekre adott elSlegek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetdris elemeket minden fordulénapon 4t kell értékelni
a forduldénapi azonnali (spot) arfolyamra. A Tarsasdg a Magyar Nemzeti Bank fordulénapi

kozzé tett drfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

IFRS-t6l eltéré riportoldsi igény

A Tarsasag a pénzlgyi rendszerének a felépitését (pl. szdmlatiikér, analitikdk) az IFRS
el6irdsain tul olyan mélységben alakitotta ki, hogy az IFRS riportolds altal nem, de mas
szakteriletek altal igényelt adatok kinyerhet6k legyenek (pl. HIPA).

Lényegesség, hibdk és hibahatdsok

Az IFRS szabdlyai alapjan egy tétel akkor szamit |ényegesnek, ha a tétel kihagyasa vagy téves
bemutatdsa képes a felhasznaldknak a pénzlgyi kimutatdasok alapjan hozott dontéseit
befolydsolni. A lényegesség tekintetében a tarsasdg a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C
Torvényben definidlt jelents 6sszegli hiba értékhatarat alkalmazza.

Minden esetben lényeges egy tétel, ha a hiba feltdrasanak évében az ellenérzések sordn -
ugyanazon évet érint6en - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két novels-
csokkent6 értékének egyittes (el6jeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tzleti év
mérlegf60sszegének 2 szazalékat. Amennyiben a mérlegf60sszeg 2%-a meghaladja a 150 M
Ft-ot, akkor a lényegesség hatdra 150 M Ft. Ugyanakkor a Tarsasag vezetGsége fenntartja
maganak a jogot, hogy a kihagyas vagy téves bemutatds mértékének és jellegének adott
korilmények kozotti megitélésétsl fuggben egy kisebb mértékl tételt is jelentGsnek
mindsitsen. Egy tétel megitélésnél az adott tétel nagysdga és jellege, vagy a kettd

kombinacidja a donté tényezd.
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A hibdk tartalmukban lehetnek kihagyasok vagy téves bemutatasok a gazdalkodd egység egy
vagy tobb korabbi id6szakra vonatkozd pénziigyi kimutatdsaiban, amelyek olyan megbizhaté
informacidk fel nem haszndalasabdl, vagy helytelen felhaszndlasabdl szarmaztak. llyen hibak
lehetnek a matematikai hibdk, a szamviteli politika alkalmazdsdban elkovetett hibak, tények

figyelmen kivil hagyasa vagy helytelen értelmezése, valamint a csalds hatdsai.

A korabbi id6szaki hibat visszamendleges uUjramegallapitdssal kell kijavitani, kivéve, ha
kivitelezhetetlen meghatdrozni a hiba egyes id6szakokra vonatkozd hatasait vagy halmozott
hatdsat. Kivitelezhetetlenség akkor all fent, ha a Tarsasag akkor sem tudja egy hiba kijavitasat
megtenni vagy egy Uj szabalyt visszamenélegesen alkalmazni, miutdn minden téle ésszerlien
elvarhatét megtett a helyes alkalmazas érdekében. Kivitelezhetetlenség oka lehet pl. az

elérhet6 adatok hidnyabdl fakadd kalkulacids bizonytalansagok.

Korldtozott 6sszehasonlithatdsdg

A mérleg és az eredménykimutatas 6sszehasonlithatésaga korlatozott a targyév és az el6z6
id6szak vonatkozasaban az aldbbi okok miatt:

e A cégstruktura egyszer(sitése érdekében 2018. oktdber 1. napjaval a Sinergy Kft.
kivalasos beolvadas keretében beolvadt az ALTEO Nyrt.-be, ezzel valamennyi
lednyvallalata kozvetlenil az ALTEO Nyrt. befolydsa ald kerilt. A Sinergy Kft. a
tovabbiakban is fennmarad, és a kivalasos beolvaddsi okiratban meghatdrozott —
bel6le kivalé — vagyonelemek és operacidok az ALTEO Nyrt. alatt mikodnek tovabb. A
cégjogi esemény részeként a Sinergy Kft. valamennyi munkavaéllaldja — munkaltatoi
jogutodlas keretében — atkerilt az ALTEO Nyrt.-hez.

o Befektetések miatt Zartkord részvénykibocsatas keretében t6kebevonds

e Kotvényprogram keretében a csoport finanszirozas atalakitdsa
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lll. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Tarsasag a pénzigyi kimutatasai elkészitése sordn a kovetkezd témak kapcsan készitett

jelent6s becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozdsa valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkdz idGszaki felhasznaldsa ©sszegének moddositdsa, amely az eszkoézok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd vérhaté
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely Uj informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindsiilnek
hibajavitasnak. A szamuviteli becslések megvaltozdsa esetén nem sziikséges az 6sszehasonlitd

periddus adatainak maédositasa.

A Tarsasag vezetGségének legaldbb évente felll kell vizsgdlnia az aldbbi teriletek szamviteli

becsléseit:

e immateridlis javak értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e targyi eszkdzok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

o céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacié médszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e valds értékkel kapcsolatos becslések,

e projektek arbevételének elszamolasa,

o K+F eszkozzel kapcsolatos becslések,

o feltételes vételarral kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések feliilvizsgdlatat indikalhatjak:

e jogszabdlyokban bekovetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekdvetkezett valtozasok,
e tarsasadg mikodésében, folyamataiban bekdvetkezett valtozasok.

A targyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddo leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhaté meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent8s hatassal jarhat.
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Jelent6s elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkdz keriilt felvételre, amely
megtérilését a Tarsasag tervei alatdmasztjak, de a jogszabalyi kdrnyezet valtozdsa ennek az
eszkdznek az értékét jelentGsen megvaltoztathatja.

A diszkontdldshoz hasznalt kamatldbat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan
szarmaztatni, hanem alternativ modszerekkel kellett dolgozni.

A vevGi értékvesztések szamszer(sitése sordn a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kdzvetlenil haté dontés.

A K+F projekt keretében létrehozott eszkdz és know-how felhasznalhatdsaga nagyban fligg a

piaci és szabdlyozasi kornyezettdl.

A Tdrsasdag egyes lednyvallalatai részeként tizemelS erémdvi egységei kozil,

e aszéler6mivek,
e aflitGerémiivek,
e avizierémiuvek,
e anaperémivek

energiatermelése id6jarasfiigg6, ezért az id6jaras bizonyos elemeinek valtozasa (széler&sség,

hémérséklet, vizhozam) is jelentGs hatassal lehet az adott egységek eredményességére.

A Tarsasag egyes lednyvallalatai megjelennek a tdvh6termelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Tdrsasag egyes lednyvallalatai esetében az erémlivek kapacitdsdnak nagy részét egy-két
vevd koti le. Azok az er6miivek, amelyeknél nem kotottek a vevSk hosszu tédvu ellatasi

szerz6dést kockazatot hordoznak a vevl esetleges kiesése miatt.

A Tarsasag és leanyvallalatainak a mikddése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami)

szabdlyozasatdl, kiilénbdsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatdl.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziugyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhaté hatasa, korabbi alkalmazasok

A Tarsasag nem valtoztatta meg az alkalmazott szamuviteli politikdit 2019-ben. Ez aldl kivételt
képeznek az Uj standardek bevezetésével és a korabban nem létez6 tevékenységekkel

kapcsolatos szamviteli politikak alkalmazasa.

Az aldbbiakban részletezziik a fordulénapot kdvetSen hatdlyba Iép6 IFRS-ek és IFRIC-ek
valtozasainak hatasat a Tarsasdg pénzigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levs IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezzik, mivel azok
nincsenek jelentds hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagyasa nincs hatassal a

beszamolot felhasznaldk dontéseire.

El6z6 évi pénziigyi adatok mddositdsa és a prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb déntések

A Csoport vezet6sége Ugy dontott, hogy a befektet6i elemzéi visszajelzésekben foglaltakat
figyelembe véve, illetve a Budapesti Ertékt6zsdén szerepl6 jelent&sebb kibocsatok
gyakorlatdhoz is jobban igazodva, a helyi iparlizési adét és az innovacios jarulékot a
tovabbiakban nyereségaddként mutatja be. Az 6sszehasonlithatésag érdekében a Csoport
2017-es idGszakra vonatkozdan is elkészitette és bemutatta az 0sszehasonlité konszolidalt
eredménykimutatast és a konszolidalt mérleget. A szamviteli politika valtozasanak nincs

hatdsa a netté eredményre.

A kovetkez6 standardokat és értelmezések (ideértve azok mdédositasait is) hatalyosulnak

20109. iizleti év soran
A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba Iép6, az IASB altal kozzétett és az EU dltal elfogadott
Uj és moédositott standardok és értelmezések. A kdvetkez6 valtozdsok hatalyosak 2019-t6l

kezdédden.

IFRS 16 “Lizingek” (hatdlyba lép 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6dé

beszamolasi idészakokban)
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A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését. F6 szabaly
szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolédo lizingdij fizetési kotelezettséggel egyltt. Az operativ lizing kategdria lényegében
eltlinik. A lizingbeadd szamuviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
besorolasaigen. Az Uj standard — a gyOkeres valtoztatdson tulmenéen — az értékelés szabalyait
is mddositja, és szélesebb koérben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos kordbbi kapacitas lekotésre vonatkozd
szerz6dések nem lesznek lizingek.

A Tarsasag elemezte, hogy milyen valtozasokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatasaiban.
A lizingbeaddi oldal szamviteli elszdmolasa nem valtozik, igy azok a tételek a Tarsasag
kimutatasaiban is valtozatlanok maradnak. A mar folyamatban 1évé szerz6dések (autd, iroda
és egyéb bérlet) kapcsan besoroldsi mddositasok varhatdéak. A Tarsasag hatasbecslése

elkésziilt a 2018. év végi allomany kapcsan.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard mddositdsai — ElGtorlesztés jellemzdk negativ
kompenzaciéval — az EU &ltal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba lép a 2019. januar 1-

ével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokban)

IFRIC 23 “Nyereségadd kezelésével kapcsolatos bizonytalansag” — az EU altal elfogadva 2018.
oktdber 23-an (hatalyba lép a 2019 januar 1-jével, illetve az azt kbvet6en kezd3d6 beszamolasi
id&szakokban).

XXX

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mdédositott

standardok és értelmezések
Ezen pénzigyi kimutatdsok jovahagyasanak id6pontjaban a kovetkez6, az IASB altal
kibocsatott és az EU altal elfogadott standardok, valamint meglév6 standardok és

értelmezések mddositasai kerliltek kozzétételre hatalyba lépés nélkiil.

Ezek a mddositdsok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolja majd

szamottevéen a Tarsasag egyedi pénziigyi kimutatdsait.
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott Uj és mdédositott standardok és

értelmezések

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilénbdznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) dltal elfogadott rendeletektdl, kivéve az aldbbi Uj standardokat, a
meglév6é standardok moddositdsait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem

fogadtak be a pénzligyi kimutatdsok kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozdi elhatarolasok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6d6 beszdmolasi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyds folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végsé standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard (hatalyba lép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt
kovetbéen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban). Ez a standard nem relevans a Tarsasag

szempontjabol.

IFRS 3 “Uzleti kombinacidk” standard médositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos
azon Uzleti kombinacidkra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié ddtuma a 2020. januar 1-
jével, illetve az azt kovetGen kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott id6szak

kezdetén vagy azt kovetSen bekovetkezd eszkozbeszerzésekre).

IFRS 10 ”“Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozdsokban és kozos
vallalkozasokban lévé befektetések” standardok modositasai — Eszkozok eladasa, illetve
atadasa a befektet6 és annak tarsult vagy kdzos vezetési véllalkozasa kozott (a hatalybalépés
id6pontjat bizonytalan idGre elhalasztottdk, amig a kutatadsi projekt konkluziéra jut a

t6kemddszerrel kapcsolatban).

IAS 1 “Pénzlgyi kimutatasok prezentdldsa” és IAS 8 “Szamviteli politikdk, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak” standardok mdédositasai — Lényegesség definicidja (hatalyba lép

a 2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6db beszamolasi id6szakokban).
IAS 19 “Munkavallaldi juttatasok” standard mddositdsai — Terv mddositasa, korlatozas vagy

elszdmolas (hatalyba Iép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kévet6en kezd6d6 beszamolasi

idGszakokban).
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IAS 28 “Tarsult vallalkozdsokban |év6 befektetések” standard moddositdsai — Tarsult
véllalkozasokban 1évé hosszu-tava érdekeltségek (hatalyba Iép a 2019 januar 1-ével, illetve az

azt kovetben kezd6db beszamolasi id6szakokban).

Egyes standardok mddositdsai -“IFRS-ek tovdbbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12
és IAS 23) tortént modositds, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
magyarazatok tisztdzasa érdekében (hatdlyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kovetben

kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

A IASB kibocsatotta a Keretelvek Uj verzidjat, amely néhany alapvets fogalom tisztdzasat tlizte
ki célként, illetve a jelenté gazdalkodd egység fogalmat kisérli meg rendszerbe foglalni.
Emellett szdmos egyéb — kisebb sulyu — valtoztatds is tortént. A Keretelvek Uj verzidjat a

gazdalkodo egységnek 2020-t4l kell majd alkalmazni.
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V. Kiegészitd megjegyzések

Az egyedi jovedelemre vonatkoz6 kimutatashoz kapcsolodé
kiegészité megjegyzések

A Tarsasag eredmény levezetésének szegmensekhez valdé hozzarendelése megtortént. Az
eredmény szegmensek szerinti bemutatdsa a 32. szdmu kiegészitd megjegyzésben

talalhato.

Az eredménykimutatds 6sszehasonlithatdsaga korlatozott az el6z6 id6szakkal. Ennek f6 oka
a Sinergy Kft. 2015-0s megvasarlasa 6ta tartod folyamatos dtalakulds. Ezen az Uton jelentds
eseménye volt a 2018.10.01. napjan megtortént a Sinergy Kft.-bél valo kivaldsos beolvadas.
Ennek a cégjogi eseménynek a keretében a Tarsasag atvette a lednyvallalati tevékenységek

és eszkozok tulnyomod részét.

1. Arbevétel

A Tarsasag arbevétele soron azon tételek keriilnek elszdmoldsra, amelyek a Tarsasag f6

tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(ing tevékenység arbevételét.

A Tarsasag az arbevétel mérésekor (az idGbeli elhataroldsokat leszamitva) a szamlazott
értékbdl indul ki. A Tarsasag tevékenységének természete dltaldban nem tesz sziikségessé
egyéb tipusi moédositasokat. Az energiaipari projektek esetében pedig a késziiltségi fok
figyelembevételével keril az elszamolt arbevétel meghatdrozasra. A Tarsasdg az
arbevételébdl az allam, vagy mas nevében beszedett addkat dijakat elhagyja, azokat, mint

raforditas csokkentd tételeket mutatja be.

Az IFRS16 szabalyai szerint lizingként kimutatott lednyvallalatok utdn szedett lizing
jovedelmek arbevételként keriilnek kimutatdsra. A Tarsasdg az energiatarolén kivil nem
tart olyan elkilonils eszkozoket, amelyeket kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana,
tovabba sajat hasznalatra tartott eszkozeit sem adja bérbe. A Tarsasdg nem adja tovabb a

bérelt eszkozeit al-lizingbe.

A Téarsasagnak arbevételként kimutatandd royalty-ja, illetve osztaléka nem volt, arbevétele

kizarélag belfoldi értékesitésbél szarmazik.
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Az arbevétel a kovetkez6 elemekbdl all:

2019 2018
Arbevételek 12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban  adatok E Ft-ban

Uzemeltetés 4723820 2257611
Projektfejlesztés 5135948 2 076 885
Ugynoki dijak - 22639
Kényvelési dijak 57744 71188
Lizing dij bevétel 38323 13137
Operativ lizing 144 000 36 000
Egyéb 3325 25712

10 103 159 4503172

2. Anyagjellegii raforditasok

Anyagjelleg( raforditasok

2019
12 hénap
adatok E Ft-ban

2018
12 hénap
adatok E Ft-ban

Uzemeltetés, karbantartas és projektfejlesztés (5297 886) (2 154 885)
Szakértdi dijak /kdnyvelés, kbnyvvizsgalat, tanacsadas / (309 059) (217 201)
Bérleti dijak /iroda, gépkocsi, egyéb eszkdzok, IT/ (212 707) (207 853)
Marketing, oktatds, tovabbképzés koltségei (99 412) (86 132)
Uzemanyagok (66 668) (22 803)
Bankkoltség, biztositds (61 704) (20 462)
Iroda fenntartasi ktg. / Gzemeltetés, telefon, anyagok/ (55 787) (19 706)
Tagdijak, illetékek (5 053) (7 794)
Egyéb koltségek (40 433) (14 526)

(6 148 709) (2 751 362)

Az anyagjellegli raforditasok kozott olyan tételek keriilnek elszamolasra, amelyek a Tarsasag
f6 tevékenységéhez kapcsolddnak, és nem képezik a megsz(ing tevékenység raforditasait.

Az anyagjellegl raforditdsok novekedése elsGsorban a beolvadds miatt bekerilt O&M,
projektfejlesztési és karbantartdsi tevékenységnek koszonheté. A tovabbi anyagjellegl
koltségek novekedése szintén a bévilé tevékenységnek és a megnodvekedett Iétszamnak

kdszonhetd. A Tarsasdg 2019-ban kdnyvvizsgalatra 7.786 E Ft koltséget szamolt el.

A Tarsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként
belul

személygépjarmuivek bérlését és egyes kis értékl informatikai berendezéseinek a bérletét.

mutatja be a kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven lejaré
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Ezeknek az eszkdzoknek a bérleti dija az adott periédus eredményében kozvetlendl

elszamolasra kerlil az anyagjelleg( raforditasok kozott.

Megnevezés EFt

Ingatlan bérlet 68 254
Gépjarmu bérlet 59 528
Telephelyi terilet bérleti dijak 34 321
Munkaruhak bérleti dija 29 057
Informatikai eszk6zok dija 7 504
Gépek, berendezések bérleti dija 6312
Adatatviteli vonalak bérleti dija 1335
Egyéb bérleti, kdlcsonzési dijak 6 397

212 707

3. Személyi jellegii raforditasok

2019 2018
Személyi jellegli raforditasok 12 hénap 12 hénap
adatok E Ft-ban  adatok E Ft-ban
Bérkoltség (2210 599) (958 780)
Személyi jellegl egyéb kifizetések (277 130) (115 516)
Részvényalapu juttatas koltsége (1 650) (8 950)
Jarul ékok (503 828) (226 766)
(2 993 207) (1310012)

A bér- és jarulékkoltségek tobb, mint kétszeresére novekedtek 2018. évhez képest. A
targyévi jelent8s boviilés az el6z6 évi beolvadas kdvetkezménye. A Tarsasag jogutddlassal
atvette a beolvado leanyvallalat dolgozéit, akik 2018-ban csak egy negyed

évig voltak munkavallalék, de 2019 év egészében. Ennek megfelel6en megnétt a Tarsasag
2019. lzleti évi atlagos allomanyi létszama is, ami 231 f6 (2018-ban 98 f6) volt.

A személyi jellegl raforditdsok novekedésének oka a létszam és az ehhez kapcsolédéd

bértomeg jelentbs béviilése.

Az ALTEO egyes munkavallaléi részére részvényben rendezend6 részvényalapu 6sztonzé
opcios programot alakitott ki, amely sordn MRP keretében ezek a munkavallaldk —
feltételek teljesiilése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk
valds értékének a meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az opcid
értékét kés6bb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgdltatast nem teljesit
a programmal kapcsolatosan. Az MRP szervezettel kapcsolatos kozzétételek (javadalmazasi

politika, stb.) elérhetéek a Tarsasag honalapjan a kdzlemények kdzott. Az opcids program
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keretében az opcidk 2017 augusztusaban megszolgaltta valtak. Az opcidkkal kapcsolatos

bemutatdsok a 22. pontban taldlhatéak.
A Tarsasag targyévben 1.650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavallaldinak, akik

a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A részvényjuttatds kapcsan

a részvények transzferdldsa 2020. januar 31. napjan kezd6dott meg.

4. Ertékcsokkenés és amortizacio

2019.12.31-én  2018.12.31-én
végz6do év végz6do év

Megnevezés

Elszamolt értékcsdkkenés, amortizacid 232 565 58 669

Ez a koltségelem szintén jelent6sen emelkedett el§z6 évhez képest. Ennek f6 oka a Tarsasag
altal 2018. oktéber 1-t6l beolvadassal megszerzett eszkozok teljes évre jutéd

értékcsokkenése.

5. Egyéb bevételek raforditasok, netto

A targyévben és az 6sszehasonlitd id6szakban felmerilt egyéb bevételek és raforditasok az

alabbiak szerint alakultak:

> 2019.12.31-én 2018.12.31-én
Megnevezés o o
végzodo év végzodo év
Targyi és immaterialis eszkoz értékesitése/selejtezése (524) (1 445)
Kapott birsdag, kartértérités, késedelmi kamat 11813 (4 599)
Ertékvesztés, elengedett kovetelés (163 623) (29 324)
Adok és egyéb befizetési kotelezettségek (51117) 11422
Feltételes vételar atértékelése (31801) -
Egyéb elszamolasok 31195 -
Osszesen (204 057) (23 946)
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Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek a tételek féleg az
onkormanyzatok 4ltal kivetett elvondsokat (gépjarml add) egyéb raforditasként

elszdmolandd addkat (kdrnyezetvédelmi termékdij), és egyéb dijakat tartalmaznak.

Az egyéb elszdmoldsok nem kategorizalhaté raforditasokat és bevételeket tartalmaznak,
mint tamogatdasok, partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek.
Ugyancsak itt jelenik meg a Zuglé Therm Kft. feltételes vételdra kapcsan a targyévben

elszamolt atértékelés hatasa.

6. Pénziigyi raforditasok, netto

A pénzligyi eredmény a kovetkezd tételekbdl all:

> 2019.12.31-én 2018.12.31-én
Megnevezés B YR A A YR S
végzodo év végzodo év
Fizetett/fizetend6 kamatok (282 952) (202 319)
Kapott/jaré kamatok 192 031 112523
Netté kamatraforditas (90 921) (89 796)
Kapott osztalék 21 000 1012 000
Ertékvesztések (59 435) (496 788)
Devizas arfolyamkilonbozet (53 711) 37914
Egyéb pénziigyi elszamoldsok 5369 (221)
Osszesen (177 698) 463 109

A kedvez6 kamatkornyezetnek kdszonhetSen a fizetett kamatok csokkentek az el6zé
értékekhez képest.

A Tarsasag osztalékra jogosult a leanyvallalataiban valé részesedései utdn. A
ledanyvallalatoknal a tulajdonos az alabbiak szerint dontott az osztalékfizetésérdl 2019

soran.

Leanyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 21.000 EFt
BC Therm Kft. 62.324 E Ft
Tisza WTP Kft. 28.790 E Ft

A pénzigyi tételek kozott az arfolyamkiilonbozetek f6 6sszetevbje az EURO-ban elszamolt
tételeken realizalt arfolyamveszteség. A Tarsasadg cash flow hedge lgyleteket 2019-ben

nem kotott.
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Az elszamolt értékvesztések a részesedéseken Diszkontdlt Cash-Flow modell alapjan a
megtérilé Osszeg figyelembevételével kerilt meghatdrozdsra. A 10. sz megjegyzésben
taldlhato részesedések mozgastdbla tartalmazza az elszamolt értékvesztések megosztasat

az egyes lednyvallalatok kapcsan.

Jovedelemado raforditas

A Tarsasag a magyar addjog szerint teljesiti adokotelezettségeit. A magyar addrendszerben
a céget érinté adok kapcsan a tarsasagi add és az energiaellatok jovedelemaddja (Robin
Hood add, amely az energiatermelS szektorban tevékenykedd cégeket kilonaddként
terheli) jelentkezett ilyen természet(i adoraforditasként. Az addéraforditas a kovetkezd

modon bomlott fol részekre:

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Megnevezés o R A
végz6do év végz6do év
Tényleges Tarsasdagi ado 30442 3424
Egyéb nyereségadok (HIPA, innovacios hozzajarulas, TAO tdmogatas) 122 316 91 802
Halasztott ado raforditas 19 602 149728
Osszesen 172 360 244954

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb
az addhatdsag éllaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az
addbevalldssal mar lezart id6szakokra potldlagos addkotelezettséget allapit meg. A
Tarsasag olyan addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Adéhatdsagok kezébe széles kord

7 7,

atmindgsitési lehet6séget ad, amellyel szemben az addz6 altalaban tehetetlen.
A Tdarsasagnadl az Adéhatdsagok a kovetkezs vizsgalatokat folytattdk 2019-ben:

e Bevalldsok utélagos ellenérzése valamennyi adénemre 2017. évre (lezarult)
A halasztott add mérleg szerinti értékét a 11. szdmu kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.
Az adbhatdsag a vonatkozd addévet kdvet6 6 éven belil barmikor vizsgalhatja a konyveket
és nyilvantartdsokat, és podtldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag

vezetdségének nincs tudomdsa olyan koriilményrél, amelybdél a Tarsasagnak ilyen cimen

jelent6s kotelezettsége szarmazhat.
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Az elszamolt addéraforditds a kovetkez6 mdédon hozhaté 6sszefliggésbe az elméleti addval

(ami az addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

2019.12.31-én 2018.12.31-én

Levezetés o o
végz6do év végz6do év

Adozas el6tti eredmény 346 923 822292
Elméleti ad6 (9%) 31223 74 006
Melynek levezetése:

Tényleges ado 30442 3424
Megsz(inG tevékenységekre es6 ado - -
Id6beli kulonbozetek (halasztott add) 19 602 149 728
Allandé kilonbézetek és fel nem vett addeszkdzok (18 821) (79 146)
Elméleti ado (TAO) értéke 31223 74 006

Allandé kiilonbézetek tekintendd példaul a Tarsasag jelentds osztalék jdvedelme, ami addalap
csokkentd tényezd, illetve az 6sszes olyan raforditas, amit nem ismer el a TAO torvény.
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Az egyedi pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatashoz
kapcsolodé kiegészité megjegyzések

8. Targyi eszk6zOk és immaterialis eszk6z6k
Az eszk6zok mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

L Ingatlanok, gépek Egvéb gé’p ek, Egyéb immaterialis L Aeenin P
Brutto érték > ' felszerelések, o K+F Eszkdzok Haszndlati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.01.01 21428 30997 112 322 - - 164 747
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 1004 498 20072 31390 243563 - 1299523
Selejtezés/értékesités - - (8 515) - - (8 515)
Atsorolds - - - - -
2018.12.31 1025 926 51069 135 197 243 563 - 1455 755
IFRS16 alkalmazasdnak hatasai 81 646 81646
2019.01.01 1025 926 51 069 135 197 243 563 81 646 1537401
Beszerzés/beruhdzds hasznélatba vétele 125423 51285 99787 118 704 104 951 500 150
Selejtezés/értékesités (9432) (959) (10391)
Atsorolds -
2019.12.31 1151 349 92922 234 025 362 267 186597 | 2027160
Halmozott ECS Irl\gatlanok, gélpek fEegI:::rzfépszll((’, Egyéb imr?aferiélis K+F Eszkozok Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.01.01 4400 26 605 34434 - - 65 439
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt - - 8515 - - 8515
Kivezetés atsorolas miatt - - - - - -
Ertékvesztés - - - - - -
Ertékcsdkkenési leirds és amortizacid 30 104 5494 23071 - - 58 669
2018.12.31 34 504 32099 48 990 - - 115 593
Kivezetés selejtezés /értékesités miatt (8874) (959) (9 833)
Kivezetés atsorolas miatt -
Ertékvesztés -
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacid 121948 14 275 32 449 9170 54723 232 565
2019.12.31 156 452 37500 80 480 9170 54 723 338 325
. Ingatlanok, gépek Egyéb gé,p ek, Egyéb immaterialis o A =
Halmozott ECS > > felszerelések, o K+F Eszk6z6k Hasznalati jogok Osszesen
és berendezések berendezések eszkozok
2018.12.31 991 422 18 970 86 207 243 563 1340 162
2019.12.31 994 897 55422 153 545 353 097 131 874 1688 835

A targyi eszkozok értékcsdkkenési leirdsa a politikaban is ismertetett médon linedrisan kerdl

meghatarozasra.

Az el6z6 évi beolvadas keretében jogutddldssal megszerzett ,,Akkumulatoros energiatarold

innovativ alkalmazasi modelljének kidolgozasara” irdnyuld K+F projekt keretében megszerzett

targyi eszk6zok és kimutatasra keril6 immateridlis j0szag (K+F eszkdz) a Tarsasag vezetésének

megitélése szerint eszkdzként kimutathatdk és megtérilésik a meglévé lzleti tervek szerint

biztositott. A K+F eszkoz teljesiti az IAS 38 standard szerinti kritériumokat.
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Az IFRS16 standard 2019. janudr 1.-én életbe lépett ezért a nyitd adatokat a hasznalati jogok

értékével modositani kellett. Ez a mddositas nem volt hatdssal a sajat téke 6sszegére.

Az eszkdzok kozott nincsenek olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kellene
bontani, és ez az elbontas jelent8s raforditdssal jarna. Az eszkdzok kozott nincsen olyan,

aminek az esetében alkalmazni kellene a komponens megkozelitést.

A Tarsasagnak 2019. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely mindsitett eszkoz lett
volna, ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni, illetve nincsen olyan eszkdz, amelyet
hitelszerz6dés értelmében zalogjog terhelne A Tarsasagnak nincsen olyan eszkdze, amely

varhatéan olyan kdrnyezeti kart okoz, amely helyredllitasdra a Tarsasag kotelezhetd.

A Tdrsasag az energiatdroldon kivil nem tart olyan elkilonilé eszkézoket, amelyeket
kifejezetten bérbeadasi célzattal tartana, tovabba sajat hasznalatra tartott eszkdzeit sem adja

bérbe.

Sem el6z6 évben sem targyévben nem volt olyan eszkdze a Tarsasagnak, amely értékesitésre

tartott eszkdozként lenne mindsitve.

A Tarsasdgnak nincsen olyan eszkéze, amelyre az atértékelési modellt alkalmazna. A
Tarsasagnak nincsen a birtokdban olyan immateriadlis eszk6z amelynek az élettartama

hatdrozatlan idej(i lenne.

A Tarsasag vezetése minden fordulénapra elvégzi a CGU-k kapcsdn a szlikséges teszteket, hogy
a kimutatott érték megtériilének tekinthet6-e. Targyévben az elvégzett tesztek megtériilének

mutattak a Csoport eszkozeit, értékvesztés elszdmoldsa nem sziikséges.
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9. Tartésan adott kélcson

A tartdsan adott kdlcsonok az alabbiak szerint alakultak a targyévben:

Leanyvallalat

2018.12.31

Novekedés

Csokkenés

Ertékvesztés 2019.12.31 Atalakulds*

2020.01.01

Alteo Deutschland GmbH 48 292 20084 - (68 376) - -

ALTEO Energiakeresked§ Zrt. 295910 250 000 (295 910) 250 000 250 000
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 27500 19 500 - 47 000 (47 000) -

ALTEO-DEPONIA Kft. 97 000 120 687 (2 000) 215 687 215 687
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1005 4000 (5 005) = o

Domaszék Kft 44 970 - - 44 970 44970
e-WIND Kft. 26 500 32386 - 58 886 58 886
Euro-Green Energy Kft - 4109 884 (246 098) 3863786 3863 786
Energigas Kft. 133 905 8674 - 142 579 142 579
F.SZ. Energia Kft. 74 800 435702 (139 925) 370577 - 370577
GYORI EROMU Kft. ( Beolvaszté ALTEO Therm Kft.) 507 000 - - 507 000 (487 500) 19 500
IT Solar Kft. 219500 7000 226 500 - 226 500
Monosolar Kft. 219 500 7 000 226 500 226 500
Péberény Kft. 380000 29300 409 300 409 300
Sinergy Energiakereskedd Kft. - 1250 000 1250000 1250 000
SOPRONI EROMU Kft. (Beolvadd) 563 103 - - 563 103 (563 103) -

SUNTEO Kft. - 7 513 564 (4 494 000) 3019 564 3019 564
True Energy Kft. 110022 389 470 (118 119) 381373 381373
WINDEO Kft. - 1136 871 (126 871) 1010 000 1010 000
Adott kolcsonok téke 6sszesen 2749007 15334122 (5 427 928) (68376) 12586825 (1097 603) 11489223
Kapcsolt és tarsult vallalatoknak adott kdlcsonok kamatai 24189 110 482 - 134 671 (2 499) 132172
Munkavallaldknak adott munkaltatdi kdlcson 22 000 (1 000) 21000 21000
ECL modell alkalmazasa - (13 545) (13 545) (13 545)
Adott kolcsénok 6sszesen 2773196 15444604 - 5442473 - 68376 12728951 - 1100102 11628 850

Az adott kdlcsonok kamatai egyedileg keriiltek megallapitdsra, 1 havi Bubor + 1,25-3% kozo6tt
mozognak, a lednyvallalatok eszkozein feliil kiilon fedezet nem keriilt meghatdrozasra. Ev
kdézben a lednyvdllalati kdlcsondk kamatait a mogottes finanszirozast nyujté NKP kotvény
kamatdhoz igazitotta a Tarsasag.

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a nydjtott kélcsonok megtériilnek, értékvesztés
elszamolasara nincs szlikség.

A Térsasag a tavhétermel6 lednyvallalatainak beolvaddsa a

jogutddlas napjaként

meghatdrozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A Tarsasag a leanyvallalatok
beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutdd ALTEO Therm Kft.-ben. Az
adott kolcsdndk mozgasat bemutatd tabldzat Atalakulds oszlopa tartalmazza az atalakulds

hatasat.

A pénzligyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatdsok a 17.
pontban taldlhatéak. Az ALTEO Deutschland GmbH. részére nyujtott kdlcson a vezetdség
egyedi megitélése alapjan kerilt leirasra. A német lednyvallalat a mikodését tovabbra sem

kezdete meg, ezért onnan cash-flow nem varhaté.
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10. Részesedések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozasokban

A Tarsasag lednyvallalati részesedéseinek értékei az aldbbiak szerint alakultak targyévben:

ALTE-A Kft. 1070 - - - 1070 1070
Alteo Deutschland GmbH 7816 - - (7 816) - -
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 48 094 - - - 48 094 48 094
ALTEO-AGRIA Kft. 54011 - - - 54 011 (54 011) -
ALTEO-DEPONIA Kft. - - - - - -
ALTEO-HIDROGAZ Kft. - - - 66 800 (66 800) - -
Domaszék Kft 180 660 - 6 000 - - 186 660 186 660
e-WIND Kft. 33836 - - (33 836) = =
Eco First Kft. - 3 000 - - 3 000 3000
F.SZ. Energia Kft. 139634 - - - 139 634 139 634
GYORI EROMU Kft. 153186 - - - - 153186 3855133 4008319
HIDROGAZ Kft. - - - - - -
IT Solar Kft. 23051 - - 23 051 23 051
Kazinc-Therm Kft. 86 000 - - 86 000 86 000
Monosolar Kft. 23051 - - - 23 051 23051
Ozdi Er6m( Kft. 10 000 - - - 10 000 (10 000) =
Péberény Kft. 357726 - - - 357 726 357 726
Sinergy Energiakeresked§ Kft. 100 000 - - - 100 000 100 000
Sinergy Kft. 245353 - - - - 245 353 245 353
SOPRONI EROMU Kft. 454 261 - - - - 454 261 (454 261) -
SUNTEO Kft. 4239 - - (4 239) - -
Tisza-Therm Kft. 100 000 - - - 100 000 (100 000) -
True Energy Kft. 137 555 - - - - 137 555 137 555
WINDEO Kft. - - - - - -
Zugl6-Therm Kft. 730730 - - - - 730730 (730 730) e
Részesedések 6sszesen 2890273 3000 6 000 20909 - 66800 2853383 2506131 5359514

A Tarsasag leanyvallalatai két tarsasag kivételével az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett
modon 100%-os tulajdonaban |évé cégei. A Tisza BioTerm Kft-ben 60%-os, az ECO First Kft-
ben 66%-0s részesedése van a Tarsasagnak, a kontroll azonban mindkét cég kapcsan a
Tarsasagnal van. A Tarsasag lednyvallalataira az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével a
magyar jog az irdnyadd. A lednyvallalatok — az ALTEO Deutschland GmbH. kivételével — a

magyar szabalyok alapjan adéznak.

A Tarsasag két leanyvdllalatat nem a részesedések k6z6tt mutatja ki, hanem az IFRS 16

(korabban IFRIC4) szabalyai szerint lizingkovetelésként keriilnek kimutatasra (lasd 12.
megjegyzés). Ezen vallalkozasokban ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Tarsasag, de arra
a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy a kontrollt ezek folott az egységek folott a
Tarsasag nem szerezte meg. E gazdalkodd egységek kapcsan az ALTEO mint lizingbeadé I1ép
fol. Az egyedi pénziigyi kimutatdsokban ugyanez a két tdrsasag azonos okbdl kifolydlag

ugyanugy lizingként és nem részesedésekként keril kimutatasra.

A két érintett tarsasag:

e BC-Therm EnergiatermelG és Szolgdltaté Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
o Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgdltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
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A Zuglé-Therm Kft. kapcsan 2018-ban feltételes vételarként tovabbi 280.729 E Ft részesedés

érték kerlt elszamolasra a kotelezettségekkel szemben (lasd 26. megjegyzés).

A Tdrsasag a lednyvallalatokban 1évé részesedések kapcsan minden forduldnapra elvégzi az
értékvesztés tesztet. Amennyiben a lednyvallalatokbdl varhatdé megtérilés nem éri el a
részesedés konyv szerinti értékét, akkor értékvesztés keril elszamoldsra. A leanyvallalatok
kapcsan a Tarsasdg DCF modellt alkalmazott az adott lednyvallalat tevékenységének
(megujuld/hagyomanyos energiatermelés) és a keletkez6 pénzaramok id6pontjanak

megfelel6 diszkontrataval (5,0%-6,9%).
A Tarsasagnak 100 E Ft értékben van tulajdonrésze az Energigas Kft.-ben.

A Tarsasag targyévben vasarolta meg az ECO First Kft. 66%-0s lizletrészét és értékesitette az
ALTEO Hidrogaz Kft. 100%-os lzletrészét.

A Tarsasag a tavhGtermel6 leanyvallalatainak beolvaddsa a jogutddlds napjaként
meghatdrozott 2020. januar 1. napjaval megtortént. A Tarsasag a leanyvallalatok
beolvadasaval egyidejlileg t6keemelést hajtott végre a jogutdéd ALTEO Therm Kft.-ben 2.506
M Ft értékben. Az részesedések mozgasat bemutaté tablazat Atalakulds oszlopa tartalmazza
az atalakulds hatasat.

A Tarsasag vezetése minden fordulénapra elvégzi a részesedések kapcsan a sziikséges
teszteket, hogy a kimutatott érték megtérilének tekintheté-e. Targyévben azon
lednyvallalatok esetében, ahol az elvégzett tesztek nem megtérilének mutattdk a részesedés
értékét, vagy annak egy részét értékvesztés keriilt elszdmoldsra (45,9M Ft értékben). Az ALTEO
Deutschland GmbH. részesedése a vezetdség egyedi megitélése alapjan kerilt leirasra. A
német leanyvdllalat a mlkodését tovabbra sem kezdete meg, ezért onnan cash-flow nem

varhato.

11. Halasztott ad6 eszk6z6k és kotelezettségek

A halasztott add szamitdsa soran a Tdrsasag az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd
értéket eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a kdnyv szerinti értékkel. Ha a
kiilonbozet megforduld (tehat beldthatd id6n belil az eltérés kiegyenlitédik), akkor eléjelének
megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a

megtérilést kilon vizsgalta a Tarsasag.
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Mindkét évben az add meghatdrozasakor 9%-kos megforduldskori kulccsal kalkuldlt a
Tarsasag, hiszen az adott eszkozok és kotelezettségek tényleges adokka olyan id6szakokban

valnak, amikor az addkulcs 9%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott ado eszkozoket addstratégia tamasztja ald, amely igazolja, hogy a rendelkezésre
allé informaciok alapjan az eszkdz varhatdéan megtéril. A halasztott adé valtozasat a Tarsasag

az eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2019. évi addmérleg és a felvett atmeneti kilonbozetek a kdvetkez6k:

2019.12.31 Adéérték Szamviteli érték Kiilonbozet
Targyi Eszkzok, és immateridlis javak 709 125 1688 834 979 709
Ertékvesztések - (127 876) (127 876)
Céltartalékok - 15 500 (15 500)
Fejlesztési tartalék (37 861) - 37861
Veszteségelhatdrolds 380 707 - (380 707)
Levonhatd kiilonbozet 6sszesen (524 083)
Adékoteles kiilonbodzet 6sszesen 1017 570
Halasztott add kotelezettség (9%) 44 414

A kovetkezd eltérések azonositasara kerult sor 2018-ban:

2018.12.31 Addbérték Szamviteli érték Kiilonbézet
Targyi Eszkozok, és immateridlis javak 214916 1340 162 1125246
Vevékovetelések 2516 186 2496 877 (19 309)
Fejlesztési tartalék (190 568) - 190 568
Tamogatasi elSleg (292 533) (364 730) (72 197)
IFRS atallas TAO hatdsa (még nem leaddzott) (156 566) - 156 566
Veszteségelhatarolas 1105178 - (1105 178)
Levonhatd kilonbozet 6sszesen 1196 684
Addkoteles kilonbozet 6sszesen 1472 380
Halasztott adé kételezettség (9%) 24 812

Az elszamolt addraforditas a kovetkez6 mdédon hozhato 6sszefliggésbe az elméleti addval (ami
az adozas elGtti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata). A részletes levezetés a 7. szamu

megjegyzésnél.
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12.Lizingbe adott eszk6zOk utani kovetelések

A Térsasag az IFRS16 (korabban IFRIC4) elGirdasainak megfelel6en lizingbe adott eszkdzként

mutatja ki az aldbbi lednyvdllalatait:

e Tisza WTP Kft.
e BC-Therm Kft.

Mindkét eszkdz a Sinergy Kft.-b6l torténé beolvadas soran keriilt a Tarsasag tulajdonaba. A
Tarsasagnak ezen leanyvallalatok mikodésére nincs befolyasa (relevans tevékenységeire és a
valtozé hozamaira). A Tarsasagnak hivatalos tudomasa van arrdl, hogy a szolgaltatast igénybe
vevl Uzleti partner tdrsasdagok konszolidaljdk ezeket a vdllalkozasokat sajat pénzigyi

kimutatasaikban.

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsan sem a Tarsasag. A
vonatkozd szerz6désekben nem szerepelnek fliggé dijak. Mindkét Uzleti partnernek vételi
opcidja van mogottes jogi személyek lzletrészére. A specidlis kondicidkra vald tekintettel a

lizing nem felmondhaté csak a vasarlasi opcio lehivasaval sziintetheté meg.

A Tisza WTP Kft. viszonylataban a Tarsasag tovabbi lizing jovedelemre mar nem jogosult, ezért
a lizingkdvetelés értéke nulla. A lednyvallalattal kapcsolatban O&M arbevétel a jovSben is
keriil elszdmoldsra, de annak a realizaldsa egy masik szerz6dés keretében torténik és keril

bemutatasra.

A lizing lefutdsa id6ben a kovetkez6:

1 éven beliil esedékes 131926 277 968
1-5 éven belil esedékes 104 982 218 591
5 éven tuli - -
ECL (606) -
Osszes lizingkovetelés 236 302 496 559
Meg nem szolgalt kamatok 23581 60 945
Osszes lizingbevétel 259 883 557 504

A pénziigyi eszk6z6k kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatdak.
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13. Készletek

Megnevezés 2019.12.31  2018.12.31
Alkatrészek 196 997 139 298
Projektfejlesztés készletei 54 225 7 652
Egyéb - -
Osszesen készletek 251222 146 950

A készletek kozott szerepelnek az O&M szerz6dések teljesitéséhez sziikséges, az
Uzemeltetéséhez és karbantartdsdhoz beszerzett alkatrészek 196.997 E Ft (2018-ban 139.298
E Ft) értékben és a kilonféle projektfejlesztéshez kapcsolddd, késSbbi idGszakban
elszdmolandd munkak 54.225 E Ft (2018-ban 7.552 E Ft) értékben.

Targyévben leanyvallalatainak az O&M szolgaltatasokhoz kapcsolddoé készleteket a Tarsasdg
megvasarolta 0sszesen 27.018 E Ft-ért. Ez a tranzakcid lehet6vé teszi a Csoport szintjén a

készletek hatékonyabb felhasznalasat.

14. VevOkovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezd informaciok

relevansak:

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31
Vevbkovetelések bruttd értéke 3404 088 2 489 457
Elszamolt értékvesztések (88 525) (19 316)
Osszesen készletek 3315563 2470141

Az értékvesztés lebontasa a kovetkezs:

Vevai értékvesztések 2019.12.31 2018.12.31
Nyitd dllomany 19 316 15514
Elszdmolt értékvesztés 69 209 3802
Zar6 allomany 88525 19 316

A kovetelés értékvesztését és leirasat az egyéb raforditasok tartalmazzak. A varhato hitelezési
veszteség modell (ECL) alkalmazasa a targyévi tételek kapcsan az alabbi elvek alkalmazdasaval

torténik. A kapcsolt tranzakciok esetében (beleértve a tébbségi tulajdonos WALLIS csoportot
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is) kordbban nem volt sziikség értékvesztés elszamolasara, ennek megfelelGen az arbevétel
kapcsan egy alacsony 1,51%-os egyltthatéval keriil elszdmolasra értékvesztés. A
vevikovetelések az épitési projekteken kivil nem biztositottak (letétek, bankgaranciak stb.
nem fedezik azokat). A pénzigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel

kapcsolatos bemutatasok a 17. pontban taldlhatéak. A 2019. évi arbevételek kapcsdn 68 490
eFt értékvesztés kerilt elszdmolasra.

A vevékinnlevGségek karositasa a kbvetkez6 (2019):

2019.12.31 NeE'n 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365 n'a.pon Bsszesen
esedékes nap nap nap nap nap tali
Vevbkovetelések bekerilési értéken 974223 367684 136089 209408 267111 343536 1106 037 3404088
ebbél kiilsé fél 694 837 26004 16727 72621 59869 80389 19901 970348
ebbél kapcsolt fél 279386 341680 119362 136787 207242 263147 1086136 2433 740
ECL kiilsé arény 1,51% 1,51% 1,51% 2,40% 3,60% 20,95% 100,00%
ECL kapcsolt arény 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% 1,51% -
Ertékvesztett vevSkovetelések (14 711) (5552) (2 055) (3 808) (5285) (20812) (36 302) (88 525)
Nett6 vevGallomany 959512 729816 270123 415008 528937 666260 2175773 5745430

A Tarsasdg nem képez értékvesztést a sajat tulajdonu lednyvallalataitél esedékes lejart
kovetelésekre. Ezeket a koveteléseket részben a 2020. janudr 1.-én megvalésult atalakulds
keretében apportalta az ALTEO-Therm Kft.-be.

ElGz6 évi adatok (2018):

2018.12.31 Nem 1-30 31-60 61-90 91-180 180-365 365 napon

. o Osszesen
esedékes  nap nap nap nap nap tali

Vevikovetel ések bekertilési értéken 553776 311097 317774 195478 52356 422001

636 975 2489457
Ertékvesztett vevSkovetel ések

(19316) (19 316)
Nett6 vevéallomany 553776 311097 317774 195478 52356 422001 617 659 2470 141

A maximalis hitelkockazat éppen a vevSkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
A Tdrsasdag ot legnagyobb forgalmu vevdije:

2019-ben 2018-ban

F.SZ. ENERGIA Kft. PEBERENY KFT

True Energy Kft. SINERGY ENERGIAKERESKEDO KFT
TVK-Erémdi Kft KAZINC-THERM KFT

SINERGY ENERGIAKERESKEDO Kft TISZA-THERM KFT

ALFA ENERGY KFT. SINERGY ENERGIASZOLGALTATO KFT
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15. Egyéb pénziigyi eszk6z6k
A mérlegsor a kovetkez§ tételeket tartalmazza:

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Kereskedési célu pénziigyi eszkozok - -

Szarmazékos Ugyletek - -
Dolgozdi kélcson - 22 049

" v
Osszesen készletek - 22 049

A kereskedési célu pénziigyi eszkdzoket 2018-ban a Tdrsasdg értékesitette, Uj eszkozok

Py

beszerzésére nem kertilt sor. EI6z6 évben ezen a mérlegsoron keriilt kimutatdsra 22 049 E Ft

értékben a dolgozdknak adott lakasvasarlasi céld kélcson.

16.Az egyéb kovetelések és nyereségado kdvetelések

Az egyéb kovetelések megoszldsa a kovetkez6:

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 705 964 1246 082
Adott el6legek (projektek kapcsan) 491 408 75 368
Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 314 515 302 695
Megrendel6tél jard 6sszegek 27 408 440 049
Koéltségek aktiv idébeli elhataroldsa 16 382 6 078
Rovid lejaratu kolcson Tisza BioEnergy Kft. - 7 324
Révid lejaratu kélcson Kazinc BioEnergy Kft. - 7 589
Egyéb kovetelések 43 450 44 031
Osszesen 1599 126 2129 216

A bevételek id6beli elhataroldsa a Tarsasag Gizemeltetési szerz6déseihez kapcsoladik.

Az egyéb kovetelések kozott munkavallaldkkal szembeni tételek (adott elGleg, stb.), és letétek,

taldlhatdak.
Az épitési szerelési szolgdltatdsokhoz kothet6 szerz6dések kapcsan 27.408 E Ft eszkodz kerdl

kimutatasra, amelynek a részletes bemutatdsa a 41. pontban talalhaté.

A pénzliigyi eszk6zok kapcsan alkalmazott ECL értékvesztéssel kapcsolatos bemutatasok a 17.

pontban talalhatdak.
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17. Varhato veszteség modell alkalmazasa a pénziigyi eszk6zbkre

A Tdrsasdg vezetése elvégezte a pénzligyi eszkozeinek a kockdazati elemzését. A pénziigyi
eszkozok kockazatainak bemutatdsa a 35. pontban taldlhatd. A pénziigyi eszk6zok az alabbi

csoportokba sorolhatok:

Kategoéria

Definicio

ECL alkalmazasa

Teljesit6é

A partner megbizhaté és a multban sem
tortént nem-fizetés. Minden kapcsolt tétel

teljesit6nek mindsiil.

12 havi varhatd hitelezési

veszteség elszamolasa

Késedelmes Jelent6s késedelem kiils6 partner esetén, de | Teljes élettartami varhaté
nincs direkt bizonyiték nem fizetés | hitelezési veszteség
kockazatara elszamolasa

Nem-teljesit6 | 365+ napon tuli nem megfizetett tétel kiils6 | Teljes élettartami varhaté
partner esetén, kozvetlen bizonyiték nem | hitelezési veszteség

fizetés kockazatara

elszamolasa

A Tarsasag fellilvizsgalta az el6z6 év gyakorlatat a kapcsolt kdvetelések vonatkozdsaban, és
targyévben a kapcsolt kdvetelésekre, tovabba a teljesit6 kiilsé kovetelésekre a fenti tablazat
logikdnak megfelel§ értékvesztést képez. A kapcsolt kolcsondok és vevBkovetelések
vonatkozasaban a Tdrsasdg vezetése az ALTEO esetében a Scope Rating altal, a senior
fedezetlen hitelek esetében megadllapitott BBB- besoroldsa alapjan hatarozta meg a varhaté

hitelezési veszteség ratajat.

Kiilsé Hitel Belsd Hitel Sy
o o Brutto érték
mingsités

Megnevezés :
mingsités

ECL Gsszeg

Nett6 6sszeg

BC-Therm Lizing - (Wanhua Chemical) BBB+ (Fitch) Teljesits 0,26% 236 908 (606) 236 302
Tartdsan adott kdlcson IC BBB- (Scope Ratings) Teljesitd 0,10% 11 642 394 (11177) 11631217
Tartésan adott kdlcson Kiilsé fél N/A Teljesité 1,21% 196 019 (2 368) 193 651
Vevék - kapcsolt BBB- (Scope Ratings) Teljesité 1,51% 2433740 (36 749) 2396991
Vevék - kiils N/A Teljesité 1,51% 737 568 (11 137) 726 431
Vevdk - kiilsé N/A Késedelmes 2,4%-19,77% 212 879 (20 737) 192 142
Vevék - kilsé N/A Nem teljesit¢ 100,00% 19901 (19 901) -

A Tarsasag vezetésének megitélése szerint a partnerek és a szegmensek piacain az altalanos

hitelkockazat az elmult id6szakban nem valtozott.
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18. Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

Megnevezés 2019.12.31  2018.12.31
Bankszamlak —forint 1883 888 845549
Bankszdmlak —deviza 452 452 498 981
Egyéb - -
Osszesen 4 2 336 340 1344530

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekerilést6l szamitott hdrom hénap alatt pénzzé
valtoztathatd és felhaszndlhato egyenlegek szerepelnek. A bankszdmlapénz utdn kapott

kamat 0% koril alakul, tekintve a rendkiviil alacsony kamatkérnyezetet.

A Tdrsasdg 2018-ban megsziintette valutas és forintos hazipénztarat.

A pénzeszkdzok valtozadsanak részletes okait a cash flow-kimutatas tartalmazza.

Az egyéb kategodria a 3 honapnal kézelebbi lejaratu diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza, 2018-ban ezen értékpapirok eladasra keriiltek.

19. A sajat téke elemei

A targyid6szaki részvények mozgasat a kovetkezs tdblazat tartalmazza:

e Darab Névérték Jegyzett téke Jegyzett téke
(Ft/db)  valtozasa (EFt)  egyenlege (E Ft)
2018.01.01 Nyit6 érték 15631176 12,5 195 390
2018.10.01 Beolvadas —sajat részvény (3757) 12,5 (37)
2018 év sordn Sajatrészvény vasarlasa (3 040) 12,5 (39)
2018.12.31  Zar6 érték 15 624 379 12,5 195314
2019.01.30  Dolgozdi részvény program teljesitése (2018 juttatasok) 13222 12,5 165
2019.03.16  Zartkor( részvény kibocsatas 2985074 12,5 37313
2019.06.12  MRP opci6 lehivasa 21500 12,5 269
2019 évsordan Sajatrészvény vasarlasa (8 325) 12,5 (113)
2019.12.31 Zar6 érték 18 635 850 12,5 232948

A jegyzett t6ke a kibocsatott (forgalomban 1év6) részvények névértékét tartalmazza. A
kibocsatott részvényeknek a mérlegforduld napon egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi
névérték 12,5 forint/darab.

A Tarsasag igazgatdsaga 1/2019. (Ill. 12.) szdmU hatarozataval - a Koézgy(ilés 3/2015. (X1.10.)

szdmu hatdrozataban megadott felhatalmazdsa alapjan - a Tarsasag alapt6kéjének Uj
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részvények zartkorl forgalomba hozatalaval torténé felemelésére vonatkozd folyamat
megkezdésérsl. Az Uj Részvények kibocsatasi ara 670 Ft-ban kerilt megaéllapitasra. A
tranzakcio keretében 1.999.999.580 Ft kibocsatasi 6sszértékben 2.985.074 darab Uj Részvény
kertilt kibocsatasra. Az Uj Részvények a 2018-as év utan osztalékra nem jogosultak ezért
elkilondlt részvényosztaly tagjaként ALTEOQ/NODIV ticker alatt 2019. aprilis 4. napjan a
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetésre keriiltek. Az osztalék kifizetését kovetSen az Uj
Részvények eltéré jellege megsziint, és kiilonallé értékpapir-sorozatként torténd fenntartdsa
okafogyotta valt. Ennek megfelel6en az értékpapir osztadlyok 6sszevonasa 2019. junius 13.

napjan megtortént.

Az 4zsid soron részvényért fizetett vételdr prémium szerepel (5.081.133 E Ft), amit csokkent a
t6kebevonds koltsége. Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza (3.120.201
E Ft), amit csokkent az osztalékfizetések Osszege. A targyévi eredmény kapcsdn még nem

kerult sor osztalékfizetésre.

Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Tarsasagot arra
kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy meglév6ket vdsdroljon vissza. A
Tarsasag engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptbke) megegyezik a

kibocsatott jegyzett t6kével.

A t6keelemek alakuldsat a Sajat t6ke mozgdstabla szemlélteti.

20. Tulajdonosi tranzakcio

Ezen a mérlegsoron a Tarsasag év végi sajat részvény allomanya szerepel.

A mérlegsor nyitd egyenlegét az el6z6 évek aldbbi tranzakcidi adjak:

e Az ALTEO 2018. junius 15. napjan meghirdetett és 2018. november 28. napjan
kozzétetteknek megfelel6en meghosszabbitott részvényvisszavasarldsi programja
keretében targyévben oOsszesen 8.325 darab ALTEO torzsrészvényt vasarolt a

Budapesti Ertékt&zsdén.

e A Tarsasag a 2015. (izleti év soran megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok
adta kereteken bellil. A sajat részvények bevondsa kovetkeztében az IFRS atdllas
részeként Tarsasdg a sajat t6kéjét csokkentette akként, hogy a névértéket kozvetleniil
a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradd kilonbozetet a sajat téke kiilon elemébe —

mint tulajdonosokkal végzett tranzakcio — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a
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névértékhez képest mennyivel nagyobb 6sszeg hagyta el a Tarsasagot a tulajdonossal

végzett tranzakcidval 6sszefliggésben.

A targyévi mozgasok az |. negyedévben t6zsdei forgalomban visszavasarolt 8.325 db részvény

értékét tukrozik.

21. Cash-flow hedge tartaléka

A Tarsasag szamviteli politikaja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei
kozott hedge kapcsolatot |étesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mindsiltek. A cash-flow
hedge fedez6 tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben
szamolja el a Tarsasag és e nyereséget/veszteséget ebben a sajat téke komponensben gydijti.
A cash-flow hedge tartalékban szerepl6 egyenleget az lgylet zarasakor (vagy ha a hedge
kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja a Tarsasag a nettd eredménybe. 2018-ban nem

volt ilyen tranzakcid.

22.Részvény alapu kifizetések tartaléka

Nyitd érték 92 690 83740
Részvényopcid lehivdsa miatti dtsorolas (2 338) -
Részvényopcid megsziinése miatti dtsorolas (14 654) -
Munkavallaldi jutalom transzferdlasa miatti atsorolas (8 950) -
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 1650 8 950

68 398 92 690

Az ALTEO Nyrt. az ALTEO egyes munkavallaldi részére részvényben rendezendé részvényalapu
0sztonz6 opcids programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallalék —
feltételek teljestilése esetén —az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opcidk valds
értékének a meghatdrozasa opciddrazasi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét
kés6bb nem lehet Ujraszdmitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatdst nem teljesit a

programmal kapcsolatosan.

A korabbi idGszakok eredményében a teljes opcidés programmal kapcsolatos raforditas
személyi jellegl raforditasként kerllt elszamolasra. A teljes program sajat részvény
allomannyal fedezett (equity settled), ezért kovets id6szakokban tovébbi atértékelésre nincs

szikség.
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Az opcidos program keretében az opcidk — 0Osszesen 96.253 - 2017. augusztusaban
megszolgaltta valtak. Az opcidk dra egységesen 3.800 Ft/részvény volt a kiosztas pillanataban,
amit a részvények 1:8 ardnyu felosztdsaval ardnyosan felosztottak. A részvények
felaprozasaval az egy részvényopcidk szama is aranyosan valtozott (770.024 db). 2019
folyamdan 21.500 db részvény lehivasa tortént meg a program kapcsan. Az ALTEO MRP
Szervezet javadalmazasi politikaja alapjan 134.752 db részvény tekintetében gyakorolhatd
vételi jog jogosultja munkaviszonyanak megsz(inéséig e jogaval nem élt, igy az megszlint. A
tartalékbdl a megsziint és a lehivott opcidkra jutd rész az eredménytartalékba atsoroldsra
kerilt. A mérlegfordulé napon 613.772 db opcié hivhato le a program keretein belil. A vételi
jogok lejarata 2021. november 7. Sem a kedvezményezettek, sem az MRP szervezet nem
értékesitheti a részvényeket az 2016-os IPO kibocsatasi aranal alacsonyabban (a nyolcadolas

hatasat figyelembe véve — 579 Ft/ részvény).

A Tdrsasag targyévben 1.650 E Ft értékben részvényt osztott ki azon munkavdllaléinak, akik a
Tdarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosultta valtak. A részvényjuttatas kapcsan a

részvények transzferaldsa 2020. janudr 31. napjan kezd6dott meg.

s

23. A szamviteli torvény 114/B. § részeként elbirt Sajat tbke megfeleltetési tabla
A megfeleltetési tdbla bemutatja azoknak a tranzakcidknak a hatasat, amelyek a sajat t6két
modositjak a kordbban alkalmazott SZTV szerinti éves beszamolé altal elvart formatumhoz

képest.

2019.12.31 'Sajélt e FejlesTt. Ta’rgyt?vi Sajat téke

részvény tartalék eredmény HAS

Sajat téke Osszesen 8151120 375627 - - - 8526747
Jegyzett tGke 232 948 9380 - - - 242 328
Azsié/T6ketartalék 5092 255 - - - - 5092255
Eredménytartalék 3123766 (375627) 68398 (37861) (174563) 2604 113
Lekotott tartalék - 375627 - 37 861 - 413 488
Addzott eredmény - - - - 174563 174 563
Részvény alapu kifizetések 68 398 - (68 398) - - -
Tulajdonosi tranzakcidk (366 247) 366 247 - - - -

A fenti eltérések tartalma:

- A visszavasarolt sajat részvény névértéke a jegyzett t6ke Osszegét csokkenti az IFRS
standardok szerint. A periddus végén 750.524 db 12,5Ft/részvény névértékd részvény
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all a Tarsasag tulajdonaban. Ez a részvény dllomany az oka, hogy a Jegyzett t6ke értéke

eltér a Cégbirdsagon bejegyzett értéktdl.

- Cash-Flow hedge év végi nem realizalt piaci értéke. Tartalma a 21. szamu

megjegyzésben kerul kifejtésre.

- Részvényalapu kifizetések tartaléka. Tartalma a 22. szdmu megjegyzésben kerdl

kifejtésre.

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék. A Tarsasdg 2017-ben 200.000 E Ft értékben
fejlesztési tartalékot képzett, amibél 2019 végéig 37.861 E Ft érték(i részt nem hasznalt

még fel.
2018.12.31 ’Saja"t FejIeSft. Térgyé'vi Sajat toke
részvény tartalék eredmény HAS

Sajat toke Osszesen 6229388 369821 - - - 6599209
Jegyzett t6ke 195314 9701 - - - 205 015
Azsi6/T6ketartalék 3116 887 - - - 3116887
Eredménytartalék 3184617 (369821) 92690 (190568) (577338) 2139580
Lekotott tartalék - 369821 - 190568 - 560 389
Addzott eredmény - - - 577 338 577 338
Részvény alapu kifizetések 92 690 - (92 690) - - -
Tulajdonosi tranzakciok (360 120) 360120 - - - -

24. Céltartalékok

Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Nyito érték 15500 -
Céltartalék képzése - 15500
Céltartalék feloldasa - -
Zaro érték 15 500 15 500

A Tdrsasdg a céltartalékot el6z6 évben a beolvadd lednyvallalat O&M szerz6déses kotelmei
kapcsan vette fel. A szerz6dés kotelem targyévben is valtozatlan formaban létezik. A
céltartalék felolddsdnak az id6pontja a Tarsasag vezetésének megitélése szerint egy éven tul

varhato.

74



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

25. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

Nyitoé érték 3606924 3507 828
Kotvénykibocsatas 10289 665 -
T6késitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 240 969 195 632
Torlesztés (1013 426) (96 536)
Zaro érték 13124132 = 3 606 924
Ebbdl hosszu lejaratu 10909 019 2624241
Ebbdl révid lejaratu 2215114 982 683

A Tarsasag ,,ALTEO 2022/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zérd kupon) kétvényeket bocsatott ki 2017. janudr 10. napjan, melyek futamideje

5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 76,6963 %-a.

A Tarsasag ,,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zérd kupon) kétvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5
év. A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 925.000.000 Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabalyozott piacra.
Az ALTEO 2019/I elnevezésl kotvényeket a Tarsasag az év soran azok lejarata eldtt

teljeskorlien visszavasarolta.

A Tarsasag 2017. marcius 30. napjan zartkorl forgalomba hozatal utjan ALTEO 2020/l
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidard-szazotven millié forint Gsszértékben

kotvényt bocsatott ki.

A Tarsasag ,ALTEO 2022/Il” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozo (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2019. junius 7. napjan, melyek futamideje 3
év, Ossznévértéke 1.693.630.000 Ft, a kibocsatdsi értéke a névérték 88,9158 %-a. A
kotvényeket a Tarsasag a szabalyozott piacra 2019. november 22. napjan vezette be.

A Tarsasag 2019. oktober 24. napjan ,ALTEO NKP/2029” elnevezéssel 8,6 milliard Ft
Ossznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények atlagos kibocsatasi értéke a névérték
102,5382%-a. A kotvények kamatozdsa fix a kupon mértéke 3,15 %, a futamid6 10 év. A

kotvényeket a Tarsasag a szabalyozott piacra 2020. januar 24. napjan vezette be.
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A Tdrsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 34.424 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi
koltségeket (jogi, szervez6i és forgalmazadi dijak).

A kotvények részletes kondicidit — az egységes bemutatas érdekében — a 29. Hitelkondicidk

kiegészit6 megjegyzésben tiintettiik fel.

26.Hosszu lejaratu hitelek és koélcsénék és egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek

A Tdrsasdg a Csoport tagjaitdl vesz fel kdlcsonoket, amelyek megoszlasa a kovetkez:

Balassa-Bioenergy Kft-t6l kapott kdlcsén 2500 2500
Sunteo Kft-t6l kapott kdlcson - 3200
2500 5700
Even beliil esedékes torlesztSrész - -
2500 5700

A hitelek és kélcsonok kondicidt a 29. Hitelkondiciék megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja
Ossze. Egy hitel csak akkor mindsilt hosszu lejaratunak a pénzigyi kimutatdsokban, ha az év
végén megvolt a Tarsasag egyoldalu jogosultsdga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkez6
mérlegforduldnapig az 6sszeget. A kovetkezs évi torlesztérészlet a rovid lejarata tartozasok

kozott szerepel.

A 2018-ban tortént beolvadds sordan a Zugld-Therm Kft. részesedése kapcsan feltételes
vételarként tovabbi 280.729 E Ft részesedés érték kerilt elszdmolasra, mint egyéb hosszu
lejaratu kotelezettség. Targyévben a vételar kapcsan az amortizacid hatdsan tul elszamolasra

kerilt a kotelem kifizetéséhez kapcsolddoé feltétel bizonyossd valasa miatti korrekcio is.
A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerulési értéken értékeli a Tarsasdg. A kotelezettség

amortizalt mérlegértéke a forduldonapon 344.550 E Ft (286.213 E Ft). Az instrumentumok valds

értéke nem tér el jelentésen az amortizalt bekerilési értékétél.

27.Pénziigyi lizing tartozasok

A Tdrsasag lizing kotelezettségeinek esedékessége az alabbiak szerint alakul:
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Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31

Haszndlati jogokhoz kapcsolddo éven tuli kételem (5 éven tuli) - -

Haszndlati jogokhoz kapcsolddo éven tuli kotelem (1-5 év) 79 937 -

79 937 -
Even beliil esedékes torlesztSrész 54 296 -
Osszesen 134 233 -

A Tdrsasag az IFRS 16 sztenderd bevezetése kovetkeztében a 2019 nyitd értékek kozott a
hasznalati jogok eszkozoket és a kapcsold kotelezettségeket a mérleg tételei kozé felvette
81.646 E Ft értékben.

Egyik lizing konstrukcié sem tartalmaz fliggd bérleti dijat, a bérelt autdk tulajdonjoga a lizing
lejartakor a Tarsasagra nem szall at és kapcsolddd vételi opcid sincs. Egyik lizing esetében sem

tartalmaz a szerz6dés automatikus hosszabbitasi opciét.

A Gépjarmivek tulfutdsa esetén az elszdmolas a futamid6 végén torténik, valtozé dijelem
kalkulaldsa a tulhasznalat fliggvényében kilométer alapon torténik. A valtozo dijelemek nem

kerililnek kimutatasra sem a haszndlati jog eszk6z sem a lizing kotelem részeként.

A Tarsasag a targyévben hatdlyos IFRS16 szerinti kedvezményekkel él, és bérleti dijként
mutatja be a kovetkez6ket: a kozponti irodahelységét, az éven belll lejard
személygépjarmlivek bérlését és egyes kis érték(i informatikai berendezéseinek a bérletét.
Ezeknek az eszkozoknek a bérleti dija az adott periddus eredményében kozvetlendl
elszdmolasra keril az anyagjellegli raforditdsok kozott. Ezeknek a tételeknek a részletes

bemutatasa a 2. pontban talalhaté.

A haszndlati jogok targyévi mozgasat a 8. megjegyzés tartalmazza.

Megnevezés 2019.12.31 2019.01.01

Haszndlati jog eszk6z 131874 81 646
Haszndlati jog kotel ezettség 6sszesen 134 233 81 646
Elszamolt amortizacio 54723 n/a
Elszamolt kamatraforditas 4 959 n/a

28. Halasztott bevételek, Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A halasztott bevételek mérlegsoron a K+F+| projekt kapcsan kapott tdmogatas eredménnyel

szemben még el nem szamolt része talalhaté (446.310 E Ft).
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A 2019. évi jelentds ndvekedés a K+F+l projekt kapcsan még fel nem hasznalt dllami tdmogatas

Osszege.

A tdmogatasi f6 feltételei a kovetkezdk:

Villamosenergia-tarold architektlira rendszerszintl integracidja és

Tamogatas célja . , . . .
g J innovativ alkalmazasi modellje

A tdmogatas feltétele a kutatas-fejlesztési szakmai munka elvégzése és
bemutatdsa. Ezen feliil szdmos mutatdt kell produkdlni a fenntartasi
id&szak alatt is:

- 1 db djonnan kifejlesztett termék, technoldgia, szélaltatds vagy
prototipus létrehozasa

- 1 db know-how elkészitése

- Uzleti hasznosithatdsag (a fenntartdsi id8szak alatt két egymdst
Tamogatasi feltételek | kovetS évben a KFI projekt eredményébdl szarmazoé arbevétel) 6sszesen
eléri a tdmogatasi 0sszeg 30%-at, 300 MFt-ot

- Export arbevétel (a fenntartasi idGszak alatt két egymast kovetd
évben az export arbevétel dtlaga) 109 MFt

- 1-1 hazai és nemzetkdzi forumon torténé megjelenés (palyazatban
RENEXPO és ENERGOexpo nemzetkozi energetikai szakkidllitas lett
megjeldlve, de ezen lehet mddositani)

- 2 publikacié megjelentetése

Vallalasi id6szak 2019 juliusatdl 5 év

29. Pénziigyi kételezettségek - kondiciok

) Torlesztés Folyésitott Nominéllis o
Megnevezés G e DNEM tartozas DNEM Lejarat
20191231
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés évente 8 818284 700 HUF 8 600 000 000 HUF 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye Futamidé végén 1505904 664 HUF 1693630000 HUF 2022.06.07
ALTEO Nyrt ,2022/1” kétvénye Futamidé végén 498 525950 HUF 650 000 000 HUF 2022.01.10
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye Futamidé végén 2146103279 HUF 2150 000 000 HUF 2020.09.30

A forgdeszkoz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 2.000.000 E Ft 6sszegig all rendelkezésére. A
forgdeszkozhitel fedezetéil a kovetelések alapitott jelzdlogjog, bankszamlan alapitott

jelzalogjog és 6vadék szolgdlnak. A hitelkeret a fordulénapon nem keriilt kihasznaldsra.

A leanyvallalattol kapott kdlcson visszafizetése a szerz8dés alapjan 2034-ben esedékes.
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A tervezett hitel cash-flow a kovetkezé ot évre:

adatok E Ft-ban 2021 2022 2023
ALTEO Nyrt NKP 2029 270900 270900 270900 270900 270900
ALTEO Nyrt "2022/11" kétvénye - - 1693630
ALTEO Nyrt. ,2020/1” kotvénye 2246 800 - -
ALTEO Nyrt. ,2022/1” koétvénye - - 650 000

A Tarsasag targyévben a kibocsatott kotvényekre 21.390 E Ft értékben aktivalt hitelfelvételi
koltségeket (jogi, szervezGi és forgalmazdi dijak). Az NKP 2029 kotvény éves 271 mFt-s cash

flow kidramlasa a felhalmozott kamat és a névérték feletti kibocsatas technikai amortizacidja.

30. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az drubeszerzésb6l és szolgaltatds igénybevételbdl eredé
kotelezettségek szerepelnek. A szallitdi tartozasok nem biztositottak, tehat a Tarsasag

garancidkat — az (izletben rutinszerilien szokdsosakat leszamitva — nem nyujt.

A Tdrsasdag ot legnagyobb forgalmu szallitéja:

2019-ben 2018-ban

Hanwha Q CELLS GmbH Sinergy Energiaszolgaltatd Kft.
BIJASZ Ipari és Szolgaltaté Kift. Hanwa Q Cells GmbH
Szalontai Rendszerintegrator Kft. Electraplan Termel§ Kft
Laterizi Gambettola s.r.| Omexom Magyarorszag Kft
Univill-Trade Kft Univill-Trade Kft

31.Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok, nyereségado
kotelezettsegek, es kapott elélegek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatdroldasok mérlegsor megoszldsa a

kovetkez6:
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Koéltségek passziv id6beli elhatarolasa 490 689 927 599
Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 5230 19 087
MAVIR pénzeszkozok - 1
Megrendelének jard 6sszegek 864 367 286 681
Keresetelszamolas 110 068 90618
Egyéb addkotelezettségek 391911 230030
Egyéb RLK 11 638 -
Egyéb RLK ALTEO csoport tagok felé 775 452 448

1874679 2 006 464

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

Az egyéb addkotelezettségek dsszevontan tartalmazzak az AFA-t, Helyi egyéb addkat és az
egyéb bérekhez kapcsolddo adok, jarulékokat.

A fenti tdblazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadd tartozast, amelynek 6sszege 7.941
E Ft (el6z6 év: 0 E Ft).

A Kapott el6legek mérlegsor a folyamatban 1évé projektfejlesztési munkalatokkal

kapcsolatosak (497 963 E Ft). EI6z6 évben a K+F+I projekt keretében felvett el6leg kapcsan az

elszamolassal nem érintett részt tartalmazta (364.730 E Ft).
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VI. Egyéb kozzétételek

32. Miik6dési szegmensek

Mivel a Tdarsasag t6zsdén jegyzett vdllalkozds, ezért szegmens informacidk kozzétételére
kotelezett. A Tarsasag mikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai
hoznak (COD), igy a szegmensek megallapitdsa szempontjabdl a menedzsment e pénziigyi

kimutatasok 6sszeallitdsa sordn a nekik készitett kimutatdsokat vette alapul.
A COD-k 2019 tekintetében az aldbbi szegmenseket hataroztak meg:

- Uzemeltetési,

- eré6md épitési,

- egyéb.
Foldrajzi szegmensek nem keriiltek meghatdrozasra, mert a Tarsasagnak nincsen
értelmezhet6 kilfoldi mldkodése, és a hazai tevékenysége sem sorolhatd be egyértelmien
terlleti egységek szerint. A szegmensek kdzotti dtaddsokat a COD nem vizsgalja, mert azonos
Tarsasagrol van szd, ennek megfeleléen minden arbevétel és koltség elem kiilsé felektdl
szarmazik. A Tarsasdg finanszirozdsa és pénziigyi tevékenysége jelenleg nem kothetd

szegmensekhez.

Mivel az eszkozoket a COD nem vizsgalja folyamatosan felll, azok bontasatél e pénzigyi

kimutatas eltekint.

Az Eredménykimutatds megbontdsa szegmensekre:

Arbevételek 5080 394 4547 045 475 720 10 103 159
Anyagjelleg(i raforditds 4015261 1459379 674 069 6 148 709
Személyi jelleg(i raforditas 290 641 1610461 1092 105 2 993 207
Ertékcsokkenés, amortizacié 11411 157 664 63 490 232565
Egyéb bevételek, raforditasok 51098 40518 112 441 204 057

Miikédési eredmény 711983 1279023 (1 466 385) 524 621
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Arbevételek 1964 112 2442 586 96 474 4503172
Anyagjelleg(i raforditds 1714 811 428 794 607 757 2751362
Személyi jelleg(i raforditas 83418 394734 831 860 1310012
Ertékcsokkenés, amortizacié 220 5804 52 645 58 669
Egyéb bevételek, raforditasok (29 648) 14 490 (8 788) (23 946)

Miikédési eredmény 136 015 1627 744 (1404 576) 359 183

33. Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

Az arbevétel jelentGs része kapcsolt felekt6l szarmazik. A kapcsolt felekkel létesitett
tranzakcidk a Tarsasdg vezet6ségének megitélése szerint piaci feltételek kozott kotott
Ugyletek, piaci alapu arazassal.

A tarsasdg nem kot olyan jellegli szallitasi szerz6déseket, ahol a vevGknek joga lenne a
kiszallitott termékek utdlagos visszakildésére, vagy a kapott szolgdltatasoktdl vald utdlagos

elallasra.

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek mingsiilnek. A pénziigyi kimutatdsok id6szakaban
és az Osszehasonlité id6szakban a kovetkezd kapcsolt feleket hatdrozta meg a Tarsasag
menedzsmentje.

Az IG részérdl:

Chikan Attila LaszId, vezérigazgatd, az IG tagja

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja

Karvalits Ferenc az |G tagja, tulajdonosi képviseld

Mez6 Gyula Zoltan, az |G tagja, tulajdonosi képvisel6, az IG elncke

Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képvisel

Papp Andras, altalanos vezérigazgatd-helyettes, az |G tagja (2019.08.31-ig)

Az FB részérol:

Bakacs Istvan Zsigmond az FB elndke
Dr. Borbiré Istvan

Jancso Péter

Dr. Lukacs Janos

Noah M. Steinberg
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A Tarsasag belsd iranyitasi struktarajanak részét képezi az Iranyito Testllet (EB). E testiilet
tagjai — az lgazgatdsag dontési hatdskorébe nem tartozdé — az operativ, pénziigyi és egyéb
dontéseket hozzadk. Ennek kovetkeztében ennek a testiiletnek a tagjai is kapcsolt félnek

minG@sil6 személyek.

Az EB részér6l:

Bodndr Zoltan, Gazdasagi vezérigazgato helyettes

Bodd Sandor, Pénziigyi igazgatd (2019.08.31-ig)

Luczay Péter, Nagykereskedelmi- és szabdlyozasi kozpont irdnyitasi igazgato

Varga Viktor, Energiatermelési vezet6

Az EB emlitett tagjai a hivatkozott id6szakban mind munkaviszonyban dallnak a tarsasaggal.

A kapcsolt felek (vezetd tisztségvisel6k) juttatdsai:

o Feliigyel6 Iranyitd testiilet -
Igazgatdsag . > Osszesen
bizottsag nem IG tagok
Bérek 132176 - 143 979 276 155
Megbizasi dijak 17 000 12 600 - 29 600
Juttatasok 3690 - 5412 9102
Koltségtérités 9559 - 9734 19 293
Osszesen 162 425 12 600 159 125 334150

Feliigyel6  Iranyito testiilet

Igazgatosag bizottsag nem IG tagok Qsszesen
Bérek 89 669 - 125 051 214720
Megbizasi dijak 19 500 12 600 - 32100
Juttatasok 4583 - 5819 10 402
Kolts égtérités 5960 - 9297 15 257
Osszesen 119 712 12 600 140 167 272479

A Tdarsasagnak nincsenek kétes kintlévGségei kapcsolt felek tekintetében, a kapcsolt
kdvetelésekre alkalmazott ECL modell kapcsan a részletes bemutatdsok a 17. pontban
taldlhatdk.

Targyévben a Tarsasagnak az aldbbi kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé egyenlegei

vannak a beszamoldban:
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Osszeg /2019.12.31 LY Kapott szallit6 W
bevétel kolcson kovetelés

ALTEO Energiakeresked6 zZrt. 250 000 440 367
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 47 000
ALTEO-DEPONIA Kft. 215 687 216
Balassagyarmati Biogaz Eré6m( Kft 2 500 74
BC-Therm Kft. 239670
Domaszék Kft 44 970
Eco-First Hulladék Kereskedelmi 13874
Euro-Green Energy Kft 3863 786 5771
e-WIND Kft. 58 886 630
F.SZ. Energia Kft. 370577
GRABOPLAST PADLOGYARTO ZRT. 1524
GYORI ERGMU Kft. ( Beolvaszté ALTEO Therm Kft.) 507 000 61443
IT Solar Kft. 226 500 4255
Kazinc Therm Kft (beolvadd) 6960 798 084
Kazinc-BioEnergy Kft. 4974
Monosolar Kft. 226 500 4255
NEO PROPERTY SERVICES ZRT. 522
Ozdi Er6mi Kft. (Beolvadd) 15 765 187 360
Péberény Kft. 409 300 18 339
Sinergy Energiakeresked§ Kft. 1250 000 174 426 27 912
Sinergy Energiaszolgéltatd Kft. 250 202
SOPRONI ERGMU Kft. (Beolvadd) 563 103 13231 361539
SUNTEO Kft. 3019564 25
Tisza Bioterm Kft. 8 660
Tisza Therm Kft. (Beolvadd) 3720 630 246
Tisza WTP Kft. 35725
Tisza-BioEnergy Kfe. 5319
True Energy Kft. 381373
Vezet§ beosztasu munkavallalok 21 000
Wallis Autékélcsonzé Kft 1116
WINDEO Kft. 1010 000 1198
Zugl6 Therm Kft (Beolvadd) 21713 200 61154
Osszesen 12 465 246 673 318 2 500 22 810 2704 340

Targyévben a Tarsasag az aldbbi kapcsolt vallalkozassal szemben fennallé egyenlegeket

szdmolta el eredmény terhére:
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2019 év Arbevétel  Eszkdz vasarlas Igeny?eve't - Kamatbevétel Oszt?lek
szolgaltatas bevétel
ALTE A- Kft 1380 21000
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 503 619
ALTEO Hidrogaz Kft. 117
ALTEO-AGRIA Kft. (Beolvadd) 5468 501
ALTEO-DEPONIA Kft. 19 339
Balassagyarmati Biogaz Eré6m( Kft 234
BC-Therm Kft. 164 861
BC-Therm Kft. (lizingként kimutatva) 62324
Domaszék Kft 7 589 1195
Eco-First Hulladék Kereskedelmi 10924
Euro-Green Energy Kft 23 863 7570
e-WIND Kft. 11398 877
F.SZ. Energia Kft. 497 963 9114
GYORI ERGMU Kft. ( Beolvaszté ALTEO Therm Kft.) 130 818 3009 14211 8356
Hidrogdz Kft 2873
IT Solar Kft. 56 916 7 102
Kazinc Therm Kft (beolvadd) 345525 6 960
Kazinc-BioEnergy Kft. 234
Monosolar Kft. 8 040 7 102
Ozdi Er6mi Kft. (Beolvadd) 120 569 309
Péberény Kft. 796 531 10073
Sinergy Energiakeresked§ Kft. 306 910 1295
Sinergy Energiaszolgéltatd Kft. 406 140 49 097
SOPRONI EROMU Kft. (Beolvadd) 371276 2128 5748 17912
SUNTEO Kft. 240 64778
Tisza Bioterm Kft. 291
Tisza Therm Kft. (Beolvadd) 207 793 3720
Tisza WTP Kft. 614 559
Tisza WTP Kft. (lizingként kimutatva) 28 790
Tisza-BioEnergy Kfe. 234
True Energy Kft. 1639 606 9444
Wallis Asset Management Kft. 46 108
Wallis Autékélcsonzé Kft 10 828
WINDEO Kft. 29911 4253
Zugl6 Therm Kft (Beolvadd) 402 682 21881 3373
Végosszeg 6 687 902 27 018 140 354 149 573 112 114

34. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

A Tarasdg szamba vette az el6fordulasuk valészinlisége és negativ hatdsuk varhaté nagysaga
alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovabba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz
kapcsolédd specifikus kockdzati tényez6ket, valamint a megalapozott befektet6i dontés
meghozatala szempontjabdl felmeril6 esetleges kockdzatokat. Jelen Egyedi Pénzlgyi
Kimutatasok kizdrdlag a Tarsasag értékelése alapjan lényegesnek itélt kockdzati tényezéket
tartalmazzak. A Iényegességi értékelés eredményét a Tarsasag kvalitativ skala alkalmazasaval,
»alacsony”, ,kozepes”, vagy ,magas” kockdzati szint valamelyikének az egyes kockazati
tényez6knél torténd feltlintetésével adja meg. A kockdzati tényez6k |ényegességlik alapjan

kertiltek sorrendbe rendezésre kategériajukon belil.
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a. Makrogazdasagi és a jogrendszerbdl fakadé kockazati tényez6k

Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasag egyes
stratégiai célorszdgaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthet6. Ezekben az
orszagokban az 4ltaldnos kozvélekedés szerint a jogszabdlyok meglehetésen gyakran
valtoznak, a hatdsdgok, birdsdgok dontései esetenként egymasnak ellentmonddak,
kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetGek. Ezen koérilmények megnehezithetik, hogy a
Tdarsasag a jogszabdlyoknak teljes mértékig megfelelGen végezze tevékenységét, illetve a
Tarsasagot az eredményességet is érint6 valasztottbirdsagi, peres, nemperes, illetve egyéb
jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki.

Kockdzati szint: magas.

Makrogazdasagi tényez6k

Az ALTEO tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az Eurdpai Unid orszagai
makrogazdasagi helyzete alakuldsanak, kiilonoésen a gazdasagi ndvekedés és az ipari termelés,
valamint az dallamhaztartds pénzigyi helyzete alakuldsdnak. A makrogazdasagi koérnyezet
esetleges kedvezé6tlen alakuldsa negativan hathat az ALTEO egyes tevékenységeinek
jovedelmezlségére.

Kockdzati szint: kézepes.

Adézas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabdlyok a jov6ben
valtozhatnak, igy kilondésen nem kizdrhatd, hogy az energiatermelGkre és
energiakereskedGkre kivetett kilénadé mértéke novekedhet, valamint a villamosenergia-
szektorban m(ikodd vallalkozdsokat hatranyosan érinté ujabb addk keriilhetnek kivetésre,
novelve ezzel az ALTEO addterhelését. A vonatkozé addszabalyok gyakran és nagymértékben,
akar visszahaté hatdllyal is moddosulhatnak, amelynek az ALTEO arbevételére és
eredményességére is hatasa lehet.

Kockdzati szint: kézepes.

Az Egyesiil Kiralysag Eurdpai Unidbdl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok:

Az Alteonak darbevétellel jaré tevékenysége, illetve mikodését érdemben befolydsold
szolgaltatasok korében nincsenek kozvetlen egyesiilt kirdlysagbeli Gigyfelei vagy beszallitéi. A

Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO is aktiv, ily mdédon kdzvetetten
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kihathat az ALTEO m(ikodésére, eredményességére. Annak a lehet6sége nem adott az ALTEO
vezetGsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges kimeneteleibdl
fakado, a Kibocsatot kdozvetett moédon érint6é kockazatokat.

Kockazati szint: alacsony.

b. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO mi(ikodése és eredményessége nagymértékben fligg Magyarorszag és az Eurdpai
Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabdlyok alkalmazasatol, ideértve kiilonosen a
villamos energia termelésére, a villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszintl szolgaltatdsok piacara, a megujulé energiaforrdsok hasznositasara, a
kogeneracids erémlivekben el6éllitott villamos energidra és hére, a tavhGtermelésre és
tdvhGészolgdltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek kiosztasara és
kereskedelmére vonatkozd jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és
nemzetkozi Gzemi, kereskedelmi és miikodési szabdlyzatokat és mas vonatkozé szabalyokat.
2018 soran az Eurépai Unid Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabalyok atiltetése jelent6sen befolydsolhatja az
ALTEO mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

Hatdsagi arak

Az ALTEO egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek d4rat jogszabdlyok vagy
valamely hatdsag (ideértve kilonésen a MEKH-et, a minisztériumokat és dnkormanyzatokat)
hatdrozza meg vagy maximalizdlja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag 4ltal
meghatdrozott drak, tovabba a hatdsdagi arszabdlyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentésen
befolyasolhatjdk a Tarsasdg, illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és
versenyképességét.

Kockdzati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer kiegyenlit6 szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacainak

arazodasa és hozzaférhetdsége

A foldgdaztizelésl erémlivek pénziigyi helyzetét a villamos energia, illetve a hé ara kozotti
arrés alakuldsan felll jelentésen befolydsolja a villamosenergia-rendszer kiegyenlit6

szabdlyozasi tartalék kapacitdas és energia piacainak d4razéddsa és hozzaférhetGsége.

87



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Amennyiben ezen piacok hozzaférhetGsége az ALTEO kereskedelmi érdekkorébe tartozé
termel6 egységek vonatkozdsdban barmilyen okbdl — ideértve a piaci drak jelent6s esésére
visszavezethet6 szolgdltatasi volumen csékkenést — korlatozotta valik, az negativ hatdssal
lehet az ALTEO lizleti tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

Allami tdmogatasok

Az ALTEO mikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az Eurdpai Unid
orszdgaiban a megujuld energiaforrdsok és a kapcsoltan termelt energia hasznositdsara,
valamint a beruhdzasra és miikodésre vonatkozé allami tamogatasok mértékétdl, illetve az
allami tdmogatdsok jovébeni alakuldsatol.

Az Energetikai Allami Tamogatdsokrdl Sz6l6 Bizottsagi Iranymutatds Uj keretek kdzé helyezte
az energetikai szektor allami tdmogatdsaval szemben tdmasztott, hazdnkban is alkalmazandé
EU-s kovetelményeket. Tovdbbd 2018 decemberében keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2
Irdnyelv, amelyet a tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikddési modellt is érint6 valtozésokon ment keresztiil.
A KAT rendszer atfogé Ujraszabélyozasat jelentd METAR 2017. januér 1. napjaval (egyes elemei
2017. oktéber 21. napjaval) lépett hatalyba. Az allami tdmogatasi rendszerek, kilénosképp a
KAT és a METAR szabalyozas valtozasa, vagy a vonatkozé tdmogatasok esetleges megszlinése
jelent6sen befolyasolhatjdk a Tarsasag mikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét. A RED2 Iranyelv atiiltetését célzé magyar jogszabdlyok még nem sziilettek
meg, tovabba a METAR rendszerben még nem keriilt sor tender kiirasara, amelyek esetleges
hatdsa ezért a Tarsasag arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

Kockdzati szint: magas.

CO2 kibocsatas piac, CO2 kvota allokacids rendszer és CO2 kvata arak
2013. januar 1. napjatél megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési id6szaka (2013-2020).

Ebben az id6szakban a kibocsatdk — bizonyos kivételekkel — kizardlag arverés utjan vagy
masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztiil juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO
egyes er6muvei szdmdra a 2013-2020. kozotti idészakban évrél-évre csokkend mennyiség
kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztdsra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsdg altal jovahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi
intézkedés alapjan.

Az allokacids rendszer, az allokdcié szabalyainak valtozdsa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozdsa jelent6s mértékben befolyasolhatja az ALTEO miikddési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.
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Kockazati szint: kdzepes.

Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai tjitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat, kiilonosen a
megujulé energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejl6édés nem csak atalakithatja az ALTEO
altal haszndlt technolégidkat, de egyes esetekben teljesen meg is szlntetheti azok
alkalmazdasat. Amennyiben olyan megolddsok, technolégidk kerlilnek el6térbe, amelyekben az
ALTEO nem rendelkezik megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehet6sége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO piacvesztéséhez,
arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet. Nem garantalhatd, hogy az
ALTEO mindig a leghatékonyabb technolégidt tudja kivalasztani, beszerezni és a
legeredményesebben tudja mikodtetni.

Kockdzati szint: k6zepes.

Versenyhelyzet

Az ALTEO egyes piacain szdmos, Eurdpaban és Magyarorszdgon is jelent6s pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelent6s kapacitasokkal és pénziigyi er6vel rendelkezé
tarsasagok, koztik allami vagy 6nkormanyzati tulajdonban és iranyitds alatt 1évé tarsasdgok is
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jov6ben az ALTEO Csoporttal. A jovében
esetleg megerdsodé verseny szamottevé, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet szilikségessé, tovabba negativ hatassal lehet az ALTEO szolgaltatdsainak araira vagy
novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO konszolidalt
versenyhelyzete ugyanakkor jelent6sen javult az energetikai beruhdzasok el6készitésében,
megvaldsitdsdban és Gizemeltetésében, valamint karbantartasaban jelentkezé komoly szakmai
tapasztalatoknak és hattérnek készénhetGen.

Kockdzati szint: kézepes.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzdsok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitdsa tékeigényes
tevékenység, amely jelentGs finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az altalanos
gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat)
valtozasa a finanszirozds koltségeit novelhetik, megszerzését és visszafizetését
megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen Tdjékoztatd
id6pontjaban mar létrejott finanszirozdsokat is.

Az ALTEO hiteleinek nagy része valtozd kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak az ALTEO szamara kedvezGtlen
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valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére
az ALTEO kamatfedezeti (IRS) Ugyleteket kot. Ezen Ugyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciok megvizsgaldsa utdn kerlilnek megkotésre. Az
Ugyletekkel lehet mérsékelni a kockdzatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO
eliminalni a valtozé kamatozasbdl fakadd negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és zérd kupon
vagy fix éves kamatozasu kotvényekbdl all.

Kockdzati szint: kézepes.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO arbevételének jelentds része forintban képzédik, de a kiaddsi oldalon szdmos,
devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy devizadrfolyamtdl fliggé tétel all
(igy tobbek kozott villamos energia vételara és a foldgaz beszerzési ara). Ennek kdvetkeztében
az ALTEO szdmdra kedvez6tlen arfolyamvaltozas negativ hatdssal lehet az ALTEO (zleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

Nemzetkozi piaci események belféldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiadrakat jelent6sen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken kialakuld piaci
arak, amelyek jelent6s mértékben Magyarorszagon kivili gazdasagi folyamatok és kereslet-
kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A gazdasdgi folyamatok és kereslet-kinalati
viszonyok alakuldsa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére.

Kockdzati szint: k6zepes.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésl er6mlivek pénziigyi helyzetét jelentGsen befolyasolja a foldgaz (beszerzési)
ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy h6 ara kozotti kiilonbség (arrés) alakulasa.
Amennyiben ez az arrés jelentGsen csokkenne, az negativ hatassal lehet az ALTEO Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: k6zepes.

Koérnyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd kornyezetvédelmi szabdlyozasnak az ALTEO szdmdra esetleg
kedvez6tlen valtozdsa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kévetelményekkel
terhelheti az ALTEO Csoportot.

Kockdzati szint: kézepes.
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c. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok

A Szabalyozasi K6zpont miikodésébdl ered6 kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO kereskedelmi
érdekkorébe tartozé termel6 egységek jovedelem termel6 képessége nagymértékben fligg a
villamosenergia-rendszer kiegyenlit6 szabdlyozasi tartalék kapacitds és energia piacok
mindenkori  hozzaférhetGségétsl és drazddasatél is. Amennyiben ezen  piacok
hozzaférhet6sége az ALTEO Szabalyozasi Kozpont vonatkozasaban barmilyen okbél —ideértve
a piaci arak jelent8s esésére visszavezethet6 szolgaltatdsi volumen csokkenést — korlatozottd
valik, az jelent6s negativ hatdssal lehet az ALTEO (zleti tevékenységére és eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

Politikai kockazat

Az ALTEO szolgaltatasainak egy részét dnkormanyzati, illetve az dnkormanyzat vagy bizonyos
allami szervek befolyasa alatt [év6 intézmények részére nyuijtja, tovabba az ALTEO egyes tagjai
és projektjei mikodésére az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelent6s hatassal
vannak. Az ilyen intézmények fol6tt befolyassal rendelkez6 szervek szerz6déses megfontolasai
eltérhetnek egy raciondlis, profitorientdlt piaci szerepl6 megfontolasaitél, ami a szerz6dések
teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen kockazat elsGsorban a tdvhGtermelési
tevékenységet is végz4 Soproni Erémdi, Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Erém(i és a Zuglé-
Therm esetében allhat fenn.

A politikai kockazatok koérébe sorolhatd események bekodvetkezése hatranyos hatassal jarhat
az ALTEO annak kitett Leanyvallalatai szamdra, Osszességében az ALTEO (zleti
eredményességére.

Kockdzati szint: magas.

IdSjarastol valo fliggbség

Az ALTEO energiatermelésének egy része (példaul széleré6mlivek, naperémdvek, vizer6muivek)
és egyes vevlk energiaigénye (példaul hGigények) idGjarasfiggs, ezért az id6jaras valtozasa
jelentés hatassal lehet az ALTEO eredményességére. Az idGjarasfiiggé energiatermelés
esetében az atlagos éves termelésben nem varhaté jelent8s valtozas, de éven belil, vagy
egyes évek kozott lehetnek eltérések. Az idGjarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar
hosszabb valtozési trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idGjarasfliiggé energiatermelés sordn a Tdarsasdg meteorolégiai el6rejelzésekre

tdmaszkodva jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jards nem az
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el6rejelzéseknek megfelel6en alakul, a megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez
képest, ami vesztességet okozhat az Alteonak.

A Tdrsasag stratégiaja, hogy id6jarasfliggé, megujuld energiatermelési projekteket tovabbra
is fejlesszen, ami az idGjarastdl vald fliggést a jov6ben fokozhatja.

Kockdzati szint: magas.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO uzleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a munkavallalék Iétszamanak, a
létesitmények és eszk6zok szdmdanak és értékének a novekedésével. Az ALTEO tovabbi
novekedést tervez, mind Uj lzleti mind Gj foldrajzi teriileteken. Nem garantalhatd, hogy a
Tdrsasag stratégidja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes lesz a ndvekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

A Tarsasag a Lednyvdllalatai kozremiikodésével a jelen Tajékoztatdban foglaltak szerint
jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti el6. Ezen projektek megvaldsitdsa, a Tarsasag
szandékan tulmenden, szdmos egyéb kiilsé tényez6tdl fiigg. Nem garantalhatd, hogy ezek a
projektek ténylegesen megvaldsulnak, illetve a jelen Tajékoztatdban foglaltak szerint
valdsulnak meg, tovdbba mas jovébeli projektek megvalésitdsa akar meg is el6zheti vagy
helyettesitheti a jelen Tajékoztatd id6pontjaban ismert projekteket.

A novekedéssel jaro lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén a
Tdarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: k6zepes.

Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Uzleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek akvizicidja és/vagy
vallalatfelvasarldsok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az akvizicidkat mindig a célpont
alapos 4tviladgitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval
osszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy miszaki események kdvetkeznek be a felvasarolt
projekttel vagy vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek az ALTEO (zleti
tevékenységére és eredményességére.

Az akvizicids stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte
esetén a Tarsasag novekedése stagndlhat, vagy akdar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: k6zepes.

Eré6mti projektfejlesztési és z6ldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO (zleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmezls energetikai beruhazasok

engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO a projektek megvalésitdsdnak elSkésziiletei
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soran gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zdarhatd ki egyes
projektek engedélyezésének elhizédasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id6szakaban az
ALTEO torekszik arra, hogy megfelel6 garancidkkal és referencidval rendelkezé f6- és
alvallalkozdkkal szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a szakaszban.
A zOldmez6s beruhazasokkal, erémdlvi projektfejlesztésekkel jaré lehetséges kockazati
események valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO ndvekedése stagndlhat, vagy akar
veszteséges mikodést is eredményezhet.

Kockdzati szint: kézepes.

Nagyméretli, egyedi projektek

Az iparag sajatossdgainak megfelel6en az ALTEO arbevételének jelentGs része szarmazik
nagyméretd, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu projekt kivitelezése vagy
meg nem valdsuldsa is jelentés hatassal lehet a Tarsasdg jovébeli arbevételére és
eredményességére. Ezen nagyméret(i projektek gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyasuak,
szdmottevd erdforrds tartds lekotését igénylik és szdmos esetben alvallalkozék bevonasaval
valdsulnak meg. Egy-egy ilyen nagyméretl beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges
megvaldsitdsa jelent6s negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére.

Kockdzati szint: k6zepes.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuldsa jelent6sen befolyasolhatja az ALTEO
bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO energiakereskedelmi tevékenysége sordn a portfolidtervezés a fogyasztok
adatszolgaltatdsa és a sajat kalkuldciéja alapjan készll. Tervezési hiba vagy a helytelen
adatszolgaltatds nem megfelelé beszerzési stratégiat eredményezhet, amelynek utélagos
korrekcidja veszteségeket okozhat az Alteonak.

A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgdldsa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a teljes
szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zdrasa elsGsorban az
azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakulé arak el6re nem tervezhetGek,
azoknak a Tarsasdgra nézve kedvezé6tlen valtozdsa hatranyosan befolydsolhatja az ALTEO
eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentGsebb mértékben a nagy
likviditdsu t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiség( (izletkotés torténik, ezért
a termékek drai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar jelentésebb armozgasok a

hosszabb ajanlattartdsu fogyasztéi ajanlataddsok esetén kockdzatot jelenthetnek. Bar az
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ALTEO kereskedelmitevékenységét nagy koriltekintéssel végzi, egy esetleges téves lizletkdtés
az ALTEO eredményességére jelent6s negativ hatassal lehet.

Kockdzati szint: k6zepes.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfelel6 miikodésétsl, amit szamos
tényez6 befolydsolhat, igy tobbek kdzott az alabbiak:

altaldnos és nem vart karbantartasi vagy felujitasi koltségek;

Uzemsziinet vagy ledllas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);

m(ikodési paraméterek valtozasa;

Uzemeltetési koltségek valtozasa;

esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és

kiils6 GzemeltetSktdl vald fliggbség.

Az ALTEO energiatermel6 cégei rendelkeznek géptorés és ilzemsziinet, valamint egyes
természeti csapasok esetére sz6l6 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet
nyujtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermel6
tevékenységgel harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujté
felelGsségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a kdresemény részben vagy egészben
kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokozé — maga lesz koteles viselni.

Az lUzemeltetési kockdzatok valamelyikének bekovetkezte jelentés negativ hatdssal lehet az
ALTEO megitélésére, lizleti eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO altal felhasznalt stratégiai Gzemanyagok dra a piaci folyamatoknak megfelel6en
alakul. Nem zdarhatd ki, hogy az ALTEO altal beszerzett (izemanyagok dra a jov6ben
szamottevéen novekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.

Az ALTEO szénhidrogén-tiizelésli er6muivei szdmdra kulcsfontossdgu Uizemanyagokat
(els6sorban foldgazt) kiilsé beszallitoktdl szerzi be. Az ALTEO foldgaz szallitasi megallapodasai
az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az
er6mivek tilizeléséhez sziikséges lzemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilonésen nem tervezhetd, kils6 események esetén. Az ALTEO foldgaz szallitasi
megallapoddsai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal sszhangban —azok id6tartamara

bizonyos toleranciasavval atvételi (Un. ,take-or-pay”) kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem
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zarhatd ki, hogy a foldgdzfogyasztas jelentds csokkenése esetén az Alteonak az at nem vett
foldgaz utdn akar jelent6s mértékl kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ
hatdssal jar a Tarsasag lzleti eredményességére nézve.

Kockdzati szint: k6zepes.

Fennalld addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektdl felvett hiteleken kiviil
részben az ALTEO altal zartkorten, illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kotvények utjan
biztositja. Az ALTEO a jelen T&ajékoztaté napjan 13.093,63 milli6 forint névértékd
kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO uzleti kilatasaiban, az altaldnos finanszirozasi kornyezetben, a kamatkornyezetben,
illetve az altaldanos t6kepiaci hangulatban bekdvetkezd negativ valtozdsok és kockazatok
esetén a kotvényaddssag meguijitasa, illetve az ALTEO fennalld hiteleinek refinanszirozdsa csak
akar jelentGsebb rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében
ellehetetleniilne. Ezek a kérilmények az ALTEO mikodésének jovSbeni finanszirozdsara és
pénzigyi helyzetére negativ hatdssal lehetnek.

Kockdzati szint: kézepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO tevékenysége (kiulénosen az erémdlvek iranyitasa) informatikai rendszerektdl fugg.
El6fordulhat, hogy az ALTEO informatikai rendszereinek nem megfelel6 mikodése vagy
biztonsaga jelent6sen hatrdnyos kovetkezményekkel jar az ALTEO tevékenységére és
eredményességére.

Kockdzati szint: kézepes.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy nem veszi at a
szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energidért, akkor a
meghiusult Ugyletek révid- vagy hosszutavon veszteséget eredményezhetnek a Tarsasag
szamdra. Ugyan az ALTEO gondosan megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges
elmaraddsa negativ hatdst gyakorolna az ALTEO eredményességére.

Kockdzati szint: k6zepes.

Kiilsé beszallitoktdl valé fiiggbség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitdsa sordn az ALTEO nagymértékben fligg egyes

berendezések szallitoéitdl, gyartéitdl, valamint kivitelez6ktél és alvallalkozoktél, ami hatassal
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lehet a beruhdzdsok megvaldsitdsdra. Az ALTEO nem minden esetben rendelkezik teljes
ellenérzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartdok, szalliték barmilyen
ok miatt nem képesek megfelel6 id6ben, dron és mindségben szallitani az ALTEO 4dltal
megrendelt eszkdzoket, az a beruhdzasok megvaldsitdsanak csuszasat és tobbletkoltségeket
okozhat, ami negativ hatassal jarhat az ALTEO eredményességére nézve.

Kockdzati szint: k6zepes.

Vevikockazat

Az ALTEO 4arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamd, de jelentds értékben vasarlé
vev6ktdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevdi szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is
jelent6s hatdssal lehet a Tarsasag jov6beli drbevételére és eredményességére.

Meghatarozé vevdi kovetkeztében az ALTEO kitett az lgyfelek nemfizetésébdl szarmazéd
kockdzatnak. Amennyiben az ALTEO valamelyik jelentds vevéje nem vagy késedelmesen fizet,
akkor az jelent6s veszteséget okozhat az ALTEO szamara.

Az ALTEO hatdrozott idejli szerz6désekkel rendelkezik meghatarozé vevéivel, szallitdival és
finanszirozdival. Nem garantdlhatd, hogy ezen szerz6dések lejartat kovetéen a felek meg
tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitdsardl. Hatarozott idejl szerz6dések esetében
sem zarhatd ki, hogy azok nem vart, rendkivili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt
megszinnek.

Az ALTEO villamos energiat értékesit és tdvh@szolgaltatast nydjt bizonyos kodzintézményi
felhasznaldk szadmara. E felhaszndldok kérelmére a relevans Leanyvdllalat koteles
meghatdrozott idGszakra fizetési késedelem miatt torténd felmondas aldli mentességet
(moratdriumot) biztositani a jogszabalyban meghatarozott feltételek fennallasa esetén. A
moratérium miatt felmerult koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

Kockdzati szint: kézepes.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO teljesitménye és sikeressége nagymértékben filigg vezet6i és kulcsfontossagu
alkalmazottai tapasztalatatdl és rendelkezésre 4lldsatol. A vezet6k és kulcsfontossagu
alkalmazottak tadvozasa negativan befolyasolhatja az ALTEO mikodését és eredményességét.

Kockdzati szint: k6zepes.

Uj erémiivi technoldgidk bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO (zleti terveivel sszhangban bevezethet a portfolidba olyan technoldégiakat, amelyek

az erémdivi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az ALTEO csak kiprdbalt, referenciakkal
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biré technoldgidkat valdsit meg, a technolégia el6re jelzettSl gyengébb miikddése veszteséget
okozhat az ALTEO szamara.

Kockdzati szint: k6zepes.

Hatosagi kockazat

Az addhatdsagon kiviil szamos mads hatdsag, igy tobbek kdzott az MNB és a MEKH is jogosult
az ALTEO szabalyoknak megfelel6 m(ikodését ellenGrizni. Az ALTEO minden té6le elvarhatot
elkbvet a jogszabdlyi és hatdsagi elSirdsoknak megfelel6 mikodés biztositdsa érdekében.
Azonban nem zdarhato ki, hogy egy jov6beli hatdsagi vizsgalat soran az ALTEO-nak szamottevé
kiadast jelent6 megallapitdsok torténnek, vagy az eljaré hatdsagok az ALTEO egyes tarsasagait
bizonyos szankcidkkal (igy birsag, a mikodés felfliggesztése vagy a miikodéshez sziikséges
engedély visszavonasa) sUjtjak, ami negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, lzleti
eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO tagjainak tevékenységei végzéséhez szdmos engedélyre (igy példaul kiser6mdivi
osszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint kdrnyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre)
van sziikségiik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat, minésitéseket és engedélyeket
visszavonnak, vagy nem hosszabbitandak meg, ez jelentésen korlatozhatja az ALTEO
tevékenységét, ezért jelentds negativ hatdst gyakorolhat eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkor miikodtetéséhez kapcsolddo kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockazata

Az ALTEO Energiakeresked6 villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat
mérlegkort — az ALTEO EnergiakereskedGvel szerzédéses kapcsolatban all6 villamosenergia-
felhasznaldk és villamosenergia-termel6k tagsagdval m(ikodé elszdmolasi szervezddést —
m(ikodtet, és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabdlyban és a villamosenergia-ellatasi
szabalyzatokban rogzitett feladatait. Az ALTEO Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a
mérlegkor mikodtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és eréforrassal, azonban ezek meghibasoddsa, vagy esetleges hidnya esetén
elképzelhets, hogy az ALTEO Energiakeresked6 nem tudna eleget tenni mérlegkor-felelGsi
kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsagokat viselnie kellene.

Az ALTEO Energiakeresked6 mérlegkori egytttm(ikodést tart fenn tobb mérlegkor-felelSssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-felelGsok tevékenységiiket felfliggesztik vagy megsziintetik, az

altaluk végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat az ALTEO Energiakereskedd
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részére, illetve amennyiben a mérlegkor-felel6sok altal elvégzett feladatok atvétele nem
oldhatd meg azonnal problémamentesen, akdr jelent6s Osszegl potdijfizetési
kotelezettséggel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.

Egyes termel6eszkdzokre vonatkozé vételi jogok

Az ALTEO egyes termel6eszkozeire vonatkozéan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek.
Amennyiben ezen eszk6zok esetében nem torténik szerz6désmaodositas vagy nem keril Uj
szolgaltatasi szerz6dés alairdsra, akkor ezek az eszkdz6k az értékesités id6pontjat kdvetGen
mar nem jarulnak hozza a Tdarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos
esetekben az értékesitésbdl vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag lzleti terveiben
e szerz6dések lejartaval, a termel6 eszkozok tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az
esetleges szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog megtartdsa, kedvezébb értékesitése a
tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

A kazincbarcikai, az 6zdi és a tiszaujvarosi flitGerémivet tulajdonlé Lednyvallalatok és az adott
helyi 6nkormanyzatok kozott létrejott beruhazasi és hosszu tava hészolgaltatasi szerz6dések
alapjan az onkormanyzatok jogosultak a flit6er6miveket a szerz6dés lejartakor azok
szamviteli nyilvantartas szerinti értékén megvasarolni. Amennyiben nem keriilnek
meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a tiszaljvarosi szerz6dés 2022-ben, az ézdi szerz6dés
pedig 2020-ban lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP (zletrészére vonatkozd vételi jogi
szerz6dés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkésébb 2027. junius 30.
napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP (zletrészét a szerz6désben meghatarozott
moddszertan szerint szamitott vételdr ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott létrejott hészolgaltatasi és kapacitaslekotési
szerz&dés alapjan a BorsodChem Zrt. kbteles megvasarolni a Sinergyt6l a BC-Therm lzletrészét
konyv szerinti értéken a szerz6dés lejartakor (varhatéan 2020. december 31.).

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott |étrejott hosszu tavi hévasarlasi-hSeladasi szerz6dés,
valamint az azzal egy id6ben megkotott vételi jogot alapitd szerz6dés alapjan a szerzédés
lejartakor (varhatéan 2030. majus 31.), vagy a Zuglé-Therm felmonddsa esetén a FOTAV Zrt. a
Zuglé-Therm altal létesitett gdzmotoros blokk flit6erémiivet 1 EUR 6sszegért jogosult sajat
hatdskorben meghozott dontése szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi
jogdval nem él, és a felek a flit6er6mu sorsarél megdllapodni nem tudnak, Ugy a Zugld-Therm
koteles azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbdl hasznalt ingatlan eredeti allapotat
helyreallitani.

Kockdzati szint: alacsony.
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7 _ 77

Tulajdonosi Csoporthoz fliz6do lizleti kapcsolatok

Az ALTEO a Tulajdonosi Csoport része, és szamos Uzleti kapcsolat van a két csoport ko6zott. Az
ALTEO arbevételének és igénybe vett szolgdltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttoél
szarmazik. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi
strukturdjanak esetleges jov6beli valtozdsa esetén az ALTEO viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitoi kapcsolatok esetleges felbomlasa
negativ hatassal lehet az ALTEO eredményességére, illetve korlatozhatja a jovébeli
finanszirozasi lehet&ségeit.

Kockdzati szint: alacsony.

77 _ 7.

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO szdmos Leanyvdllalatot foglal magdban. Az ALTEO esetében az egységes
Gzletpolitika, illetve egyes Lednyvallalatok esetében mas feltételek fenndlldasdnak hianyaban
uralmi szerz6dés megkotésére nem kerilt sor és az ALTEO nem mindsil elismert
vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem lehet kizadrni, hogy egy jogilag érdekelt személy
kérelmére a birdsadg kotelezi az ALTEO tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a
vallalatcsoport birdsagi nyilvantartdsba vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi
nyilvantartas hidnyaban is tényleges vallalatcsoportnak minésiti az ALTEO Csoportot. llyen
esetben egy Lednyvallalat esetleges felszdmoldsa esetén a Tarsasag helytallni lenne koteles a
ki nem elégitett hitelez6k kdveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a fizetésképtelenség nem
a vallalatcsoport egységes lizletpolitikdja kovetkeztében allt be.

Kockazati szint: alacsony.

Addzas

Az ALTEO minden tdle elvarhatét elkévet a szabdlyos mikddés biztositdsa érdekében,
azonban nem zdarhaté ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként a Tarsasdgnak vagy a
Lednyvallalatoknak szamottevé kiaddast jelent6 adodfizetési kotelezettsége keletkezik. A
Tarsasagnal a NAV 2017-re vonatkozéan 4tfogd vizsgdlatot folytatott le, amelynek
megadllapitasai nem eredményeztek emlitésre érdemes mddosuldsokat a Tarsasag
addpozicidiban, a megdallapitasok alapjan ra rétt kotelezettségeket a Tarsasag maradéktalanul
teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladdként szerz6d6 felek teljes kord, az
adédjogi eléviiléssel egyez6 idGtartamra sz6l6 szavatossagot vallaltak a céltdrsasagok ALTEO
Csoportba kerilését megel6z6 id6szakok adotartozasainak megtéritése tekintetében.

Mindezek mellett sem garantalhaté azonban, hogy az eladéi szavatossaggal érintett esetleges
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szamdra veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO tdrsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat haszndlnak, illetve olyan
technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak vagy a vonatkozd
engedélyeknek meg nem felel6 haszndlata a kdrnyezetet szennyezhetik. Az ALTEO tagjai
rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabdlyzatokkal, szakérté
személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossdggal latja el munkajat.
Azonban el6fordulhat olyan rendkivili esemény, amely az érintett tarsasdg kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsdg kiszabasdhoz, illetve az
érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az
ALTEO biztositasai nem, vagy nem teljes korlen fedezik az ilyen eseményekbdl eredé karokat
és koltségeket, ami az ALTEO szamdra veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Csod- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsag csédeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ggy a Tarsasagot fizetési
haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a csddeljarasra vonatkozd végzés
kozzétételét koveté 120. napot koveté mdasodik munkanap 0 6raig tart a fizetési haladék.
Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék meghosszabbithaté a csGdeljaras kezd6 idépontjatol
szamitott legfeljebb 365 napig. Felszamolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok
Kotvényeken alapuld kovetelési a Cstv. 57. § (e) pontja szerint egyéb kovetelésként
kerilhetnek kielégitésre. Amennyiben a Tarsasag cséd- vagy felszamolasi eljards ala kertlne,
az a Kotvények darfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valdszinliségére
jelent&sen hatranyos hatast gyakorolna.

Kockazati szint: alacsony.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldk adataitdl vald

esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Lednyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ
szerinti beszdmoldét készitenek. A Tarsasdg azonban a 2010. pénziigyi évt6l kezdve IFRS
sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit. A Tarsasag tovabbd 2017-t6l kezd6dGen
az egyedi beszamoldjat is az IFRS szerint koteles elkésziteni. Az elkészitésiik, 6sszedllitasuk

maodjara vonatkozd eltéré szabalyok miatt az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamoldk
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egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiekt6l, azonban ezek az eltérések nem
szamszerdsithetGk, és amely eltérésekbdl fakadd esetleges hibas kovetkeztetések a Tarsasag
multbéli teljesitményének nem a valdsdgnak megfelel6 megitéléséhez vezethetnek.

Kockazati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO akviziciékat és zoldmez6s beruhdzasokat valdsithat meg kiilféldon is, ezért a
megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, Uzleti, szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet
esetleges kedvezGtlen valtozdsa negativ hatassal lehet az akviziciék soran megvasarolt, vagy
z6ldmezds beruhdazds révén megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO
eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok:

Az ALTEO-nak arbevétellel jaré tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolyasold
szolgaltatasok korében legjobb tudomdsa szerint nincsenek olyan kozvetlen lgyfelei vagy
beszallitoi, amelyek olyan orszaghdl szarmaznak, amelyek a COVID-19 virus miatt - jelen
Vezet@ségi Jelentés kozzétételének napjan - karantén alatt dllnak. A COVID-19 virus azonban
érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO is aktiv, ily médon kodzvetetten kihathat az ALTEO
Csoport miikodésére, eredményességére. Annak a lehetGsége nem adott az ALTEO vezetGsége
szamadra, hogy a teljes ellatasi l[ancban felmérje a COVID-19 virus terjedésének lehetséges

kimeneteleibdl fakado, a Tarsasagot kozvetett médon érinté kockazatokat.

Az ALTEO kozvetlen személyi allomdnyat, illetve az egyes folyamatban Iév6é projektekbe
bevont alvallalkozéi, beszallitéi korének munkaeré allomanyat érintheti a COVID-19 virus
terjedése és annak soran meghozott, illetve meghozatalra keriilé intézkedések. Az esetleges
megbetegedések negativ hatassal lehetnek az ALTEO munkafolyamataira, a folyamatban Iévé
projektek Utemezésére, tovabba hatrdnyos munkaerépiaci kovetkezményekkel jarhat. A
Magyarorszdgon bevezetett veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO vevGinek,
felhasznaldinak eredményességére, fizetGképességére, valamint energiaigénylk, beruhazasi
hajlanddsaguk csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO eredményeire is hatranyos hatdst
gyakorolhat. Az ALTEO vezetOsége a munkavallaloi egészségvédelme kapcsan felmeriild
kockdzatok kezelése érdekében meghozta a sziikséges intézkedéseket, és feldllitotta a
Pandémias Iranyité Testliletet és Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO vezetGsége
folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és

amennyiben sziikséges megteszi az ezek alapjan szikséges |épéseket.

101



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatasahoz

Kockdzati szint: magas.

35. Pénziigyi kockazatok, kezelésiik és érzékenység vizsgalat

A 34. pont szerinti kockdazati felsoroldsokon tul a Tarsasag kiemelten kezeli az alabbi pénziigyi

kockazatokat.

Hitelezési (vevé) kockdzat és kezelése
A Tarsasag egyes szegmensei eltéré lgyfélkor szamara nyujtanak szolgalatasokat, és ezek

eltéré nemfizetési kockazattal rendelkeznek. Az egyes értékesitési irdnyok eltéré kockazati

megitélése és azok kezelése az aldbbiak szerint torténik:

Ertékesitési irany Kockazat kezelése
Vallalkozas és | Egyedi vevéi fizetési kockazat felmérése és Bankgaranciak
projektfejlesztés bekérése, esetlegesen el6legfizetés alkalmazdsa a projektek

elinditasa elGtt.

Nagyvallalati partnerek | A Tarsasag a hazai nagyvallalati szektor kritikus infrastruktarai

(energetikai részére nyujt szolgaltatast, melyek kozil tobb t&zsdén
szolgdltatasok) jegyzett, elemzdGi lefedettséggel bird transzparens tarsasag. A

jelent6s vev6k monitorozasa folyamatos.

ALTEO tagjai A Tarsasag leanyvallalatai esetében, a Csoport kdzpontositott

folyamatai révén, atfogd kockazati ismeretekkel rendelkezik.

Lizing kdvetelések A kovetelés értéke mogott a sajat tulajdond leanyvallalat
tulajdonjoga all, és annak szabad pénzeszkozallomanya ad

tovabbi fedezetet.

A Vezet6ség megitélése szerint a vevGi kockdzat nem vdltozott lényegesen az el6z6
periddusokhoz képest. A targyév soran nem volt sziikséges vevéktdl kapott bankgarancia vagy
mas biztositék lehivasa.

Kamatkockdzat szamszerdsitése és kezelése

A Tdrsasag finanszirozasa fix kamatozasu kotvényeken keresztil torténik.
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Idegen pénznembdl fakadd kockdzat szamszeriisitése és kezelése

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Tarsasag jovGbeli cash-flowja azért
valtozik, mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Tarsasdg idegen pénznemnek valé
kitettsége a Tarsasag muikodésével fliigg Ossze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak
kifejezve). Az ALTEO szinten azokat az idegen pénznemben 1évé jov6beli beszerzéseit fedezeti
Ugylettel védi, amelyek a kovetkez6 12 hénapban esedékesek és amiket a tagok a cash pool

rendszeren keresztlil szamolnak el.

Likviditdsi kockdzat

A targyévben kibocsatott 10 éves futamidejli kotvények jelentGsen segitették a Csoport
rendelkezésére allé likvid dllomany javuldsat. A mérlegforduld napon a rendelkezésre 3all6 a
likviditds biztositasat szolgald forgdeszkodz hitelkeret felhasznaldsdra sem volt sziikség. A
Csoport az egyes tagok likviditasi igényét cash-pool rendszeren keresztil segiti.

A kotvények és hitelek visszafizetési esedékességének bemutatdsa a 29. szamu pontban

talalhato.

36. Fiiggb kotelezettségek

A peres lgyekbdl fakado fliggs kotelezettségeken kiviil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert bekdvetkezése jovibeli

eseménytdl fliggene.

A Tarsasag tevékenységéhez kapcsoléddan az iparagi Gizletmenetnek megfelel6en garancidkat
bocsatott ki az épitési-szerelési szolgdltatdsokkal és (izemeltetéssel 0Osszefliggh

szerz6déseknek megfelelGen. A garancidkat az Erste Bank Zrt nydjtotta.

Ezen garancidk a szerz6déseknek megfelel6en érvényiiket veszitették vagy meghosszabbitasra
keriiltek. Sem a targyévben sem az el6z6 periédusban a Tarsasdg bankgarancidi nem keriltek

lehivasra.

Fordulénapon az alabbi bankgarancidk alltak fenn.

Forintos bankgarancia 1.573.140 eFt 848.576 EFt
Euros bankgarancia 702 E Eur 1.912 E Eur

A Tarsasag az ALTEO Csoporton belil a kovetkezs kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével

kapcsolatosan altalanos céllal — 71.598 E Ft kezesség (altalanos).
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Az el6z6 idGszakban bemutatott kezességek a Windeo Kft. banki hitele kapcsan a banki hitel

visszafizetésével egyidejlleg megsziintek.

Az egyéb bankokkal szemben fennalld; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird
kapcsolatokat a jelen pénzigyi kimutatdsokhoz kapcsolédd kiegészit6 megjegyzések 29.

pontjaban részleteztiik.

37.Mérlegforduléonap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzlgyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja

kozott a kovetkezd 1ényegesebb események torténtek.

A 2017. november 8. napjan megtartott rendkivili kozgy(ilés kdrében ismertetett az ALTEO
cégstrukturajanak atalakitasa részeként a Tarsasag a tavhGtermel6 lednyvallalatainak

egyeslilése a jogutddlas napjaként meghatdrozott 2020. januar 1. napjaval megtortént.

«ses

tdmogatod szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millié forintot meghaladd értéki
vallalkozéi szerz6dést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékéget6 lizemének rekonstrukcidja
targydban. A szerz6dés alapjan az ALTEO feladata az utéégetd kamra cseréje és a h6hasznositd
kazan hatékonysdg novelS atalakitdsa. A kivitelezési és lGzembehelyezési munkak 2020.

szeptemberére fognak befejez6dni.

A Tarsasag 2020 januarjaban az ALTEO NKP/2029 elnevezési (ISIN: HU0O000359252) kétvénye

tekintetében — Osszhangban a Magyar Nemzeti Bank 4altal elinditott Novekedési
Kotvényprogram feltételeiben rogzitett elGirdsokkal — arjegyz6i szerzd6dést kotott. A

kotvények szabdlyozott piacra torténs bevezetése 2020 janudr 24. napjan megtortént.

A Térsasag 2020 janudr 28. napjan 100.000 db sajat kibocsatasi ALTEO 2020/1 elnevezési
(ISIN: HU0000357603) kotvény visszavdsarldsdra adott vételi megbizast a névérték
103,5000%-4nak (azaz 10.350,- Ft-nak) megfelel6 arfolyamon. Az ajanlat alapjan nem kerdlt

kotvény visszavasarlasra.
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A Térsasag 2020 januar 31. napjan 1.878 darab Részvény transzferaldsat kezdte meg azon

munkavallaldinak, akik a Tarsasag elismerési rendszere alapjan erre jogosulttd valtak.

38. Peres ligyek
A Térsasadgnak nincsen jelentds peres lgye a mérlegforduld napon, ami befolyasolnd a

beszamolo tartalmat.

39. Egyéb ligyek

A Tarsasag leanyvadllalata a Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018-ban kapta kézhez a VPP
Magyarorszdg Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét, amelyben a feladd — tisztazatlan eredetd
informdacidk alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy Energiakeresked6 Kft. szabalyozoi
kézpontja az ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozé eszkbz és eljards a rendszer
energiatermelésének vezérlése” cim(, a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javara E031332
szdmon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét. Levelében a VPP
Magyarorszag Zrt. targyalasokat kezdeményezett a helyzet tisztazdsa érdekében, ennek
sikertelensége esetén per meginditasat helyezi kilatasba.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a
rendszert fejleszt6 szakemberek és elismert, az érintett technoldgiaban jartas szabadalmi
Ugyviv6 bevonasaval megvizsgalta.

A vizsgalatok alapjan hatdrozottan kijelenthet6, hogy a Sinergy Energiakereskeds Kft.
szabalyozdi kdzpontjat miikodtets rendszer nem esik, és korabban sem esett a szabadalmi
oltalom korébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalmaval kapcsolatos igénypontok
jellemzdinek jelentGs része nem valdsul meg a Sinergy Energiakereskedd Kft. altal hasznalt
rendszer m(ikodése sordn. Az elemzést kovetSen, annak megaéllapitasai alapjan, a Sinergy
Energiakereskedd Kft. a VPP Magyarorszag Zrt. igényét egyértelmien és teljes mértékben
visszautasitotta.

A Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2018. marcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatél annak megdllapitasat, hogy a szabalyozdi kozpont lzemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabdlyozdi eljaras nem (tkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermeld rendszer, szabdlyozé eszkdz
és eljards a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. az Ugynevezett nemleges megdllapitas irdnti eljarasokat azzal

a céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett — a Tarsasag 2018. februar
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14. napjan publikdlt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmlien és

véglegesen megcafolja. Az eljards még folyamatban van.

40. Valés értékeléssel kapcsolatos kbzzétételek

A Tarsasagnak nem volt valds értéken értékelendé eszkdze sem 2019-ben vagy az el6z6 évben.
A Tarsasag nem rendelkezik derivativakkal a mérlegfordulé napon sem az 6sszehasonlité

periddusban.

41.Szerzédéses eszk6zOk és kotelmek

A Tarsasag targyév soran tobb nagy értékl fix aras épitési-szerelési szerz6dést zart le Uzleti
partnereivel. A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Tarsasdg az IFRS15 standard
szabalyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos
koltségeit elkllondlten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranydban — a
késziiltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a
Megrendel6t6l jaré 6sszeggel szemben. A Tarsasag vezetésének megitélése szerint valészind,
hogy a szerz6déssel kapcsolatos gazdasagi hasznok realizdlédnak. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos becslés a jelentés kiadasanak pillanatdban hozzaférheté Osszes informacid

figyelembevételével készilt.

A lednyvallalati O&M szerz6dések jelentGs elemét képezi a gdzmotorok nagyjavitdsi

komponense. Ezt a kételmi elemet a Tarsasag elkilonitve kezeli, és szerz6déses kételemként

mutatja ki.
Megnevezés 2019.12.31 2018.12.31 ’Elszar'nolt.t.:argyew Arll)evetel korrekcié Kl’szaml’azott
arbevétel 6sszesen mérleggel szemben arbevétel
Dorogi hulladékégetd 2962 - 3562 2962 600
Soproni Erémd projekt 19051 195 690 93361 (176 639) 270 000
Nagykérosi Naperém( 5395 244 359 2920741 (238 964) 3159705
Alfa Energy Naperémd (4978) - 1112116 (4978) 1117 094
MPK Projekt (1443) - 48 295 (1443) 49 738
EISBERG projekt (10 000) - - (10 000) 10 000
Monori Naperémdi - (48 876) 48 876 48 876 -
Balatonberényi Naperém(i (125 009) (40 075) 668 818 (84 934) 753 752
Gibérti Vizerém( (67 361) - 128 339 (67 361) 195 700
Lednyvallalati gdzmotor nagyjavitasok (655576) (190 933) - (464 643) 464 643
Petroszolg projekt - (6797) 6797 6797
Szerz6déses Eszkoz dsszesen 27 408 440 049
Szerz6déses Kotelem Gsszesen (864367) (279 884)
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A Tarsasag az el6z6 évben nyitott szerz6déses eszkozok és kotelezettségek kapcsan
valtozasokat a Targyévi arbevétellel szemben elszamolta. Targyévben nem keriilt aktivaldsra

olyan szerz&dés el6tti (induld) koltség, amely kapcsan a megtérilést vizsgalni kellene.

42.Mas gazdalkodo egységben lévo érdekeltségek miatti kbzzétételek

A Tarsasag nem szembesilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést elddontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan
kezelend6k. Minden részesedése leanyvallalatnak mingsiil.

A tarsasagnak nincs tarsult vallalkozasa, koz6s szervez6désben nem vesz részt. A Tarsasagnak
a lizingként kimutatott lednyvallalatain kivil egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie
olyan korlatozassal, amely a nettd eszkdzokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé
hozzaférést érintené.

A Téarsasagnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a

kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturdlt gazdalkodok).

Az ALTEO egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasdgnak vagy ilyenben nem részesedik.

43.EBITDA szamitasa

A Tarsasagnak kozzéteszi az EBITDA mutatéjat. Ezt a mutatét az IFRS-ek nem definidljak. A
szdmitds menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglaldsa tartalmazza. Az EBITDA szamitdsa a

kovetkezd.

Uzemi eredmény 556 422 359 183
Elszamolt értékcsokkenés, amortizacid (232 565) (58 669)
EBITDA 788 987 417 852

44.Engedélyesi megosztas a VET alapjan

Targyévben egész évben és a mérlegfordulé napon a villamos energia kereskedelemhez
tartozé engedélyesi és egyéb eszk6zoknek és forrasoknak a megosztasa nem értelmezhet6,
mert ALTEO Nyrt. villamosenergia kereskedelmi engedélye 2018-ban lejart és nem keriilt

meghosszabbitasra.
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45.A Kényvvizsgalo személye, dijazasa és a nem kbényvvizsgalati szolgaltatasok

A szamviteli torvény elGirja a Tdrsasag szdmara az egyedi pénzligyi kimutatas elkészitését,
tovabbd a torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezé annak a konyvvizsgald altali
fellilvizsgalata is. Az Nyrt. valasztott konyvvizsgaldja a Deloitte Konyvvizsgald Kft., kamarai
nyilvantartasi szama 000083, a kdnyvvizsgalatért személyében is felelds személy dr. Hruby Attila,

kamarai tagsagi szama 007118.

A nem konszolidalt éves beszamold konyvvizsgdlatdnak, valamint az IFRS konszolidalt éves

beszamold kdnyvvizsgalatanak dija 6.300 E Ft. + AFA.

A Tarsasag és annak lednyvallalatai a 2019. pénziigyi évben a Deloitte Kft.-t6l, mint a Tarsasag
éves pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgdléjatdl, illetve az egyéb,
a konywvizsgdlé haldézatdhoz tartozé tarsasagtol a Tarsasag Audit Bizottsdganak az Eurdpai
Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete szerinti elGzetes irasbeli hozzajarulasa alapjan un.

nem konywvizsgdldi szolgdltatasokat vettek igénybe 6sszesen 7.400.000,- Ft 6sszegben.

46. A pénziigyi kimutatasok kbézzétételre engedélyezése

A pénzlgyi kimutatasokat a Tdrsasdg lgazgatdsaga 2020. mdrcius 26-an ebben a formaban
kozzétételre engedélyezte. A Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozo egyedi Pénzligyi
kimutatasai az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal
O0sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziltek, valés és megbizhato képet adnak a
Tdrsasag, mint kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl. Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. évre vonatkozé
egyedi Pénzligyi kimutatdsai megbizhatod képet adnak a kibocsaté helyzetérdl, fejlédésérdl és

teljesitményérdl, valamint ismertetik a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2020. marcius 26.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:
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Chikan Attila Laszl6 Bodnar Zoltan
az lgazgatdsag tagja Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes
vezérigazgatd
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. egyedi pénziigyi kimutatdsahoz

1. sz. melléklet — Az ALTEO tagjai a mérlegfordulé napon

llaldong Befolyas mértéke
Csoportba tartozo vallalatok Neve Székhelye Tevékenység szerzés Jogcim
LR 2018.12.31 2019.12.31

ALTEO Energiaszolgéltato Nyrt. 1130 Budapest, Babér u. 1-5. N/A N/A N/A N/A
ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 | Alapitas 100% 100%
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamos energia és gdzkereskedelem 2011.12.05 | Alapitas 100% 100%
ALTEO-AGRIA Kft. ** 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2008.08.27 | Alapitas 100% 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés 2008.10.01 | Alapitas 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH Marie-Curie-Str. 5, D-53359 Rheinbach |energiatermelési portf6lié fejlesztése, 2018.04.18 | Alapitas 100% 100%
Balassagyarmati Biogdz Er6m{ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
Domaszék 2MW Naperémd Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés (naperémii) 2017.12.04 | Vasarlas 100% 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés (széleré6mfi) 2013.02.11 | Vasarlas 100% 100%
ECO First Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. Nem veszélyes hulladék kezelése, artalmatlanitasa 2019.06.25 | Vasarlas 0% 67%
Euro Green Energy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (szélerém) 2019.05.28 | Vésarlas 0% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperém) 2018.07.20 | Vésarlas 100% 100%
IT-Solar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperém) 2017.11.06 | Vésarlas 100% 100%
GyGri Er6mU Kft. ** 9027 Gy6r, Kand6 Kalmén u. 11-13. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vésarlas 100% 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. energiatermelés, hidrogaz hasznositas 2009.07.13 | Vésarlas 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Kazinc-Therm Fiit6er6m Kft. ** 3700 Kazincbarcika, Gorkiju 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Monsolar Kft. 1131 Budapest, Babéru. 1-5. villamosenergia-termelés (naperém) 2017.11.06 | Vésarlas 100% 100%
Ozdi Erémii Tavhtermels és Szolg. Kft.  |3700 Kazincbarcika, Gorkiju 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Péberény Ingatlanhasznosito Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés (naperémii) 2018.03.13 | Vésarlas 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Soproni Erém( Kft. ** 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 | Vésarlas 100% 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 | Alapitas 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 60% 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Tisza-Therm FltSer6m Kft. ** 3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszatjvaros, Ipartelep 2069/3. sétalan- és lagyviz elGallitds 2015.05.04 | Vasarlas 100% 100%
True Energy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés (naperémii) 2018.07.20 | Vésarlas 100% 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-termelés (széleré6mfi) 2012.05.24 | Vésarlas 100% 100%
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft.** 1131 Budapest, Babéru. 1-5. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 | Vésarlas 100% 100%
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2. sz. melléklet — Az ALTEO tagjai a mérlegfordulé napon (abra)

Az ALTEO tagjai 2020 januar elsején (abra)

=
I
I
|
I
I
I
|
i
I
|
|
I
I
I
I
I
I
|
a4

| |
I I
I 1 T
Megujulé Piaci alaptt
— ATBAKR  00% | 1 e e e e e ey [ S e e i
1 1 1 100% ALTEO-KDfEPONlA Eneriagas K. 1 |1 jogy Soproni Erémii kit
- BCThermKft. 100% | I 1 11
P— o L | 100%  e-WindKft. —— WINDEOKft. 100% | | 100y GYOrlEromikit.
I I | 11
ALTEO-HIDROGAZ
I ] I I 1 100% Kft.
1 1 1 & Domaszék o 1
100% Monsolar Kft. 100% 2
. ) 2MW Kft. . HIDROGAZ Kft.
| ALTEO | Sinergy Energia- | 1] | 100%
i ! i S B 100%  True Bl Kit. —  IT-SolarKft. %!
% True Energy Kft. -Solar Kft. 100% .
| 100% | 100% 1 | | 100% ALTEO-Agria Kft.
1 1 | 100% F.SZ.ENERGIA Kft. Pébereny Kft.  100% | |
“ooe  Tisza-Therm Kft.
1 1 1 1 | 100%
Euro Green
100% —
1 I 1 Energy Kft. Dl asine-Thermki.
| I S S G P S | 100%
| 1 1
1 1 Egyéb g Erar
P e e e 1 100% Ozdi Erémii Kft.
Eco-First Kft. e6% | 1 | = o
o/ azinc- o/ o
1 1 | 100% BioEnergy Kft. SUNTEO Kft. 100% 1 1 [200% Zuglé-Therm Kft.
! ! I s00% Tisza- Balassagyarmati o . | 1
1 1 “  BioEnergy Kft. Biogaz Erému Kft. ° " TiszaBioTerm Kft.
| 11 eo%
1 1 S
Energiaszolgaltatasok ! Energiakereskedelem ! ergiatermelés és Sz
1 I
1 1 e e
Megujule Piaci alapu
—  ALTE-AKft. 1005 | ! =S = S ESES S EETEE = = =
1 1 ! 100% ALTEO'K[;lEPONIA Eneriagas Kft. w b1 Y HIDROGAZ Kft.
- BC-ThermKft.  100% | 1 1 11 :
———— oo I 1 | 100%  e-WindKft. —  WINDEOKft.  100% | | |, TiszaBioTerm kit
1 I 1 [ |
I 1 I T w00y ALTEO-Thermkit
1 1 1 1009 Domaszék %] b= - - ———
i B " 100% MW Kft. Monsolar Kft. 100% i
ALTEO Nyrt. ALTEO Zrt Sinergy Eng;(gfx:-
1 5 | 100% TrueEnergyKft. —  [T-SolarKft.  100% |
100% 100%
1 | 1 |
] 1 I EURO GREEN !
1 1 | 100%  ENERGY Kft. 1
_100% ! ! oo o
1 1 Egyeb
VI SRS T PR S RS P e SN S r =Bk |
ECO-FIRSTKft.  66% | 1 | ) \
9, azinc- 1o/
1 1 | 100% BioEnergy Kft. SUNTEO Kft. 100% 1
1 I | s
” Tisza- n o 1
1 | | 100%  giognargy Kit. ALTE-GOKft.  100% X
1 | o o) (o o gy Gy g o ol



