Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. MNB Novekedési Kétvényprogrammal kapcsolatos piaci
tapogatdzdsok keretében megtartott befektetdi taldlkozékon felmeriilt, minden résztvevét érinté
kérdések-valaszok dsszefoglalasa

A tervezett kibocsdtdssal, illetve a forrdsok felhaszndldsdval kapcsolatos kérdések

1) Kibocsatds idozitése — mikor lesznek elérhet6k a kotvényfeltételek, mikor varhaté az
aukcio?

A jelenlegi tervek szerint a szeptember 23-aval kezd6d6 héten megkildésre keriilnek az indikativ, de
véglegesnek gondolt kotvényfeltételek (részletes term-sheet), az aukcié hivatalos meghirdetésére
pedig legkésébb egy héttel az aukcié napja el6tt fog sor kerilni. Az aukcié varhaté idépontja
oktéber masodik fele-vége. Az ALTEO rating riportja augusztus 7-én lett nyilvdnos, innen szamitva 3
hdnap all rendelkezésre az MNB Utmutatdsa alapjan a kotvénykibocsatdsra anélkil, hogy Uj ratinget
kellene késziteni. Emiatt a mostani rating alatt a kotvénykibocsatas véghatarideje: november 7.

2) Nyilvanos lesz az aukcio?

Jelenlegi elképzelések szerint nyilvanos kibocsatast tervez az ALTEO végrehajtani. A nyilvanos
kibocsatds feltétele az alaptdjékoztaté MNB altali jévahagydsa. Amennyiben a jovdhagyas id6ben
elhtzaddik, akkor a tarsasag ujra megfontolja a zartkord kibocsatast is. Egy ilyen valtoztatasrdl
természetesen az ALTEO id6ben tdjékoztatni fogja a befektetéket. Az aukciét kovetéen a kibocsatd a
BET vallalati kétvény szekcidjaba kivanja bevezetni a kdtvényeket.

3) Az aukcion meghatarozasra keriil-e alsé ajanlattételi limit?

Jelenleg nincs ilyen elképzelés, akar 1 db kotvényre is nyudjthaté majd be ajanlat (50 millié Ft
névérték)

4) Nagy érdeklédés esetén mekkora tuljegyzést fogadna el a kibocsaté?

Az NKP Terméktajékoztatoban foglaltakkal Gsszhangban az ajanlatok benyujtasat kovetéen a
Kibocsatdé altal elfogaddsra keriil6 mennyiség legfeljebb 10%-kal haladhatja meg az aukcids
hirdetményben meghirdetett mennyiséget.

5) A masodpiaci arjegyzést ki végzi és milyen feltételekkel fog torténni?

Az drjegyzést a kotvény teljes futamideje alatt az Erste Bank Hungary Zrt. fogja végezni az NKP
Terméktajékoztatdban szerepld elSirdsokkal 6sszhangban, mely szerint:

e az drjegyz6 minden kereskedési napon sajdt szdmlds kétoldali ajdnlatokat tesz (egyidejii vételi
és eladdsi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart,

® qz ajdnlat névértéke a vételi és az eladdsi oldalon is egyardnt eléri a legaldbb 100 ezer eurénak
megfeleld forintdsszeget,

e g vételi és eladdsi drfolyamhoz tartozd, az drjegyzés napjdt kéveté mdsodik kereskedési napra
szamitott hozamok kézétti kiilénbség nem haladja meg a 200 badzispontot.”
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6) A forrasok dont6en meglévé bankhitelek kivaltasara (elGtorlesztésére) keriilnek majd
felhasznalasra, melyek ezek a hitelek? Lesz-e kéltsége a hitelszerz6dések felmondasanak?

Nem nyilvanos informacid, az ALTEO széles kor(i a banki kapcsolatrendszerrel bir és szamos bankkal
all aktiv hitelezési kapcsolatban. Altalanossagban elmondhatd, hogy a révidebb hatralévs futamideji
(~2-7 év), hiteleket kivanjak refinanszirozni, amelyek kondiciéi varhatéan nem szamottevéen
kedvez6bbek a kibocsatasra keriil6 kétvények kondicidindl. A hitelek kivaltasanak, elGtorlesztésének
lesz koltségvonzata, de ezek Osszességében nem jelent&sek és figyelembevételre keriiltek a belsé
kalkulaciok soran. A 10 évnél hosszabb futamidejli projekthitelek (naperémdives hitelek)
refinanszirozdsa nem prioritds, mivel az NKP sordn legfeljebb 10 éves futamidejl kotvényeket lehet
kibocsatani és a finanszirozas futamidejének csokkentése nem cél.

7) A korabban kibocsatott kotvények koéziil melyek keriilnek refinanszirozasra?

A tervek szerint a 2020. szeptember 30-an lejardo ALTEO 2020/1 kotvény tekintetében fog lejarat
el6tti visszavasarlast meghirdetni a Kibocsaté (kintlévé Gssznévérték 2,15 mrd Ft). Az ALTEO a
befektetési lehetéségeinek megvaldsulasatdl, illetve a kotvénykibocsatas sikerességétél fliggben
még fontoldra veheti a kotvénykibocsatast kovetéen a 2022/1, 2022 januarjaban lejaré kotvényei
visszavasarlasat részben vagy egészben, természetesen amennyiben az erre vonatkozd esetleges
visszavasarlasi ajanlatot a kotvényesek elfogadjak.

8) A kibocsatott kotvény visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben torténne (bullet), szemben
a jelenlegi amortizadlodé hitelekkel. Mi a stratégia a futamidé alatt képz6do
tobbletforrasok felhasznalasara vonatkozoan?

A tobbletforrasok lehetdséget fognak biztositani arra, hogy az ALTEO tovabbi kilsé forrdsbevonds
(eladésodas vagy tékeemelés) nélkil tudjon UGjabb igéretes projekteket megvaldsitani. A
kortulményektdl fliggben nem kizart az NKP kotvény lejarat el6tti visszavasarlasa sem (erre
vonatkozd call opcid kikotése nélkil), ugyanakkor nem cél a jelenlegi osztalékpolitika
megvaltoztatasa, azaz a kifizetések materialis novelése (ldsd még: 11. kérdés). Az NKP kotvény
visszavasarlasara kotelezettséget vallalni az ALTEO nem tud a jelenlegi kibocsatas soran.

9) A hitelkivaltasok eredményeként felszabadul6 eszk6zok megterhelésre keriilnek majd Uj
hitelek biztositékaként?

Lasd az el6z6 kérdést — az ALTEO-nak van egy megcélzott eladdsodottsagi rataja (~30% t6ke/70%
hitel, ideértve a kotvényeket is), amelyet nem kivan atlépni, legfeljebb atmenetileg, egyes intenziv
befektetési, beruhazasi idszakokban. Tovabbi cél, hogy a netté addssag/EBITDA szorzd hosszabb
tavon ne keriljon szamottevGen és tartdsan a 4x-es szint folé. Ezek okan a felszabaduld eszkozok
Ujbdli megterhelése nem varhatdé, maximum eseti jelleggel, szigorian az adott eszkoz
mikod6képességének  fenntartdsat, élettartamanak  hosszabbitasat, vagy technoldégiai
modernizacidjat célzé jelleggel és nem szamottevd aranyban.

10) A kibocsatast és a hitelkivaltasokat kovet6en hogyan fog kinézni a finanszirozasi
struktura?

A jelenlegi, nagysagrendileg 20 mrd Ft kotelezettségallomany (hitel+kotvény) legfeljebb nagyjabdl




45%-a kerullne kivaltasra.

11) Mi az ALTEO jelenlegi és tervezett osztalékpolitikaja?

Amiota az ALTEO a nyilvanos részvénypiacra lépett, kbvetkezetesen ,,névekedési sztorinak” tekinti
magat, amellyel 6sszhangban tudatosan alacsonyan tartotta, tartja az osztalékfizetési szintet.
Valtozatlan cél, hogy a (kis)részvényesek a betéti kamatokat némileg meghaladd, nagysagrendileg
2% korli osztalékhozamban részesiljenek. Hangsulyozzuk azonban, hogy a jelenlegi osztalékpolitika
fenntartasara vonatkozo vallalast, a kifizetésekkel kapcsolatos koétvénytulajdonosi kontrolljogot a
kotvénydokumentacié nem fog tartalmazni.

12) Rendelkezésre all-e hosszabb tavi uzleti terv, és elérheté lesz-e a potencialis
kotvénybefektet6k szdmdra? Van-e lehetGség elemzé jellegli kérdések feltételére, a
megalapozottabb déntéshozatal érdekében?

Az ALTEO harom évnél hosszabb tervet nem szokott késziteni, illetSleg ezek is bels6 hasznalatra
készililnek, elGrejelzéseket a tarsasdg nem szokott kozzétenni. Az ALTEO jelenlegi finanszirozd
bankjai esetében az ALTEO mikddését, pénziigyi teljesitményét érint6 kérdéseket, adatigényeket
javasolt a hitelez6i kapcsolat keretében feltenni, illetve jelezni. Tovdbba érdemes megnézni a Scope
Ratings el6rejelzését, amely nem az ALTEO terveit, hanem a Scope elGrejelzését tartalmazza, ennek
ellenére jo kiindulépont lehet ilyen iranyd modellezéshez.

13) Beépitésre keriilnek-e bizonyos kovenansok a kotvény feltételrendszerébe?

Az ALTEO irdnyité szerve a market sounding soran érkezett potencidlis befektetSi visszajelzések
ismeretében fog dontést hozni a kétvény végleges feltételeirél. Azonban ahogyan az a személyes
taldlkozék soran elhangzott, a Scope Ratings altal a kibocsatandd ,senior unsecured” kétvényre
kiadott kedvezd mindsités (BBB-), valamint az ALTEO kozel 10 éves t6kepiaci jelenléte okan a
tarsasag csak korlatozott mértékben gondolkodik kovenansok alkalmazasaban, a Program kiird
szandékaival 6sszhangban.

14) Milyen tajékoztatasi kotelezettségeknek fog eleget tenni a kibocsat6?

Tekintve, hogy az ALTEO részvények a BET Prémium kategéridjaban jegyzettek, kdtvénye(i) pedig a
BET szabdlyozott hitelpapir szekcidjaban, a tarsasag eddig is a tézsdei cégektdl elvart legszigoribb
kovetelmények szerint teljesitette a rendes, ill. rendkivili kozzétételeket. Az NKP keretében
kibocsatdasra kerul6 kotvény a tervek szerint szintén a szabalyozott piacra kerlil bevezetésre.

Az ALTEO miikodésével kapcsolatos egyéb kérdések

15) A szolgaltatasi és kereskedelmi szerz6dések jellemzéen milyen id6tartamra kottetnek?

A hosszu tavd O&M (operation & maintenance) szerz6dések esetén a futamidé 5 évnél hosszabb
szokott lenni. Ez adja az energetikai szolgaltatasok (izletag alapjat a sajat tulajdonu erém(ivek O&M-
ja mellett. Emellett az egyszeri karbantartasi és févallalkozasi munkak szerz6déses futamideje joval
rovidebb, itt jellemzGen projekt nagysagatdl és bonyolultsagatol fiigg a futamidd. A kereskedelemi
szerz6dések esetén (villamos energia és foldgaz kiskereskedelmi szerz6déseket értjiik) jellemzéen 1,




max. 2 éves futamiddre szokott szerz6déseket kotni a tarsasag.

16) Mely projekteknél jart mar le a KAT?

Harom széler6mi esetében (Windeo) és a gibarti vizeréml(inél, azonban ez utdbbi egység kozel 20
évre METAR tadmogatast kapott és jelenleg feldjitds és modernizacié alatt all. A KAT nélkiili
eréml(ivek az ALTEO szabdlyozasi kbzpontjanak részévé valnak és annak szamara nyujtanak villamos
energiat és kapacitast. A szabalyozasi kozpontnak kdszonhetSen ezen megujuld eré6miivek a normal,
zsindr villamos energia értékesitéshez képest jelentGs tobbletértéket tudnak teremteni, mert a
rendelkezésre allé gdzmotoros kapacitasaink és az anyagkodltség nélkili megujulds erémdveink igen
jol kiegészitik egymast.

17) A KAT arhoz képest hogy alakulnak a piaci arak?

A spot piaci, Un. zsinér villamos-energia darban nagy kilengések vannak, de altalanossagban
elmondhaté, hogy jelenleg a MAVIR-os (KAT) drnak nagyjabdl 40-50%-a, de ez id6ben valtozhat. A
piaci értékesités tGzsdei fedezeti Ugyleteken keresztil torténik, igy az ALTEO-t a kozelmultban
tapasztalhato spot piaci volatilitds mérsékelten érintette.




