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2018. IV. NEGYEDEV NEM AUDITALT PENZUGYI| EREDMENYEI

Jelen tgjékoztatas elkészitése nem az IAS34-es szamu (Interim Financial Reporting) nemzetkozi penzugyi beszamolasi standard szerint
toértént, az abban szerepld informdaciok 2018. év vonatkozasaban nem auditaltak, azokat fuggetlen kRénywizsgald nem ellendrizte.



2018. legfontosabb céljai - eddigi eseményei és eredmeényei

o TTNN——— :
A megkezdett befektetési program megvalositasa

B A 2017-2019-es stratégiaval dsszhangban zajlik a tervezett 10-15 milliard Ft nagysagrendu befektetési, beruhazasi program
megvalositasa, megteremtve a jovobeni ndvekedés alapjat. A folyamatban levd és mar megvalositott alabbi befektetésekkel a
Csoport 2018 Q4 vegeig 12 milliard Ft-ot meghaladd befektetesi/fejleszteési volument kezdett meg.

B Ev végéig javarészt megvalosult az Energiatarolasi céli akkumulatoros K+F+l projekt, melynek teljes varhato kélisége 1.1
milliard Ft és amelyre a tarsasag 500 millidé Ft tamogatast nyert el. A projekten beluli legnagyobb elem, az energiatarolo
augusztus vegen atadasra kerUlt és megkezdte az UzemszerU termelést. A projekt keretében tovabbi kisebb fejlesztések még
zajlanak (villamos energia alapu hotermeld berendezes, IT fejlesztések), melyek befejezése 2019 folyaman varhato.

B Zuglo-Therm Kft. 517%-nak akvizicioja - marcius folyaman lezarult.

B Naperémuivi fejlesztesek: a 2017-es év végén megvasarolt, mar mukoédo, osszessegeben 2 MW-os Domaszeki naperému
megszerzeset kdvetden 2018 folyaman tovabbi jelentds naperdmu fejlesztesi lehetdségekkel bdvult a Csoport portfolidja. 2018
ev vegen megkezdte mukodeset a monori 4 MW-0s haperému. Ez az elsd olyan sajat kivitelezest naperdmu, amelyet teljes
egeszeben az ALTEO epitett. A folyamatban levo balatonberényi 7M\{/-0s, es a nagykérési 7 M\X/-os kivitelezesek varhato
befejezésekor (2019 H1 vegéig) 20 MW -os naperdému portfoliot tulajdonol es tzemeltet majd a Csoport.

B Energetikai szolgaltatasok - Vallalkozasi (kivitelezési és karbantartasi) projektek - az 6sszessegeben kedvezo, a beruhazasi
kedvre pozitivan haté makrogazdasagi helyzetben folyamatosan jelennek meg tender kiirasok meglévéd és uj tgyfeleinknéel a
naluk zajlo beruhazasok kivitelezésevel, €s a mukodd létesitmények karbantartasaval kapcsolatban. Sikeresen atadtuk MOL
Petrolkemia részére a Tarsasagunk altal fovallalkozasban kivitelezett Uj gbzkazan és a Tisza-WTP kapacitas bovitesi projekteket
valamint korszeruUsitjuk a Soproni EromUunket megndvelve energiahatékonysagat.

B  Németorszagi terjeszkedés: megalapitasra kerult a nemet leanyvallalat. F6 feladata szabalyozo kdzponti szolgaltatasok teren
adodo piaci lehetdsegek felterképezese a német piacon.
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2018. legfontosabb céljai - eddig eseményei és eredmeényei

o TTNN——— ;
A meglévé eszkozportfolio optimalis Gzemeltetése

B A konszolidalt arbevétel a tavaly ev azonos iddszakahoz kepest 3%-kal emelkedett elsdsorban a villamosenergia es
foldgaz kiskereskedelmi szegmens 35%-0s bovulése miatt, ami kompenzalta a KAT-bol kiesett szélerémuivek és
kulsos, harmadik felnek vegzett kivitelezesi munkak volumenének csokkenését. 2018 folyaman a sajat kivitelezésu,
elsésorban naperému beruhazasokra koncentralt a Csoport, amelyek kivitelezési profittartalma igy a Csoporton belul
marad és a projekt jobb megtérlléesen keresztul ndvelheti a részvenyesi éertéket. A sajat kivitelezésu projektek
arbeveétele és EBITDA-ja a konszolidacio soran kiszurésre kerul.

® A konszolidalt EBITDA a tavalyi ev azonos idoszakahoz kepest 6%-0s csokkenest mutat. A visszaesest elsosorban a
KAT-bol kiesett szeleromUvek alacsonyabb EBITDA-ja, a megndvekedett CO2 raforditasok es egyes 2017-ben
elszamolt egyszeri kedvezd tételek bazist ndveld hatasai okozzak.

B A Hé- és villamosenergiatermelési szegmens (piaci) 7%-kal magasabb Arbevétel mellett 39 millio Ft-tal alacsonyabb
EBITDA-t realizalt dontéen a megnovekedett CO2 raforditasok valamint az ezen a szegmensen jelentkezd 2017-ben
elszamolt egyszeri kedvezé tételek bazist ndveld hatasa miatt. Az év folyaman a KAT-bol kikerllt szélerémuveket
sikeresen integraltuk Szabalyozé Kozpontunkba.

B A Kiskereskedelmi szegmens arbevetele (+1.785 millio Ft, +35%) es jovedelmezosege (+410 millio Ft) szignifikansan
emelkedett a gaz- és a villamoskereskedelemben tapasztalhatd kedvezd volumen- és arhatasok valamint a
megvaltoztatott fedezeti politika kdvetkezteben.

B  Energetikai szolgaltatasok: 2018 decembereben megkezdte Uzemszeru mukodeset a teljes egeszeben sajat
kivitelezesl monori naperémuvunk. Folyamatban van a szintén sajat beruhazasban letesuld balatonberényi és
nagykordsi naperdmu kivitelezése. Ennek a szegmensnek a 2018-as évben és a 2019-es ev elsd feleveben az
elsddleges feladata a megléevd ugyfeleinknek nyujtott szolgaltatasok mellett a sajat beruhazasban megvalosulo
Osszessegeben 18 MWW névleges kapacitasu sajat naperému fejlesztések kivitelezese.
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ALTEO Csoport portfolid

Anossomorja
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‘ Megjulé

Foldgaztiizelési
(h6- és villamos energia)

Szabalyoz6 kdzpont és ipari
szolgaltatasok

MEGUJULO :
ENERGIATERMELES

Az ALTEO Group jelentés
kompetenciakkal rendelke-
zik, tobbek koézdtt a meguju-
L6 energiaforrasok kiakna-
zasaban.

a IPARI ES KERESKEDELMI

o==0 SZOLGALTATASOK

Az ALTEO Group ipari Uize-
meknek nyujtott szolgalta-
tasaival segiti fogyasztoinak
hatékony energiagazdalko-
dasat.

GAZMOTOROS ES
FUTOEROMUVEK

Az ALTEO Group magas
hatasfoku, szénhidrogén-
thzelesu kis villamosener-
gia-termel6 rendszereket
lUzemeltet.

SZELEROMUEK
Acs
Janossomorja
Papakovacsi
Torokszentmiklos

MEGUJULO GAZ

Debrecen - deponia gaz
Nagykérés - biogaz
Nyiregyhaza - deponia gaz
Kisujszallas - termal metan gaz

VIZEROMUVEK
Felsédobsza
Gibart

BIOMASSZA FUTOMU
Tiszaujvaros

NAPEROMUVEK

Domaszék

Monor

Balatonbereny (folyamatban)
Nagykéros (folyamatban)

BORSODCHEM
BC-Therm - hészolgaltatas
BC-Erému - Uzemeltetés

MOL PETROLKEMIA
- TVK-Erému - Uzemeltetes
- Tisza-WTP - kezelt viz
szolgaltatas

- Audi Motor Hungaria Kft.
- hészolgaltatas

- Heineken Soproni Sérgyar
- hészolgaltatas

- MOM Park
- energiakdzpont

- Agria Park
- energiakézpont

FUTOEROMUVEK

Ozdi Erému

Tiszaujvaros Futéerimu
Kazincbarcika Fatéerima
Furedi uti Gazmotoros
Blokkerému

Gyori Erému

Soproni ErémU




Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)

e TN 6

502 m Ft-os arbevétel bovilés mellett az EBITDA a

2018.12.31  2017.12.31  2017.12.31 Valtozas Valtozas jelenlegi portfolio teljesitoképességének kozépértéke
L7 % koruli savban alakult.
" . - - el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt  Osszehasonlité auditalt képest képest
Arbevételek 18891 18389 18389 502 o Mt'xkode5| eredménytételek !(OZOttI fébb valt92a§ok
Anyagjellegii raforditasok (14 526) (14 605) (14 606) 79 1% + Arbevétel névekedés: elsdsorban az Energiakiskereskedelem-
Személyi jellegii raforditasok (2513) (2 154) (2 154) (359) 17% szegmens piacszerzése okozta a ndvekedeést. Ezt mérsékelte az
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio (729) (572) (572) (157) 28% Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmens csoporton
Egyéb bevételek, raforditsok, nett6 (24) 305 170 (329) -108% beluli kivitelezési fokusza, illetve hogy harom, kotelezd atvételi
Ertékvesztés miatti veszteségek (29) 2) 2) (27) N/A rendszerben termeld szélerbmi 2018. elsd félévének végére
'V:l“km‘es' E’ed"‘e“‘(’i il 1362 1225 = 21% megtermelte a rendszerben termelheté maximalis mennyiséget,
etto penz0gy eredmeny 230} (329) (329) 99 30% igy azok mar piaci aron, alacsonyabb arbevétel mellett
Adoézas el6tti eredmény 840 1032 896 -193 -19% artékesitik termelésiiket
Jovedelemado raforditas (282) (117) 19 (165) 141% )

Ebbél: Helyi ipar(izési adé réforditds (212) (136) - (76) 56% * Anyagjellegii  raforditas  névekedés:  Elsésorban  az
Nettd eredmény 557 915 915 -358 -39% Energiakiskereskedelem-szegmens megnovekedett piaci
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 558 913 913 (355) -39% részesedesenek hatasa, melyet mersekelnek a Zuglo-Therm Kift.
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek (1) 2 2 3) -146% konszolidacidja altal nem harmadik felnek fizetett dijak.

EPS alapértéke (Ft/részvé - . . . o . L
alapértéke (Ft/részvény) 35,76 58,38 58,38 (22,62) 39% « Egyéb bevételek, raforditasok: A tavalyi évtél valo eltérés
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 34,00 55,64 55,64 (21,64) -39% p . . ) L. .,
elsdsorban harom tétel hatasa. 2017. hasonlo iddszakaban
EBITDA* 1828 1952 1799 (124) 6%

Osszesen 330 m Ft terhes szerzddésekre keépzett céltartalek
kerult feloldasra. Az erémuvek altal kotelezdéen beszerzendd
CO, kvota ara jelentésen névekedett (-325 millid Ft), ugyanakkor

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Viltozas Viltozas ) i i .
mEt % a Csoport sikeresen megallapodott egy hosszu tavu
o » » el6z6 évhez  eléz6 évhez szerzbddéshez kapcsolddo visszamendleges elszamolasrol (+264
adatok m Ft-ban nem auditdlt Osszehasonlité auditalt | | TP
kép képest millio Ft).
Nett6 eredmén 557 915 915 -358 -39% P . . . . . . . .
Eayéb atfogd er: dmeny = Pénzigyi eredmény: A Nettd peénzugyi eredmeny javulasat
(nyereségado hatdsa utdn) 82 (480) (480) 562 -117% elsésorban a lizingkéveteléseken és egyeb, devizaban szamlazott
Atford . tranzakciokon realizalt arfolyam-kulonbozet és a periodus végi
Atfogé eredmény 639 435 435 204 47%
EbbG| az anyavdllalat tulajdonosainak 640 433 433 207 48% atértékelések okozta nem realizalt arfolyam nyereseg okozta.
£bbél a kisebbségi részesedésnek (@) 2 2 ) -146%  « Egyéb atfogé eredmeény: fedezeti Ugyletek (foldgaz hedge és
‘A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénzigyi tételektél, addfizetéstol, kamat swap-ok) meérlegkeszités napjan érvényes értekelese,
értékcsc:j}?kenésté% ésanem sziszte'ma/ti}?uS cﬁk!ﬁenés@[ - je[lem;éen ért‘ékyeslztés—tiszt/totg) e(edménykqtegdria az EB/TDA, Az FB/TDA ) szamviteli, pénzben nem realizalt tétel, Adott n api értékelése
levezetése kapcsan az Egyeb bevétel és Egyeb rdaforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstol, valamint a . . S L o L
helyi ipartizési adotol és innovdciés jaruléktol, amennyiben volt ilyen rdforditds. jelentds volatilitast mutathat, ami iden pozitiv szaldoju, szemben a
Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartizési adon és innovdcios jarulékon kiviil egyéb, szegmensek R6z6tti dtsoroldsokkal kertilt modositdsra, tava |.Yi avvel.

melyek a Csoport konszolidalt EBITDA értéket nem modositjak.
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Konszolidalt mérleg (IFRS)
e 7

2018.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas
auditalt

adatok millio Ft-ban nem auditalt .. o millié Ft %
osszehasonlito
Befektetett eszk6z6k 13 445 7 546 5 899 78%
Forgoeszkozok 9 557 9 106 451 5%
ebbdl pénzeszkdzdk 2663 2826 - 163 -6%
ESZKOZOK OSSZESEN 23 002 16 652 6350 38%
Sajat téke 5304 5119 185 4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 9107 6 255 2 852 46%
ebbdl hitelek, kblcséndk, ktvények, lizing 8168 5382 2786 52%
Rovid lejaratu kotelezettségek 8591 5278 3313 63%
ebbdl hitelek, kblcséndk, kétvények, lizing 1602 547 1055 193%
SAJATTOKE es 23002 16 652 6350 38%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

= Beruhazasok, befektetések 2018-ban folytatodott a beruhazasok, befektetesek tokeigenyes szakasza. A 2017-ben megkezdett, es
egyes esetekben be is fejezett, valamint a folyamatban levé befektetési és beruhazasi projektek egyuttes, telijes befektetési
nagysagrendje (sajat erd + projekthitel) meghaladja a 12 milliard Ft-ot.

= Forgodeszkozok: A forgoeszkdzok ndvekedeset elsésorban a kiskereskedelmi portfolio novekedese okozta.

= Sajat téke: A kifizetett osztalék és a visszavasarolt reszvenyek okozta csdkkenest meghaladta az idészak eredménye miatti ndvekedes.

= Kotelezettségek: Az Uj projektek kapcsan a banki finanszirozas egy része lehivasra kerult, illetve a Zuglo-Therm Kft. akvizicioja kapcsan
a tarsasag banki hitele is a Csoport kdnyveiben kerul kimutatasra, aminek hatasara csoport hitelallomanya emelkedett. A rovid lejaratu

hiteleknek ndvekedését foleg a jovore esedekes kdtvenyek atsorolasa okozta (982 millio Ft). A kotelezettseégek ndvekedéesenek tovabbi
oka a projektekhez kapcsolodo, targyiddszakot kovetden esedekes szamlak 6sszege.
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Ho6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

e TINNN— :

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Viltozas Viltozds
m Ft %
el6z6 évhez el6zo évhez

adatok m Ft-ban nem auditdlt &sszehasonlité auditélt , ,
képest képest
Arbevétel 10 236 9589 9558 647 7%
Anyagjellegl raforditasok -8 763 -8 660 -8 660 -103 1%
Személyi jellegli raforditasok -30 -1 -1 -29 2761%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -336 217 181 -554 -255%
EBITDA* 1107 1146 1077 -39 -3%

"A Csoport eredmenyessegenek meresere a Tarsasag vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penzigyi tételektol, adofizetestol, ertekcsokkenestdl es a nem
szisztematikus csokkenéstol - jellemzoéen értékvesztés - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése Rapcsan az Egyéb bevetel és Egyéeb raforditas sort ezért a
fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az ertékvesztestol, valamint a helyi iparizeési adotol es innovacios jarulektol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az 6sszehasonlito oszlop a helyi ipartizeési adon es innovacios jarulekon Rivil eqyeb, szegmensek kozotti atsorolasokkal kertilt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt
EBITDA erteket nem modositjiak.

* A szegmens arbevétele 7%-kal (+647 millio Ft) emelkedett, mig a szegmens anyag jellegu raforditasai 1%-kal
(-103 millio Ft) ndvekedtek. A beveételek ndvekedesetdl jelentdsen elmaradod koltsegnovekedes ellenére, egy
egyszeri tétel miatt (2017-ben terhes szerzédesekre kepzett céltartalek feloldasa) valamint a megnovekedett
CO, beszerzesi koltsegek miatt a szegmens 39 millié Ft-tal alacsonyabb EBITDA-t realizalt.

tartozo széleromuvet.

* Befejez6dott az akkumulatoros energiatarold innovativ alkalmazasi modelljének kidolgozasa, amelyre kdzel 500
millio Ft vissza nem téritendd tamogatast nyert a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Hivatal palyazatan
a Cegcsoport. A projekt f6 elemét kepezd energiatarold szeptember elejetdl uzemel, a projektbdl hatralevo
egyeb, kisebb fejlesztések 2019 soran fognak befejezédni.
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Ho6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

e TN :

A szegmens alap mukodese jelentds javulast mutat. Az arbevetel ndvekedéesének dinamikajatol elmarado
anyagjellegu raforditasok pozitiv hatasat ellensulyozta a megndvekedett CO, kdltség és a bazisban jelentkezd
egyszeri pozitiv hatasok targyidészaki elmaradasa, melynek egyuttes hatasara a szegmens 39 millié Ft-tal
alacsonyabb EBITDA-t realizalt az el6zd evhez kepest. Ugyanakkor a szegmens alap mukodese sikeres volt:

» A strukturalt villamosenergia-termék eloallitasan realizalt magasabb eredmeny alapvetoen harom
tenyezdre vezethetd vissza:

» 2018 folyaman a sikeres kapacitastendereken szignifikansan magasabb fedezetet ertunk el.

= A Zuglo-Therm Kft. 2018. aprilisatol toérténd konszolidaciojaval az eddig harmadik, kulsés félnek fizetett
fedezet a vallalatcsoporton belul maradt 2018. masodik negyedévetol.

= Az 2017. ev eleji szélsoséges idojaras, extrém villamosenergia-arak és termeldéberendezés-kiesés
egyuttes fennallasa kdvetkeztében eredmeénytermeld kepessegunk idészakosan csdkkent hasonloan a
piac mas szerepldihez, mely 2018 folyaman nem allt fenn.
» A Héenergia-termelés (tavho) és -értékesitésen realizalt eredmeny szinten javult a tavalyi ev hasonlo
idészakahoz képest

» Tavaly az extrém idéjarasi viszonyok miatt megnovekedett hoigeny kielegitesehez a tervezett
(sokéves atlagos hodmeérséklethez tartozd hdigeny alapjan kalkulalt) és fedezett mennyisegnél tébb
foldgaz hdenergia-termelési célu felhasznalasa valt megkerUlhetetlenné, amit csak magas (az
ertékesités vonatkozo beveteleit meghalado szintu) aron lehetett a piacrol kielégiteni, igy az ertekesites
volumenével parhuzamosan csdkkent a 2017-es eredmeny is. Mindez 2018-ban nem jelentkezett, igy
0sszehasonlité alapon eredményt novelt.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

O :

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
.. .. y . el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt Osszehasonlito auditalt ) ,
képest képest
Arbevétel 627 838 838 211 -25%
Anyagjellegli raforditasok -164 -221 -223 57 -26%
Személyi jellegl raforditasok -73 -97 -97 24 -25%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 43 38 26 5 14%
EBITDA* 433 558 544 -125 -22%

"A Csoport eredmenyessegenek meresere a Tarsasdg vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penzigyi tételektol, adofizetestol, ertekcsokkenestdl es a nem
szisztematikus csokkenestol - jellemzden éertékvesztés - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyeb bevetel és Egyeb raforditas sort ezéert a
fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értekvesztestol, valamint a helyi ipardzesi adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditds.

Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartizési adon és innovacios jarulekon kivil egyeb, szegmensek kR6z6tti atsorolasokkal kerlilt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt

EBITDA értékét nem maodositjak.

A Csoport folyamatosan vizsgalia a megujuloenergia-termelesbe vald befektetési lehetdésegeket. Ennek
megfelelden a 2017. soran Uj beruhazassal a Csoporthoz tartozo debreceni depoéniagazos erému (0.5 M)
valamint 2017. novembereben megvasarolt domaszéki naperému (2M\Y/) mellett 2018 december 1-én az ALTEO
csoport elsd sajat fejlesztesu, monori naperémiive (4 M) is megkezdte a termelés. A beruhazasok es a
felvasarlas kovetkezteben a szegmens EBITDA értéke 100 millid Ft-tal novekedett 2017-hez kepest. A
folyamatban levo uj fejlesztesekkel egyutt az ALTEO csoport naperomu portfolioja 2019 Il. félévében el fogja erni
a 20 MW kapacitast.

A szegmens altal elert EBITDA csOkkenesenek elsddleges oka az acsi, papakovacsi es janossomorjai
szélerémivek, valamint 2018 Q4-tol a gibarti vizeré}mt'] KAT-bol valo kikerilése (-236 millio Ft), es ezaltal
atsorolasa a Ho- és villamos energia-termeles (Piaci, KAT rendszeren kivul) szegmensbe.

A szegmenshez tartozo tovabbi tamogatott rendszerben termelé erdmuvek minddsszesen 11 m Ft-tal magasabb
eredmenyt ertek el a bazisiddszaki termeleshez es eredmeényesseghez kepest.
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Energetikai szolgaltatasok
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Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31  Valtozas  Valtozas
m Ft %
. .. y s el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt  6sszehasonlito auditalt ) )
képest képest
Arbevétel 8 035 6 216 6 216 1818 29%
Anyagjelleg( raforditasok -5 368 -3759 -3735 -1 609 43%
Személyi jellegli raforditasok -1611 -1 345 -1 237 -267 20%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 213 54 1 159 294%
EBITDA* 1268 1167 1246 101 9%

"A Csoport eredmenyessegenek meresere a Tarsasdg vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penzigyi tételektol, adofizetestol, ertekcsokkenestdl es a nem
szisztematikus csokkenestol - jellemzden éertékvesztés - tisztitott) eredmeénykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéeb bevetel eés Egyeb raforditas sort ezéert a
fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értekvesztestol, valamint a helyi ipardzesi adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditds.
Az dsszehasonlito oszlop a helyi ipartizési adon és innovacios jarulekon kivil egyeb, szegmensek kR6z6tti atsorolasokkal kerilt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt
EBITDA értékét nem maodositjak.

* Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok arbevetele 29%-kal (1 818 millid Ft) emelkedett elsésorban a
harmadik negyedevtdl felgyorsult napos beruhazasoknak koszonhetden. A 2017-es evben az ALTEO Csoport
tébb beruhazast végzett kilsé felek részére, 2018 folyaman a sajat kivitelezési, elsésorban naperémii

beruhazasokra koncentral a Csoport.

+ A MOL Petrolkémia reszere vegzett gbzkazan-kivitelezési projektet teljesitettiik, a letesitmeny atadasra kerult.
Az ajanlatadas és a kivitelezés kozott eltelt jelentds idd miatt a kdzben kialakult altalanos munkaerdpiaci bér
helyzet a projekt eredmenyesseget kedvezotlenul erintette. Dinamikusan bovult a karbantartasi szolgaltatasok
ertekesitése is kulsé vevoink reszére. (MOL, DUFI, BERT, Gonyui Erému, LEGO)

+ Az egyéb bevételek/raforditasok eredmenye elsdsorban egy hosszu tavu szolgaltatasi szerzédéshez kotodo,
visszamenoleges elszamolassal kapcsolatban egy eddig nem realizalt bevétel és egy vitas ugyre képzett
celtartalek 2017-es feloldasa miatt valtozott.
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Energia-kiskereskedelem

— .
Energia kiskereskedelem

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditilt Osszehasonlité auditalt el6zf5 évhez el6zf'5 évhez
képest képest
Arbevétel 6904 5121 5121 1783 35%
Anyagjellegl raforditasok -6 600 -5217 -5217 -1384 27%
Személyi jelleg(i raforditdsok -53 -47 -47 -6 12%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 18 3 -34 15 598%
EBITDA* 269 -141 -178 410 291%

"A Csoport eredmenyessegenek meresere a Tarsasag vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penzugyi tetelektol, adofizetestol, ertekcsokkenéestol
€s a nem szisztematikus csokkRenéstol - jellemzden értekRvesztes - tisztitott) eredmenykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyeb bevétel és
Egyeéb raforditas sort ezert a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az ertekvesztestol, valamint a helyi ipartizesi adotol €s innovacios jaruléktol, amennyiben

volt ilyen raforditas.
Az 6sszehasonlito oszlop a helyi ipartizesi ado és innovacios jarulék méertékevel valtozott.

« A 2018. egész éves arbevétel igen erételjesen, 35%-kal (1 783 millié Ft-tal) emelkedett 2017 el6zo
idoszakahoz kepest. Az arbevetel novekedese nagy reszben a villamos energia Uzletag piacszerzesenek
koszonheto (1 449 millio Ft), de jelentds novekedest ert el a gazkereskedelmi Uzletag is.

« A szignifikdnsan magasabb volumenek, a kedvezébb arak, a 2017-es extrém iddjarasi kérulmenyek
elmaradasa valamint a megvaltoztatott fedezeti politika hatasara a szegmens altal elért fedezet 423 millio
forinttal emelkedett.

« Az anyagjellegu raforditasok a novekedessel 6sszhangban emelkedtek, igy a szegmens EBITDA-ja 410
millié Ft-tal javult 2017 azonos id6szakahoz kepest es az elvarhatd eredmenyessegi tartomany felsd

részében teljesitett.
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Egyeb, szegmenshez nem rendelt tevekenysegek

D— .
Egyéb szegmens

2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas

m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt  6sszehasonlitd auditalt elc’izf’i évhez elc’izf’i évhez
képest képest
Arbevétel 347 346 377 1 0%
Anyagjellegl raforditasok -545 -407 -431 -139 34%
Személyi jellegli raforditasok -800 -681 -789 -119 18%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -10 9 -15 -20 -211%
EBITDA* -1 009 -732 -858 -277 -38%

"A Csoport eredmenyességenek meresere a Tarsasag vezetesenek vélemenye szerint leginkabb alkalmas (a penzuigyi tetelektol, adofizetestol, ertekcsokkenéstél es a nem
szisztematikus csokkeneéstol - jellemzden éertekvesztes - tisztitott) eredmenykategoria az EBITDA. Az EBITDA levezetese kapcsan az Egyeb bevétel es Egyeb raforditas sort
ezert a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az ertekvesztestol, valamint a helyi ipartizesi adotol és innovacios jaruléktol, amennyiben volt ilyen raforditas.

Az 6sszehasonlito oszlop a helyi ipartizesi adon és innovacios jarulékon kivil egyeb, szegmensek k6z4otti atsorolasokkal kertilt modositasra, melyek a Csoport konszolidalt

EBITDA érteket nem modositjak.

» A szegmens a kézpont altal a leanyvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokat tartalmazza, jelentés resze a
konszolidalt szamokbol kiszuresre kerul.

« Az anyagjellegu raforditasok iden 139 millio Ft-tal voltak magasabbak elsésorban a befektetésekhez,

cégstruktura atalakitashoz ¢s csoport mukédésének optimalizacidjahoz kapcsolodo tanacsadoi
dijak, valamint a novekedesbdl adodo es ahhoz szukseges oktatasi, irodaberleti es konyvvizsgalati dijak

miatt.

* A munkaerépiaci valtozasok, illetve a szektort is eléeré6 munkaeréhiany hatasaként az ALTEO csoport
szemelyi jellegu raforditasai is ndvekedtek.
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