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A 2016-0s év legfontosabb esemeényei

B TOzsdei tokeemelés, az ALTEO részvények els6 nyilvanos forgalomba hozatala 1,4
Mrd Ft értékben, ALTEO részvény standard kategoriaba sorolasa a tozsdén.

B A MOL Petrolkémia telephelyén az ALTEO Group altal Gzemeltetett vizelokészito
Uzem (Tisza-WTP Kft.) szolgaltatasi, valamint Uzemeltetési, karbantartasi
szerz8désének meghosszabbitasa 2018-rdl 2027-ig.

B MOM Park kiseromil Uzemeltetési, karbantartasi és hoszolgaltatasi szerzodésének
meghosszabbitasa (3+3 évvel).

B Audi hdszolgaltatasi szerz6dés meghosszabbitasa 2021-ig.

® Sopron Holdinggal a megujitott hoszolgaltatasi szerzodések alairasra kertltek,
tovabbi 9 évvel hosszabbitva a lejaratukat.

B Gazkereskedelmi Gzletag elinditasa 2016 negyedik negyedévében.

B MOL Petrolkémia kazanhaz fovallalkozasi szerzodés alairasa tobb mint 2 milliard
forint értékben. Kivitelezési munka indulasa.

B Karbantartasi Uzletag vevokorének és szolgaltatastartalmanak sikeres bdvitése (pl.
LEGO, MOL - szerelvények karbantartasa).

B BMW szalon 45 kW-os naperomu kivitelezése és sikeres atadasa, els6 példa piaci
alapon, allami tamogatas nélklil mikodo, megujuld energetikai eromi létesitésére
és hasznositasara a smart energy koncepcio jegyeben.




Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)

I > Kiemelten sikeres lizleti év. Rekord EBITDA,
2016 2015 ~ Valtozms Valozas  jelenlegi erémiivi és tigyfélportfolié
% teljesitménye kézel maximuman.

2015. 2015.
auditalt auditalt évhez évhez ~ Mikodési eredménytételek kozotti fobb
millié forintban képest  képest valtozasok:
Arbevételek 13948 10 447 34% 3502 « 2016-ban mar 12 hénappal szerepel a Sinergy
Kozvetlen raforditasok (10 882) (8 126) 34%  (2756) csoport eredményessége vs. 2015, amiben még
Brutté eredmény 3 066 2321 32% 746 csak 8 h(’)nappaL
Adminisztratl'v raforditasok (1 268) (1385) -8% 117 « Kiemelkedo te|jes|'tmény a KAT_On kivuli piaci
Ertékesitési raforditasok (17) (27) = -35% 9 energiatermelés Uzletdgban f8ként a virtudlis
Egyéb bevételek/(raforditasok) (298) (431) -31% 133

eromd jo teljesitményének és az atlagos villamos-

o - 4 - ” - r 4 ’7
Pénziayl bevételek 148; 4;3 2;:; 1;)2015) energia/gaz, illetve hoenergia/gaz araranyok
ZU y’ Vv - 0 r” 4 Vd an .s ”
Pénziigyi réforditasok (463) (664)  -30% 200 kedvezo alakulasanak koszonhetoen.
Pénziigyi bevételek/(raforditasok)  (456) (635)  -28% 179 > Penziigyi es egyeb nem mukodesi tetelek: )
Bevétel negativ goodwill-bé| ; 1464 -100% (1 464) « Az altalanos kamatszint csdkkenes, az eros
Ad6zas el6tti eredmény 1028 1308 -21% (280) merlegszerkezet (csbkkeno netto eladosodottsag)
Jévedelemads rafordités (205) (142) 44% (63) és hedge lgyletek pénziigyi koltségeinek
Nett6 eredmény 823 1166 -29% (343) csokkenése miatt javuld pénziigyi eredmény
A 3 A A - 0 - - r - 7 r r - r
,Efgye,b atfzgoleredmeny 248 107) B 655 - A Sinergy akvizicidhoz kapcsolédd egyszeri, negativ
Atfogo eredmeny 1370 1059 29% 312 goodwill elszdmoldsbdl fakadd bevétel 2016-ban
Ebbé&l az anyavdllalat tulajdonosait 1276 997 28% 279 mar nem jelentkezik A 2015-86s szamokat ettdl a
3 3 o A A o 14 ” - r .- - ” 14 4 ” - 14
Ebbsla nem kontrollalo erdekeftse % 62 >3% 33 tételtdl megtisztitva, igen jelentd8s ad6zas elbtti és
EBITDA 2314 1429 62% 885 nettd eredmény ndvekedés 2016-ban.
Brutt fedezet margin 22,0% 22,2% - 0% -02% ) . Egyéb atfogd eredmény: fedezeti Ugyletek (f6leg
1 0, 0, 0, 0, . 7 7 7 Y4 4 V' '
EBITDA margin v 13,7% — 21,3%  2,9% foldgdz hedge) mérlegkészités napjan érvényes
PAT margin 5,9% 11,2% -47,1% -5,3%

értékelését mutatja, szamviteli, pénzben nem
realizalt tétel. Adott napi értékelése jelentds
volatilitdst mutathat. 3




Uzemi eredményesség 6sszevetése 2015 pro-forma @ atcogon

szamokkal

2015  Véltozas .. » 2015 pro-forma kimutatas: az ALTEO Group
2016 forma %  Valtozs szamait 2015-ben Ugy mutatja be, mintha a
nem  2015pro- 2015 pro- Sinergy nemcsak 2015 majusatdl, hanem
audialey . ., [foImaRs forma mar az év elejétdl az ALTEO Group része lett
’ millié forintban évhez évhez volna
Arbevetelek R 22 2% 276) 5 Pro-forma szamokhoz képest uzemi
Kozvetlen raforditasok (10 882) (10 850) 0% (32) p o 0
Brutté eredmény e 3374 N (308) el_'_edmenyben 19%-0s, EBITDA-ban 2%-0s
Adminisztrativ réforditasok (1268)  (1637) -23% 369 novekedes
Ertékesitési raforditasok (17) (27) -37% 10 » Az arbevétel csokkenésének elsddleges oka,
Egyéb bevételek/(raforditasok) (298) (462) -36% 164 az energiaarak csokkenése, amelyet az Gzemi
1483 1248 19% 235 eredményesség szintjén tobb tényezd tudott
EBITDA 2314 2269 2% 45 kompenzalni: - _
Brutt6 fedezet margin 22,0% 23,7% -7% -1,74% * az atlagos V|IIamos—energ|a/gaz, illetve
EBITDA margin 16,6% 16,0% 4% 0,64% héenergia/gaz araranyok kedvez6

alakulasa;

« adminisztrativ raforditasok terén elért
megtakaritds az integracid véglegesitését
kovetben (~110 m Ft), tovabba csokkent
az értékesitési tevékenységhez kozvetlendl
nem kapcsolhaté koltségek aranya (~220 m
Ft);

- egyéb bevételek és raforditasok egyenlegén
belll 2016-ban javitélag hatott az elszamolt
értékvesztések mértékének csokkenése.



Konszolidalt Mérleg

2016.12.31 2015.12.31 Valtozas Valtozas
millié forintban auditdlt  auditalt % > Eras mérlegszerkezetl erﬁsen javulo

Befektetett eszk6zok 6 666 7611 -12% - 944 (CSﬁkkena) nEtté eladésodottség

Forgoeszkozok 9481 6329 50% 3153

Készletek 55 98 -44% - 43 V4 V4 . J4 V4

Vevékovetelések 3534 2650  33% 833 > Az eredm,enyes_ mU_k0C|eS” es 1,4 MI:d Ft-os

Egyéb pénziigyi eszkozok 1566 927 69% 639 tokebevonas miatt jelentos készpénz allomany

Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 342 694 -51% - 351 n('jveked éS .

Nyereségado kovetelések 69 26 169% 43

Péneszkozok és egyenértékeseik 3915 1925 103% 1991 . , , . ,

Ertékesitési céllal tartott eszkozok : o 100% - 9 > Jelent0s beruhazas 2016-ban meg nem tortent,

ESZKOZOK OSSZESEN 16148 13939 | 16% 3209 az esz_l_<oz , portfolio jelentosen nem valtozott
2015-h6z kepest.

Sajat téke 4897 2544 93% 2353

Hosszu lejaratu kotelezettségek 3947 7 035 -44% - 3087 > A rOVId IeJa’ratl:l kotvénya’”oma’nyt 2017_ben teIJeS

Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok 1925 2374 -19% - 449 , t,kb f ’ t k

Tartozasok kitvénykibocsétasbol 757 3302 7% - 2545 mertekben refinansziroztuk.

Pénziigyi lizing tartozasok 127 144 -12% - 18

Ha:asztolttkadké kotelezettségek 269 207 30% 62 > Az eredményes makodésl az er('js

Céltartaléko 552 622 -11% - 70 V4 . 74 7 7 7 .7

ot bevételek N e mérlegszerkezet, 3 jelentSs pénzéllomany alapjdn

Révid lejaratu kdtelezettségek 7304 4361 67% 2943 az , \./e.zetgsg t re_szvenyen entl

Rovid lejaratd hitelek és kalcsonok 501 734 32% - 233 osztalek kifizetésere tett javaslatot d

Révid lejérat kétvények 2643 - N/A 2683 Kozgyuléesnek. Ez tébb, mint 8%-kal magasabb

Kapott elGlegek 107 j N 107 részvényenkénti osztalék, mint 2016-ban volt.

Széllitétartozasok 2534 1596 59% 938

Egyéb pénziigyi kotelezettségek 41 102 -60% - 61

Egyéb rov. lej. kot. és id6beli elhataroldsok 1469 1924 -24% - 455

Nyereségadd kotelezettségek 9 5 90% 4

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 16 148 13939 16% 2209

Netté hiteldllomany 1328
Nett6 adéssag / EBITDA (2015-ben pro-
forma EBITDA)

Nett6 adossag / EBITDA (2015-ben az
auditalt 2015. évi EBITDA)




Uzletagi tevékenység megbontas

> A ho- és villamosenergia termelés (KAT rendszeren

Uzletagi tevékenység - aggregalt arbevétel megoszlas - M Ft kiviil)' ez a szegmens 2015/2016-ban alapvet()'en 3

. Aggregdt bevétel: foldgaztizelésli erOmdiveink termelését és a virtualis

Aggregdlt bevétel: 17025 M Ft v . s ’ ’ . p

oo 15910 M Ft m Egyéb eromu teljesitményet tartalmazza. A szegmens kiemelkedo

e : te\;ékenvlséeek evet zart kdszdénhetoen virtualis eromuvi tevekenyseg
regalt bevétel: arbevétele 7 7 . . . 7 V74 7 V4 ’

e szabalyozoi piacon térteno eredmenyes szereplesnek es a

11500 e kedvezd atlagos villamos-energia/gazar és hdenergia/gazar

aranyoknak.

o0 - > Villamosenergia termelés (KAT rendszerben):
B Energetikai A .. , W V .

véllalkozs és 2015/2016 soran ez a szegmens a megujuldo eromuveink

saolgdlataso teljesitményét tartalmazta. Teljesitménye er6teljesen fiigg

1500 .wuamﬁse{ﬁ?ia- idojarasi tényezoktol (széljaras, vizhozam alakuldsa), ez

t - ” n” 7 ’ n”

ondezsrbon) bizonyos erémlivek vonatkozdsdban kedvez8tlenebb volt.

3500 Emellett egyes megujuld eromdveinknél

2015 2015 pro-forma 2016 nagykarbantartasra is sor kerllt, ami a szegmens

eredményességét valamelyest rontotta 2015-h6z képest.

Uzletagi tevékenység - aggregalt brutto fedezet - M Ft r==s , S , , S
> Energetikai vallalkozasok es szolgaltatasok

5000 Tliesbr. Tefestr, szegmens eredménye csokkent az egyszeri szerz6dések
4500 M F MFt W Egyeb kifutasa, egyes lizemeltetési szerz6dések tervezett lejarata
4000 utan tértént meghosszabbitas eltérd szolgaltatas tartalma
3500 Teljesbr. ' Fergiakiskereskedelem —(p],  MOM, Tisza-WTP) miatt 140 M Ft-tal. Fontos
so00  een2E o o ~ szerz6dések keriiltek ugyanakkor meghosszabbitasra
)00 ETYAN e lletve _l’Jjak kertiltek megkotésre. )
000 723 o 752 _ _ > Energia kiskereskedelem: folytatta a lendiletes
e - T st NOvekedést. 2016 Q4-tél a szegmens kibdvilt a gaz
oo | kiskereskedelemmel.

H”—’ Vi ia- V4 V4 s ” s 7 V4 wn V4
o 1597 1762 T emelis (AT enineen > AZ egyéb tételek: dontd tobbségében a kdzpont altal a

vl lednyvallalatoknak nyuljtott szolgaltatdsokat takarja,
Jo1s 2015 pro-forma 016 jelentos resze a konszolidalt szamokbol kiszuresre kerdl. 6




H6- és villamosenergia termelés (KAT-on kiviil) @alteOgroup

Hé- és villamosenergia termelés (piaci) > A Sz,eg,mens dontd rész"ben d fgldgéz
thzelesu energiatermelo egysegeket
550 000 o (kazanok és gazmotorok) és az ahhoz
g 1597 L coo s;.o.l_‘osg.n”kapcsolodo, a villamos ener.glaf
= i @ ktlonb6zo (HUPX, rendszerszintu
& 400000 To7 S s 1200 & s,za,bélygg,éi.pia(,:,. nag,ykg,re"sk,edéik) piacokra
200000 1000 & ertekesito virtualis eromubol all.
2 . 18056 o Feo £ | > Bar az. értékesitett villamos- energia
g 200000 s o0 2 mennyise,ge csOokkent, az eladott
00000 22347 223250 A0 mennyisegen a fajlagos bevetel és fedezet
e 200 jelentdsen javult 2015-hoz képest
’ 2015 2015 pro-forma 2016 ' kOSZO n het6e n:
HGenerg's (kazino dtal termett) « A virtudlis er6md jelentésen névelni tudta
Hdenergia (gézmotor altal termelt) a magas fedezettartalmui kapacitas-
Villan"’losenergfa és RSz5z (gdzmotor dltal termelt) értékesitési arbevételét (N+3OO m Ft) a
T prutiofedezet rendszerszint(i szabalyozéi piacon;

« Kedvezdbb villamos-energia/gazar,
hdéenergia/gazar aranyok.



Villamosenergia termelés (KAT rendszerben)
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KAT rendszerben termelt villamosenergia

2015 2015 pro-forma 2016

KAT rendszerben megtermelt villamosenergia
megoszlasa

m Szél
m Viz

25,2% Depdnia

> Ebben a szegmensben id6jarasfliggd,
megujuld erémdivek taldlhatdak.

> 2016-ban a 2015-0s pro-forma mennyiség
98%-at termelte a Tarsasag, melyet
elsGsorban egy nagykarbantartas
belitemezése és idbjarasi tényezOk okoztak.

> A jelenlegi termelésben kisebbségben 1évd
nem-szélenergia részarany a 2017-es
évtol kezddddéen Uj megujuld energia
termeldk Gzembe helyezésével, illetve egyes
szélerdmUivek Uj mérlegkdrbe helyezésének
készénhetéen médosulhat.

> Kihivas: a KAT-bdl az elkdvetkezd években
kiesd er6mlvek bevételkiesést szenvednek
el az alacsonyabb villamos energia piaci
arak miatt, igy Uj bevételi lehetfségekkel
és/vagy Uj projektekkel kell a kieso
fedezetet poétolni.




Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok
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ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES ENERGETIKAI
SZOLGALTATASOK - M Ft

3 897
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2015 2015 pro-forma 2016

o\ GGREGALT ARBEVETEL

e BRUTTO FEDEZET
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Brutto fedezet - M Ft

> A MOL Petrolkémia részére végzett TVK
kazan Kkivitelezési projekt jelentdsen
novelte a 2016-0s arbevételt.

> Bruttd fedezet csokkenések okai:

« Az egyszeri szerzOdések kifutasa,
egyes Uzemeltetési  szerzOdések
tervezett lejarata utan  tortént
meghosszabbitdsanak eltérd
szolgdltatas tartalma (pl. MOM Park
Uzemeltetés, Tisza-WTP lzemeltetés)
miatt 140 M Ft-tal;

« 2016-ban megkezdett Uj megbizasok
teljes profittartalma még nem jelenik
meg teljes mértékben a szamokban.

> MOL-lal sikertlt szolgaltatasi tartalmat
boviteni (szerelvények karbantartasa),
illetve a LEGO-val siker(lt Uj partnert is
bevonni.

> Tisza-WTP (zemeltetést sikerilt 2018-
rol 2027-re hosszabbitani.

> MOM Park szerz8dés hosszabbitasi
targyalasok befejezése, MOM Park
lakossagi fogyasztdinak atvétele,
szerz6déshosszabbitas 3 + 3 évre.




Energia kiskereskedelem

Energia kiskereskedelem értékesitett mennyisége és bruttd fedezete > A villamos energia eseteben
300 000 - - 140 nem csak mennYiSégi
novekedés tortént, hanem a
250000 - [0 mmVilamosenergia fajlagos bruttd fedezet s
oo mennyisége novekedett.

] _ Foldgis értelesies »A foldgaz kiskereskedelmi
: g0 ” Uzletdg 2016 Q4-ben kezdte
P riervict? meg tevekenyseget. Mar
. fedezete mukodésenek elso
10 roldsaz ertekesites negyedévben is pozitivan
— 2 - jarult hozza a  Csoport

eredmenyessegehez.

23 282
0 4 0 0
2015 2016
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2016. évi pénziigyi zarast koveto esemeéenyek

> Kotvényrefinanszirozas: a 2017-ben lejart / lejaro 2,6 Mrd Ft 0Osszegl
kotvények refinanszirozasa teljes korlden és sikeresen megtortént két zarkord
kibocsatas eredményeként:

« 650 M Ft névértékdl, ot éves zérd kupon kotvény, kibocsatasi arfolyam a
néverték 76,6963%-a (2017 januarban).

« 2.150 M Ft névértékli, harom és fél éves, fix kamatozasu kotvény, fix
4,49%-0s kamaton (2017 marciusban).

> A sikeres tavalyi IPO és a 2017-es kotvényrefinanszirozas, valamint a
muikddésbdl kitermeldodo jelentdos cash flow, ami befektetések/beruhazasok
finanszirozasara fordithatd, és az erds meérlegszerkezet eredményeként a
Tarsasag maximalizalni tudja befektetésre fordithatd tokeerejét. Ennek
szandékolt nagysaga az elkdvetkezo 1-2 évben 12-15 milliard Ft kordli.

> A novekedeés folytatasanak és az eredménytermeld képesség javulasanak
kulcsat a Tarsasag az Uj befektetések, beruhazasok megvaldsitasaban latja.
Mar megkezdett Uj befektetések 2017-ben:

« Egy naperomd( és egy depdniagazos erdmu beruhazasi projekt indult mar
el, amely Osszeségeben tobb mint 1 Mrd Ft értékl beruhazast jelent és

eredmeénytermel0 képességik 2017 Q3 és Q4-ben jelenhet meg a
pénzigyi kimutatasokban.
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@ alteo group

Koszonjuk!
www.alteo.hu
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