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ALTEO NYRT 2014. I. negyedévre vonatkozé id6kozi vezetGségi beszamold

Az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdél sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabdlyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton
kozzéteszi a 2014. pénzigyi év |. negyedévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) id6kozi vezetGségi
beszamoldjat, valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2014. pénziigyi év |. negyedévére vonatkozé
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait (a tovabbiakban egyltt ,Vezet6ségi Beszamolé”). A
Tarsasag oOsszevont (konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldja és az Osszevont (konszolidalt) pénzigyi
kimutatasai a PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfeleléen az Eurdépai Unid hivatalos lapjdban kihirdetett nemzetkozi szdmviteli

standardok alapjan késziilt.

A Tdrsasag 2014. I. negyedévére vonatkozé dsszevont (konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldjaban és az
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsaiban szerepld informacidk nem auditaltak, azokat

flggetlen kényvvizsgald nem ellendrizte.

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikéd6
Részvénytarsasag

A Térsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1138 Budapest, Vaci ut 175.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tarsasdag cégbejegyzésének helye Budapest
és id6pontja 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Térsasag addszama: 14292615-2-41
ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja
‘Gvirosi Torvényszék. mint Cégbirosag

e o~ o~ 1138 Budapest, Vaci ut 175. Fov
'\J Telefon: 06 1/236-8050 ékszam: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 mlaszam:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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A Tarsasag kdzosségi adoszama: HU14292615

A Tdrsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01

A Tdrsasag tevékenységnek idGtartama hatarozatlan

A Tarsasag jogi formdja nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

Iranyado jog magyar

A Tarsasag alaptékéje 167.700.000 Ft

Hatalyos Alapszabaly kelte 2014. aprilis 16.

A Tarsasag f6 tevékenységi kore Villamosenergia-kereskedelem

Uzleti év naptari évvel megegyezd

Hirdetmények kozzétételének helye A Tarsasdg a szabalyozott informacidkra

vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan
és a PSZAF altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimil honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keril a

Cégkozlonyben is.

A Részvények ISIN kédja HU0000103593
T6zsdei bevezetés A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategoriaban.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja
14~ o~ 1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszek. mint Cégbirosag
| \_ﬁf | _“ Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzekszam: Cg. 01-10-045985
' Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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A Tdrsasag Igazgatdsaga

A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

A Tdrsasdg Konyvvizsgdldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladé

negyedévre vonatkozé id6kozi vezetGségi beszamold

Kaderjak Péter, az Igazgatdésag elnoke

Chikan Attila Laszl6, az Igazgatdsag vezérigazgatoi
cim viselésére jogosult tagja

Dr. Lakatos-Fodor Bea Emdke, az Igazgatdsag tagja,
pénziigyi igazgato

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, befektetési
igazgato

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a FeliigyelGbizottsaga elndke
Dr. Borbiro Istvdn, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Vitan Gabor, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

BDO

Magyarorszag Konyvvizsgdld Korlatolt FelelGsségii

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a
Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, K6ér utca 2/A.;
cégjegyzékszama: 01-09-867785). A konyvvizsgalo
megbizatasa 2014. aprilis 17-t61 a 2014. december
31-ével végz6do iizleti évre vonatkozé beszamolét
elfogaddé kozgylilési hatarozat meghozatalanak
napjaig, de legkésébb 2015. madjus 31-ig tart. A
Tarsasag konyvvizsgdlatdért személyében felelGs

kényvvizsgalo Jasper Zsuzsanna.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

részesedéssel rendelkezd részvényese

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja
1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvenyszeék, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 :

vzékszam: Cg. 01-10-045985

ZaI

Telefax: 06 1/236-8051 A
11794008-20530066-00000000
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A Csoport tagjai

A Térsasdg és az alabbiakban megnevezett, a konszoliddcidba bevont vdllalkozdsok (a
tovabbiakban ,Lednyvdllalatok”, a Leanyvallalatok és a Tarsasdg tovabbiakban egylttesen

,Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkez6k:

7))

e Soproni Erémd Kft. (tovabbiakban ,soproni er6mi” is)

tevékenység: energiatermelés, flitGerém

e Gyori Er6m{ Kft. (tovabbiakban ,gy6ri er6mui” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6eré6m

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositds

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz-hasznositas

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracios energiatermelés

e ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

*  HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz/termalmetan hasznositas

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h6szolgdltatds, folyamatban |évé hidrogdz-beruhazas

e ALTE-AKft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft. (korabbi elnevezés: CLEAN Energy Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6m( Gzemeltetés

e VENTEO Kft. (korabbi elnevezés: WPSS Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6m( Gzemeltetés

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:
~ |4 1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszek, mint Cégbirdsag
o | ‘ Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegyzékszim: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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* ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

*  SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

* E-WIND Kft.

tevékenység: energiatermelés (széler6mda)

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt.

1138 Budapest, Vaci ut 175.
Telefon: 06 1/236-8050
Telefax: 06 1/236-8051
Web: www.alteo.hu

Nyilvantartja:

vényszek, mint Cégbirosag
Cégjegyzekszam: Cg. 01-10-045985
Bankszamlaszam:
11794008-20530066-00000000
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A Csoport oOsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2014. 1. negyedévére

vonatkozéan

A Térsasdg 2014. I. negyedévére vonatkozd nemzetkodzi szamviteli standardoknak megfelel6en
Osszeadllitott 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi

Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt.

1138 Budapest, Viaci ut 175.
Telefon: 06 1/236-8050
Telefax: 06 1/236-8051
Web: www.alteo.hu

kimutatdsait a Tdarsasag jelen Vezetdségi

Nvilvantartja:

Fovarosi Torveényszeék, mint Cégbirosag
Cégjegvzékszam: Cg. 01-10-045985
Bankszamlaszam:
11794008-20530066-00000000
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IV. A Csoport osszevont (konszoliddlt) Vezetdségi Beszamoldéja 2014. |. negyedévére

vonatkozéan

1. Cégjogi dsszefoglalo a Csoport 2014. I. negyedévérél

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. napja és a Vezetdségi

Beszamolo kézzététele kézotti idészakban

A Tarsasag 2014. aprilis 16. napjan megtartotta éves rendes kozgylilését, ahol az alabbi

hatarozatok szilettek:

a) A Kozgylilés jovahagyta az Igazgatdsag Uzleti jelentését a Tarsasag 2013. Uzleti éve

tekintetében.

b) A Kozgylilés az lgazgatdsag elbterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag

2013. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

c) A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag 2013. december 31-ével végz6dé Uzleti évére vonatkozd, a
Tdarsasag konyvvizsgaldja 4dltal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamoldt, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyel§ Bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.

d) A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2013. december 31-ével végz6d6 Uzleti évére vonatkozo, a
Tdrsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli torvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint készilt — konszolidalt beszamolét, valamint a kényvvizsgald, az

Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag errGl készilt irasbeli jelentését.

e) A Kozgyllés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérél nem hatarozott.

f) A Kozgyllés a gazdasagi tarsasagokrol szolé 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

g) Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgdléd Korlatolt FelelGsségli Tarsasdg konyvvizsgaldi megbizdsat 2014. 3prilis 17.
napjatél a 2014. december 31. napjaval végz6dé lzleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
Kozgyllési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésébb 2015. majus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felels konyvvizsgaldnak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Jasper Zsuzsannat jeldlte ki.

h) A Kozgyllés dontott a Polgari TorvénykdnyvrSl szélé 2013. évi V. torvény szerinti

tovabbm{ikodésrdl.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja
1138 Budapest, Vaci ut 175. ‘Ovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 gjegyzeékszam: Cg. 01-10-045985

Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszim:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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i) A Kozgy(lés a fenti kozgylilési hatdrozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabdlyanak 15.1. pontjat megfelel6en mddositotta.
j) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

k) A Kozgylilés felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére, amelynek alapjan az Igazgatdsag a
Tarsasag alaptGkéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének alapulvételével —
legfeljebb 110.000.000,- Ft-tal felemelheti. A felhatalmazas 2014. aprilis 17. napjatdl
szamitott ot éves id6tartamra, valamennyi — az Uj Ptk-ban meghatarozott — alapt6ke-emelési
esetre és mddra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozé els6bbségi jog

gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizarasara is kiterjed.

I) A Kozgylilés felhatalmazta az lIgazgatdsagot sajat részvényigylet megkotésére legfeljebb
419.250 db ALTEO torzsrészvény tekintetében, 2014. aprilis 17. napjatél szamitott tizennyolc
hénapos id6tartam alatt 100,- forintos minimalis, 5.000,- forintos maximalis ellenérték

kikotésével.

Az |gazgatdsag dontése alapjan a Tarsasag ,ALTEO 2017/1.” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas
keretében dematerializalt, nem kamatozé (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10.
napjan, melyek futamideje 3 év. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas Ossznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette
be szabalyozott piacra. A Tarsasag ,ALTEO 2014/1.” elnevezés( kotvényei 2014. januar 10. napjan
lejarattal megszlintek, teljesitésiikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,ALTEOQ 2017/1.” kotvények
kibocsatasi értékébe torténd beszamitasaval keriilt sor.

1.2.A Lednyvadllalatokkal kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. és jelen Vezetdségi

Beszamolo kézzétételének napja kézotti idészakban

a) A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-Agria
Kft. konyvvizsgdléjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé
tovabbmikodésrdl, és a térzstéke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb

elemének terhére.

b) A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-
Depodnia Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Gj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmikodésrdl, és a torzstéke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb

elemének terhére.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzékszam: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000



c)

d)

e)

f)

8)

h)
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A Térsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabbad egy évvel meghosszabbitotta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. kbnyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az 4j Ptk. hatalya alatt térténd

tovabbm(ikodésrél.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaloi
jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az CIVIS-BIOGAZ Kft. kdnyvvizsgaléjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk.

hatalya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd beszdmoldjat és
konywvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft.
tovabba egy évvel meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat,

dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbmikodésrél.

A Tarsasag, mint a Gydri Erémd Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
Gy6ri Er6mU Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta a Gy6ri Erém(i
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyedilli tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoldjat és kdnyvvizsgalodi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatdrozott. A Tarsasag tovabbda egy évvel meghosszabbitotta a HIDROGAZ
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbmikodésrél.

A Térsasag, mint a Soproni Erém{ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
Soproni Er6m Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tdrsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta a Soproni
Er6md Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTE-A Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmikodésrdl,

és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja
1138 Budapest, Vaci ut 175. ‘Ovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 gjegyzeékszam: Cg. 01-10-045985

Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszim:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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k)
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A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedé Zrt. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és
konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. konyvvizsgdléjanak megbizatasat,

dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbmikodésrél.

A Tdrsasdg, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 80.000.000,- Ft
osztalék fizetésérél hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az WINDEO
Kft. konyvvizsgdléjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé

tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2014. mdrcius 24. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 68.000.000 Ft
osztalék fizetésérdl hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az VENTEO
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbmikodésrél.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTSOLAR
Kft. konyvvizsgdléjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbmlikodésrdl, és a térzstéke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat tGke egyéb

elemének terhére.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatdrozott. A Tdarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta a SUNTEO Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az j Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmiikodésrdl,

és a torzstbke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat tGke egyéb elemének terhére.

A Térsasdg, mint az e-WIND Kft. egyedili tagja, 2014. mdrcius 24. napjan elfogadta az e-
WIND Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az e-WIND Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmikodésrdl,

és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.
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2. Azidébszak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.Az id6szaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport tevékenységében a 2013-as éves beszamold (2014. aprilis 16-i) kozzététele 6ta
eltelt egy honapban érdemi valtozas nem tortént, a konszolidalasba bevont lednyvallalatok kére sem
bévilt. A f6ként megujuld energiatermeléssel foglalkozé Csoport az alakulasa ota eltelt hat év alatt
egy tizenegy er6mdbdl allo portfoliot épitett ki, melyet tulajdonol és sikeresen Uzemeltet.
Osszetételét tekintve négy széler6md, két depdniagdz er6m(, két termalmetdn erémi és hdrom
foldgaz alapu er6mi alkotja az erémUparkot. Ez a megoszlds mind az energiaforrdsok, mind pedig a
szabalyozas terén kell6 diverzifikaciot biztosit. Az energiatermelést szinergikusan egésziti ki a masik
legf6bb tevékenység, a villamosenergia-kereskedelem, amely évrél évre noveli az dltala ellatott
fogyasztoi kor méretét. A Csoport a jov6ben is ezeken a terlleteken (megujulé és hagyomanyos
energiaforrasokra alapulé energiatermelés, ipari fogyaszték piaci energiaelldtdsa) keresi a tovabbi

novekedési lehetGségeket.

A 2014-es év els6 negyedévérdl altaldnossagban azt érdemes elmondani, hogy a rendkivil enyhe (a
kordbbi évekhez képest joval melegebb) téli honapok miatt a héerémivek altal értékesitett
hémennyiség jelentésen elmaradt a korabbi évekre jellemzé értékektdl. Leginkabb a gy6ri er6mii
érezte meg a ,mediterran telet”, mert itt szinte kizdrdlag flitési céli hGenergia értékesités torténik:
36%-kal maradt el az erémd hdéarbevétele az egy évvel korabbi adatokhoz képest. A soproni
eréminél a Heineken szamara technoldgiai hét is értékesitiink, igy itt kisebb mértékd, 18%-os

héarbevétel csdkkenés volt megfigyelhetd 2013 els6 negyedévéhez képest. Osszességében a Csoport

héarbevétele tébb, mint 30%-kal maradt el a 2013 elsé negyedévitél.

A kedvezdtlen hépiac mellett a fent mar emlitett két foldgaz tizelési er6mu altal értékesitett
villamos energia arbevétele is csokkent, mivel ezek egy virtudlis erém(ivon keresztiil a kiegyenlité
energia piacra termelnek, ahol mind a kapacitasdijak, mind az igények csékkentek, részben szintén a

rendkivil meleg tél miatt.

A csoportszintl darbevétel csokkenését mérsékelte a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység
bevétele, hiszen a 2014-es évben a 2013-as évhez képest 30%-kal sikeriilt novelni az elldtott
fogyasztoi portfélid méretét, amelynek hatdsara az elsé negyedévben a kereskedelmi bevétel 20%-
kal haladta meg a 2013-as els6 negyedévi értéket. Emellett a megujulé energidt termeld
szélerémuivek és depdniagdzos erémivek darbevétele kozel 9%-kal nétt a két vizsgdlt iddszak
vonatkozasaban. Mindezek hatdsdra Gsszességében a Csoport arbevétele a jelent6s hGértékesitési

arbevétel visszaesés ellenére is csak 17%-kal maradt el az 6sszehasonlitd idészakéhoz képest.

Az arbevétel elmaradast EBITDA szinten kevesebb, mint 9%-ra sikerilt mérsékelni, koszonhetéen a

2013 els6 negyedévéhez képest magasabb arbevétellel jellemezhet§ z6ld energiat termeld erémiivek
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magas EBITDA hanyaddnak, és a szigoru koltséggazdalkodasnak. A Csoport a negyedévben 6sszesen
338 M EBITDA-t termelt, a 2013-as els6 negyedévben pedig 370 M Ft volt ez az érték.

A negyedév altalanos tanulsaga az, hogy nemcsak a Csoportra jellemz6 éven beliili szezonalitast
érdemes kiemelni (az elsé és a negyedik negyedév erésebb EBITDA szinten), hanem az egyes évek
kozottit is, mivel a hGerémlvek és a szélerémivek termelése ki van téve az id6jarasi valtozasoknak,
amelyek nemcsak éven beliil, hanem az egyes évek kodzoétt is okozhatnak kisebb eltéréseket. Ez a
trend 2014 elsé negyedévében a Csoport szamadra a tavalyi év hasonld id&szakaban tapasztalthoz
képest kedvez6tlenebb volt. Az ALTEO Csoport ugyanakkor a diverzifikalt tevékenységének, és a
szigoru koltséggazdalkodasanak koszonhetéen jelent6s mértékben ellensdlyozni tudta a
kedvezé6tlenebb idGjaras eredményességre gyakorolt hatasat, hiszen az els6 negyedévi arbevételben
igen nagy, 46%-os sullyal szerepl6 héértékesitési bevétel bazis id6szakhoz képesti 32%-o0s elmaradasa
ellenére az EBITDA szintl eredményesség ennél joval kisebb mértékben, pusztan 9%-kal esett vissza a

tavalyi els6 negyedévben realizalthoz képest.

A Csoport 2014 januarjdban sikeresen refinanszirozta a 2012-ben zart koérben kibocsatott
zérékuponos kotvényeit, igy 6sszesen 624 M Ft névértékben értékesitett 3 éves lejaratu szintén
zartkord kotvényeket. A Csoport finanszirozasat konnyitette, igy befektetési lehet6ségeit szélesitette,
hogy a refinanszirozast az eredetinél majdnem 5 szazalékponttal olcsébban, 7,65%-0s kamatozassal
sikertilt megoldani, valamint a kotvények futamideje is egy évvel, a korabbi két évrél harom évre
hosszabbodott. A refinanszirozasbdl szarmazd kamatelény mellett a soproni bankhitel 2013.
szeptemberi visszafizetése és a bankko6zi forint hitelkamatok (BUBOR) csokkenése is kedvezs hatassal

volt a Csoport pénziigyi raforditasainak mértékére.

Az egy szamjegylU EBITDA csokkenés, és a pénzigyi raforditdsok 27%-os csokkenésének
kovetkeztében a Csoport a negyedévet pozitiv, 42 M Ft-os addzas el6tti eredménnyel zarta, amely
tekintve a héértékesités szempontjabdl kedvezétlen idéjarasi koriilményeket, az ALTEO vezetésének
véleménye szerint jelent6s sikerként értékelhet6. Kulonos tekintettel arra, hogy a tavalyi elsé

negyedéves addzas el6tti eredmény még kevéssel 1 M Ft alatti értéket mutatott.
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2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2014 els6 negyedévi teljesitménye az alabbi eredménykimutatdssal szemléltethetd:

2014.03.31 2013.03.31 Viltozas
végz6d6 90 nap végz6da 90 nap %
Arbevételek 1675128 2022342 -17,2%
Kozvetlen raforditasok (1316 795) (1635 240) -19,5%
Brutt6 eredmény 358333 387 102 -7,4%
Adminisztrativ raforditasok (101 766) (98 280) 3,5%
Ertékesitési raforditasok (2 655) (3670) -27,7%
Ertékvesztés miatti veszteségek - -
Egyéb bevételek/(raforditasok) (18 148) (19 716) -8,0%
235764 265 436 -11,2%
Pénzugyi bevételek/(raforditasok) (193 995) (264 508) -26,7%
Bevétel negativ goodwill elszdmoldsabdl - - -
Addzas el6tti eredmény 41769 928 4401,0%
Jovedelemadd réforditas (17 628) (13 438) 31,2%
Nettd eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 24141 (12 510) -293,0%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 24141 (12 510) -293,0%
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 24141 (12 510) -293,0%
Ebbdl a nem kontrollald érdekeltséget illeti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 14,40 (7,54) -290,92%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 14,40 (7,54) -290,92%
EBITDA 337813 370124 -8,73%

Osszegzésképpen annyit érdemes kiemelni, hogy az elsé negyedév a (Csoport szdmara) kedvez6tlen
id6jarasi és piaci korilmények miatt arbevételben és egyes eredmény kategéridkban ugyan elmaradt
az el6z6 évi azonos idészak teljesitményétdl, de a kozvetlen raforditasok csdokkenése meghaladta az
arbevétel csokkenését, ezért bruttdé eredmény szintjén mar csak 7%-os elmaraddst okozott a 17%
feletti arbevétel csokkenés. Mivel a termelGeszkozok értékcsokkenése azok jellegébdl fakaddan nem
tudott a kozvetlen raforditasokkal megegyez6 nagysagrendben mérséklédni, ezért EBITDA szinten a
brutté eredménynél kissé magasabb, kdzel 9 %-os elmaradas figyelhet6 meg a Csoport 2013-as elsé
negyedévéhez képest. A pénziigyi raforditasok értékét ugyanakkor tobb pozitiv hatas is Iényegesen
csokkentette az el6z6 id6szakéhoz képest (27%-os visszaesés), igy a Csoport mind az addzas el6tti
eredmény, mind pedig az atfogd eredmény szintjén a tavalyi év hasonlé id6szakaban elérthez képest

szamottevGen kedvezGbb értékekkel zarta 2014 els6 negyedévét.

Arbevétel terén a Csoport teljesitménye 1,7 Mrd Ft-os értékkel jellemezhetd, amely 17%-kal maradt
el 2013 els6é negyedévétdl. A két idészak vonatkozdsdban egyedil a 2013 februarjaban a Csoportba
kerult torokszentmikldsi széler6mi okozott szerkezetbeli valtozast, a széler6mU termelése a 2013-as
els6 negyedévi adatokban még csak tortidGszakban, a 2014-es elsé negyedév teljesitményében pedig
mar teljes negyedéves termelési értékkel szerepel. Az enyhe tél és a kereskedelmi tevékenység

77 7

fokozatos térnyerése az arbevétel megoszlasaban is valtozashoz vezetett. A h6arbevétel nagysaga

32%-kal csokkent az el6z6 évi adathoz képest. Leginkabb a gyéri erémi hGarbevétele esett vissza,

36%-kal, a soproni er6m a sérgyar technolégiai gézigényének kdszonhetben az idéjarasnak kevésbé
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van kitéve, igy ebben a héerémiben ,csak” 18%-kal csokkent a héarbevétel. Az enyhe tél ellenére is
még mindig ez a tevékenység jellemezhetd a legmagasabb ardnnyal az arbevételben, de a 2014-es
els6 negyedévben a csoportszintl arbevétel 46%-a szdrmazott ebbdl a tevékenységhél, szemben az
egy évvel kordbbi (és az els6 negyedévekre inkabb jellemz8) 56%-os részesedéssel. A
villamosenergia-termelés ardanya 19%-rél 16%-ra csokkent. A gyGri és soproni er6m(ivek a VPP Zrt.-
vel egylttmikodésben a kiegyenlité kapacitdsok piacdn értékesiti a villamos energiat, amelyre az
els6 negyedévben kisebb igény és csokkend kapacitasdij volt jellemz6. A Csoport tdbbi erémdve,
kivaltképp a megujuld erémlivek altal értékesitett villamos energia bevétele viszont nétt az el6z6
id6szakhoz képest, a két hatds egylittesen vezetett a 16%-os aranyhoz. Az értékesitésre termelt
villamos energidnak ebben az id6szakban 77%-a, mig 2013 azonos idGszakaban 49%-a szdrmazott
megujuld energiaforrdsbdl. A hdéenergia bevétel hattérbe szoruldsat azonban leginkdbb a
villamosenergia-kereskedelem térnyerése ellensulyozta, a tevékenység arbevétele az el6z6
id6szakhoz képest 100 M Ft-tal (20%-kal) nétt, igy az arbevételen bellil 36%-osra novelte egy évvel
kordbbi 25%-o0s aranyat.

A kozvetlen raforditasok 0sszegét az arbevétel csokkenését meghaladdan sikeriilt mérsékelniink, a
2014 els6 negyedéves 1,3 Mrd Ft-os érték 19%-kal kevesebb az 6sszehasonlitd idGszakindl. A meleg
tél itt is megtette hatdsat, a villamosenergia- és a hétermelés kdzvetlen koltségeinek legnagyobb
hanyadat jelent6 energiahordozd, a foldgaz koltsége tobb mint 39%-kal csokkent a két id&szak
kozott. Ez azt jelenti, hogy a foldgazkoltség lényegesen jobban csékkent, mint a belSle szarmazé
(villamos energia és h6) arbevétel, ami jelent6s részben az erémUlvek magasabb hatasfokdnak is
koészonhetd. A kdzvetlen raforditdsokon bellil tovabbra is ez a raforditas teszi ki a legnagyobb aranyt
(43%), de elmarad a 2013-as els6 negyedévre jellemzd (58%-os) értéktél. A villamosenergia-
kereskedelem altal elldtott fogyasztdk éves szerz6désallomanya 2013-hoz képest 2014-re 30%-kal
nétt, igy a tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia ardnya a soron belil jelentésen (27%-roél
40%-ra) n6tt 2014 elsé negyedévében. Az idészakban az értékcsokkenés 8%, a bérkoltség és a
termelSeszkozok fenntartasi koltségei is 4-4%-os arannyal jellemezhetéek a kozvetlen raforditasokon
belil, mindhdrom sor 6sszege csokkent a 2013-as elsé negyedévhez képest. Kiemelend6 még az,
hogy a Csoport az els6 negyedévben értékesitett a Gydri ErémU Kft. korabbi években allokalt szén-
dioxid kvotdibdél 17 M Ft értékben, mivel ezekre az erémiinek az els6 negyedév szokasosnal

alacsonyabb termelése miatt nem lesz szliksége.

Brutté eredmény soron 2014 elsé harom hénapjaban a Csoport 358 M Ft-os értékkel jellemezhet6,
amely az arbevétel 17%-os csokkenése ellenére mar csak 7%-kal marad el az egy évvel ezelGtti

értékhez képest.

A Csoport eredményességének mérésére az ALTEO vezetésének véleménye szerint leginkabb
alkalmas (a pénzigyi tételektdl, adofizetéstSl és értékcsokkenéstdl tisztitott) eredménykategéria,
azaz EBITDA szinten az els6 negyedéves beszamolé 338 M Ft-os értéket tartalmaz, amely kevesebb,
mint 9%-kal marad el a 2013-as elsé negyedévtél. A fent mar kifejtett hatdsok f6ként a gydri és a

soproni hGeré6m( esetében okoztak EBITDA csokkenést az egy évvel korabbi adatokhoz képest.
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Pénziigyi raforditasok terén jelentds eltérés figyelheté meg a két idGszak kozott a 2014-es év elsd
negyedéve 194 M Ft-os pénzigyi raforditdssal zarult, mig 2013 els6 negyedévében a kimutatasokban
265 M Ft szerepelt. A kozel 71 M Ft-os (kozel 27%-os) csokkenés legf6bb magyarazé tényezdje a
devizas arfolyamkilénbozet sor, amely 76 M Ft-tal kevesebb az aktualis negyedévben az egy évvel
kordbbindl. Ezen belll a realizdlt arfolyamveszteség Osszege 12 M Ft-ot tett ki az aktudlis
negyedévben, a nem realizalt atértékelési kilonbozet pedig 95 M Ft-ot. A 2014-es els6 negyedév
végén a Csoport koriilbeliil 9,8 M EUR 6sszegli beruhazasi hitellel rendelkezett, amelyeket az év végi
296,91-es HUF/EUR arfolyamrdl 3,4%-kal értékelt at a negyedév végén jellemzé 307,06 HUF/EUR
arfolyamra. Ezzel szemben az el6z6 év elsé negyedévét 4,5%-os forintgyengiilés, és igy nagyobb
aranyu atértékelés jellemzett. Emellett azt is érdemes kiemelni, hogy a Csoport 2013
szeptemberében visszafizette és HUF alapu fizetési kotelezettségre valtotta a soproni er6m( EUR

alapu bankhitelét, igy ezen nem keletkezhetett nem realizalt atértékelési kiilonbozet.

A pénziigyi sorok kapcsan fontos kiemelni, hogy 2014 januarjdban a Csoport sikeresen refinanszirozta
a 2012 januarjaban kibocsatott, 500 M Ft névérték(i zartkord kotvényeit Osszesen 624 M Ft
névértékl értékpapirral, azaz eredetinél majdnem 5% szazalékponttal kedvezébb (7,65%-0s) implicit
kamatozassal, amely kamatmegtakaritast eredményez és ezen keresztiil kedvezébben befolyasolja a

Csoport pénziigyi eredményét.

A kedvezé6tlennek mondhatd idGjardsi (enyhe, meleg tél) és devizapiaci (3,4%-os forintgyengiilés)
adottsagok ellenére a Csoport a negyedévet az addzds el6tti és az alatti eredménykategdriakban is
pozitiv értékekkel zarta, addzas el6tti eredményben 42 M Ft-ot, atfogd eredmény szintjén pedig 24 M

Ft-ot ért el.
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2.3. Mérleg

A Csoport konszolidalt mérlegf66sszege 2014. marcius 31-én meghaladta a 8,2 Mrd Ft-ot. A 2013 év

értékhez képest bekovetkezett valtozas elsGsorban az idGjarasi tényezéknek készénhetd.

2014.03.31 2013.12.31 Viltozas  Valtozas
nem auditalt auditalt % eFt

Befektetett eszk6zok 6444790 6 458 882 -0,2% -14 092
Forgbeszkozok 1779293 2077720 -14,4% -298 427
ESZKOZOK OSSZESEN 8224083 8536 602 -3,7% -312519
Sajat téke 1897508 1873367 1,3% 24141
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4215 205 4126722 2,1% 88483
Rovid lejaratu kotelezettségek 2111370 2536513 -16,8% -425 1;13
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8224083 8536 602 -3,7% -312 5;9

A Csoport eszkdzeinek legfontosabb csoportja, a befektetett eszk6zok allomanya az 6sszehasonlitd
id&szaki értékkel nagysagrendileg megegyezik. A 2013 februarjdban akviralt tordkszentmikldsi
széler6mi mar mindkét idészak végén teljes eszkozértékkel jelenik meg a pénziigyi adatokban. Az
els6 negyedévben jelent6sebb beruhazasi tevékenységre nem volt sziikség a Csoport lizemelési
egységeinél, ugyanakkor a nemzeti kiosztasi lista alapjan 2013-ra és 2014-re vonatkozdan a gy6ri és a
soproni eréminek az negyedévben allokalt kibocsatasi egységek értéke kozel 120 M Ft-tal novelte a
befektetett eszkdzok értékét. A kibocsatasi jogok piacat a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri
arra torekedve, hogy azok hasznositdsa a Csoport szempontjabdl a legeredményesebben torténjen.
2014 els6 negyedévében 24 M Ft bekerilési értékl, a varhatd visszaaddsi kotelezettségen felili
egységet értékesitett a gyGri erém(. A 2013. évi szén-dioxid kibocsatas mennyiségének megfeleld
jogok visszaadasa az Orszagos Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Vizlgyi Féfelligyel6ségnek a

masodik negyedévben rendben megtortént.

A teljes befektetett eszkdzallomannyal kapcsolatosan 2014 elsé negyedévében 6sszesen 102 M Ft
értékcsokkenés elszamoldsa tortént konszolidalt szinten, amely az el6z6 év azonos idGszakaban

elszamolt értékcsokkenési szinthez hasonlé.

A halasztott addeszk6zok 12 M Ft-tal csokkentek, ami els6sorban az elhatarolt veszteségek
felhasznalasa, illetve az addban és szamvitelben eltéré értékcsokkenési kulcsok évek kozotti

jovedelemadd-hatdas kiegyenlitését szolgaléd mechanizmus kévetkezménye.

A forgdeszk6zok allomanya 14%-kal mérséklédott 2013. december 31-i egyenleghez képest. A

valtozas elsésorban annak kdszonhetd, hogy az id6jarasi tényez6k (atlag feletti téli h6mérsékletek)
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miatt a fogyasztok hGenergia-igénye jelentésen csokkent a negyedévben, amely a forgdeszkdzok
kozill a vev6kovetelések és a pénzeszkdzok idGszak végi egyenlegének valtozdsdban mutatkozik meg:
a vevGkovetelések allomanya a negyedév végén 673 M Ft-ra, mig a szabad pénzeszkézok dllomanya
555 M Ft-ra mérséklédott. Ugyanakkor a forgdeszkdzokon belil a tartalék, ovadéki, biztositéki és
befektetési szamlakon elhelyezett pénzeszkozoket jelentd egyéb pénziigyi eszk6zok dllomanya 310 M
Ft-ra (42 M Ft-tal) novekedett. Az egyéb kovetelések allomanyaban bekovetkezett 99 M Ft-os
novekedés az addhatdsaggal szembeni, elsGsorban visszaigényelheté altaldnos forgalmi addval

kapcsolatos, addjellegli koveteléseknek tudhato be.

Osszességében elmondhatd, hogy a forgdeszkdzok valtozasat meghaladdan csokkent a révid lejaratu
kotelezettségek egyenlege is 2013 év végéhez képest (17%-os csokkenés), igy a Csoport nettd

m(ikodé téke pozicidja, illetve rovid lejaratu likviditasi helyzete nem véltozott kedvezétlen iranyba.

A Csoport sajat t6ke allomanyaban bekovetkezett névekedést a negyedév 24 M Ft-os atfogd

nyeresége magyarazza.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségeiben jelentésebb valtozas nem allt be, az egyenlegben

atlagosan 2%-os névekedés tapasztalhato.

A hosszU lejaratu banki kotelezettségek a december 31-i értékkel hozzavet6leg megegyeznek,
elsGsorban két egymassal ellentétes tényez6 hatadsara: a kovetkezé negyedévi torlesztd részletek
atsorolasra keriltek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé (103 M Ft), ugyanakkor a devizaban
fennalld hiteleket a 296,91 HUF/EUR arfolyamrdl 307,06 HUF/EUR forduldnapi arfolyamra értékelte
at a Csoport. Ez 6sszesen 86 M Ft értékld nem realizalt veszteséget jelentett, ugyanakkor novelte a

hosszu lejaratu banki kotelezettségek értékét.

A tartozasok kotvénykibocsatasboél sor egyenlegében alig, de tartalmaban jelentGsen megvaéltozott. A
2014. januar 10-én lejar6 ALTEO 2014/l elnevezésii zérékuponos kotvény teljes egészében
refinanszirozasra keriilt |ényegesen jobb, kdzel 500 bazispontos kamatfeltétel javulas mellett. Az
Ujonnan kibocsatott kotvények elnevezése ALTEO 2017/1, szintén zartkérben kibocsatott

zérékuponos értékpapirok 3 éves, azaz 2017. januar 10-i lejarattal.

A hosszu lejaratu kotelezettségeken beliil kimutatott halasztott bevételek elsGsorban az ingyenesen
allokalt kibocsatasi egységekhez kapcsoldédnak, értékilk 96 M Ft-tal novekedett a befektetett
eszkozok kozott szereplé kibocsatasi jogok valtozdsaval megegyezd 0Osszegben, ugyanis elsé

negyedévben a 2013-2014-es évekre vonatkozo kibocsatasi egységek kiosztdsa megtortént.

A rovid lejaratu kotelezettségek az 0Osszehasonlité idészakhoz képest 17%-kal, 425 M Ft-tal
mérséklédtek. A csokkenés egyrészt a meleg id6jdras hatdsaira vezethet6 vissza, aminek
koészonhetben a flitéerémlvek gaz- és egyéb a termeléssel kdzvetlen kapcsolatban allé beszerzései
jelent6sen visszaestek: a szamlazott és elhataroldason szereplé mikodéshez kapcsolédd

kotelezettségek 6sszesen kozel 25%-kal, 253 M Ft-tal csokkentek.
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Ugyanakkor a legnagyobb héfogyasztonk el6leget fizet a varhaté fogyasztasara, a flitési szezon utolsd

hdnapjaiban az el6leg 6sszege alacsonyabb, mint az év végi, ami 200 M Ft-tal kevesebb vevéi elSleg
Osszeget eredményezett a rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron bell.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2014. év jelen Vezet6ségi Beszdmold kozzétételének napjdig terjed§ idészaka tekintetében a
Csoportba tartozé tarsasagok kozil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id6szakban
tortént valtozdsokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes leanyvallalatok tekintetében kizardlag a
2014-ban bekovetkezett fébb valtozasokat érinti a jelen Vezet&ségi Beszamold. A valtozasok
informdcié tartalma a Csoport 2013. évi lgazgatdsagi Jelentésében és konszolidalt beszamoldjdban

foglaltakkal egyiitt értelmezendé.

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1.” elnevezéssel, zartkori kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3
év. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra. A
Tarsasag ,,ALTEO 2014/1.” elnevezés(i kétvényei 2014. januar 10. napjan lejarattal megsziintek,
teljesitéstikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,,ALTEO 2017/1.” kotvények kibocsatasi értékébe

torténd beszamitasaval kerllt sor.

A Tdrsasdg, mint kibocsaté 2.000.000.000 Ft, azaz kettSmillidrd magyar forint keretosszeg(
nyilvdnos kotvényprogramot Aallitott fel ,,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram” néven. A
Magyar Nemzeti Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolddd 2014. majus 12. dadtumu Osszevont
alaptajékoztatd kozzétételét a H-KE-111-372/2014. szam( hatérozataval 2014. majus 13-i
datummal engedélyezte. A Kétvényprogram keretében értékpapir forgalomba hozatalara jelen

jelentés kozzétételének napjaig nem kerlt sor.

b) ALTEO Energiakereskedd Zrt.

Az ALTEO EnergiakereskedG Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2015. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az lizletag beinditasa azonban csak abban az
esetben fog megvaldésulni, ha a foldgazpiac szabdlyozdsi és piaci feltételei a jelenleginél

kedvez6bb iranyba valtoznak.

C) Soproni Eré6mii Kft.

A soproni er6mu és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhétermeldi szerz6dés
alapjan kotelezé atvétel alad es6 hémennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az elhizédé
targyaldsok eredménytelensége lattan, a soproni eré6m(i 2013 februarjaban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyds kibocsatasa irdnti kérelmet
nyujtott be az illetékes birédsagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan perré
alakult, amelyben a soproni erémil felemelte t&kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és
nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A perben
a Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni erémd

kovetelését vitatja. Tekintve, hogy a per alapjaul szolgdld szerz6dés jelenleg is hatdlyban van, a
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soproni erémd a 2013-ban elkévetett szerz6désszegéssel kapcsolatos igényét is érvényesiti. A
soproni erém(i tovabbra is nyitott a peren kivili megegyezésre, amennyiben a tdrgyaldsok
id6kozben eredményre vezetnek, a soproni erém( intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a
jogvita békés uton torténé lezarasardl. Az ALTEO Csoport konzervativ arbevétel és
eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres

érvényesitése esetén a soproni erémdi, illetve a Csoport eredményét névelheti.

A Soproni Er6m Kft., mint tadvhdszolgaltatd a héenergiat hatdsagi aron szolgdltatja a lakossagi
fogyasztok részére. A tdvhGarakat a Magyar Energetikai és K6zm(-szabdalyozasi Hivatal javaslatara
az energialigyekért felel6s miniszter rendeletben 3llapitja meg. A rezsicsokkentési program
harmadik Iépéseként a tavh&szolgaltatok 2014. oktdber 1. napjatél tovabbi 3,3%-os
dijcsokkentést kotelesek végrehajtani. A lakossagi héfogyasztok aranya a Soproni Erémd Kft.
héarbevételében nem jelentds, 2013-ban 6,4% volt, ez az arany 2014. évben sem valtozik

szamottevéen.

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékii nyolc személy ingatlandban esett kdr megtéritése
targydban inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet
alapjan megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. Az itélet nem jogerds, a
felperesek fellebbezése folytdn a per mdasodfokon folytatddik. A pernek nincs jelent6s hatdsa az

ALTEO Csoport mikddésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerzédéses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala vallalkozoként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztosité bankgarancia lehivasanak jogszer(iségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia tGkedsszegének, az utolsé vallalkozéi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az
Ugyben az els6foku birdsdg 2012. november 14. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében
kdézbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kft. keresetét részben megalapozottnak talalta,
részben elutasitotta. A birdsag kdzbensé itéletében a kovetelés Osszegszerliségének targyaban
hatdrozatot nem hozott. A HIDROGAZ Kft. az itélet ellen fellebbezéssel élt, a masodfoku birdsag
azonban a kdzbensé itéletet 2013. majus 14. napjan helyben hagyta. A HIDROGAZ véleménye
szerint a jogerds kozbensd itélet jogszabalysért6, és a per soran felmerlt bizonyitékok téves
értelmezésén alapszik, ezért a Kuaridnal 2013. julius 8. napjan elGterjesztett fellilvizsgalati
kérelemében kérte annak megvaltoztatasat. A Kuria a felllvizsgalati kérelem targyaban 2014.
junius 5. napjan tart targyalast, az alapeljaras folytatasat ez nem érinti. A pernek nincs jelentGs

hatdsa az ALTEO Csoport m(ikbdésére.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzékszam: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000



ALTEO NYRT 2014. I. negyedévre vonatkoz6 id6kozi vezetSségi beszamold

4. A Tdrsasdq céqgcsoportiagnak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A Csoport fltéer6muveinek gazbeszerzéseit 2014-ben is jellemz&en devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hatdrid6s Ugyletek kotésével és a fogyasztdi szerz6dések devizaarfolyamtél fliggd

arazasaval kezel.

A rendelkezésre allé m(iszaki vélemények és lzemeltetési tapasztalatok alapjan a torokszentmikldsi
szélerémiben a kozeli jov6ében hajtom( csere valik szikségessé. Ennek kapcsan a Csoport

targyaldsokat kezdeményezett az eladdval szavatossagi igények esetleges érvényesitésérél.

A Csoport jelent8s eurd alapu (Gydri Eré6mi Kft., ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST
Kft., Hidrogaz Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft.,, VENTEO Kft) hosszu lejaratd hiteldllomannyal
rendelkezik, amelyek esetében egy tartésan gyenge forintarfolyam csoékkentheti a Csoport
eredményességét és pénzallomanyat. A villamos energia kereskedelem beszerzései is donté
tobbségében eurd alapulak, mig vevési szerzédései tobbségében forintban kottetnek. A deviza
kitettség kezelésére a Csoport fedezeti Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam

indexalt vevdi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Erémd Kft., és a
Soproni Eré6m Kft. energiatermelése idGjarasfliggs, ezért az id6jaras valtozasa is jelentGs hatassal
lehet a széleréml(ivek és a flt6er6mivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy
novelje az id6jarasfiigg6 energiatermelés aranyat, az id6jarastél vald fliggést a jov6ben fokozhatja. A
befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id&jaras multbeli
trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfligg6 energiatermelés sordn a Tdarsasag meteoroldgiai el6rejelzésekre tdmaszkodva jelzi

elére a megtermelt energiamennyiséget.

A Gy6ri Er6m egy nagy fogyasztdjaval (Audi Hungaria Kft.) meglévé hészolgaltatasi szerz6dése 2014.

év végével lejar, a szerz6dés meghosszabbitasa targyaban a felek a targyalasokat mar megkezdték.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott el,
ami a villamos energiaszektorban mi{koddé vallalkozdsokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kozmdlvezetékek addja is
bevezetésre kerllt. Nem zarhatd ki, hogy a szektorban miikodé tarsasagok az addztatdsi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyq, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.
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A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatai

A Térsasag ezlton kijelenti, hogy a 2014. I. negyedévére vonatkozé &sszevont (konszolidalt)
pénziigyi kimutatdsai a hatdlyos és alkalmazandé szamviteli elGirasok alapjdn, a Térsasdg legjobb
tuddsa szerint késziilt, valds és megbizhaté képet ad a Térsasdg és a konszolidacidba bevont
villalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirsl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Térsasag kijelenti, hogy a 2014. |. negyedévére vonatkoz6 9sszevont (konszoliddlt) VezetGségi

Beszdmolé megbizhatd képet ad a kibocsdtd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok

o

helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzligyi év hatralévé id6szakat

érinté fé8bb kockazatokat és bizonytalansdgi tényezdket.

A Térsasag kijelenti tovdbbd, hogy jelen Vezet§ségi Beszamold adatait kdnyvvizsgalé nem

vizsgalta.

Budapest, 2014, méjus 19.
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