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Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M{kddd Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrdl szél6 szabalyzata, valamint a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a
tovabbiakban ,,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezUton kdzzéteszi a 2014. pénzligyi év I. félévére
vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentését, valamint ahhoz kilén iven mellékelve a
2014. pénzigyi év 1. félévére vonatkozd 0Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait (a
tovabbiakban egyitt ,Féléves jelentés”). Az 6sszevont (konszolidalt) Féléves jelentés és az 6sszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasai a PM Rendelet 2. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetett

nemzetkozi szamviteli standardok alapjan késziilt.

A Tarsasag 2014. |. félévre vonatkozo 6sszevont (konszolidalt) vezet&ségi jelentésében és az 6sszevont
(konszolidalt) pénzlgyi kimutatasaiban szerepl6 informaciék nem auditdltak, azokat filiggetlen

konyvvizsgdld nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé
Részvénytdarsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1138 Budapest, Vaci ut 175.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tdrsasdag cégbejegyzésének helye Budapest

és id6pontja 2008. aprilis 28.

cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Tdrsasdg addszdma: 14292615-2-41
ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja
1138 Budapest, Vici ut 175. Fovarost Torvenyszek. mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzékszam: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20330066-00000000
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A Tdrsasdag kozosségi adészama: HU14292615

A Tdarsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01

A Tdarsasag tevékenységnek idGtartama hatarozatlan

A Térsasag jogi formaja nyilvdnosan m{ikodd részvénytarsasag

Irdnyadd jog magyar

A Tdrsasdag alapt6kéje 167.700.000 Ft

Hatdlyos Alapszabaly kelte 2014. aprilis 16.

A Tarsasag f6 tevékenységi kore Villamosenergia-kereskedelem

Uzleti év naptari évvel megegyez6

Hirdetmények kozzétételének helye A Tarsasdg a szabalyozott informdacidkra

vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan és
a PSZAF altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimi honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozd jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

A Részvények ISIN kddja HU0000103593
T6zsdei bevezetés A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategoriaban.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja

1138 Budapest, Vici at 175. Fovarosi Torvenyszek, mint Cegbirosag
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A Tarsasdag Igazgatdsaga Kaderjak Péter, az Igazgatosag elnoke

Chikan Attila Laszld, az Igazgatdsag vezérigazgatdi cim
viselésére jogosult tagja

Dr. Lakatos-Fodor Bea Emdke, az Igazgatdsag tagja,
pénziigyi igazgato

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, befektetési
igazgato

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

A Tarsasag Felligyel6bizottsaga Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsaga elndke
Dr. Borbird Istvan, a Feliigyel6bizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja
Dr. Lukacs Janos, a FeliigyelGbizottsag tagja

Vitan Gabor, a FeliigyelGbizottsag tagja

A Tarsasag Audit Bizottsaga Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elndke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tdrsasag Konyvvizsgdldja A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, K&ér utca 2/A.;
cégjegyzékszama: 01-09-867785). A konyvvizsgald
megbizatasa 2014. aprilis 17-t6l a 2014. december 31-
ével végz6dd uzleti évre vonatkozé beszamolot
elfogadd kozgyllési hatarozat meghozatalanak
napjaig, de legkésébb 2015. majus 31-ig tart. A
Tarsasag koényvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgalo Jasper Zsuzsanna.
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A Térsasdg 5 %-ot meghaladd WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

részesedéssel rendelkezG6 részvényese

A Csoport tagjai

A Tarsasag és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok (a tovabbiakban
,Leanyvallalatok”, a Leanyvallalatok és a Tarsasag tovabbiakban egyiittesen ,Csoport” vagy
,ALTEO Csoport”) a kdvetkezdk:

e Soproni Eré6mli Kft. (tovabbiakban ,,soproni erémii” is)

tevékenység: energiatermelés, flitéer6m

7))

e Gy6ri Er6ml Kft. (tovabbiakban ,gy6ri eré6mi” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6er6mu

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositas

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositds

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

o ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz/termalmetan hasznositas

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h6észolgaltatas, folyamatban |évé hidrogaz-beruhazas

e ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft. (korabbi elnevezés: CLEAN Energy Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6m( Gzemeltetés

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja

1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszék, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzekszam: Cg. 01-10-045985
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e VENTEO Kft. (kordbbi elnevezés: WPSS Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6m( Gzemeltetés

e ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

e SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

e E-WIND Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam
Web: www.alteo.hu 11794008-203530066-00000000
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A Csoport 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2014. |. félévére vonatkozdan

A Tarsasag 2014. |.

Osszeadllitott o6sszevont

(konszolidalt) pénzigyi

Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt.

1138 Budapest, Vici at 175.
Telefon: 06 1/236-8050
Telefax: 06 1/236-8051
Web: www.alteo.hu

félévére vonatkozd nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfelelGen

kimutatasait a Tarsasag jelen VezetGségi

Nyilvantartja

Fovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Cégjegvzekszam: Cg. 01-10-045985
Bankszamlaszam
11794008-20330066-00000000
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IV. ACsoport 6sszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszamoldja 2014. I. félévére vonatkozéan

1. Cégjogqi dsszefoglalo a Csoport 2014. I. félévérél

1.1.

A Tadrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. napja és a Féléves jelentés

kozzététele kozotti idészakban

A Tdrsasag 2014. aprilis 16. napjan megtartotta éves rendes kdzgylilését, ahol az alabbi hatarozatok

szllettek:

a)

b)

g)

A Kozgy(lés jovahagyta az lIgazgatdsag Uzleti jelentését a Tdarsasag 2013. Uzleti éve

tekintetében.

A Kozgyllés az Igazgatdsag elbterjesztésének megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasdg

2013. évi mUikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasdgiranyitasi jelentését.

A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag 2013. december 31-ével végz6d6 lzleti évére vonatkozd, a
Tdarsasag konyvvizsgaléja altal jovdhagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamoldt, valamint a kdnyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyeld Bizottsag errdl késziilt

irasbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2013. december 31-ével végz6d6 Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovdhagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli torvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint késziilt — konszolidalt beszamoldt, valamint a konyvvizsgald, az Audit

Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errél késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasag adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte,

osztalék fizetésérél nem hatarozott.

A Kozgydlés a gazdasagi tarsasagokrdl szolo 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konywvizsgdld Korlatolt FelelGsségli Tarsasag konyvvizsgaldi megbizdsat 2014. aprilis 17.
napjatél a 2014. december 31. napjdval végz6dé (zleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd
Kozgylilési hatarozat meghozataldnak napjaig, de legkésébb 2015. majus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A kdnyvvizsgdlatért személyében is felel8s kdnyvvizsgdldnak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Jasper Zsuzsannat jeldlte ki.

A Kozgylilés dontott a Polgdri Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény szerinti

tovabbm(ikodésrél.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja
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A Kozgyllés a fenti kozgy(lési hatdrozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabalyanak 15.1. pontjat megfelel6en médositotta.
A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Kozgyllés felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére, amelynek alapjan az Igazgatdsag a
Tarsasag alaptGkéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének alapulvételével —
legfeljebb 110.000.000,- Ft-tal felemelheti. A felhatalmazas 2014. aprilis 17. napjatdl szamitott
Ot éves id6tartamra, valamennyi — az Uj Ptk-ban meghatdrozott — alapt6ke-emelési esetre és
moédra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozé elsGbbségi jog

gyakorldsdnak korlatozasara, illetve kizarasara is kiterjed.

A Kozgylilés felhatalmazta az Igazgatdsdgot sajat részvényligylet megkotésére legfeljebb
419.250 db ALTEO torzsrészvény tekintetében, 2014. aprilis 17. napjatdl szamitott tizennyolc
hénapos id6tartam alatt 100,- forintos minimalis, 5.000,- forintos maximalis ellenérték

kikotésével.

1.2.A Lednyvdllalatokkal kapcsolatos cégjogi események 2014. janudr 1. és jelen Féléves jelentés

a)

b)

d)

kozzétételének napja kézétti idészakban

A Tarsasdg, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedili tagja, 2014. madrcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2013. évre vonatkozdé beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-Agria
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatdsat, dontott az 4j Ptk. hatdlya alatt torténd
tovabbm(ikodésrél, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb

elemének terhére.

A Tdrsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyeddli tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. 2013. évre vonatkozd beszdmoldjat és kdnyvvizsgadldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabbd egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-
Depdnia Kft. konyvvizsgdléjanak megbizatdsat, dontott az uj Ptk. hatalya alatt toérténd
tovabbm(ikodésrél, és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb

elemének terhére.

A Tdrsasag, mint az ALTEO-Hidrogdz Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2013. évre vonatkozo beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tdarsasag tovabbd egy évvel meghosszabbitotta az ALTEO-
Hidrogaz Kft. konyvvizsgdléjanak megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm{(ikodésrdl.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan

elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozé beszamolojat és konyvvizsgaldi jelentését,

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja
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osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabbda egy évvel
meghosszabbitotta az CIVIS-BIOGAZ Kft. kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk.

hatdlya alatt torténd tovabbmikodésrél.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és
koényvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. tovabba
egy évvel meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Kft. konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az

Uj Ptk. hatalya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint a Gydri Erém{ Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a Gy6ri
Er6m( Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta a Gy6ri Erém
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatdsadt, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténd

tovabbm{(ikodésrdl.

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyedilli tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és kdnyvvizsgalodi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft.

konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbmikodésrél.

A Tarsasag, mint a Soproni Erém( Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a
Soproni Erém{ Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta a Soproni Erémd
Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatdsat, dontott az U4j Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm{ikodésrdl.

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyeddili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatdrozott. A Tarsasdg tovabba egy évvel meghosszabbitotta az ALTE-A Kft. kdnyvvizsgaléjanak
megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténé tovabbmikodésrdl, és a torzstéke

3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat tGke egyéb elemének terhére.

A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és
konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel
meghosszabbitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, dontott

az U] Ptk. hatalya alatt torténé tovabbm(ikodésrél.

A Tdrsasdg, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2013. évre vonatkozé beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 80.000.000,- Ft

osztalék fizetésérdl hatarozott. A Tarsasag tovabba egy évvel meghosszabbitotta az WINDEO
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Kft. konyvvizsgdldjanak megbizatdsat, dontott az Uj Ptk. hatdlya alatt torténd

tovabbm{(ikodésrdl.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyeddli tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2013. évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, és 68.000.000 Ft osztalék
fizetésér6l hatdrozott. A Tarsasdg tovabbd egy évvel meghosszabbitotta az VENTEO Kft.

konywvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az uj Ptk. hatdlya alatt torténd tovabbm(ikodésrél.

A Tarsasag, mint az ALTSOLAR Kft. egyedili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2013. évre vonatkozd beszadmoldjat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag tovabbad egy évvel meghosszabbitotta az ALTSOLAR Kft.
koényvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmikodésrdl,

és a torzst6ke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

A Tarsasag, mint a SUNTEO Kft. egyeddili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2013. évre vonatkozod beszamoldjat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérSl nem
hatdrozott. A Tarsasdg tovdbbd egy évvel meghosszabbitotta a SUNTEO Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmikodésrdl,

és a torzstSke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

A Tdarsasag, mint az e-WIND Kft. egyediili tagja, 2014. marcius 24. napjan elfogadta az e-WIND
Kft. 2013. évre vonatkozod beszamoldjat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérbl nem
hatdrozott. A Tarsasdg tovdbba egy évvel meghosszabbitotta az e-WIND Kft.
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, dontott az Uj Ptk. hatalya alatt torténé tovabbmikodésrdl,

és a torzstbke 3.000.000,- Ft-ra torténd felemelésérdl a sajat téke egyéb elemének terhére.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja
o 1138 Budapest, Vaci ut 175. Fovarosi Torvényszek, mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzékszam: Cg. 01-10-045985

Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam
Web: www.alteo.hu 11794008-20330066-00000000



ALTEO NYRT 2014. |. félévére vonatkozo id6kozi vezetGségi beszamold

2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.Az idészaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport a negyedéves jelentés kozzététele ota eltelt idészakban meglév6 energetikai
tervei megvalésitdsdra fokuszalt. A 2014. januari, 624 M Ft névérték( zartkord kibocsatast 2014 junius,
julius és augusztus hdnapjaiban tovabbi harom, dsszesen 2.909 M Ft névérték( kotvény-kibocsatds
kovette, amit az ALTEO managementje jelentds sikerként értékelt, hiszen ezzel tovabbi jelentds
forrasokat tud a vallalat befektetési célkitlizései és t6keoptimalizacids torekvései megvaldsitdsara
forditani. A junius 18-i kibocsatas nyilvanos koérben zajlott, 6sszesen 1.484 M Ft névértékben (1.508 M
Ft arfolyamértéken) jegyeztek a harom év két hdnapos lejaratu, fix 6,5%-o0s kamatozasu papirbdl. Ezt
kovette julius 18-an egy zartkord kibocsatas, melynek keretében 925 M Ft névértékd (arfolyamértéken
644 M Ft érték), ot éves lejaratu, 7,5%-os hozammal rendelkezd zéré kupon kotvény értékesitésére
kerilt sor. Augusztus 13-an Ujabb zartkord értékesités keretében 500 M Ft névértékben és lényegében
ehhez kozeli arfolyamértéken bocsajtottunk ki harom év és négy hdnap futamidejd, fix 6,5%-o0s

kamatozdasu kotvényeket.

A kibocsatott kotvények biztositottak a 2014-es évben lejaré kdtvények refinanszirozdsanak fedezetét,
emellett pedig a jovébeli ndvekedés egyik forraselemeként is szolgalnak. A papirok irdnt mutatkozé
érdemi keresleten kivil jelentés eredményként konyvelhets el az is, hogy nemcsak hdrom, de 6t éves
lejaraty papirok értékesitésére is sor kerilt, a 2011/2012-es kibocsatasoknal joval kedvezdbb
kamatkornyezetben. A Csoport a kozeljovGben els6sorban a rendelkezésre all6 forrdsok sikeres
befektetésére valamint t6kebevonasi tevékenység elGkészitésére kivan ndvekedési célu és tékepiaci
tranzakcidiban fokuszalni. Tovabbi kétvénykibocsatassal a Csoport az elkdvetkezd 1-2 éves idészakban
egyel6re nem szdmol, hacsak egy jelentGsebb befektetési lehetfség finanszirozasa ezt sziikségessé

nem teszi.

A 2014-es év masodik negyedévében a Csoportban a kotvénykibocsatds mellett a tobbi tevékenység
terén a tavalyi évhez képest szamottevé valtozds nem tortént, az er6mivek teljesitménye is a
megszokott szinten volt, ugyanakkor a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység tovabbra is
dinamikusan bévilt. A félévi adatok értékelése kapcsan is jelentkezik az elsé negyedéves jelentésben
mar emlitett, az atlagosnal jéval melegebb téli hdnapok hatdsa, amelyek sajnos mérsékelték a Csoport
arbevételét, eredményességét, féként a h6er6miivek oldalan. Ez a hatas a kumulalt féléves adatokban
is érezhet6, igy mind az arbevétel, mind pedig az EBITDA értékek némileg elmaradnak a 2013 elsé félévi

értékektdl.
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A flitéerémlivek a masodik negyedévben kis mértékben le tudtdk dolgozni az els6 negyedév enyhe
hdnapjai miatti alacsonyabb drbevétel és EBITDA elmaradas egy részét, de mivel a tevékenységiikbdl
fakado szezonalitas miatt az els6 negyedévben erGsebb teljesitménnyel jellemezhetbek, ezért a féléves
adataik is még elmaradnak a tavalyi Osszehasonlité adatoktél. A masodik negyedévben a
villamosenergia-kapacitasaikat mar nagyobb kihasznaltsaggal Gizemeltették, korilbelll négyszer annyi
villamos energidt tudtak értékesiteni, mint az els6 negyedévben. Az els6 negyedévi elmaradds érdemi
ellensulyozasara csak a negyedik negyedévben, a f(itési id6szakban, egy atlagosnal hlivosebb id&jaras

esetén lesz lehetdség.

A széler6miivek a 2014-es év |. félévében végig megbizhatdan, kelléen magas rendelkezésre allasi
adatokkal termeltek, tovdbbra is kiemelked& szerepet téltenek be a Csoport EBITDA generdlasaban. A
torokszentmikldsi széler6muivon végzett rezgésvizsgalatok alapjan a harmadik negyedévben sziikséges

lesz az er6m hajtomUjének cseréjére, amely nagysagrendileg 85 M Ft-os beruhdzast fog jelenteni.

A depdniagaz er6miivek termelése kedvezSbb volt a 2013-as elsé félévesnél, arbevételben 12%-kal,
EBITDA-ban pedig tobb mint 20%-kal teljesitették tul az el6z6 id6szakot. Ez a kedvez6 idjarasnak
(elfagyas-mentes téli hdnapok), és a nyiregyhazi rekultivacié lezaruldsanak is kdszénhetd. Itt is lathato
a Csoport diverzifikdlt energiaforrds 6sszetételének hatdsa, amely a kockazatokat mérsékli, hiszen az
az enyhe téli idGjards, amely a flit6erémdvekre kedvezé6tlenil hat, példdul a depdniagadz hasznositas
esetében elényos, hiszen a depdniatest megfagydsa ebben az évben nem korlatozta a termelési
lehet6ségeket. A nyari hdnapokban a gdzhozam fenntartasa, ndvelése érdekében mindkét er6mdinél
Uj gdzkutakat is létesitlink, illetve a Civis-Biogaz Kft. gdzmotorjanak nagyfelujitasa lesz esedékes az §szi
id6szakban. Ennél a projektcégnél igy 6sszesen 45 M Ft korili beruhazast fogunk eszk6zolni, amelyre
a projektet finansziroz6 bank fog hitelt folydsitani. Ezzel parhuzamosan a Civis-Biogaz Kft.
hitelszerz6dése is meghosszabbitasra keril 3 évvel (2016 szeptemberrél 2019 szeptemberre),

lekdvetve ezzel a tavaly kapott KAT atvételi idSszak hosszabbitést.

A villamosenergia- kereskedelmi tevékenység jelent6sen béviilt a 2013-as évhez képest; az idei 112
MWh feletti fogyasztdi portfolié az el6z6 évinél kdzel 30%-kal magasabb. A 2014-es els§ félévi

kereskedelmi arbevétel tobb mint 20%-kal haladta meg az 6sszehasonlité id6szaki adatokat.

Mindezek ereddjeként a sokéves atlagnal joval enyhébb tél miatti igen jelentds hGértékesitési
arbevétel elmaradas ellenére a 2014 elsé félévben elért 3.031 M Ft-os csoportszinti arbevétel pusztan
8,2%-kal maradt el a 2013-as elsé féléves adatoktdl. Az ALTEO Csoport 2014 elsé félévi teljesitménye
a vezetés véleménye szerint kiemelten fontos EBITDA szint(i eredményesség szempontjabdl 442 M Ft-
os értékkel jellemezhet6, amely 9,2%-kal maradt el az egy évvel ezel6tti értéktél, szintén elsésorban

az atlagosnal jéval enyhébb tél eredményességet mérsékls hatasa miatt.

A pénzigyi tételek tekintetében kiemelendd, hogy a kotvénydllomdny novekedése ellenére sem
novekedett a Csoport altal fizetend6 kamat 6sszege az el6z6 id6szakihoz képest, amelyben a bubor

id6kozi csokkenése, a projekthitel dllomanyok fokozatos torlesztésével egyiitt jaré kamatmérséklGdés,
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és az idén kibocsatott kotvények kamatanak korabbiakhoz képest 5-6szdzalékpontos mérséklédése is
szerepet jatszott. Az EURO arfolyam alakulasa a Csoport szamara azonban kedvez6tlen volt, a jelents
EURO alapu hiteladllomanyt az év végi 296,91 HUF/EUR arfolyamrdl a félév végére 310,19-re kellett
atértékelni, amely 126 M Ft-os pénzben nem realizalt atértékelési veszteséggel jart. Ennek hatdsdra a

félév addzas el6tti eredmény szintjén 76 M Ft veszteséggel zarult.

2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2014 els6 félévi teljesitménye az aldbbi eredménykimutatassal szemléltethetd:

2014.06.30 2013.06.30 Valtozas
végz6ds6 181 nap  végzddo 181 nap %
Arbevétel ek 3030877 3303 237 -8,2%
Kozvetlen raforditdsok (2 494 056) (2 758 057) -9,6%
Brutt6 eredmény 536 821 545 180 -1,5%
Adminisztrativ raforditasok (259 237) (234 781) 10,4%
Ertékesitési raforditasok (6 015) (8 290) -27,4%
Egyéb bevételek/(raforditasok) (33 424) (27 596) 21,1%
Ertékvesztés miatti veszteségek - - -
238 145 274513 -13,2%
Pénzuigyi bevételek/(raforditasok) (313 546) (213 480) 46,9%
Bevétel negativ goodwill elszamolasdbdl - - -
Adozas el6tti eredmény (75 401) 61033 -223,5%
Jovedelemado raforditas (15 641) (32 734) -52,2%
Netto eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (91 042) 28 299 -421,7%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (91 042) 28 299 -421,7%
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosaitilleti: (91 042) 28 299 -421,7%
Ebbdl a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: - -
Egy részvényre jut6 eredmény (Ft/részvény) alapértéke (54,29) 17,05 -418,46%
Egy részvényre jut6 eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (54,29) 17,05 -418,46%
EBITDA 441 872 486 739 -9,22%

A Csoport elsG félévi teljesitményét nagyban befolyasolta a kedvezé6tlen idGjarasi koriilmények
hatdsara az atlagosnal gyengébben sikeriilt elsé negyedév, mivel a Csoportra jellemz6 szezonalitas
miatt az els6 negyedév mind arbevétel, mind pedig eredményesség tekintetében Iényegesen
meghatdrozébb a masodik negyedévnél. A masodik negyedév soran emiatt csak kisebb mértékben
sikerlt javitani az eredményességen, igy a Csoport féléves teljesitménye tovabbra is kissé elmaradt a

2013-as id6szak hasonld adataitdl.

Arbevétel terén 2014 elsé hat hénapjaban a Csoport 3.031 M Ft-os értékkel jellemezhetd, ez 8,2%-0s
elmaradast jelent az egy évvel kordbbi adathoz képest. Az enyhe tél hatasara az arbevétel strukturdja
is eltér a megszokottdl, a korabban a legnagyobb részesedéssel biré harbevételi szegmens 37,6%-0s
aranya ,csak” a masodik helyre volt elegendd, mig 2013 elsé félévében a 45,6%-0s részesedésével az

elsé helyen szerepelt. Jelenleg a legmagasabb arannyal a villamosenergia-kereskedelem birt, 39,4%-os
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aranyt tett ki, szemben az 6sszehasonlitd id6szak alig tobb mint 30%-os értékével, ami jol tikrozi ennek
a tevékenységnek a tovabb folytatddd dinamikus béviilését, ami nagyban hozzajarult a hGértékesitési
arbevétel kiesésének jelent6s mértékl ellensulyozdsdhoz. A villamosenergia-termelés részesedése
érdemben nem valtozott, jelenleg 20,9%-kal jellemezhet6, 2013 els6 félévében pedig az arbevétel
23,1%-4t adta; ennek korilbelil kétharmadat adjak a megujuld energidt termel6 erémdvek. Az egyéb
arbevételek aranya a 2013-as adatokhoz képest 1%-kal, 2,2%-ra nétt, tovabbra sem képez jelentds

Osszetevét.

A kozvetlen raforditasok 6sszege a félévben 2.494 M Ft értéket tett ki, amely 9,6%-kal maradt el az
el6z6 id6szaktél. Kiemelendd, hogy a csokkenés meghaladja az arbevétel mérsékiGdését, tehat a
szigoru koltséggazdalkodasnak, és a h6erémivek magasabb hatdsfokdnak kdszonhetéen valamelyest
sikeriilt eredményesség szintjén ellensulyozni a kiesett drbevételt. Mindezek hatdsara a Csoport 537
M Ft-os bruttd eredménye minddssze 1,5%-kal maradt el a 2013 els6 hat havi 545 M Ft-os értéktél.
Az enyhe tél a raforditdsok megoszldsara is hatdssal volt, a kordbban legnagyobb arannyal bird
termeléshez felhasznalt energiahordozék koltsége az aktualis idészakban minddssze 37,5%-kal
jellemezhetd, szemben a korabbi 50,3%-0s értékkel. Ebben a kisebb hGértékesités mellett a magasabb
hatdsfokkal valéo m(ikodésnek is szerepe volt a gydri, illetve a soproni erém(i esetében. Az elsé helyet
ideiglenesen itt is a villamos energia kereskedéshez kothet6 Osszetevé a tovabbértékesitéshez
beszerzett villamos energia vette at, 2013-as elsd félévi 31,6%-os aranya 44,1%-ra n6tt, értékben 1.100
M Ft-os értékkel jellemezhet6. Az egyéb kiemelend6 sorok (fenntartasi koltségek, bérkoltségek,
értékcsokkenési leirds) aranya nem valtozott szamottevéen, kisebb csdkkenés tapasztalhato a féléves

értékekben (az emlitett tételek vonatkozasaban rendre 12%, 5%, és 4% koruli csokkenés).

A Csoport eredményességének mérésére az ALTEO vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas
(a pénzigyi tételektdl, addfizetéstdl és értékcsokkenéstdl tisztitott) eredménykategdria, azaz EBITDA
szintjén az elsd féléves beszamol6 442 M Ft-os értéket tartalmaz, amely minddssze 9,2%-kal marad
el a 2013-as els6 félévtdl. Az enyhe téli hdnapok f6ként a két flitGer6m( esetében okoztak EBITDA
kapacitastdl valé elmaradast; egy atlagosnal hivosebb és/vagy szelesebb negyedik negyedév tudja

alapvet6en a tavalyi szintre emelni majd a teljesitményeket és az eredményességet.

Pénziigyi raforditasok soron a Csoport az id6szakban 314 M Ft-ot szdmolt el, amely az egy évvel
ezel6tti 213 M Ft-os értéket 47,3%-kal haladta meg. Az elszamolt fizetett kamatok 6sszege 2013 elsé
félévéhez képest 192 M Ft-r6l 183 M Ft-ra, azaz majdnem 5%-kal mérséklédott. Ez egy érdemi
eredmény, tekintettel arra, hogy a Csoport id6kozben bévilt (2013. februari széleré6md akvizicid),
illetve a kdtvényallomany is novekedett. Ami ezeket a hatasokat ellensulyozta, az az irdnyadé kamatok
(leginkabb a bubor) mérsékl6dése, illetve az annuitasos torlesztésl projekthitelek futamidejének és
ezzel egyultt torlesztésiik el6rehaladtaval parhuzamosan csdkkené kamatdsszegek, valamint az idén
kibocsatott kotvények korabbinal joval alacsonyabb kamata. Ezen hatasok ereddjeként adédott a kozel
5%-0s kamatosszeg csokkenés. A lényegi eltérés a két év teljesitménye kozott a devizds

arfolyamkilénbozetek soron adédott, ahol az idei évben 136 M Ft-os veszteség szerepelt a tavalyi 39

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nvilvantartja

1138 Budapest, Vici at 175. Fovarosi Torvényszek. mint Cégbirosag
Telefon: 06 1/236-8050 Cégjegvzekszam: Cg. 01-10-045985
Telefax: 06 1/236-8051 Bankszamlaszam

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000



ALTEO NYRT 2014. I. félévére vonatkozo id6kozi vezetdségi beszamolo

M Ft-tal szemben. Ebbél azonban 126 M Ft nem realizalt arfolyamveszteség képzddott az EURO alapu
hiteldllomany év végi 296,91 HUF/EUR arfolyamrdl a félév végén jelentkezé 310,19-es arfolyamra
torténd (4,5%-os) atértékelése kovetkeztében. Ez a tavalyi elsé félévben minddssze 47 M Ft-ot tett ki.
A realizalt arfolyamkilénbozet ennél jéval kisebb, 2014 elsé hat hdnapjdban 15 M Ft-os veszteség

mértékd, 2013-ban ez 11 M Ft nyereséget eredményezett.

A nagy mértékd, de ugyanakkor pénzben nem realizalt arfolyamveszteség hatasara mind az addzas
el6tti eredmény, mind pedig az atfogd eredmény szintjén veszteséggel zarta a Csoport a 2014-es év
els6 félévét, -76 M Ft-os, illetve -91 M Ft-os értékekkel.

2.3. Meérleg

A Csoport konszolidalt mérlegf66sszege meghaladta a 9,3 Mrd Ft-os értéket, ami 9 %-os névekedést

jelent a bazis iddszakul szolgalé 2013. december 31-i értékhez képest. A novekedés elsGsorban a

« sz

0sszhangban - az Ujabb projektek megvaldsitasara.

2014.06.30 2013.12.31 Valtozas

nem auditalt auditalt %
Befektetett eszk6zok 6 287 599 6 458 882 -2,7%
Forgéeszkdzok 3017 039 2077 720 45,2%
ESZKOZOK OSSZESEN 9304 638 8536 602 9,0%
Sajat toke 1782 325 1873 367 -4,9%
Hosszu lejaratu kételezettségek 5567 965 4126722 34,9%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9304 638 8 536 602 9,0%

A Csoport befektetett eszk6zeinek valtozasaban a legnagyobb szerepet az értékcsdkkenési leirdsok
elszdmolasa jatszotta, amelynek az 6sszege konszolidalt szinten 2014 els6 félévében 6sszesen 204 M
Ft-ra rugott. A beszamoldsi id6szakban jelentésebb beruhdzasi tevékenységre nem volt sziikség a
Csoport er6mlvi portfélidelemeinél, aminek kdszonhetSen a targyi eszkdzallomdany Iényegében

megfelel a bazisidészaki allomanynak.

Jelent6sebb mozgas a 2013. év végi allomanyhoz képest a szén-dioxid kvotak (kibocsatasi egységek)
értékében kovetkezett be, tobb esemény hatadsara: a nemzeti kiosztasi lista alapjan 2013-ra és 2014-

re vonatkozodan a gyGri és a soproni er6mitinek 6sszesen 120 M Ft érték(i egységet allokalt a hatdsag,
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a gy6ri er6m a varhaté visszaadasi kotelezettséget meghaladd egységekbél 24 M Ft bekerilési értékd
egységet értékesitett a piacon, illetve az emlitett erémdivek a félévben a 2013. évi szén-dioxid
kibocsatasok mennyiségeinek megfelel§ kvotat, 6sszesen 62 M Ft bekeriilési értéken, utaltak at az

Orszagos Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Viziligyi F6felligyelGségnek.

A forgdeszkozok allomanya jelentésen, tobb mint 45%-kal, névekedett az Osszehasonlité idGszak
allomdanyahoz képest. A javulas a Csoport névekedési stratégidjanak megvaldsitasa érdekében bevont
piaci forras eredménye, ugyanis 2014 jliniusaban nyilvanos kotvényprogram keretében 1.484 M Ft
névértékl (arfolyamértéken 1 508 M Ft) értékpapir kibocsatasara kerilt sor, amely jelent6sen

hozzajarult a Csoport készpénzallomanyanak félév végi ndvekedéséhez.

A sikeres kotvénykibocsatds miatti forgdeszkozallomany-névekedést némileg mérsékelte a
tevékenység miatti természetes szezonalitds: a nydri és a téli hdnapok eltéré energiasziikséglete,
valamint az id6jardsi tényez6k okozta villamosenergia-termelési lehetGségek valtozasa. Ennek
kovetkeztében jelentGsen eltéré vev6- és pénzeszkdzdllomdny jellemzi a féléves- és éves

fordulénapokat.

A fenti tényez6k hatdsara 2014. junius 30-ra a szabad pénzeszkdzok allomanya majdnem
megkétszerez8dott és elérte a 1,6 Mrd Ft-os egyenleget (742 M Ft-os névekedés), a tartalék, dvadéki,
biztositéki és befektetési szamldkon elhelyezett pénzeszkdzoket jelentd egyéb pénzigyi eszkdzok is
lényegesen, 76%-kal, 473 M Ft-ra (204 M Ft-tal) novekedtek. Tovabba a vev6kovetelések mérséklgdtek
55 M Ft-tal, illetve az egyéb kovetelések allomanya is emelkedett 46 M Ft-tal, ugyanis a tevékenység

szezonalitdsa az adéhatdsdggal szembeni elszamolasok irdnyat is némileg megvaltoztatja.

A Csoport sajat téke allomanyaban bekovetkezett vdltozast a negyedév atfogd eredménye

magyarazza.

A  Csoport hosszi lejarati kotelezettségeinek novekedése az Anyavallalat nyilvanos
kotvénykibocsatasa soran bevont 1,5 Mrd Ft bedramldsaval magyarazhaté. Az ,ALTEO 2017/1l”
elnevezés( értékpapir 6,5%-0s fix kamatozasu, amely I[ényegesen kedvez6bb feltételeket jelent a 2011
novemberében kibocsatott kotvények feltételeihez képest. Hasonldan kedvezé tartalmi valtozas volt
2014 elsé félévében, hogy az ,ALTEO 2014/1” elnevezés(i zérdkuponos kotvény teljes egészében
refinanszirozasra kerilt 1ényegesen jobb, kdzel 500 bazispontos kamatfeltétel javulas mellett. Az
Ujonnan kibocsatott kotvények elnevezése ,ALTEO 2017/1”, a papirok zartkérben kibocsatott

zérékuponos értékpapirok 3 éves, azaz 2017. januar 10-i lejarattal.

A hosszu lejaratu banki kotelezettségek a december 31-i értékhez képest 110 M Ft-tal csokkentek,
amelyet elsGsorban két tényez6 okoz. A tizenkét hdnapon belili banki hiteltorlesztések minden
esetben a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kerlilnek kimutatasra, igy a negyedéves torlesztési
Utemtervet figyelembe véve, a hosszi lejdratu banki kotelezettség allomanya félév végén két
negyedévnyi torlesztéssel kevesebb a 2013. december 31 értékhez képest, ami kozel 210 M Ft-tal

csokkentette a kotelezettségeket. Ugyanakkor a devizadrfolyamok kedvezétlen valtozasa mérsékelte
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ezt a hatast, ugyanis a devizaban fennall hiteleket a 296,91 HUF/EUR arfolyamrdél 310,19 HUF/EUR
fordulénapi arfolyamra értékelte at a Csoport, ami a hosszu lejaratu bankhiteleknél 116 M Ft-os nem

realizalt arfolyamveszteség formdjaban novelte a mérlegben kimutatott hiteldllomanyt.

A hosszU lejaratl kotelezettségek kozott keriilnek kimutatdsra az allokalt kibocsatdsi egységek
kivezetéséig képzett halasztott bevételek, amelyek a befektetett eszkdzok kozott szereplS kibocsatdsi

jogok visszaszolgaltatasaval azonos értékben (34 M Ft-tal) valtoztak.

A rovid lejaratu kotelezettségek az Osszehasonlitd id6szakhoz képest 23%-kal, 583 M Ft-tal

mérséklédtek.

A csokkenés egyrészt az idGjaras szezondlis hatdsaira vezethetd vissza, ugyanis a nydri id6északban a
flit6er6mlvek gdz- és egyéb a termeléssel kozvetlen kapcsolatban 3allé beszerzései jelent6sen
visszaestek: a szamldzott és elhataroldson szereplé mikodéshez kapcsolddé kotelezettségek 266 M Ft-
tal csokkentek, illetve a Csoport legnagyobb héfogyasztdja el6leget fizet a varhatod fogyasztasara, ami
a nyari hdnapokban Iényegesen alacsonyabb az év végi értéknél. Ez utébbi 265 M Ft-tal kevesebb vevdi
el6leg 6sszeget eredményezett a rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron beliil. A valtozds masik
indoka a rovid lejaratd hitelek és kolcsondk egyenlegének mérsékl6dése, amely a forgdeszkoz

hitelkeretek év véginél alacsonyabb szint( kihasznaltsaggal magyarazhato.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2014. év jelen Féléves jelentés kozzétételének napjdig terjedd id6szaka tekintetében a Csoportba

tartozo tarsasdgok kozil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id6szakban tortént

valtozdsokat, eseményeket. A Tarsasdg és az egyes lednyvallalatok tekintetében kizarélag a 2014-bn

bekovetkezett f6bb valtozdsokat érinti a jelen Féléves jelentés. A valtozasok informacidétartalma a
Csoport 2013. évi Igazgatdsdgi Jelentésében és konszolidalt beszamoldjaban foglaltakkal egyitt

értelmezendé.

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozé (zérdé kupon) kdtvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3 év.
A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatds 6ssznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték
a névérték 80,1438 %-a. A kotvényeket a Tarsasdag nem vezette be szabalyozott piacra. A Tarsasag
LALTEO 2014/1.” elnevezés(i kotvényei 2014. januar 10. napjan lejarattal megsziintek,
teljesitésiikre e kotvényekbdl eredd kovetelés ,ALTEO 2017/1” kotvények kibocsatasi értékébe

torténd beszamitasaval kertlt sor.

A Tarsasag, mint kibocsatdé 2.000.000.000 Ft, azaz kettémilliard magyar forint keretosszegd
nyilvanos kotvényprogramot allitott fel ,,ALTEO 2014-2015. évi Kétvényprogram” néven. A Magyar
Nemzeti Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolédéd 2014. majus 12. datumud Gsszevont
alaptajékoztato kozzétételét a H-KE-111-372/2014. szamu hatarozataval 2014. majus 13-i ddtummal
engedélyezte. A kétvényprogram keretében a Tarsasag 2014. junius 18-an 1.483.690.000,- HUF
Ossznévértékben, ALTEO 2017/1l elnevezéssel, nyilvdnosan forgalomba hozatal keretében
bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-os éves fix kamatozdssal, 3 év 2 hdnapos
futamidével. A Tarsasag az ALTEO 2017/Il elnevezés(i kdtvényeket a Budapesti ErtéktSzsdére

bevezette.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozé (zéré kupon) kétvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték

a névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/111” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje 3
év 4 hénap. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatds dssznévértéke 500.000.000,- Ft. A

kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra.

A Tarsasag 2014. augusztus 22. napjan visszafizette az ALTEO 2014/D elnevezési kotvény alapjan
esedékessé valt kamat és 571.040.000,- Ft t6ketartozdsat, ezzel a kotvények a lejarattal

megsz(intek.
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b) ALTEO Energiakereskedd Zrt.

Az ALTEO Energiakereskedé Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2015. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az Gizletdg beinditasa azonban csak abban az
esetben fog megvaldsulni, ha a foldgazpiac szabdlyozasi és piaci feltételei a jelenleginél kedvez6bb

iranyba valtoznak.

C) Soproni Eré6mii Kft.

A soproni erémd és a Sopron Holding Zrt. k6z6tt egyeztetések folytak a tavhétermeldi szerz6dés
alapjan kotelezd atvétel ala es6 hémennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az elhizédé
targyaldsok eredménytelensége lattan, a soproni erém( 2013 februdarjdban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatdsa iranti kérelmet nyujtott
be az illetékes birésagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan perré alakult,
amelyben a soproni erém( felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és nagysdagrendileg
100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is el6terjesztett. A perben a Sopron Holding
Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni erémi kovetelését vitatja.
Tekintve, hogy a per alapjaul szolgdlé szerz6dés jelenleg is hatalyban van, a soproni er6m( a 2013-
ban elkovetett szerz6désszegéssel kapcsolatos igényét is érvényesiti. A soproni erém( tovabbra is
nyitott a peren kivili megegyezésre, amennyiben a targyaldsok id6kézben eredményre vezetnek,
a soproni er6mu intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a jogvita békés uton torténd
lezdrasardl. Az ALTEO Csoport konzervativ arbevétel és eredménytervezése soran a
kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres érvényesitése esetén a soproni

erémdi, illetve a Csoport eredményét novelheti.

A Soproni Erémd Kft., mint tdvhdszolgaltatd a héenergiat hatdsagi dron szolgdltatja a lakossagi
fogyasztok részére. A tdvhGarakat a Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi Hivatal javaslatdra
az energialigyekért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg. A rezsicsokkentési program
harmadik Iépéseként a tdvhdszolgaltatdk 2014. oktdber 1. napjatdl tovabbi 3,3%-os dijcsokkentést
kotelesek végrehajtani. A lakossagi h6fogyasztdk aranya a Soproni Erém( Kft. héarbevételében

nem jelentds, 2013-ban 6,4% volt, ez az arany 2014. évben sem valtozik szdmottevéen.

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft érték(i nyolc személy ingatlanaban esett kar megtéritése targyaban
inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfokd itélet alapjan
megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. Az itélet nem joger6s, a felperesek
fellebbezése folytan a per masodfokon folytatddik. A pernek nincs jelent6s hatasa az ALTEO

Csoport miikodésére.
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A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerz6déses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala vallalkozéként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszer(iségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia t6kedsszegének, az utolsé vallalkozéi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az Ggyben
az elséfoku birésag 2012. november 12. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdzbensé
itélet hozott, melyben a HIDROGAZ keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben
elutasitotta. A kdzbensd itélet ellen a HIDROGAZ sikertelendil élt jogorvoslattal, igy az jogerére
emelkedett. A birdsag kdzbensd itéletében a kdvetelés 6sszegszerlségének targydban hatdrozatot
nem hozott, e tekintetben az eljaras a kirendelt szakért6 véleményének kiegészitése utan folyik

tovabb. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nincs jelent6s hatdasa az ALTEO Csoport

m(ikodésére.
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4. A Tdrsasdq cégcsoportjdnak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A Csoport flit6er6mdveinek gazbeszerzéseit 2014-ben is jellemz&en devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhaszndlt
energiahordozék tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hatdridds ligyletek kotésével és a fogyasztéi szerz6dések devizadrfolyamtdl fliggd drazasdval

kezel.

A Csoport jelentds eurd alapt (Gy6ri Erémii Kft., ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft.,
Hidrogdz Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft) hosszi lejaratd hiteldllomannyal
rendelkezik, amelyek esetében egy tartésan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport
eredményességét és pénzallomanyat. A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6
tobbségében eurd alapuak, mig vevéi szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség
kezelésére a Csoport fedezeti ligyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizadrfolyam indexdlt vevai

arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a GySri Erém( Kft., és a
Soproni Er6m Kft. energiatermelése id6jarasfliggs, ezért az id6jaras valtozasa is jelent6s hatdssal
lehet a szélerémlivek és a flt6er6miivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy
novelje az idGjardsfligg6é energiatermelés aranyat, az id6jardstél valo figgést a jov6ben fokozhatja. A
befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id6jards mualtbeli
trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfliggs energiatermelés soran a Tarsasag meteoroldgiai el6rejelzésekre tamaszkodva jelzi el6re

a megtermelt energiamennyiséget.

A GyGri Er6m egy nagy fogyasztéjaval (Audi Hungaria Kft.) meglév6 hGszolgaltatdsi szerz6dése 2014.

év végével lejar, a szerz6dés meghosszabbitdsa targydban a felek a tdrgyaldsokat mar megkezdték.

Az elmult években az Orszaggydlés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott el,
ami a villamos energiaszektorban mikédé vallalkozdsokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adédnem, a kdzm(livezetékek addja is
bevezetésre kerilt. Nem zarhatd ki, hogy a szektorban m{kodd tarsasagok az addztatasi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen irdnyq, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesilni.
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A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatai

A Térsasag ezuton kijelenti, hogy a 2014. 1. félévére vonatkozd dsszevont (konszolidalt) pénziigyi
kimutatdsai a hatdlyos és alkalmazandé szamviteli el6irdasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudésa
szerint késziilt, valds és meghizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidéciéba bevont véllalkozasok

eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérél.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2014. |. félévére vonatkozé dsszevont (konszolidalt) Féléves jelentés
megbizhaté képet ad a kibocsaté és a konszolidéciéba bevont vallalkozdsok helyzetérél,
fejlédésérdl és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévd id6szakat érinté fébb

kockdzatokat és bizonytalanségi tényezéket.

A Térsasag kijelenti tovdbba, hogy jelen Féléves jelentés adatait konyvvizsgdld nem vizsgélta.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Az ALTEO Nyrt. képviseletéhen:
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