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Az ALTEO Nyrt. 2017. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan M{ikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban , Tarsasag”) a
tékepiacrdl szél6 2001. évi CXX. térvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és Forgalomban
Tartasi Szabalyokrol sz46l6 szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a 24/2008. (VIII. 15.)
PM rendelet (a tovdbbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton kozzéteszi a 2017.
pénziigyi év I. félévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) id6kozi vezet&ségi beszamoldjat, valamint
ahhoz kilén iven mellékelve a 2017. pénzigyi év I. félévére vonatkozd Gsszevont (konszolidalt)
pénzigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Vezet6ségi Beszamold”). A Tarsasag Osszevont
(konszolidalt) Vezet6ségi Beszamoldja és az Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai a PM
Rendelet 2. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvényben elGirtaknak
megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan

késziilt.

A Térsasag 2017. I. félévére vonatkozé Osszevont (konszolidalt) Vezet&ségi Beszamoldjaban és az
Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatasaiban szerepld informaciok nem auditaltak, azokat

flggetlen konyvvizsgald nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag

A Térsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tdrsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.

cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
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A Tdrsasdg addszdama:

A Tarsasag kozosségi adészama:

A Tdrsasag statisztikai szamjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Térsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tdrsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvdnosan m{ikodé részvénytarsasag

magyar

205.015.000 Ft

2017. aprilis 24.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cim
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan
és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cimid honlapon

jelenteti meg, illetve, ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasdg 2.050.150 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Standard”

kategdriaban.
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Egyéb értékpapirok

A Tdrsasag Igazgatdsaga

Koétvények

ALTEO 2019/1: zart korben kibocsatott zéré
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421%-a, tOzsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000355144

ALTEO 2017/1l: zart koérben kibocsatott,
futamideje 3 év 4 hdnap, Ossznévértéke
500.000.000,- Ft, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HU0000355326

ALTEO 2022/1: zart korben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, tGzsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/1: nyilvanosan forgalomba hozott,
éves fix 5,5%-os kamatozasu koétvény,
futamideje 3,5 év, 6ssznévértéke 2.150.000.000
Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-

re bevezetve. ISIN kéd: HU0000357603

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elnoke

Chikan  Attila Laszl6, az Igazgatdsag

vezérigazgatodi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatésdg tagja,

igazgatd, M&A és tékepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatosag tagja
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A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tdrsasag Audit Bizottsaga

A Tarsasag Konyvvizsgaldja

A Tdrsasdg 5%-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

Papp Andras, az lgazgat6ésag tagja, Altalanos

vezérigazgato-helyettes

Bakdcs Istvan, a FeliigyelGbizottsag elndke
Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a Deloitte
Konyvwvizsgaldé és  Tanacsado Korlatolt
Felel6sségli  Tarsasag (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa  Gyorgy ut  84/C;
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
konyvvizsgaléd megbizatdsa 2017. aprilis 24-t6l a
2017. december 31-ével végzods lizleti évre
vonatkozé beszamolét elfogadd koézgydilési
hatarozat meghozataldanak  napjaig, de
legkés6bb 2018. majus 31-ig tart. A Tarsasag

konyvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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Il. A Csoport tagjai

A Tarsasag és az alabbiakban megnevezett, a konszolidacidéba bevont vallalkozasok (a tovabbiakban

,Leanyvallalatok”, a ,Leanyvallalatok” és a Tarsasdg tovabbiakban egylittesen ,Csoport” vagy

,»ALTEO Csoport”) a kdvetkezéek:

Lednyvallalat Neve

Tevékenység

Befolyas
mértéke

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100%
ALTEO Energiakeresked§ Zrt. gazkereskedelem 100%
ALTEO-AGRIA Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. vagyonkezelés 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
ALTSOLAR Kft. energiatermelés, depdniagaz-hasznositas 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6m{ Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladékhasznositas 100%
BC-Therm Kft. h6energia-termelés 100%
CIVIS-BIOGAZ Kft. energiatermelés, depdniagaz-hasznositds 100%
e-Wind Kft. energiatermelés (szélerémdi) 100%
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. energiatermelés, depdniagaz-hasznositas 100%
Gy6ri Erémd Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
HIDROGAZ Kft. energiatermelés, hidrogaz-hasznositas 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. h6energia-termelés 100%
Kazinc-Therm F(it6er6ma Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
Ozdi Erém(i Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100%
Sinergy Kft. er6m Gzemeltetés és karbantartds, mérnokszolgélati tevékenység, 100%
kivitelezés, energiatermelés

Soproni Erém Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
SUNTEO Kft. energiatermelés 100%
Tisza BioTerm Kft. héenergia-termelés 60%

Tisza-BioEnergy Kft. h6energia-termelés 100%
Tisza-Therm F(it6er6mu Kft. h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
Tisza-WTP Kft. sétalan- és lagyviz elGallitds 100%
VENTEO Kft. energiatermelés (szélerémfi) 100%
WINDEO Kft. energiatermelés (szélerémfi) 100%
Zugldé-Therm Energiaszolgaltatd Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 49%?

L A részesedés mértéke miatt a konszolidaciéba be nem vont tarsasag
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A Csoport 6sszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszamoléja 2017. 1. félévére vonatkozdan

1. Cégjogi ésszefoglalo

1.1. A Tdarsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2017. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszadmolo

kézzétételének napja kézotti idészakban

A Tdrsasag 2017. aprilis 24. napjan megtartott rendes kdzgy(ilésén az alabbi hatarozatok sziilettek:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

A Kozgyllés jovahagyta az lIgazgatdsag Uzleti jelentését a Tarsasag 2016. Uzleti éve

tekintetében.

A Kozgylilés az lgazgatésag elbSterjesztésének megfelel§ tartalommal elfogadta a Tdarsasdg

2016. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2016. december 31-ével végzGds Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott szamviteli térvény szerinti egyedi éves beszamolét,
valamint tudomasul vette a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a FelligyelGbizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta az ALTEO Csoport 2016. december 31-ével végzddd lzleti évére
vonatkozd, a Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott konszolidalt pénzligyi kimutatasokat,
amelyek az IFRS rendszer alapjan késziltek, valamint a kdnyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a

FelUgyel6bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését tudomasul vette.

A Kozgyllés az el6z6 Uzleti évi addzott eredménnyel és a 2016. év utani megallapitott
lednyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
254.006.610,- Ft 0sszeg osztalékként torténd kifizetésérél, a -755.678.000,- Ft 6sszegl addzott
eredmény tekintetében pedig annak eredménytartalékba helyezésérdl dontott. A Kozgydilés
felhatalmazta tovabbd az Igazgatdsagot, hogy az Alapszabdly 18. pontjdba foglalt

hatdrozatokat, és az osztalékfizetéssel kapcsolatos egyéb sziilkséges dontéseket hozza meg.

A Kozgylilés a Polgari TérvénykonyvrGl szold 2013. évi V. térvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgylilés megvalasztotta a Tarsasdg allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot,
amelynek megbizasa 2017. aprilis 24. napjatdl a 2017. december 31. napjaval végz6dé uzleti
évre vonatkozd beszdmoldét elfogadd Kozgyllési hatdrozat meghozatalanak napjaig, de

legkésSbb 2018. majus 31. napjdig terjedd idészakra szdl. A konyvvizsgalatért személyében is
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felelés konyvvizsgaldonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgyllés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

h) A Kozgyllés tudomasul vette, és elfogadta az Igazgatdsag sajatrészvény-tgyletekrdl szélo

tdjékoztatdsat.

i) A Kozgy(lés, az lgazgatésag elGterjesztésben irt indokok elfogaddsa mellett, dontott a
sajatrészvény-lgyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazas 2017. majus

11. napjatdl szamitott tizennyolc hénapos id6tartamra térténé meghosszabbitasarol.

i) A Kozgy(lés 2017. aprilis 24. napjatél 2020. aprilis 30. napjdig terjed6 id&tartamra
megvalasztotta Noah M. Steinberg urat a FelligyelGbizottsag tagjava, amely megbizast Noah

M. Steinberg elfogadott.

k) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag Kozgyllésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata alapjan a Tarasag Igazgatdsaga az
osztalékfizetés kezdGnapjaként 2017. majus 29. napjat hatarozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2017. majus 5. napjan a Tarsasdag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2017. janudr 1. és jelen

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Vezetdségi Beszamolo koézzétételének napja kozétti idészakban

A Tarsasag mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
ezzel egyltt 7.000.000,-Ft osztalék fizetésér6l hatarozott, tovabba a konyvvizsgalo

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2016. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, tovabba a kbnyvvizsgald megbizatdsat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta. A Tdrsasag 2017. julius 24. napjan ligyvezet6 valtasrél dontott.

A Tarsasag mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyedili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta, tovabba 2017. aprilis 1. napi hatallyal Ggyvezetd valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyeddli tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2016. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomadsul vette a
konywvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a kodnywvizsgdld

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Térsasdg mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili tagja, 2017. mdrcius 23. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott, tovabba a
Tarsasdg megvdlasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségl
Tarsasagot, személyében felel6s konyvvizsgalonak pedig dr. Hruby Attildt az ALTEO

Energiakereskedd Zrt. allandd konyvvizsgaldjava.

A Tarsasag mint az ALTSOLAR Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2016. évre vonatkozo éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, a konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel
meghosszabbitotta, tovabba 2017. aprilis 1. napi hatallyal ligyvezet6 valtasrdl is dontott. A

Tarsasag 2017. julius 24. napjan megvalasztotta Kovacs Csabat — harmadik — Ggyvezetdnek.

A Sinergy mint a Balassagyarmati Biogaz Erém Kft. egyedili tagja, 2017. marcius 23. napjan

elfogadta a Balassagyarmati Biogaz Erémd Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és



h)

j)

k)

m)

n)
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tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott, tovabba a

konyvvizsgald megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy mint a BC-Therm Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a BC-Therm
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
82.479.000,- Ft osztalék fizetésérdl hatarozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi
egy évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2017. augusztus 7. napjan hatarozott a BC-Therm Kft.
torzst6kéjének — tGkekivonas érdekében - 543.000.000,- Ft-rél 423.000.000,- Ft-ra torténd

leszallitasarol. A kozzététel és a cégbirdsagi eljards folyamatban van.

Az ALTEO-Depédnia Kft. mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjin
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konywvizsgdlo jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott, a konyvvizsgadlé megbizatasat
tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba 2017. 4prilis 1. napi hatdllyal lgyvezeté

valtasrdl is dontott.

A Tarsasag mint az e-Wind Kft. egyediili tagja, 2017. mdrcius 23. napjan elfogadta az e-Wind
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
40.000.000,- Ft osztalék fizetésérGl hatarozott, tovabba a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan ligyvezetd valtasrdl dontott.

Az ALTEO-Depénia Kft. mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta, tovabba 2017. 4prilis 1. napi

hatallyal Ggyvezet6 valtasrdl is dontott.

A Téarsasag mint a GyGri Erémli Kft. egyedili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Gyéri
Er6md Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, tovabba a kbnyvvizsgald megbizatasat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan ligyvezetd valtasrdl dontott.

A Tarsasag mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamolojat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérsl nem hatarozott, tovabba a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy mint a Kazinc-BioEnergy Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a

Kazinc-BioEnergy Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a



p)

a)

t)
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konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott, tovdbba a kdnyvvizsgdld

megbizatadsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy mint a Kazinc-Therm Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Kazinc-
Therm Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomadsul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, tovabba a kbnyvvizsgald megbizatdsat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.

A Sinergy mint az Ozdi Er6m Kft. egyediili tagja 2017. marcius 23. napjan elfogadta az Ozdi
Er6md Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi
egy évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2017. augusztus 7. napjan az Ozdi Erémi Kft.
torzst6kéjének 117.359.000,- Ft-rél 3.000.000,- Ft-ra — a veszteségek rendezése érdekében —
torténd leszallitasardl hatarozott. A torzstSke leszallitashoz sziikséges, a Magyar Energetikai és
K6zm-szabdlyozasi Hivatal altali jévahagyas iranti eljaras folyamatban van. Ezen jovahagyast

kovetSen keriil sor a kdzzétételre és a cégbirdsagi eljaras meginditasara.

A Tarsasag mint a Sinergy egyediili tagja, 2017. marcius 14. napjan elfogadta a Sinergy 2016.
évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a konyvvizsgdld jelentését,
2.000.000.000 Ft 6sszegli osztalék fizetésérdl hatarozott, a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi
egy évvel meghosszabbitotta, tovabba mddositotta a cégjegyzésre jogosult mas munkavallaldk

személyi korét.

A Sinergy mint a Sinergy Energiakereskedd Kft. egyedili tagja, 2017. mdrcius 23. napjan
elfogadta a Sinergy Energiakeresked6 Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott, tovabba a

konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta.

A Tarsasag mint a Soproni Eré6m( Kft. egyedili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a
Soproni Erém{ Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomadsul vette a
konywvizsgald jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott, tovabba a kodnywvizsgdld
megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan

Ugyvezet( valtasrdl hatarozott.

A Tarsasag mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan Ggyvezet6 valtasrdl hatarozott.
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A Sinergy mint a Tisza-BioEnergy Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza-
BioEnergy Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, tovabba a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi

egy évvel meghosszabbitotta.

A Tisza BioTerm Kft. taggy(lése 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza BioTerm Kft. 2016.
évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatarozott, tovdbba a konywvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta.

A Sinergy mint a Tisza-Therm Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza-
Therm Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomdsul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, tovabba a kényvvizsgald megbizatasat tovabbi
egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan Ugyvezetd valtasrol

hatarozott.

A Sinergy mint a Tisza-WTP Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a Tisza-WTP
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
144.815.000,- Ft osztalék fizetésérél hatarozott, tovabba a kdnyvvizsgald megbizatasat tovabbi
egy évvel meghosszabbitotta. A Sinergy 2017. julius 13. napjan a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének
290.000.000,- Ft-ré1 191.265.000,- Ft-ra torténd leszallitasarél hatarozott. A leszéllitasra a sajat
t6éke mas elemeinek, az eredménytartalék novelése érdekében keriilt sor. A kdzzététel és a

cégbirdsagi eljaras folyamatban van.

A Tarsasag mint a VENTEO Kft. egyedili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgdld megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan Ggyvezet6 valtasrdl hatarozott.

A Tdrsasag mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2017. marcius 23. napjan elfogadta az WINDEO
Kft. 2016. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgdld jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatdrozott, tovabba a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel

meghosszabbitotta. A Tarsasag 2017. julius 24. napjan Ggyvezet6 valtasrdl hatarozott.
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2. A Csoport 2017. elsé félévi tevékenységének értékelése, kiemelt IFRS konszoliddlt

pénziigyi adatok

2.1. Vezetdi 6sszefoglalé a 2017. év elsé félévi trendjeirdl, pénziigyi teljesitményérol

Az ALTEO Csoport 2017-es tevékenységének elsédleges fékuszaban a 2016. negyedik negyedévében
megvaldsitott, sikeres nyilvdnos részvénykibocsatasbdl, tovabba nyereséges mikodésébdl szarmazd
jelentds forrasmennyiség folyamatos és megfelel6 megtérilést biztositd —a 2016-2018-as stratégidnak
megfelel6 — befektetése, valamint a meglévé portfdlidja optimalis Uzemeltetése, a jelenlegi
eszkdzportfolié 2 millidrd Ft korili éves EBITDA? termelS kapacitdsdnak fenntartdsa, a jovéSbeli

novekedés megalapozasa all.

2017. elsé felében a befektetési tevékenység érzékelheté eredményndvel6 hatdsa egyel6re még nem
jelentkezett, hiszen 2017-ben a befektetések feltérképezése, megvaldsitasa, kivitelezése van soron.
2017. augusztusaig az ALTEO Csoport 6sszességében 11 millidrd Ft-ot meghaladd értékl befektetési
projekt megvaldsitdsdnak megkezdéséhez kapott igazgatdsagi jovahagyast. Ezen projektek kozott
taldlunk a meglévé eszkozparkunkba irdnyuld befektetéseket (b6vité és modernizald jelleglieket):
depdniagazbbvitési projekt Debrecenben (kézel 300 millié6 Ft-os fejlesztés), soproni
hatékonysagnovel6 kazanberuhazas (200 m Ft-os fejlesztés), valamint Uj tevékenységek, eszkdzok
megvaldsitasat tamogatd projekteket: energiatarolasi céli akkumuldtoros K+F+1 projekt (1,1 milliard
Ft-os projekt, amelynek finanszirozdsat hozzavetGleg 500 millid Ft-ig palyazaton elnyert tamogatas
biztositja), naperémlifejlesztési projekteket, valamint egy potencidlis széler6mu akviziciét (a
naperé6mi projektek és a potencidlis széler6m akvizicid egylttes nagysagrendje kozel 10 milliard Ft).
A naperémlifejlesztési projektek és a potencidlis széler6mti-akvizicid kapcsan hangsulyozandd, hogy
ezen befektetési projektek tényleges megvaldsuldsdhoz még tovabbi engedélyezési, valamint

finanszirozasi feltételeknek is teljestlnitk kell.

A meglévé portfélionkat illetéen 2016. és 2017. elsé féléveit 6sszehasonlitva a Csoport arbevétele 1,9
millidrd forinttal novekedett 8,6 milliard Ft-ra. A névekedéshez kozel hasonld nagysagrenddel jarult
hozz4 a (Piaci, KAT-on kiviili) H3- és villamosenergiatermelés-, az Energetikaiszolgaltatasok- és az
Energiakiskereskedelem-szegmens. Az Energetikaiszolgdltatasok-szegmens esetében a névekedés egy

2016. folyaman a MOL Petrolkémianal elnyert jelentGsebb kazankivitelezési munkahoz kothetd.

Az ALTEO Csoport f6bb lizletagait, izletdganként nézve a kdvetkez6k mondhatdak el. A (Piaci, KAT-on

kivili) HG- és villamosenergiatermelés-szegmens arbevételének novekedése alapvetSen a Szabalyozo

2 A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénzigyi tételektél, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstél - jellemzéen
értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.
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K6zpont megnovekedett strukturalt villamosenergia-termék értékesitésére, valamint szolgaltatasainak
vallalatcsoporttdl fliggetlen (kiilsGs) termelSk részére torténd sikeres értékesitésére vezethetd vissza.
Az arbevétel noOvekedése ellenére a szegmens eredménytermelése 2017. elsG félévében
kedvezé6tlenebbl alakult, mint 2016. elsé félévében. Ennek oka, hogy a szegmens a strukturalt
villamosenergia-termék elGallitasan és értékesitésen az el6z6 év azonos id&szakdhoz mérten
hozzavet6legesen 390 millié Ft-tal alacsonyabb eredményt ért el (2016. els6 félévében kapacitaspiaci
lehetdségeinknek koszonhetfen az Gsszehasonlitas alapjaul szolgalé bazisidészakban az atlagosnal
erdsebb félévet zartunk, illetve 2017. januar és februar hdnapjaban a szélsGségesen hideg idGjaras, az
extrém villamosenergia-arak és az egyik termel6 berendezésiink m(szaki okokbdl torténé ideiglenes

kiesése egylttesen eredménytermel6 képességiink révid tavu, atmeneti csokkenését eredményezte).

A tavh6termelés gazdasagi teljesitménye hozzavetblegesen 260 millid Ft-tal maradt el 2017 elsé
félévében az el6z6 év azonos id6szakaban realizalt eredménytél. Ennek oka, hogy egyrészrél a 2017
januar — februar hénapokban tapasztalt, szélsGségesen hideg id6jarasi viszonyok miatt megnovekedett
hdigény kielégitéséhez a tervezett és fedezett mennyiségnél tobb foldgaz hGenergia-termelési célu
felhasznalasa valt elkeriilhetetlenné, amit csak magas (az értékesités vonatkozo bevételeit meghaladd
szint({) dron lehetett a piacrdl kielégiteni. Emiatt az értékesités névekvd volumenével parhuzamosan
csokkent az eredmény. Masrészrél a 2016 elsé félévének atlagosnal magasabb eredménye annak volt
koészonhetd, hogy a 2016 évre (2015Q4-2016Q3) vonatkozdé héar-megallapitast és -kozzétételt
kovetSen foldgazaresés kovetkezett be, ami akkor kedvez6en hatott az eredményességre, tekintve,
hogy a tavhétermelési tevékenység természetébdl fakaddan 100%-ot el nem ér6 foldgazbeszerzési
fedezési rataval rendelkezik. A 2017-re (2016Q4-2017Q3) vonatkozé darmegallapitast kvetben ezek a
kedvez6 események nem kovetkeztek be, s6t az armegdllapitast kovetéen emelkedtek a foldgdzarak,

ami a le nem fedezhet pozicidinkat kedvezGtlenil érintette.

Osszességében a fenti folyamatok, illetve rendkiviili tényezék/hatasok eredményeként A (Piaci, KAT-
on kivili) H6- és villamosenergiatermelés-szegmens EBITDA-ja, az arbevételének névekedése ellenére
is 544 millié Ft-ra csokkent 2017 elsé félévében a 2016 elsé féléves 1.096 millid Ft EBITDA Osszegéhez

képest.

Megujulé erém(iveink, melyek a (KAT rendszerbeni) Villamosenergiatermelés-szegmenst képezik,
atlagosan a tavalyi, O0sszehasonlité idGszak termeléséhez hasonld eredményt értek el azzal a
kiildnbséggel, hogy a VENTEO szélturbinaja 2017 elsé negyedévében kimeritette a KAT kvétajat, igy
kikerilt a szegmensbdl és atkerdilt a (Piaci, KAT-on kiviili) HS- és villamosenergiatermelés-szegmensbe.
A (KAT rendszerben lévé) Villamosenergiatermelés-szegmens EBITDA-ja alapvetSen az emlitett ok

miatt csokkent a 2016 elsd félévében realizalt 372 millié Ft-rol, 328 millié Ft-ra 2017 elsd félévében.
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A Tarsasag kihaszndlta a magyar gazdasag élénkil6 beruhdzasi tevékenysége adta lehet&ségeket, és az
Uj kivitelezési és karbantartasi vallalkozasi projekteknek kdszonhetéen az Energetikaiszolgaltatasok-
szegmens bevételei és eredményessége jelentGsen megnovekedett. A szegmens EBITDA-ja 783 millié
Ft-ra névekedett 2017 elsé félévében a 2016 elsG féléves 488 millid Ft-rél. Ebben jelent8s szerepet
jatszott a fentiekben mar emlitett MOL Petrolkémia (izletdaga szdamdra végzett kazankivitelezés, amely

Osszességében 2 milliard Ft-ot meghaladd bevétellel jar, amibdl 595 millié Ft esett 2017 elsé félévére.

Az ALTEO Csoport sikeresen elinditotta a 2016/2017-es gazévt6l a foldgazkiskereskedelmi
tevékenységét, amivel jelent6sen hozzdjarult az Energiakiskereskedelem-szegmens arbevételének
noveléséhez. A szegmens arbevételének novekedése, az elSbbieken tul, a villamosenergia
kiskereskedelmi portféli6 mennyiségi novekedésének tudhaté be. A névekvd arbevétel ellenére a
villamosenergia-kiskereskedelem 2017 els6 félévében veszteséges volt mindenekel6tt az év eleji
szokatlanul hideg id6jarasa miatti addicionalis mennyiségei és rendkivil magas beszerzési arai
kovetkeztében, amit részben kompenzadlt a gazkereskedelmi tevékenység eredménye. Az
Energiakiskereskedelem-szegmens EBITDA szinten 46 millié Ft veszteséget realizalt 2017 elsé félévben,

mig 2016 elsé félévben 67 millid Ft nyereséget ért el.

Az Energiakiskereskedelem-szegmenssel kapcsolatban megdllapithatd, hogy a Tarsasag az egyetemes
szolgdltatasban nem vesz részt, ezen keresztiil nem 1at el lakossagi fogyasztdkat, ezért az egyetemes
szolgdltatas torvényi valtozdsai kozvetlenll nem érintik a tevékenységet és annak eredménytermeld

képességét sem.

Osszességében, a fentiek eredményeként az ALTEO Csoport 2017 elsé féléves konszolidalt EBITDA-ja —
amit a Csoport vezetése az aktiv befektetési és novekedési szakaszban lévé cégcsoport pénzigyi
teljesitményének értékelésénél kiemelt jelent&séglinek kezel — 1,2 millidrd Ft kozeli értéket ért el,
szemben a 2016 elsé félévében realizalt 1,6 milliard Ft koruli értékkel. A Tarsasag féléves eredményei
alapjan, az ALTEO vezetésének véleménye szerint, tovabbra is j6 esély van arra, hogy a meglévé
portfélié eredményessége éves szinten a megel6z6 id6szakok atlagat elérje. A meglévé portfélio 2017
els6 féléves eredménye az ALTEO vezetése altal elvart sdvban alakult. Az EBITDA termel8 kapacitas
tovabbi novekedéséhez elsGsorban a 2017-ben megkezdett befektetések stratégiaban foglalt

feltételek szerinti folytatasdra, tovabbi megvaldsitdsdra van szlikség.
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2.2. Részletes vezetdi elemzés az dsszevont (konszoliddlt) IFRS szerinti eredménykimutatdshoz
2.2.1. Mddszertani vdltoztatdsok a Jelentés elkészitése sordn

A Csoport vezetBsége Ugy dontott, hogy a befektetdi elemz6i visszajelzésekben foglaltakat
figyelembe véve, illetve a Budapesti Ertékt6zsdén szereplé jelentSsebb kibocsatok
gyakorlatdhoz is jobban igazodva, az eredménykimutatdst forgalmi koltséges helyett
Osszkoltséges madszertannal késziti el a targyévtdl kezdve. Az 6sszehasonlithatdsag
érdekében a Csoport 2016-os idGszakra vonatkozdan is elkészitette és bemutatta az
Osszkoltség eljarassal készitett konszolidalt eredménykimutatast. A teljes kord
osszehasonlithatdsagra torekedve ugyanakkor a targyid6szakra, azaz 2017 elsG félévére
vonatkozdan az ALTEO kordbbi gyakorlataban alkalmazott forgalmi koltség mddszertannal

elkészitett eredménykimutatds is bemutatasra keril a Mellékletek kdzott.

A fentieken tul a Csoport vezet6sége, szintén a tobbi piaci szereplével valo
osszehasonlithatdsagot szem elGtt tartva, megvaltoztatta a bemutatott EPS szamitasanak
madjat is. A EPS kalkulaciéban a korabban hasznalt az , Anyavallalat tulajdonosaira juto
atfogd eredmény” helyett attért az ,Anyavallalat tulajdonosaira jutdé netté eredmény”
alkalmazasra. Targyévben a kiegészit6 megjegyzések részeként, torekedve a teljes kori

osszehasonlithatdsagra bemutatasra keril az EPS szamitas mindkét modszertannal.
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2.2.2. A Csoport 2017. évi elsé féléves teljesitménye az alabbi eredménykimutatdssal

szemléltethet6:

*Az 6sszehasonlité iddszak mdodositdsai a 2017.06.30-an 2016.06.30-an Valtozas 2016.12.31-én
Vdlogatott kiegészité megjegyzések kbzott végz6dé végz6dd azonos végz6do
keriilnek bemutatdsra 6 hénap 6 hénap  iddszakhoz év
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem’ aud,ita'lt % ] aud’ita'lt
ujramegallapitott ujramegallapitott

Arbevételek 8 635 6783 27% 13948
Anyagjellegl raforditasok (2472) (2 289) 8% (4 842)
ELABE (4 079) (1794) 127% (4 408)
Személyi jellegl raforditasok (1107) (1027) 8% (2316)
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacié (284) (358) -21% (601)
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd 197 (227) -187% (298)
Mikodési Eredmény 889 1089 -18% 1483
Nettd pénziigyi eredmény (177) (152) 16% (456)
Adozas el6tti eredmény 712 936 -24% 1028
Jovedelemadd raforditas (125) (225) -44% 205
Netto eredmény 587 711 -17% 823
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti 588 614 -4% 728
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti (1) 97 -102% 95
EPS alapértéke (Ft/részvény) 301,10 382,96 -21% 429,01
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 286,97 382,96 -25% 428,01
EBITDA * 1173 1645 -29% 2314

* ACsoport eredményességének mérésére a Tarsasagvezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénzlgyi tételektdl,
adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstél -jellemzen értékvesztés -tisztitott) eredménykategéria az
EBITDA.

Egyéb Atfog6 Eredmény

*Az 6sszehasonlité idészak mddositdsai a 2017.06.30-an 2016.06.30-an Viltozas 2016.12.31-én
Vdlogatott kiegészité megjegyzések kbzott végz6dé végz6dd azonos végz6do
kerilnek bemutatdsra 6 hénap 6 hénap  iddszakhoz év
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem’ aUd,ItaIt % . . aUd,ItaIt
ujramegallapitott ujramegdllapitott

Netté eredmény 587 711 -17% 823
Egyéb atfogd eredmén

&y ) & o Y ) (592) 157 -476% 548
(nyereségadd hatasa utan)
Atfogé eredmény (5) 869 -101% 1370
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti (3) 771 -100% 1276
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti (2) 97 -102% 95

2016 és 2017 elsé féléveit 6sszehasonlitva a Csoport Arbevétele 1,9 milliard forinttal névekedett 8,6
milliard Ft-ra. A ndvekedéshez kdzel hasonlé nagysagrenddel jarult hozza a (Piaci, KAT-on kiviili) HS- és
villamosenergiatermelés-, az Energetikaiszolgdltatasok- és az Energiakiskereskedelem-szegmens. Ezen
szegmenseken belll az 4j, kiils6é termelSk virtudlis erém(ihdz csatlakoztatasa, nagyobb strukturalt
villamosenergia-termék értékesitési arbevétel, Uj vallalkozdsi munkdk elnyerése, a gaz
kiskereskedelem sikeres elinditasa, valamint a villamosenergia-kiskereskedelem mennyiségi béviilése

all a névekedés mogott.
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Az arbevétel emelkedéséhez kapcsolddik az Anyagjelleg(i raforditasok novekedése. A termelt villamos

energia mennyiségének novekedése altal Féldgaz felhasznalas (MWh)
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vagy lzemeltetésében dllo fiitéerémdiivek dltal felhasznalt

félévére 2016 elsd féléverdl. féldgaz mennyiség 2016 és 2017-es évek elsé hat hdnapjdban

A virtualis erém(ih6z kapcsolddd kiilsGs termeléktdl vasarolt villamosenergia-termékek (+1,2 milliard
Ft), az Uj energetikai vallalkozasi projektek (+0,4 milliard Ft), a gaz kiskereskedelem elinduldsa és a
villamosenergia-kiskereskedelem mennyiségi és értékbeni névekedése (+0,9 millidrd Ft) all az ELABE
megugrdsa hatterében. Az ELABE igy 1,8 millidrd forintrél (2016 elsé félév) 4,1 millidrd forintra (2017
elsG félév) emelkedett (az egyes szegmensek tartalmaznak egymas kozotti forgalmat, ez konszolidacio

soran kiszdrésre keriil).

A Személyi jellegli raforditasok emelkedése mutatja az Uj vallalkozasi projektekhez felvett
alkalmazottak addicionalis koéltségeit és a kordbban mar meglév6 alkalmazottak megtartdsahoz
sziikséges béremelés koltségeit. A Személyi jellegl raforditdasok 2016 els6 félévének 1,0 millidrd

forintjardl 1,1 milliard forintra emelkedtek.

Az Ertékcsokkenési leiras és amortizacié soron a koltségek csokkenését 0,4 milliard forintrél 0,3
millidrd forintra 2017 elsG félévére egyes eszkozok értékcsdkkenési periddusanak kifutasa, illetve a
meghosszabbitott szerz6désekhez kapcsolédd eszkozok varhatd hasznos élettartamdnak

megnyujthatésaga okozza.

Az Egyéb bevételek, raforditasok netto egyenlege -0,2 millidrd forintrdl +0,2 millidrd forintra valtozott
2016 elsé félévérdl 2017 els6 félévére. A valtozas nagyobb részét a Sinergy akvizicidhoz kapcsolédd
korabbi szerz6déses kotelmekbdl (vételar allokacid soran terhes szerz6désekként azonositott elemek)
fakadd kockazatok miatt képzett céltartalék részleges feloldasa a kockazatok csdokkenése miatt, illetve
egyéb, lezarult, korabbi vitas Ggyekre képzett tartalékok feloldasa okozza, valamint az, hogy 2016 elsé

félévében 199 millid Ft értékvesztés is elszamolasra kertlt.

A fentiek eredményeképpen a Tdrsasdgcsoport 0,9 milliard forint M{ikodési eredményt ért el 2017
elsé félévében (2016 els6 félév: 1,1 milliard forint), EBITDA-ja pedig 1,2 millidrd forint lett 2017 elsé

félévében (1,6 milliard forint 2016 elsé félévében).
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A Nettdé pénziigyi eredmény valtozasat elsésorban a lizingkdveteléseken és egyéb, devizdban
szamldzott tranzakcidkon realizalt arfolyam-kilonbozet (21 millié Ft-tal rontotta a Nettd pénzigyi
eredményt), illetve a 2017 masodik félévében kifutd kétvényallomany lejarat el6tti refinanszirozasabal
addédo magasabb kotvény és hitelallomany miatt fizetett magasabb kamatok (+12 millié Ft koltség
novekedés) magyarazzak, masodsorban a 2016 soran kifutott projekt hitelek miatti kamat raforditas

megtakaritasok (8 millid Ft koltség csokkenés).

A Tarsasagcsoport Addzas el6tti eredménye 0,7 milliard forint 2017 elsé félévében. Ugyanezen a soron
0,9 millidrd forintot mutatott ki 2016 elsé félévében a Csoport. Osszességében a Csoport addzas utani,
azaz Nettd eredménye pedig 587 millié Ft lett 2017 elsé félévében, szemben a 2016 els6 félévében

realizalt 711 millié Ft-tal.

A konszolidalt Atfogé eredmény alakuldsat a kdvetkez6k befolydsoltak. A Csoport a kockazatkezelési
politikajaval 6sszhangban a WINDEO Kft. és az e-Wind Kft. fennallé hiteleire kamat swap Ugyleteket
kotott. Ezzel sikeriilt elérni, hogy a jelent6sebb hiteleken a kamatkockazat jelentésen lecsokkent. A
Csoport gaz és villamos energia fedezeti lgyleteket kotott a virtudlis erémdvi termeléssel és az aram

kiskereskedelemmel 6sszefliggésben, csdkkentve azok fedezetének volatilitasat.

Ezen fedezeti Ugyletek id6szak végi atértékelésének Osszesitett (a halasztott adét is tartalmazd)
hatdsait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg a Csoport, amely 592 millié Ft nem realizalt
veszteség jellegli tétel. Ezeknek az Ugyleteknek a realizdldsdra a menedzsment szandékainak
megfelel6en a lejarat el6tt nem kerdl sor, hiszen ebben az esetben a Csoport eredményességének a
kiszamithatésaga jelent6sen sériilne. A nyitott fedezeti ligyletek eredménye a mar lefedezett
alapigyleti kockazatbdl fakadd forduldnapi értéket mutatja. Ez a fedezett alaplgylet jovébeli
realizalasaval parhuzamosan késGbbi id6pontokban kertl elszdamolasra, biztositva az eredeti fedezeti

cél elérését.

A fentiekben leirtak kdvetkeztében az Atfogé eredmény -5 millié Ft lett 2017 els6 félévében.
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2.2.3. Uzletdgankénti tevékenység kimutatds

ALTEO CSOPORT VEZETO! KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS

2017.06.30-an végz6d6 6 hdnap HG- és . .
. . . Villamosenergia: - . C s
nem auditalt villamosenergia- . . Energetikai Energia- . Konszolidaciés .
. . . < termelés (KAT o, Egyéb o, Osszesen
termelés (piaci, KAT szolgdltatasok kerekedelem kisz(irések
o o rendszerben)
adatok millio Ft-ban rendszeren kiviil)

Arbevétel 4909 473 2518 2275 370 -1910 8635
Anyagjelleg( raforditasok -2514 -109 -457 -92 -390 1089 (2472)
ELABE -2047 0 -652 -2199 -2 821 (4079)
Személyi jellegli raforditdsok -1 -49 -627 -23 -407 0 (1107)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds * 198 13 1 -8 -7 0 197

EBITDA 544 328 783 -46 -435 0 1173

* ACsoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénzigyi tételektdl, adofizetéstsl, értékcs 6kkenéstdl és a nem
szisztematikus csokkenéstdl - jellemzGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort
ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektsl, amennyiben voltilyen réfordités.

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

A (Piaci, KAT rendszeren kiviili) H6- és villamosenergiatermelés-szegmens tartalmazza mindazon
megljuld és nem megujuld villamosenergia-termel§ |étesitményeket, amelyek nem a KAT
mérlegkdrbe termelnek, tovabba a tavhétermeld létesitményeket. Az lzletag részét képezik a
f(it6erémlivek és a Szabalyozé Kdzpont is, mely a Csoport piaci (KAT rendszeren kiviil) villamosenergia-
termelését, illetve a flt6er6mlivek részét képezé kapcsoltan hét- és villamosenergidt termeld
berendezések villamosenergia-termelését is szervezi. Az lizletagnak két f6 bevételi forrasa van. Az
egyik a kezelésébe tartozdé megujulé és kapcsolt villamosenergia-termel6 berendezések altal termelt
villamos energia, mig a mdsik a gdzmotorok és a kazanok altal termelt hGenergia. Az lizletaghoz tartozik
a Sinergy Energiakeresked6ben |évé Szabdlyozdé Koézpont (SzK), vagy mas néven virtudlis erémd is,
amely a villamosenergia-termeld létesitmények integralt kezelésével lehet6vé teszi a Rendszerszintd
Szolgaltatasok piacan valé megjelenést is. Az integralt villamosenergia-termelés menedzsmenttel és
strukturdlt villamosenergia-termékek értékesitésével a villamosenergia-termelé portfélio altal
realizalhaté eredmény jelentG6sen meghaladja a konvenciondlis termelési stratégidkkal elérhet6

szinteket.
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Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem auditalt millié Ft %
Arbevétel 4909 4118 791 19%

Anyagjelleg(i raforditasok -2514 -2 207 -307 14%
ELABE -2 047 -843 -1204 143%
Személyi jellegli raforditasok -1 -1 0 -15%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds értékvesztés nélkil * 198 30 168 556%
EBITDA 544 1096 -552 -50%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékes 6kkenéstSl és a nem szisztematikus csdkkenéstdl - jellemzben
értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb
raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektél, amennyiben volt ilyen
raforditas.

A szegmens arbevételének novekedését alapvetéen a strukturdlt villamosenergia-termék elallitas és
értékesités bdviilése tette lehetGvé, ez részben a virtualis er6m szabalyozd kdzpont szolgaltatasainak
vallalatcsoporttdl fliggetlen (kiilsGs) termelSk részére torténd sikeres értékesitésére vezethetd vissza.
Technikailag ezen a szegmensen jelenik meg arbevételként a virtualis er6m izemeltetGjén, a Sinergy
Energiakereskedd Kft. (HUPX tagsagat kihaszndlva) altal, a Kiskereskedelmi szegmensnek esetileg
vasarolt villamosenergia-termékek arbevétele, ez azonban a Csoport konszolidalasa soran kikeril az

arbevételek kozil. Ez a szegmens arbevétel ndvekedésébdsl 320 millié Ft nagysagrendet jelent, a

szegmens eredményére azonban nincs nagysagrendi hatdssal.

Az anyagijellegli raforditasok alatt elsGsorban a vasarolt gaz koltsége jelenik meg, valamint az

lzemeltetés és karbantartas koltségei és raforditasai.

Az ELABE alapvet&en a kiilsé (nem konszolidalt, harmadik fél) erém(iveknek fizette ki a virtualis er6ma

a téllk vasarolt villamos energiaért.

A (Piaci, KAT rendszeren kiviil) H6- és villamosenergiatermelés-szegmens ipari (a szabalyozott
tavhGtermelés ald nem tartozd) alszegmensének eredményessége nagysagrendileg nem valtozott a

vizsgalt idGszakok kozott (AUDI, Heineken, Agria Park stb.).

A szegmens eredményessége (arbevétel, anyagjelleg(i raforditasok és ELABE) véltozasat az aldbbiakban

fejtjlik ki részletesen:

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatasa a szegmens eredményére

pay’s

A szegmens a strukturdlt villamosenergia-termék elSallitdsan és értékesitésen az el6z6 év azonos
id6szakdhoz mérten hozzavet6legesen 390 millid Ft-tal alacsonyabb eredményt ért el, mely alapvetéen

két tényezGre vezethetd vissza:
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a. 2016 els6 félévében a kapacitaspiac Villamosenergia termelés (MWh)
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szerzédéses erémdivek is, nem csak a Tdarsasdg tulajdondban,
Szabalyozd KoOzponthoz tartozéd egyik illetve lizemeltetésében dlldk) dsszes villamos energia termelése
2016 és 2017 évek elsé hat honapjaban
villamosenergia-termel6  berendezéslink

ugyanezen idészakban meghibasodas miatt nem 3allt rendelkezésre, igy a fedezeti politikdnknak
megfelel6en a fizikai forward piacokon el6re értékesitett, az adott termelGegységre jutd
villamosenergia-mennyiséget a masnapi piacokrdl kellett beszerezziik (kotelez6 vételi pozicid,
extrém arakon). Ezen harom feltétel (szélsGséges idGjards, extrém villamosenergia-arak és termeld
berendezés kiesés) egylittes fenndllasa kovetkeztében eredménytermeld képességiink id6szakosan

csokkent.

Héenergia-termelés (tavhd) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tadvhé alszegmens vizsgdlt teriletének gazdasagi teljesitménye hozzavetSlegesen 260 millié Ft

Py e

értékkel maradt el az el6z6 év azonos id6szakaban realizalt eredményt6l, mely szintén két hatas

eredbjeként magyardzhaté.
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b. 2017 évre (2016Q4-2017Q3) vonatkozd Foldgaz felhasznalds (MWh)
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miatt megndvekedett hSigény Szabdlyozo Kézponthoz csatlakoztatott, a Tdrsasdg tulajdondban

kielégitéséhez a tervezett (sokéves atlagos vagy lzemeltetésében dllo fiitéerémdivek dltal felhasznalt
féldgaz mennyiség 2016 és 2017 évek elsé hat hénapjdban

hémérséklethez tartozéd héigény alapjan

kalkuldlt) és fedezett mennyiségnél tobb foldgdz h6energia-termelési célu felhasznaldsa valt
megkeriilhetetlenné, amit csak magas (az értékesités vonatkozé bevételeit meghaladd szint() dron
lehetett a piacrdl kielégiteni, igy az értékesités volumenével parhuzamosan csékkent az eredmény

is.

Hdételjesitmény dijak és foldgaz teljesitmény dijak aranya

Ezen, a termelési volumentél fliggetlen, azaz a lekotott teljesitménnyel aranyos dijak kilonbségében

pay’s

kis mértékd csokkenés kovetkezett be a megel6z6 év hasonld id6szakahoz képest (-20 millié Ft).

A szegmens Egyéb bevételei és raforditdsai valtozdsdnak nagyobb részét a Sinergy akvizicié soran
terhes szerz6désekre képzett céltartalék (kockazatok csdokkenése miatti) részleges feloldasa, illetve

egyéb, lezarult, kordbbi vitas lgyekre képzett céltartalékok felolddsa okozza.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

A villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) kizarélag a KAT mérlegkdrbe termeld, megujuld
energetikai eszkdzoket (szél, viz, depdniagaz) foglalja magaban. Az lzletdg ALTEO Csoporton beldli
energia értékesitést nem végez. Az lzletdgban bevétel alapjan tulsulyban vannak az id6jarasfliggd

(szél, viz) erémiivek.

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem auditalt millié Ft %
Arbevétel 473 535 -62 -12%

Anyagjellegl raforditasok -109 -115 7 -6%
Elabé 0 0 0 0%
Személyi jellegl raforditasok -49 -53 4 -7%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds értékvesztés nélkil * 13 6 7 130%
EBITDA 328 372 -44 -12%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékes 6kkenéstSl és a nem szisztematikus csdkkenéstdl - jellemzben
értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb
raforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektél, amennyiben voltilyen
raforditas.

A Csoport KAT rendszerbe értékesitd Energiatermelés - KAT szegmens EBITDA véltozésa 2016

. . o v . elsg félév - 2017 elsd félév
villamosenergia-termelé  er6mdiveinek  az 0

2 328
arbevétele (473 milli6 Ft) 62 milli¢ Ft-tal maradt | 46
= 200
el a 2016 azonos id6szaki teljesitményétdl. Az |
s , P 0
alacsonyabb arbevetel f6 oka a VENTEO Kft-hez 2016els6féléy  KAT-bol kikerilés Egyéb 2017 els6 félév
EBITDA EBITDA

tartozdé erdmé KAT  mérlegkorbsl  vald

kikeriilése, illetve ennek kdvetkeztében 2017. masodik negyedévétdl a (Piaci, KAT rendszeren kiviili)

HG- és villamosenergiatermelés-szegmensben térténé bemutatasa.

A Csoport széler6ml(iveinek (WINDEO Kft., VENTEO Kft., E-WIND Kft.) a termelése atlagosan megfelelt
a 2016. els6 félévében termelt mennyiségnek. Az altaluk elért EBITDA csokkenésének (-60millid Ft)
elsédleges oka a VENTEO Kft. KAT-bdl valé kikeriilése, és ezaltal dtsoroldsa a H6- és villamos energia-
termelés (Piaci, KAT rendszeren kiviil) szegmensbe, valamint az E-WIND Kft-hez tartozé eré6mi

meghibasodasa altal kiesett arbevétel és a javitas koltségei.



Az ALTEO Nyrt. 2017. I. félévére vonatkozo féléves jelentése

Termelt mennyiségek KAT értékesitési atlagarak
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A depdniagdzt hasznosité erémiivek (CIVIS-BIOGAZ Kft.; EXIM-INVEST Biogaz Kft.) targyidSszaki EBITDA
teljesitménye 12 millié Ft-tal meghaladta 2016 elsé félévi teljesitményét a hatékonyabb Gzemeltetés

kovetkezményeként.

A Csoport vizierémdveinek EBITDA teljesitménye az 6sszehasonlité id6szakhoz képest 5 millié Ft-tal

novekedett.

A Csoport folyamatosan vizsgalja a megujuléenergia-termelésbe valé befektetési lehetéségeket. Ennek
megfelel6en 2017 soran a Csoport a debreceni depdniagazos erémlivet Uj beruhazassal, mintegy 0,5
MW-tal bGvitette az ALTSOLAR Kft. keretei kozott (2017. augusztusatél kereskedelmi Gzeme elindult),

illetve aktivan dolgozik a megujuld portfdlié tobbek kdzt naperémlivi kapacitassal torténd bévitésén.

A szegmens arbevételére, igy eredménytermel6-képességére hatassal lesz az, hogy a WINDEO Kft-hez
tartozd egyik szélerém kimeriti a KAT kvétajat 2017. Q3 soran igy atsoroldsra fog keriilni a (Piaci, KAT

rendszeren kivili) HG- és villamosenergiatermelés-szegmensbe.

Energetikai szolgaltatasok

Az Energetikaiszolgaltatasok-szegmensbe tartozik mind a csoporton beliili, mind a kiilsé felek részére
nyujtott erémd (izemeltetési és karbantartasi (O&M) szolgdltatasok, valamint a kivitelezési
tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tanacsadds. Az (izletdg bevételének és
fedezetének dont6 részét a belsé és kilsé Ugyfeleknek nyujtott O&M szolgdltatasok teszik ki. A
tevékenységért felelSs Sinergy Kft. hosszu tavu szerz6dések keretében latja el egyes idegen tulajdonu
energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdondban 3ll6 egyes erémdvek
Uzemeltetési és karbantartasi feladatait, biztositja az lUzemeltetéshez és karbantartas sziikséges
képzett személyzetet, valamint a szlikséges anyagokat és szerszamokat. Az Gizemeltetési tevékenység
korében a Sinergy Kft. latja el a |étesitmény Gzemvitelével és lizletmenetével kapcsolatos mindennapi

teenddbket, ideértve a berendezések folyamatos Uzemeltetését és felligyeletét, a termelési
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menetrendek elkészitését, hatdsdgi adatszolgdltatdsok teljesitését, lGzem- és ellatas-biztonsagi
feltételek biztositasat és javitasi munkdlatok elvégzését. A karbantartdsi tevékenység keretében a
Sinergy Kft. elvégzi a tervezett karbantartasokat, illetve a szlikséges alkatrészcseréket és a feldjitasi

munkalatokat, valamint kijavitja a rendkivili meghibasodasokat.

Energetikai szolgaltatasok

2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem auditalt millié Ft %
Arbevétel 2518 1736 782 45%

Anyagjelleg(i raforditdsok -457 -322 -135 42%
ELABE -652 -253 -399 157%
Személyi jellegli raforditasok -627 -615 -12 2%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas értékvesztés nélkil * 1 -57 58 -102%
EBITDA 783 488 295 60%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektdl, adofizetéstsl, értékcsdkkenéstsl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzden
értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA |levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb
raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésekt6l, amennyiben voltilyen
raforditas.

Az ALTEO Csoport kiilsé partnerek szamara végez lizemeltetési szolgaltatast tobbek kézott a MOL
Petrolkémia részére a TVK Erém(iben, a BorsodChem Erém(iben, a Nagykérdsi Biogaz Uzemben, MOM
Park energiakbzpontban és a Budapesti Eré6m( részére, tovabba a Tarsasagcsoport tulajdondban allé

|étesitmények Gzemeltetési és karbantartasi feladatait végzi.

Az O&M tevékenységen tul a Tarsasag energetikai beruhdzdsokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos

mérnoki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti, tovdbba fdévallalkozéi  kivitelezési

szolgaltatasokat is nyujt Ggyfelei részére egyedi megrendelések és szerzGdések keretein beldl.

Kihasznalva a magyar gazdasag élénkil6 beruhazasi aktivitasat az Energetikaiszolgaltatasok-szegmens
uj févallalkozasi kivitelezési projekteket tudott inditani. Ezek jelent6sége a folyamatban lévd
vallalkozdsokon tul mutat, mert egyes esetekben kapcsolddik meglévé lUzemeltetési szerz6dések
meghosszabbitasahoz, vagy a szolgdltatds bdévitéséhez, vagy lehet6séget adhat Uj szerz6dések
megkotésére. A folyamatban |évé projektek legjelentGsebbike a MOL Petrolkémia Zrt. részére torténé
Uj gbzkazan létesitése tobb, mint 2 Mrd Ft értékben, amelynek atadasa 2017-es év masodik felében

varhato.

7 _ s

Az energetikaiszolgaltatasok-tevékenység arbevétele (2.518 millié Ft) 782 millié Ft-tal tullépte az el626
év azonos idGszakét. Ez a névekedés koszonheté a MOL Petrolkémia Zrt. részére torténé gézkazan

kivitelezésnek, a Strabag irodahaz kivitelezés energetikai munkainak, a Zuglé-Therm Kft-nek végzett
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gazmotor nagykarbantartasnak, és a MOL Petrolkémia Zrt. altal megndvekedd sétalanviz mennyiség

P

igény kielégitésére végzett Tisza-WTP vizel6készitd bbvités kivitelezésének.

Az Anyagjellegli raforditdsok és az ELABE elsGsorban a kivitelezési munkdk megnévekedett

arbevételéhez kapcsolddo anyag és szolgaltatas beszerzések miatt emelkedtek meg.

A szegmens egyéb bevételeinek/raforditasainak eredménye 58 millid Ft-tal javult elsésorban korabbi
vitas ligyekre képzett céltartalék feloldas miatt, az el6z6 év elsé félévének 57 millid Ft-os veszteségéhez
képest +1 millid Ft nyereségre. A szegmens tevékenységét érintd helyi iparlizési ado és az innovacios

jarulék 10 millié Ft-tal alacsonyabb.

Energia kiskereskedelem

A Tarsasag energiakereskedelmi tevékenysége korében a szabadpiacon értékesit villamos energiat.
2016. oktéber 1-t6l az ALTEO elinditotta a foldgazkereskedelmi tevékenységét, melyet szintén ebben
a szegmensben mutatunk ki. Energia kiskereskedelmi tevékenységlink az egyetemes szolgdltatas

keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.

Energia kiskereskedelem

2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem auditalt millié Ft %
Arbevétel 2275 1393 882 63%

Anyagjelleg(i raforditasok -92 -17 -75 449%
ELABE -2199 -1283 916 71%
Személyi jellegli raforditasok -23 -23 0 1%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds értékvesztés nélkil * -8 -3 -5 142%
EBITDA -46 67 -114 -169%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a
pénziigyi tételektl, adofizetéstsl, értékcsdkkenéstsl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzden
értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb
raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektsl, amennyiben voltilyen
raforditas.

A 2017 elsG féléves arbevétel 882 millid Ft-tal nétt 2016 elsé félévéhez képest. Az arbevétel
novekedése kozel hasonld mértékben kdszonhetd a villamos energia lzletag bévilésének (448 millié

Ft), és az Ujonnan indult gdz Gzletagnak (435 millid Ft).

Az értékesitett villamos energia mennyisége 137 GWh-ra nétt 89 GWh-rél (54%-os novekedés), az
értékesitési ar viszont, kdvetve az idészakos trendeket, 14%-kal csokkent. igy a villanykereskedelem

arbevétel esetében a volumenhatas 751 millié Ft-ot tett ki, az arhatas viszont -303 millio Ft-ot jelent.
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Az értékesitett foldgaz mennyisége 50 GWh volt az elsé félévben. A foldgaz kereskedelem tavaly

oktéberben indult, ezért a teljes novekedést volumen hatdsként értelmezhet;jiik.

2017 elsé 2016 elsé

Villamos energia értékesités . s Eltérés
félév félév

Ertékesitett mennyiség (MWh) 137.355 89.197 48.158 54%

2017 elsé
félév
Ertékesitett mennyiség (MWh) 49.925

Gazértékesités

A szegmens legnagyobb koltségét az ELABE (vasarolt és tovabbértékesitett energia) teszi ki. Az ELABE
az arbevételnél nagyobb aranyban n6tt 2016 elsé félévéhez képest, ez a mennyiségi novekedés mellett
elsGsorban a 2017 elsé két hdnapjaban tapasztalt széls6ségesen hideg id&jaras kovetkeztében kialakult
rekord magas villamosenergia draival indokolhaté (a szokdsos idGjarashoz fedezett mennyiségen felll
kellett a spot piacon villamos energiat beszerezni, ennek a koltségei azonban a szerz6déses eladasi
arainkban nem tiikroztethetSek). A beszerzett villamos energia majdnem fele a (Piaci, KAT rendszeren
kiviili) H6- és villamosenergiatermelés-szegmenstél szarmazik (a virtudlis erémd GzemeltetGjétél, a
Sinergy Energiakeresked6 Kft-t6l, amely részben sajat erémdvekt6l vasarolja a villamosenergia-
terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetleniil szerzi be a t6zsdérdl és adja tovabb). Az atadott
energia elszamolasa piaci alapokon torténik (arms’ length basis). Mivel az értékesitési atlagar a
beszerzési atlagar ala csokkent, ezért veszteségesnek mondhatd a szegmens ezen része 2017 elsé
félévében. Az ELABE novekedésének szintén jelentds tényezdje a gazkereskedelem megjelenése a

szegmensben, amely 6sszesen 345 millié Ft-ot jelent a 916 millid Ft-os 6sszes ndvekedésbél.

2017 szokatlanul hideg elsé két hdnapja magas beszerzési arainak és terven feliili mennyiségének
készonhetéen a szegmensen belil a villanykereskedelem veszteséget eredményezett 2017 elsé
felében, a tavaly els6 félévi nyereséggel szemben. Ezt a veszteséget bizonyos mértékig ellensulyozta a
gazkereskedelem eredménye. Osszességében szegmens szinten az els§ félévben -45 millié Ft-os

EBITDA eredménnyel szamolhatunk, a tavalyi +67 millié Ft-hoz képest.

Egyéb szegmens

Az egyéb (izletag olyan Ugyviteli, bérleti dijas és tanacsadasi bevételeket tartalmaz, melyek kdzvetlendil
egyik lizletdghoz sem kothetdek. Itt mutatjuk ki a Csoport szegmensekre nem allokalt koltségeit és

raforditasait is.
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Egyéb szegmens

2017.06.30 2016.06.30 Valtozas Viltozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt nem auditalt millié Ft %
Arbevétel 370 378 -8 2%

Anyagjellegl raforditasok -390 -416 26 -6%
Elabé -2 -4 3 -65%
Személyi jellegl raforditasok -407 -335 -72 22%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas értékvesztés nélkil * -7 -6 -1 10%
EBITDA -435 -383 -52 14%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a
pénziigyi tételektsl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzéen
értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb
raforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektél, amennyiben voltilyen
raforditas.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét elsGsorban a lednyvallalatoktél beszedett menedzsment
dijakbdl szarmazo arbevétel (307 millié Ft), az adminisztrativ és egyéb tamogatd funkcidkat ellato

emberi eréforras koltségei (407 millié Ft), valamint a funkcidk ellatasahoz sziikséges egyéb anyag

jellegl koltségek (387 millié Ft) hatdrozzak meg.

A Csoport Egyéb szegmensének 2017 elsé félévében realizalt arbevétele (370 millié Ft) csak kis

mértékben valtozott a Csoporton belili feladatmegosztas finomitasaval 6sszhangban.

Az anyag jellegl raforditasok 2017 els6 félévében 29 millié Ft-tal voltak alacsonyabbak a 2016 elsé
félévi raforditdsoktdl elsésorban alacsonyabb tanacsaddi (még a 2015-6s Sinergy akviziciéhoz

kapcsolddo koltségek jelentkeztek 2016 els6 félévében) és marketing koltségek miatt.

A Csoport egyes tevékenységeinek novekedésébdl addddan a személyi jellegli raforditasok 72 millio
Ft-tal novekedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, melybél 32 millié Ft a munkavallaléi
részvényprogramhoz kapcsolddd koltség. A novekvé vallalati méret indokoltta tett egyes kilsé
szolgaltatasok hazon beliilre torténd szervezését is — ez is novelte a létszamot, igy a személyi jellegi

raforditasokat is.
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2.2.4. Osszevont (konszoliddlt) IFRS szerinti mérleg

Konszolidalt Mérleg

2017.06.30 2016.12.31 Valtozas Valtozas

adatok millié Ft-ban nem auditalt auditalt millié Ft %
Befektetett eszkozok 6 415 6 667 -252 -4%
Forgdeszkdzok 8 405 9481 -1 076 -11%
ESZKOZOK OSSZESEN 14 820 16 148 -1328 -8%
Sajat t6ke 4 669 4897 -228 -5%
Hosszu lejaratu kotel ezetts égek 6231 3947 2 283 58%
Rovid lejaratu kotel ezetts égek 3920 7 304 -3384 -46%
SAJAT TOKE és 14820 16148 -1328 -8%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

A Csoport eszkozeinek legfontosabb (magat a termelé er6mliveket, berendezéseket tartalmazd)
csoportja a befektetett eszk6zok allomdanya az OGsszehasonlitd idészaki értékhez képest 4%-kal

csokkent.

A Csoport tulajdonaban lévé eszkozoknél az elsé félév soran egyetlen jelentGsebb beruhdzasi
tevékenység valdsult meg. A debreceni hulladékkezel6 és hulladéklerako telepen, az ALTSOLAR Kft.
keretein belll létesitett 499 kilowatt kapacitasu depdniagdz hasznosité kiser6md beruhazas a juliusi

sikeres probailizemet kovetGen augusztusban kezdte meg a kereskedelmi tizemet.

A targyid6szakban a targyi eszk6zok és immaterialis javak novekedésének az értéke 143 millid Ft volt.

Az elszamolt értékcsokkenés 167 millié Ft-ot tett ki.

Az Giveghazhatdsu gazok kibocsatasaval kapcsolatos jogok allomanya kis mértékben, 8 millié Ft-tal nétt,

amelynek f6 oka a kvotak év eleji kiosztasa, illetve vasarlasa és aprilisi visszaadasa volt.

A befektetett eszk6zok kozott nyilvantartott lizingbe adott eszk6zék 143 millié Ft-tal csokkentek 587
millié Ft-ra, mivel ez utébbi rész visszafizetése a Csoport részére 1 éven belil varhato, igy atsoroldsra

kerilt a forgdeszkozok kozé.

A tartdsan adott kolcsonok és letétek 6sszege 27 millié Ft-tal ndvekedett az év soran. A névekmény 6

oka a villamos energia t6zsde felé a villamos energia nagykereskedelmi ligyletek névekvs volumenéhez
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igazitott letét névekedése, illetve az adott kdlcsondk utan az idészakra jard elszamolt kamat miatti

novekedés.

A forgdeszkozok (8.405 millio Ft) allomanya 11%-kal csdkkent 2016. december 31-i egyenleghez

képest.

Ezen belll a vevdi koveteléseknél (3.302 millid Ft) kisebb, mintegy 231 millié Ft-os csokkenés
tapasztalhatd 2016. december 31-hez képest a piaci energiatermelés éven bellli szezonalitdsaval
Osszefliggésben. Ezt a csokkenést jelent6sen meghaladja az egyéb kovetelések és aktiv idGbeli
elhataroldsok (985 millié Ft) dllomanyaban tortént 643 millid Ft-os ndvekedés. Ennek a novekedésnek
az okai: a vevGi kovetelések és az id6beli elhataroldsok egylttes allomanyanak a névekedése (412
millié Ft) az egyes alkotdelemeken beliili (letétek, elGlegek, vallalkozasi kiszamlazasok) atrendezésen
tul egy a 416 millié6 Ft-os AFA visszaigénylésnek koszdnhetd, amelyet az addhatésdg augusztus

folyaman utalt vissza.

Az egyéb pénziigyi eszkdzok (831 millié Ft) csdokkentek 462 millié Ft-tal, amelynek elsédleges oka a
fordulénapon nyitott fedezeti célu szarmazékos ligyletek id6szakon belili 6sszetétel és nagysagrendi
valtozasa, illetve a forduldnapon nyitott Ugyletek értékelése miatti valtozas. A fedezeti Ugyletek
részletes hatdsainak bemutatdsa az eredménykimutatassal kapcsolatos megjegyzéseknél talalhaté

(2.2.2. pont).

A pénzeszkozok és egyenértékesei (2.644 millio Ft) 2017 elsé 6 hdnapjaban 1.271 millié Ft-tal
csokkentek 2016. december 31-hez képest. A csokkenés elsGdleges okai a nettd forgdeszkoz allomany
elsGsorban szezonalis okokbdl bekdvetkezett valtozasa (szalliték dllomdnyanak jelentés csdkkenése,
egyéb kovetelések megndvekedése — részletesen lasd az egyes mérlegsorok leirdsanal), az osztalék
kifizetése és a kotvényallomanyban bekovetkezett vdltozasok. A pénzeszkozdk allomanydnak
csokkenéséhez hozzajarult az is, hogy a Tarsasag, kihasznalva likviditasi helyzetét, a rendelkezésére allo
forgéeszkoz-hitelkeretekkel alapvetéen nem élt, rovidtavl finanszirozasi igényeit elsGsorban sajat
forrasaibdl oldotta meg. A részletes valtozas levezetés a konszolidalt évkézi pénziigyi kimutatasok

részét képezd Cash Flow kimutatdsban kertl bemutatdsra.

A Csoport sajat t6ke allomanyaban bekovetkezett csokkenés 228 millié Ft volt 2016. december 31-

éhez képest.

A 2017 elsG félév targyid6szak anyavallalatra jutd nettd eredménye 588 millié Ft volt, illetve 2017. II.
negyedévében kerilt sor 254 millié Ft osztalék kifizetésre, amely csokkentette a sajat t6két. A sajat
t6ke adllomanyaban bekovetkezett valtozasok részletes okai a sajat tGke mozgdastablaban talalhatdak

meg.
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A Csoport a fedezeti stratégidjaval osszhangban fedezeti Ugyleteket kotott a kovetkezd évekre
vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhaté mértékd kockazatok melletti mikodést. A
fordulénapon a nyitott fedezeti ligyletek allomanyanak az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet a
sajat t6kében jelenit meg a Csoport. Az el6z6 idGszakhoz képest ez 591 millié Ft-tal csokkentette a sajat

tékét.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei (6.231 millio Ft) néttek 2.283 millid Ft-tal 2016. december

31-hez viszonyitva.

Az ALTEO 2017/1 kotvény 2017. janudr 10-én visszafizetésre kerllt. A finanszirozas pétlasara ugyanazon
a napon ALTEO 2022/1 megnevezéssel zartkor(i forgalomba hozatal Utjan 650 millid Ft névértékkel

zérdkupon kotvény kerlt kibocsatasra.

A Csoport Anyavallalata 2017. marcius 30. napjan zartkor(i forgalomba hozatal utjan ALTEO 2020/I
megnevezéssel 2.150.000.000, Ft, azaz kétmillidard-szazotven millid forint Osszértékben kotvényt
bocsatott ki. A kibocsatads elsédleges célja az ALTEO 2017-ben lejard kotvényeinek refinanszirozasa
volt. Ezért az Uj kotvények kibocsatdsa soran ellenértékként elfogaddsra keriltek a kibocsatasban részt
vevd befektetSk tulajdonaban lévé ALTEO 2017/Il és/vagy ALTEO 2017/1ll elnevezés(i kotvények is.
Ennek eredményeképpen a befektet6k 97.229 darab ALTEO 2017/Il-es kotvényt cseréltek be 101.859
darab ALTEO 2020/1-es kotvényre. Az értékesitésre maximalisan felkinalt 215.000 darab ALTEO 2020/I-

es kotvény fennmaradd részét készpénz ellenében jegyezték le a befektetdk.

A meguijitott kotvények a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek, amig a visszafizetett és

a bevaltott kdtvények a rovid lejaratu kotelezettségek kozil keriltek kivezetésre.

Az ALTEO 2017/Il k6tvény be nem valtott része 2017. augusztus 18-an lejart, melyek visszafizetése és
torlése a lejarat napjaval megtortént. Az ALTEO 2017/111 kotvény 2017. december 12-én jar le. Ezeknek

az 6sszege tovabbra is a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel.

A kotvénykibocsatasok kovetkeztében a hosszu lejarati kotvénytartozdsok (3.436 millid Ft) néttek
2.679 millié Ft-tal, az éven beliil esedékes kotvénytartozasok (1.078 millié Ft 2017.06.30-an) pedig
alacsonyabbak 1.566 millié Ft-tal a 2016.12.31-i értéknél.

A céltartalékok 6sszege 242 millié Ft-tal csokkent az év végi allomdanyhoz képest, amit a lezart jogvitak
és a korabbi szerzGdéses kotelmekbdl (vételar allokacid soran terhes szerz6désekként azonositott

elemek) fakado kockazatok csokkenése magyaraz.

Szintén csokkent a hosszu lejaratu hitelek allomanya is 24 millié Ft-tal, ami az éven belll esedékes

torlesztérészletek atsorolasat takarja.
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A halasztott adokoételezettségek 49 millid Ft-tal csokkentek, ami az addban és a szamvitelben eltérd
értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadd-hatds kiegyenlitését szolgdld mechanizmus

kovetkezménye.

A rovid lejaratu kotelezettségek (3.920 millié Ft) az 6sszehasonlité idészakhoz képest 14%-kal, 3.384
millié Ft-tal csokkentek, amely a janudrban megvaldsult kotvény refinanszirozdson tul az alabbiaknak

koszonhetd.

A rovid lejaratu hitelek (341 millié Ft) csokkentek a targyid6szakban 160 millié Ft-tal, ami a hitelek

elGirt rend szerinti torlesztésének felel meg.

A szallitok allomanya (939 millié Ft) kiugré mértékben, 1.595 millié Ft-tal csokkentek. Az egyéb révid
lejaratu kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok (1.326 millié Ft) dllomanya ezzel parhuzamosan
143 millid Ft-tal csokkent. Az 6sszesitett csokkenést a szezonalitdson (gazkereskedelem, flitéeré6muvek
teljesitménye) tul az magyarazza, hogy a Csoport év elején a HUPX (daramt&zsde) tagjava valt, és az ott
torténd beszerzések utan az elszamolds gyakorlatilag azonnali. Ezek mellett jelentds tényez6 volt a
szallité allomany csokkenésében az, hogy a gdzszamlak fizetési hatarideje az év végi munkasziineti

napok miatt athuzddott janudr elejére, igy azokat csak akkor fizettik ki.

A kivitelezési szerz6dések alapjan kapott el6legek dllomanya 47 millié Ft-tal 60 millié Ft-ra csokkent.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2017. év jelen Vezet6ségi Beszamold kozzétételének napjaig terjedd idGszaka tekintetében a
Csoportba tartozé tarsasagok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id&szakban
tortént valtozasokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes Leanyvallalatok tekintetében kizardlag a

2017-ben bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen Vezet6ségi Beszamolé.

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag igazgatosaga a kozgy(ilés 5/2015. (X1.10.), 6/2015. (X1.10.), 7/2015. (X1.10.), valamint a
12/2016. (IV.19.) szamu hatarozataival 6sszhangban, az azokban biztositott felhatalmazasa alapjan
5/2016. (IX.07.), valamint 3/2016. (XI1l.13.) szdmU hatarozataival dontdtt az MRP szervezet
felallitasarol és meghatarozta az MRP szervezet javadalmazasi politikajat is. A Févarosi Torvényszék
11.Pk.60.801/2016/2. szamu végzésével, 2017. februar 3. napjan ,ALTEO Munkavallaléi

Részvénytulajdonosi Program Szervezet” néven az ALTEO MRP szervezetét bejegyezte.

A Tarsasag Igazgatdsaga 2017. augusztusanak elején tartott (ilésén hozzajarulasat adta a Domaszék
2MW Naperdm(i Korlatolt Felel@sség(i Tarsasag (székhelye: 1023 Budapest, Arpad fejedelem utja
26-28. 5. em. 505.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-278226; a tovabbiakban ,Céltarsasag”)
akviziciéjanak folytatdsahoz. A Céltarsasagot az EOGEN csoport alapitotta a domaszéki 2 MW-os
naper6mu beruhdzds megvaldsitdsa céljabdl. A 2 MW 6sszkapacitasd naper6m( négy, egyenként
495 kW teljesitményd, szilicium kristalyos napelem modulok felhaszndlasaval megépitett egységbdl
all, és a Szeged melletti Domaszék kiilteriiletén épiilt. Szeged és kornyéke a napsitéses 6rak szamat
tekintve az egyik legjobb teriiletnek szamit hazankban. A naperémdvek a termelt villamos energiat
a KAT rendszerben értékesitik 25 éven keresztiill, a Magyar Energetikai és Kdzm(i-szabalyozasi
Hivatal engedélye alapjan. Az emlitett Glésén az Igazgatdsag tovabbi — Gsszesen 18,1 MW
teljesitményl, szintén napenergiat hasznosité — projektek megvaldsitasanak uzleti feltételeihez
adta hozzajarulasat, tovabba jovahagyta egy 2 MW teljesitményl, mar mi{kod6 szélerémd
akviziciéjanak feltételrendszerét. A széban forgd naperé6mii fejlesztések az orszag jellemz&en déli,
magasabb atlagos napsitéses éraszammal rendelkezé részén valdsulhatnak meg, kivitelezésik
soran a Tarsasag a jelenleg elérhet6 legkorszer(bb technoldgiat kivanja alkalmazni. Amennyiben az
igy el6készitett projektek sikerrel zarulnak, a Tarsasag nagysagrendileg 9,7 Mrd Forint értékd

befektetést fog megvaldsitani.
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A Térsasag ,,ALTEO 2022/I” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. janudr 10. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték

a névérték 76,6963 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra.

A Tarsasag ,, ALTEO 2020/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem évi fix
5,5 % hozamu kotvényeket bocsatott ki 2017. marcius 30. napjan, melyek futamideje 3,5 év. A
kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas dssznévértéke 2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték

a névérték 100 %-a. A kdtvényeket a Tarsasag a kibocsatast kdvetSen bevezette a BET-re.

b) ALTSOLAR Kft.

Az ALTSOLAR Kft. kozel 300 millié forint érték( beruhdzas keretében 499 kilowatt kapacitasu
kiser6ml(ivet létesitett a debreceni hulladékkezel6 és hulladéklerakd telepen keletkezett
depdniagdz hasznositasara. A projekt a Tarsasag masik lednyvallalata, a CIVIS-BIOGAZ Kft. 4ltal
szintén a debreceni hulladéklerakd teriletén 2010 6ta sikeresen m(ikodtetett deponiagazos erém
mintdjara késziilt az eddigi mikoddési tapasztalatok alapjan, illetve a hulladéklerakét Gizemeltetd

cég terveire alapozva.

Az Uj depdniagazt hasznosité erémd 2017. augusztus 1. napjan kezdte meg kereskedelmi Gizemét,
azota hibamentesen mikodik, és tamogatott aron értékesiti az megtermelt villamos energiat a

Kotelezd Atvételi Rendszer mérlegkdrében.

Az Uj er6m( — a nyiregyhazi, és a masik debreceni erémd mellett - az ALTEO Csoport harmadik
depodniagazt hasznosité egysége, amely termelése sordan évente 15.000 tonna széndioxiddal

egyenértékd lveghazhatasu gazt semlegesit azzal, hogy atalakitja értékes villamos energiava.

c) Soproni Erémii Kft.

A Tarsasag - a korszer(sités, valamint a hatékonysag és az ellatasbiztonsdg novelése céljabol —
mintegy 200 millié forint érték fejlesztést valdésit meg a Soproni Erémdben, amelynek keretében
egy Uj, 10 MW teljesitmény(i g6zkazan |étesiil. A beruhazasnak kdszonhetéen jelentésen javulni
fog az erém(i hatdsfoka, csokkentve ezdltal a CO, és egyéb kdros anyag kibocsatast, és a
hétermeléshez szlikséges tiizel6anyag koltséget. A munkalatok a flitési szezon kezdetére, oktober

masodik felére készulnek el.
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d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft., a Tiszaféldvari Onkormdnyzat, mint tulajdonos és a helyi varosiizemeltetd
tarsasag, mint a termalkat kezelGje kozott a 2007. augusztus 17. napjan, , Tiszafoldvar B-46 jel(i
Termalkut kisérégazainak hasznositasa” targyaban létrejott megallapodas és az ezen megallapodas
alapjan létrejott, a HIDROGAZ Kft. tiszaféldvari gazmotoros projektjének alapszerz6désének
szerz6déskotéskori alapfeltételeinek lényeges megvaltozdsa, a szerz6dés mddositasa, illetbleg
megszlintetése targydban tobb egyeztetést is tartottak, azonban ezek nem vezettek eredményre.
Minderre tekintettel a HIDROGAZ Kft. Tiszaféldvar Varos Onkorményzata és a Tiszaféldvari
Varosiizemeltet6 Nonprofit Kft., mint alperesek ellen 2015 szeptemberében keresetet terjesztett
el6 az illetékes birdsdgnal, melyben els6dlegesen kérte, hogy a birdsag egyetemlegesen
marasztalja az alpereseket — szerz6désszegéssel okozott kartérités jogcimén —mintegy 53 millid Ft
megfizetésére, masodlagosan pedig, — a HIDROGAZ Kft. lényeges jogos érdekét sértd
kortulményekre tekintettel — szlintesse meg a felek kozott fenndlld szerz6dést. A Tiszafoldvari
Varosiizemeltetd Nonprofit Kft. ellenkérelmet és viszonkeresetet terjesztett el6 a HIDROGAZ Kft.
keresetével szemben. Ellenkérelmében vitatta a kereset megalapozottsagat, igy kérte annak
elutasitasat. Viszontkeresetében kartérités jogcimén, egyrészrél elmaradt vagyoni elényként, a
vizkészlet jarulék 5%-anak megtéritését kérte a 2015. januar 1. — 2022. december 31. kozotti
id6szak tekintetében, 2.835.000,- Ft Osszegben, masrészrél pedig elmaradt haszon cimén
4.800.000,- Ft megfizetését kovetelte. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nincs jelentds hatasa
az ALTEO Csoport mikodésére. A per a felek kozos kérelmére tébbszor is szlinetelt, végil —
tekintettel arra, hogy a felek nem kérték a per folytatasat a kozottik folyamatban |évé
egyeztetésekre tekintettel — a Szolnoki Torvényszék 27.G.21.307/2016/5. szamu végzésével

megallapitotta a per megszlinését.

e) Sinergy Kft.

A Sinergy Kft. a Nemzeti Kutatdsi, Fejlesztési és Innovaciés Hivatal altal Vallalatok K+F+l
tevékenységének tdmogatdsa — VALLALATI KFI_16 cimen és targyban meghirdetett programra
2017. februar 15-én Villamosenergia-tarold architektura rendszerszint( integracidja és innovativ
alkalmazasi modellje cimmel palyazatot nyujtott be. Az NKFI Hivatal 2017. junius 8-an hozott
dontése értelmében a Sinergy Kft. 499.992.750,- Ft 6sszegl, visszatéritési kotelezettség nélkili
tdmogatast nyert. A Sinergy Kft. a K+F+| palyazat keretében egy 6t részfeladatbdl all6 kutatas-
fejlesztési programot kivan megvaldsitani. Ezen program célja az ALTEO Csoport kapcsolt hé- és

villamosenergia-termel6 kiserémdveit iranyitd szabdlyozé kdzpont bévitésével, fejlesztésével és a

« sz
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egy olyan — hazdnkban egyedildlléan nagy diverzitdsu — intelligens rendszer |étrehozdsa, mely a
termelési és piaci szinergidk kihasznalasi lehet&ségén tul, 6sszességében pozitiv hatdst gyakorol a

magyar villamosenergia-rendszerre is.

f) Tisza-WTP Kft.

A Tisza- WTP Kft. 2017. junius 15-én elGtorlesztette az K&H Bank Zrt. felé még fennalld, a szerz6dés

szerint 2017 szeptemberében lejard Osszes projekthitelét.
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4. A Tdrsasdg cégcsoportjdnak fébb kockdzatai, az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdgok

A Csoport flitéerémdveinek gazbeszerzéseit a jov6ben is jellemz6en devizaban (EUR) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg névelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridds tgyletek kotésével és a fogyasztoi szerzédések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelentds eurd alapl (ALTEO-Agria Kft. és CIVIS-BIOGAZ Kft.) és multicurrency (WINDEO
Kft., VENTEO Kft.) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik, amelyek esetében egy tartésan
gyenge forintarfolyam csékkentheti a Csoport eredményességét és pénzallomanyat. A csoport a
hitelei vonatkozasaban a legnagyobb devizakitettségét illetGen élt a WINDEO Kft. és a VENTEO Kft
hosszU lejaratd multicurrency hiteleinek atvalthatdsagi opcidjaval és a 2014. év végi
mérlegfordulénapot kovetGen két l|épésben 2015. janudr 21-én és 2015. februar 20-an

forintositotta a bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében euro alapuak, mig vevéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A devizakitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai kozll, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Er6m( Kft., a
Soproni Erémdi Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erémi Kft., a Tisza-Therm Kft. és a Zuglé-Therm
Kft., tovabba a Sinergy altal Gzemeltetett FelsGdobsza és Gibart Vizerémivek energiatermelése
jelent6s mértékben idGjarasfuggé is, ezért az idGjaras valtozasa is jelentGs hatassal lehet az itt
felsorolt erémlivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy novelje az
id6jarasfiigg6, megujuld energiatermelés aranyat, amely az idGjarastdl vald flggést a jovGben
fokozhatja. A befektetési dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idGjaras

multbeli trendjeinek elemzésére, hogy az ebbdél fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje.

A Csoport id8jarasfiiggé megujulé erémdiveinek a kapacitasat a KAT kvotak kimeriilését kdvetSen

a szabadpiacon kell értékesiteni, ami magaban hordozza a piaci villamos energia arak alakulasanak
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vald nagyobb kitettséget. Mivel ezeknek az er6muvek termelése id6jarasfliggs, ezért az esetiikben
egyszerre tobb kockdazati tényezd is kifejtheti kedvez6tlen hatdsat. Ezen a kockazati tényez6k
esetleges hosszu tavu kedvezbtlen hatdsa az eszkozértékelésekre is befolyassal lehet. A Csoport
vezetBsége tisztdban van ezen kockazatok létezésével és mindent megtesz azért, hogy a
kockazatokat innovativ iparagi technoldgidkon keresztiil kezelje (virtudlis erémlvi integracio,

portfélié hatas, villamosenergia-tarold K+F+1 projekt).

A Csoport az lizleti év soran folytatta az el6z6 évben elkezdett kazan épitési szerelési szerz6dés
kivitelezését, tovabba egy masik nagy értékd fix aras épitési-szerelési szerz6dést kotott lzleti

partnerével.

A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IAS 11 (beruhazasi szerz6dések) standard
szabadlyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos
koltségeit projektenként elkilonilten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének ardnyaban
— a késziiltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szdmol el a

Megrendel6tél jard 6sszeg alapjan.

A Csoport vezetésének megitélése szerint valdszinl, hogy mindkét szerz6déssel kapcsolatos
gazdasagi hasznok realizdlédnak. Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos becslés a jelentés

kiaddsanak pillanataban hozzaférhetd 6sszes informacio figyelembe vételével késziilt.

Tekintettel arra, hogy a hivatkozott kazan projekthez kapcsolédé munkak még zajlanak, azok a
2017 masodik félévében fejez6dnek be, igy a projekt jelen beszamoldban figyelembe vett
eredménye a Csoport vezetéségének legjobb becslését tikrozi. A kezdeti szakaszban |évé tovabbi
projektek esetében a bevételek, illetve a nyereség Osszegét és id6szakok kozti megosztasat
befolyasolhatjak potencialis elére nem lathatd, a munkalatok késébbi fazisaban jelentkezs tények,

felmeril6 kockazatok, tobbletkoltségek.

Amennyiben barmelyik folyamatban |1évé projekt soran a tervezett (varhaté) eredmény mértéke
megvaltozik, az az elszamolt bevételek mddositdsat vonja maga utdn. 2017 elsé félévében a

csoport a vonatkozé szerz6dések alapjan 636 millié Ft arbevételt realizalt.

Az elmult években az Orszaggy(ilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott

el, ami a villamosenergia-szektorban mikodd vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
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jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj addnem, a kdzmlivezetékek addja
is bevezetésre kerilt. Nem zdrhat6 ki, hogy a szektorban miikédd tarsasagok az addztatasi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyq, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozasaban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra, valamint adott esetben részvénykibocsatas utjan torténd tékebevonasra
is. Ezek az instrumentumok kitettek az Uzleti kilatasokban, a finanszirozasi kornyezetben,
kiilonosképpen a kamatkornyezetben, tovabba az altalanos tékepiaci hangulatban bekovetkezd
esetlegesen negativ irdnyu valtozasoknak, kockazatoknak, amelyek kedvezGtlenil érinthetik a

Tarsasag mikodésének jov6beni finanszirozasat.
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5. A Tdrsasdg, mint kibocsdito nyilatkozatai

A Tarsasag ez(ton kijelenti, hogy a 2017. év els6 félévére vonatkozé Gsszevont (konszolidalt), és
kizardélag a Tarsasagra vonatkozd egyedi Vezet&ségi Jelentése a hatalyos és alkalmazandé szamvitel
el8irdsok alapjan, a Tarsasdg legjobb tuddsa szerint késziilt, valds és megbizhato képet ad a Tarsasdag
és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeir6l, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl,

valamint nyereségérél és veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2017. év elsd félévére vonatkozd Osszevont (konszolidalt), és kizardlag a
Tarsasagra vonatkozd egyedi VezetGségi lelentése megbizhaté képet ad a kibocsatdé és a
konszolidacioha bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti

a pénziigyi év tekintetében valdszinlsithetd kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

A Tarsasag kijelenti tovdbbd, hogy jelen Vezetdségi Beszamold adatait kényvvizsgald nem auditélta.

Budapest, 2017. augusztus 28.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

/
Chikan Attila Laszlo Késa Andras

az |lgazgatdsag tagja kontrolling igazgato
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1.sz. Melléklet

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS — FORGALMI
KOLTSEGES MODSZERTAN SZERINTI VALTOZAT

A Csoport vezet6sége ugy dontott, hogy a befektetdi elemzéi visszajelzésekben foglaltakat figyelembe
véve, illetve a Budapesti ErtéktSzsdén szerepld jelentSsebb kibocsaték gyakorlatdhoz is jobban
igazodva, az eredménykimutatdst forgalmi kéltséges helyett 6sszkoltséges mddszertannal késziti el a
targyévtdl kezdve. Az dsszehasonlithatdsag érdekében a Csoport 2016-os idészakra vonatkozéan is
elkészitette és bemutatta az 6sszkoltség eljarassal készitett konszolidalt eredménykimutatast. A teljes
korl o©sszehasonlithatdsagra torekedve ugyanakkor a targyid6szakra, azaz 2017 els6 félévére
vonatkozdan az ALTEO korabbi gyakorlataban alkalmazott forgalmi kéltség mddszertannal elkészitett

eredménykimutatas is bemutatasra keriil jelen Mellékletben.

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMIUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS

FORGALMI KOLTSEGES MODSZERTAN SZERINTI VALTOZAT

2017.06.30-4n 2016.06.30-4n
végzédé végz6dé Viltozas Valtozas

6 hénap 6 hénap
adatok millid Ft-ban nem auditélt nem auditalt millié Ft %
ARBEVETEL AGGREGALT 10 545 8159 2386 29%
HG-ésvillamosenergia-termel és (KATrendszerenkiviil) 4909 4118 791 19%
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 473 535 (61) -11%
Energetikai szolgaltatasok 2518 1736 783 45%
Villamosenergia-kiskereskedelem 2275 1392 883 63%
Egyéb tevékenységek arbevétele 370 378 (8) -2%
KONSZOLIDACIOS KISZURES (AGGREGALT) 1910 1375 535 39%
IFRS KONSZOLIDALT ARBEVETEL 8 635 6 783 1851 27%
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK, RAFORDITASOK AGGREGALTAN 8847 5529 3319 60%
HG-ésvillamosenergia-termel és (KATrendszerenkiviil) 4478 2902 1576 54%
Villamosenergia-termel és (KAT rendszerben) 270 137 134 98%
Energetikai szolgaltatasok 1773 1154 619 54%
Villamosenergia-kiskereskedelem 2291 1318 973 74%
Egyéb tevékenységek arbevétele 35 18 17 91%
KONSZOLIDACIOS KISZURES (AGGREGALT) 1553 1042 511 49%
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK, RAFORDITASOK OSSZESEN 7294 4 486 2 808 63%
FEL NEM OSZTOTT KOZPONTI KOLTSEGEK 449 652 -203 -31%
EBITDA 1173 1645 -472 -29%
ERTEKCSOKKENES, AMORTIZACIO, ERTEKVESZTESEK 284 556 272 -49%

MUKODES| EREDMENY 889 1089 -200 -18%




