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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Nyrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai (a ,,Csoport™) 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak
konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-i fordulénapra keészitett
konszolidalt mérlegb8l — melyben a mérlegfdssszeg 16.147.833 E Ft —, az ezen idéponttal végzddo iizleti
évre vonatkozé konszolidalt 4atfogd eredménykimutatisb6l — melyben a targyévi nettd eredmény
822.926 E Ft nyereség — , konszolidalt sajat tdke valtozas kimutatdsbol és konszolidalt cash flow-
kimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé konszolidalt
megjegyzésekbol allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet adnak az
ALTEO Nyrt. és le4nyvallalatai 2016. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint
az ezen idéponttal végzddo iizleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél és cash-flow-irél az Eurépai Uni6
altal elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgdlo konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlatiért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett kényvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Csoporttdl, és ugyanezen etikai
kdvetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

Meggybzbddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagli kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a tirgyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok ltalunk végzett konyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatisok egésze altalunk végzett konyvvizsgalatianak
osszefliggésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki kiilon véleményt.
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Kulcsfontossagi kényvvizsgalati teriiletek

Kapcsolédoé kdnyvvizsgalati eljarasok

Eszkozok értékvesziése

(Részletek a jegyzetek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokhoz 5. és 13. pontjaiban)

A Csoport a korabbi években akviziciokat hajtott
végre, melyek eredményeként a konszolidalt
mérlegben 75.839 E Ft értékben mutatott ki
goodwill-t, melyet az év soran teljes egészében
értékvesztésre keriilt. Ezen kiviil a Csoport targyi
eszkdzokre 153.114 E Ft értékben szamolt el
értékvesztést.

A menedzsment valamennyi pénztermeld egység
esetén megvizsgalta, hogy van-e értékvesztésre
utalé jel és ahol ilyet azonositott, értékvesztés
tesztet készitett.

Az értékvesztés teszt soran, a megtériild értékek
meghatarozasara a Csoport a diszkontalt cash-
flow mddszert alkalmazza. Ezen modszer szamos
feltételezésen ¢és a menedzsment szakmai
megitélésén alapulnak, mint példaul az
alkalmazott diszkont-ratak, novekedési iitemek,
koltségszintek, varhaté kockazati koltségek,
devizaérfolyamok stb.

A fentiekre tekintettel az eszkozok értékelését

Az eszkozok értékvesztése teszttel kapcsolatban az
alabbi eljarasokat végeztiik el:

- megvizsgaltuk, hogy mely pénztermeld egységek
esetén meriil fel értékvesztésre utald jel,

- vizsgaltuk az értékvesztés teszt soran alkalmazott
modszertant,

iparagi ismereteink ¢és tapasztalatink alapjan
vizsgaltuk modellben alkalmazott fobb feltételezések
ésszerliséget,

- elemeztiik a modellben alkalmazott elérejelzéseket
annak megallapitasara, hogy azok ésszeriiek és
alatdmaszthatoak az adott eszkéz  jovobeli
teljesitményére,

- a varhaté pénzaramokat és novekedési ratakat
Osszehasonlitottuk a tény adatokkal, hogy teszteljiik a
menedzsment elérejelzéseinek pontossagat.

Vizsgaltuk a relevans szamviteli standardok
megfeleld alkalmazasat, a megfeleld szamviteli
elszdmolasokat és kozzétételeket. :

kulcsfontossagii  konyvvizsgalati  teriiletnek
tekintettiik.
Beruhazas1 siéfzédések szamvitel i‘el:'ez;injlolé_'sé -

(Részletek a kiegészitd melléklet 41. pontjaban.)

A Csoport 672.436 E Ft értékben mutat ki
beruhazasi szerzodésekkel kapcsolatos
arbevételt, mely tervezési és kivitelezési munkak
elvégzéséhez kapcsolodik.

A szerzbdéses bevételek és a szerzddéses
koltségek megosztasa azon szamviteli idoszakok
kozott, melyek soran a beruhazési munkakat
elvégzik a becsiilt késziltségi fok alapjan
torténik.

A beruhazasi szerzddések szamviteli elszamolasaval
kapcsolatban alabbi eljarasokat végeztiink el:

- vizsgaltuk a Csoport altal kialakitott kontrollokat
arra vonatkozdan, hogy a szerzddéses bevételek és
raforditasok, valamint a becsiilt késziiltségi fok
meghatarozasa megfeleld legyen,

elemeztik a menedzsment Aaltal alkalmazott
feltételezéseket és szakmai értékelését a projekt
dokumentacidk vizsgdlatan keresztiil, valamint
miiszaki €s szamviteli szakemberekkel interjukat
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A menedzsment arra a kovetkeztésre jutott, hogy| folyattunk a  folyamatban 1év0  beruhdzési
az Osszes szerzOdéses koltség meg fogja haladni| szerzédésekkel kapcsolatban,

az Osszes szerzOdéses bevételt, igy a varhatd
veszteség koltségként keriilt elszamoldsra a
targyévben.

- elemeztiik az modellben alkalmazott feltételezéseket
annak megallapitasara, hogy szerzddéses bevételek és
koltségek megosztasa megfeleld szamviteli idészakra,
A szerzbdéses bevételek és a szerzOdéses| valamint a becsiilt késziiltségi fok alapjan trténik-e,

koltségek megosztasa, szamviteli elszamolésa
megfelel6 idoszakra, valamint annak vizsgalata,
hogy az Gsszes szerzddéses koltség meg fogja-e
haladni az Gsszes szerzOdéses bevételt, bizonyos

feltételezéseket és a menedzsment szakmai| . yizsgaltuk a munkardl késziilt miiszaki felméréseket,
értékelését igényli. hogy teszteljik a menedzsment feltételezéseinek

A fentiekre tekintettel a beruhazasi szerzddések| Pontossagat.

s%émvit_eli ) F:lszémolését _ ku}csfontosségﬁ Vizsgaltuk a relevans szadmviteli standardok
konyvvizsgalati teriiletnek tekintettiik. megfelel alkalmazasat, a megfelel6 szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.

- értékeltiik a koltségterv készitésének folyamatat,
hogy teszteljiik a varhat6 koltségekre vonatkozd
terveket,

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk a Vezetdségi jelentésben foglalt informéciokbol és az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai
2016. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak, de nem tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat
és az azokra vonatkozd kdnyvvizsgaldi jelentésiinket. A vezetés felelds az egyéb informaciokért, tovabba a
konszolidalt iizleti jelentésnek a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,,szdmviteli
torvény”), illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informéacidkra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink
a fent azonositott egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban késziilt-e,
beleértve, hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés e) és f)
pontjaban foglalt kovetelményeknek. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabba arrdl, hogy a
konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli térvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d),
és g) pontjaban meghatarozott informéaciokat.

Véleményiink szerint az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai 2016. évi konszolidalt iizleti jelentése 6sszhangban
van az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a konszolidalt
iizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival Gsszhangban késziilt. A konszolidalt iizleti jelentésben
rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés a)-d), és g) pontjaban meghatarozott
informaciokat.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eloirt véleményt.
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A fentieken til a Csoportrol és annak kornyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a szban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak az Eur6pai Uni6 altal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal sszhangban torténd és a vals bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véaljon az akér csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitdst] mentes konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak
a véllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban val6 alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas reélis lehet6ség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgadlo konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok kinyvvizsgdlatdért valg felelfssége

A kdnyvvizsgilat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok
egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku1 bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a véarakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjsk a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild kényvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akér csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és
megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem
tarasanak kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleléek, de
nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysigéra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szadmvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
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arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
1év6é kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok &tfogd prezentilasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valos
bemutatasa.

e A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozd vélemény nyilvanitasdhoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodd egységek vagy iizleti
tevékenységek pénziigyi informaciéirdl. Felelések vagyunk a csoportaudit irdnyitasaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos feleldsséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleménylinkért.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekr6l ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidszaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossag konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgéaloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stiilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2017. méarcius 31.

P

dr. Hruby Attila

Horvath Tamas

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvantartasi szam: 000083
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai

konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas
a 2016. december 31-én végzodott lizleti évre

2016.12.31-én
végz6do év

adatok eFt-ban

2015.12.31-én
végz6do év

Megj. Auditalt Auditalt
Arbevételek (1) 13.948.219 10.446.578
Kozvetlen raforditasok (2) (10.881.753) (8 126 006)
Brutt6 eredmény 3.066.466 2.320.572
Adminisztrativ raforditasok (3) (1.267.910) (1.384.998)
Ertékesitési raforditasok (4) (17.306) (26.515)
Egyéb raforditasok, nettd () (297.864) (430.666)
1.483.386 478.393
Pénziigyi bevételek (8) 7.628 29.094
Pénziigyi raforditdsok (8) (463.353) (663.794)
Pénziigyi raforditasok, nettd (8) (455.725) (634.700)
Bevétel negativ goodwill elszdmoldsabdl - 1.464.272
Adodzas el6tti eredmény 1.027.661 1.307.965
Jovedelemadé raforditas (9) (204.735) (142.190)
Nett6 eredmény 822.926 1.165.775
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 728.104 1.087.404
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 94.822 78.372
Egyéb atfogdé eredmény (nyereségadd hatasa utan) 547.511 (107.176)
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogo eredmény 820.739 (233.169)
gf:g n)ilg:; Z:dge miatti egyéb dtfogd eredmény dtsoroldsa az (273.228) 125.993
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 547.511 (90.595)
Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: - (16.581)
Atfogé eredmény 1.370.437 1.058.599
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 1.275.615 996.808
Ebbél a nem kontrolldald érdekeltséget illeti: 94.822 61.791
Egy részvényre juto eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) 751,61 597,70
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) 749,87 597,70
EBITDA* (47) 2.313.670 1.428.842

* Az IFRS-ekben nem definidlt eredménykategoria.

A zdréjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénzligyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,

konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt mérleg
2016. december 31. napjara

(Eszkozok)

adatok eFt-ban

2016.12.31 2015.12.31

Megj.  Auditalt Auditalt
Befektetett eszk6zok 6.666.442  7.610.643
Er6ml(ivek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések (11) 5.012.890  5.482.370
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (11) 31.811 22.284
Netto befektetés lizingbe (15) 729.721 999.801
Kibocsatasi jogok (12) 46.724 182.430
Egyéb immaterialis eszkdzok (12) 218.418 247.437
Uzemeltetési szerz6dések (14) 367.854 495.531
Goodwill (13) = 75.839
Halasztott add eszk6zok (16) 72.890 99.851
Tartésan adott kdlcsén (17) 186.034 5.100
Tartds részesedés tarsult vallalkozasban (17) 100 -
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszk6z6k 9.481.391  6.328.573
Készletek (18) 55.222 98.496
Vevékovetelések (19) 3.533.750  2.650.414
Egyéb pénziigyi eszk6zok (20) 1.292.457 627.990
Lizing befektetés éven belil esedékes része (15) 273.402 298.999
Egyéb kovetelések és id6beli elhatdroldsok (22) 342.492 693.714
Nyereségadd kovetelések (22) 68.977 25.599
Pénzeszkozok és egyenértékeseik (22) 3.915.091  1.924.559
Ertékesitési céllal tartott eszkzok (23) = 8.802
ESZKOZOK OSSZESEN 16.147.833  13.939.216

Sajat t6ke és Kotelezettségek adatai a kdvetkezd oldalon!

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénzligyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Adatok ezer forintban

Konszolidalt mérleg

2016. december 31. napjara

(Sajat toke és kotelezettségek)

adatok eFt-ban

2016.12.31 2015.12.31
Megj. Auditalt Auditalt
Sajat téke 4.896.648 2.543.597
Anyavallalat tulajdonosaira jutoé sajat t6ke 4.924.778 2.158.502
Jegyzett t6ke (24) 195.390 158.075
Azsi6 (24) 3080.838 1.628.451
Részvény alapu kifizetések tartaléka 42.296 -
Eredménytartalék (27) 1.348.343 818.707
Tulajdonosi tranzakciok (25) (182.424) (356.136)
Cash flow hedge tartaléka (26) 480.955 (90.595)
Nem kontrollalé érdekeltség (28) (28.130) 385.095
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3.947.291 7.034.783
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk (30) 1.924.751 2.374.165
Tartozasok kotvénykibocsatasbdl (29) 757.087 3.301.591
Pénzligyi lizing tartozasok (32) 126.687 144.361
Halasztott add kotelezettségek (16) 268.865 206.763
Céltartalékok (37) 551.676 621.594
Halasztott bevételek (36) 318.225 386.309
Rovid lejaratu koételezettségek 7.303.897 4.360.836
Rovid lejaratu hitelek és kdlcséonok (31) 500.624 733.954
Rovid lejaratu kétvénytartozasok (29) 2.643.366 -
Szallitétartozasok (34) 2.533.916 1.596.176
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 41.306 102.046
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idébeli elhatarolasok (35) 1.468.859 1.923.877
Nyereségadd kotelezettségek (35) 9.073 4.783
Vevéi el6legek (35) 106.750 -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 16.147.833 13.939.216

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénzligyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,

konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas

2016.12.31-én (2015.12.31-én
adatok eFt-ban Megj. végzodo év végz6dad év
A zdrdjel a negativ szamot jeléli. Auditalt Auditélt
Addzas el6tti eredmény 1.027.661 | 1.307.965
Kamatbevételek és kamatraforditasok (netto) 324.927 372.159
Pénzmozgdssal nem jard tételek:
Ertékcsokkenési leirds 601.332 627.366
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétdkéhez tartozo) 228.953 323.082
Céltartalékok képzése és feloldasa (79.165) (88.922)
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 9.247 8.992
Halasztott bevételek valtozasa (68.084) 283.639
Nem realizalt arfolyamkilénboézet (kivéve nettd forgdtéke) (51.152) (1.514)
Negativ goodwill - 1(1.464.272)
Részvény alapu kifizetések kéltsége 42.296 -
2.035.514 | 1.368.495
Készletek valtozasa 43.275 (15.679)
Vevik, egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa (561.933) (492.337)
Egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa 197.662 (100.039)
Szallitéi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli
elhatarolasok vdltozasa GRS >40.963
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek valtozasa (19.435) 102.046
Vev6ktél kapott elélegek allomanyvaltozasa 106.750 (371.808)
Netto forgotéke valtozdsa 260.324 (336.854)
2.295.838 | 1.031.641
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (38.972) (21.924)
Kifizetett kamatok (233.694) (312.126)
Addzds el6tti miikédési cash flow 2.023.172 697.591
Kifizetett nyereségadd (115.673) (36.586)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miik6dési tevékenységhdl 1.907.499 661.005
Betétek és befektetések kamatai 7.629 36.620
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa (151.865) (206.370)
Vallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) - 696.776
Targyi eszkdzok értékesitésének pénzbevétele 188.748 21.924
Tartdsan adott kolcson — folydsitas (181.034) (168.000)
Tartdsan adott kolcson — visszafizetés - 162.900
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységhdl (136.522) 543.850
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsénok felvétele - 52.300
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (719.263) | (1.033.777)
T6keemelés 1.140.091 -
Egyéb tulajdonosi tranzakciok -| (365.761)
Osztalékfizetés (198.469) -
Kiosztas a nem kontrollalo érdekeltségnek (1.302) | (185.221)
Pénzkeletkezés / (felhasznalas) finanszirozasi tevékenységhbdl 221.057 |(1.532.459)
Pénzeszk6z6k allomanyvaltozasa 1.992.035 | (327.604)
Nyitd pénzeszkozok és egyenértékesei 1.924.559 | 2.252.163
Atvaltasi kiilonbdzet pénzen (1.503) -
Z4r6 pénzeszkozok és egyenértékesei 3.915.091 | 1.924.559

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a

pénzligyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2016. december 31-én végz6do idoszakra

Részvény

Jegyzett t6ke . ?Iapu Eredmény- Tulajdon-o si ca::dg:w tjzyg::gg:;:a konNtf(:“élé Sﬁ"AT TOKE
kifizetések tartalék tranzakciok , e e earas ) A OSSZESEN
A tartaléka  juto sajdt toke érdekeltség
adatok eft-ban tartaléka
2014. januar 1. 167.700 1.628.451 33.149 44.067 1.873.367 - 1.873.367
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések (24.269) 24.269 - -
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogd eredmény (80.194) (80.194) (80.194)
2014. december 31. 167.700 1.628.451 8.880 (277.577) 1.527.454 - 1.527.454
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések (8.880) 8.880 - -
Sajat részvény - Tulajdonosi
tranzakciok (9.625) (356.136) (365.761) (365.761)
Sinergy alcsoport felvasarlasa - 521.325 521.325
Kiosztas nem kontrollalé érdekeltségnek - (198.021) (198.021)
Atfogd eredmény 1084.704 (91.595) 996.809 61.791 1058.600
2015. december 31. 158.075 1.628.451 - 818.707 (356.136) (90.595) 2.158.502 385.095 2.543.597
Kissebségi részesedés apport 7.316 343.600 173.712 (16.582) 508.045 (508.045) -
Nyilt kord tékeemelés (IPO) 29.999 1108.787 1.138.786 1.138.786
Részvény alapu kifizetések 42.296 42.296 42.296
Osztalékfizetés (198.469) (198.469) (198.469)
Atfogd eredmény 728.105 547.511 1.275.616 94.822 1.371.437
2016. szeptember 30. 195.390 3.080.838 42.296 1.348.343 (182.424) 440.335 4.924.778 (28.130) 4.896.648

A zardjel a negativ szamot jeloli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Il. Altaldnos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozé

elemei, a pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrél

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unio altal
elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal Osszhangban késziltek. A

vezetBség e nyilatkozatat felelGssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénziigyi kimutatdsok az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasagnak,
mint anyavallalatnak és a konszolidalasba bevont vallalkozadsainak (egylttesen: Csoport)

pénziigyi poziciojat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak be.

A Csoport pénzlgyi kimutatasait és a kapcsolddé lzleti jelentést az Igazgatdsag megbizasabol az
Anyavallalat menedzsmentje késziti el. Az elkészilt pénzigyi kimutatasokat és az (izleti jelentést
a FelligyelGbizottsag véleményezése utan az Igazgatdsag teszi kozzé és terjeszti a kdzgylilés elé.
Ezt az elGterjesztést legkésGbb a Csoport Anyavallalatanak éves kozgy(ilését megel 6z6 30. napon
sziikséges megtenni. A BET Bevezetési és Forgalomban Tartdsi Szabalyai szerint a pénziigyi
kimutatasokat és az Uzleti jelentést elfogadd kozgylilést meg kell tartani az adott lzleti évet

kovetd aprilis 30.-3ig.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mogoéttes

feltételezések, értékelési filozofia

A pénziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta

a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unid befogadta.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szélé 24/2008. (VIILL15.) PM rendelet

szabadlyainak figyelembe vételével késziti el a pénziigyi kimutatasokat.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kovetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikodését
belathato idén belll — a forduldnaptdl szamitott egy éven bellil — megsziinteti vagy Iényegesen

csokkenti.

A Csoport altaldban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a

helyzeteket, amelyeknél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A

14




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

pénziigyi kimutatdasokban a kereskedési céli pénziigyi instrumentumokat, a szarmazékos
Ugyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkdzoket kellett

valds értéken értékelni.

A Csoport el8szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan készilé konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat. A pénzigyi kimutatdsok egymadssal Osszehasonlithatoak, azok azonos elvek
alapjan késziltek, azzal, hogy a 13. megjegyzés c) pontjaban foglaltak hatasat (egy jelentés

befektetés) figyelembe kell venni.

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A 2008-ban alapitott ALTEO Group ma mar Magyarorszag vezetd komplex ipari smart energy
management szolgaltatéja. A 2010-ben a Budapesti ErtéktSzsde parkettjére lépett vallalat
részvényeit a BET Standard kategéridjaban jegyzik, de az ALTEO vallalati kétvényei révén is a

magyar t6zsde tagja.

A vdllalatcsoport lizleti tevékenysége kiterjed a megujulé er6forrasokat, illetve
szénhidrogéneket hasznositd energiatermelésre, az energia kis- és nagykereskedelemre,
valamint az iparvaéllalatok szamdra nyujtott komplex smart energy management szolgaltatasok
biztositasara, kiilonds tekintettel az energetikai rendszerek tervezésére, telepitésére,
Uzemeltetésére és karbantartdsara. A vallalatcsoport kiemelt feladatanak tekinti a megujuld
alapu villamosenergia-termelés hazai terjesztését. Ennek megfelel6en az ALTEO Csoport olyan
erémlvi portféliot épitett ki és fejleszt folyamatosan, amely tartalmaz a fogyasztéhoz kozel
telepitett, alternativ- és megujulé energiaforrasok hasznositasara épilé egységeket, valamint
ezek kiegészitésére magas hatasfoku, szénhidrogén-tiizelésli kis villamosenergia-termeld
rendszereket is. A vallalatcsoport szamos hétermel6 egységgel is rendelkezik, amelyek ipari
Uzemek szamara allitanak el6 h6energiat, illetve varosi tavflitési rendszereket szolgalnak ki. Az
ALTEO 0sszesen 22 energetikai egységet lizemeltet, illetve tulajdonol részben vagy egészben.
Er6mvi portfélidja 77,75 megawatt villamosenergia- és 463 megawatt hétermeld
kapacitassal rendelkezik. A vallalat erémdparkjanak jelentés része megujuld
energiaforrasokat hasznal, a csoport tobbek kozott mdlkodtet 4 szélerémivet, 2

vizer6mlivet és t6bb alternativ gazokat hasznosité egységet is.

A vdllalat sajat villamos energia mérlegkorrel és virtudlis erémdvel rendelkezik.
Energiakereskedd partnerként az ALTEO Group teljes kor( szolgaltatasokat nyujt lGgyfelei

szamara Ugy a villamos energia, mint a foldgazbeszerzés és -értékesités teriletén.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatidrozéd energetikai szolgaltatovd valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizadlt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodas
optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatast, részvényeseinek pedig

megfelel hozamot biztosit.
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Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége az alabbi f6 csoportokba (szegmensekbe) sorolhato:

Szegmens ‘ Tartalom
Energiakereskedelem Villamos energia és gaz kiskereskedelmi tevékenységek
Energiatermelés - KAT Tamogatott KAT rendszerbe termeld (megujulé energiat

hasznositd) er6mlivek villamos energia termelése.

Energiatermelés — Nem KAT Piaci alapu hé- és villamos energia termelése beleértve a

Virtudlis Erém{ portfdlié teljesitményét.

Uzemeltetés Energiatermel§ eszk6zok lzemeltetése, karbantartasa és

épitési szerelési tevékenység.

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlizte ki célul, ezzel

O0sszhangban alakitotta ki stratégiajat.

A fenti stratégia megvaldsitasa soran a Csoport

olyan egyre novekvé energetikai termelGi portfolidt kivan felépiteni, amelyben
kiemelt pozicidt képvisel az alternativ- és megujulod energiaforrasok hasznositasa;
olyan fogyasztd-kozpontu és rugalmas energia-keresked6i Uzletagat kivan
m(ikédtetni, mely az energiatermeld portfolid kiegészitésén tul a Csoport
eredményességéhez is jelent6s mértékben jarul hozza;

segiti fogyasztéi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mikédésikkel jardé kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasdgosan hasznosithaté megujulé energiaforrasokat maximalisan
kihasznaljak;

kiilonféle erémdveket létesit, amelyeket tgyfeleinél telepit vagy hoz létre, igy a
kapcsolddd beruhazasokban és az energiatermelésben meglévé tapasztalatait az

Ugyfél és sajat kolcsonos javara hasznositja.

A Csoport Magyarorszagon mikodik, de a Tarsasag kozéptavon lehetdséget lat abban is, hogy

tevékenységét mds orszagokra, elsGsorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai régidra is

kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant megtalalhatok kis- és kézépvallalkozasok, nagyvallalatok,

kis mértékben koziileti- és lakossagi fogyasztok is.
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3. ACsoport

A ,,Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozas, amely felett az Anyavallalat kbzvetlen vagy kézvetett médon kontrollt gyakorol.

A 2014. janudr 1-jét6l kezd6dé Gzleti évtdl a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett,
ha jogosult ez utdbbi altal megtermelt, valtozd természetli pozitiv hozamra, illetve viseli a
negativ hozam kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a m(ikddést iranyitani, igy e

hozamokat befolydsolni. Az irdnyitasi képesség, igy a kontroll is jogokbol fakad.

A kontrollt els6sorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megallapodas, vagy
egyedi piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasokban
szerepl6 vallalkozasok felett az Anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése

folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban mashogyan definidltdk az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A
menedzsment — ahogy az IFRS 10 standard hatdlyosuldsa el6tti vizsgalatai is mutattak — arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas megvaltozdsa nem vezetett a csoportszerkezet
atalakuldsahoz, mivel a kontrollt keletkeztet6 jogok megléte és a szavazati jogok tobbsége

egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az iranyadé indikator.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazandé jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(kod6 Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyadd jog). Az Anyavallalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottdk 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkordvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatdllyal és a részvények bevezetésre keriiltek a
Budapesti ErtéktSzsdére. Az Anyavallalat székhelye és egyben m(ikodésének kdzpontja: 1131

Budapest, Babér utca 1-5.
Az Anyavillalat bejegyzett f6tevékenysége Villamosenergia-kereskedelem (TEAOR 3514'08).

Az Anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlen Mikodd
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-046529). A Csoport végsé
anyavallalata 2016. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felelsségti Tarsasag (1055
Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-09-925865). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja

van.
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bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2016. december 31-i részvénykényv

szerint:

i L. L . Névérték Tulajdonosi részarany
A Tarsasag jelenlegi részvényeseia =~ =@ |
. ., 2016 2015 2016 2015
2016.12.31-i részvénykonyv alapjan
eFt eFt % %
Wallis Asset Management Zrt. és 138.200 139.225 67,41% 82,69%
lednyvallalatai
Az lgazgatdsag, a FellgyelGbizottsag 15.097 7.712 7,36% 4,58%
és a fels6 vezetés tagjai*
Sajat részvény** 9.626 9.626 4,70% 5,72%
Koézkézhanyad 42.092 11.803 20,53% 7,01%
OSSZESEN 195.389 158.074 100,00% | 100,00%

*Beleértve a kdzvetlen hozzatartozok, és az ellenGrzott tarsasagok tulajdonat is

**A forgalomban |év6 névértékbdl elhagyva

A Wallis Asset Management Zrt. és leanyvallalatainak szavazati aranya a 2016. december
31-én:67,41% (2015. december 31-én: 82,69%).

A Csoport Anyavallalatdnak a nyilvdnosan kibocsatott részvényeit a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzik, a részvények zaré arfolyama 2016. utolsé kereskedési napjan
(december 30-an) 4.660 Ft volt, amely 3,55 %-kal magasabb az el6z6 évi zaréarnal (4.500
Ft). Az év sordn a BET-en 44.574 db részvény cserélt gazdat.

A Csoport lednyvdllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a leanyvallalatokbdl all. A Csoport lednyvallalatai egy kivételével
az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett médon 100%-os tulajdondban lévé cégei. A Tisza
BioTerm Kft., amelyben a Sinergy Kft-nek 60%-o0s részesedése van, igy a csoport részesedése a
Tisza BioTerm Kft. nettd eszkdzeibSl 60%, azzal, hogy a kontroll azonban e cég kapcsan a
csoportnal van. A Csoport leanyvallalataira a magyar jog az irdnyadd. A leanyvallalatok a magyar

szabalyok alapjan adéznak.
A Csoport lednyvallalatai, tarsult vallalkozasai, 2016. december 31-én illetve azok

e székhelye,
e tevékenysége,
e bevonasuk napja és jogcime,

e aCsoport befolydsanak mértéke:
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bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz

adatok ezer forintban

Leanyvallalat Neve Székhelye Tevékenység Bevor_1és Be’f olyés
napja mértéke
ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2011.08.02 Alapitas 100%
ALTEO Energiakereskedd Zrt. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. gazkereskedelem 2011.12.05 Alapitas 100%
ALTEO-AGRIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 2008.08.27 Alapitas 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. vagyonkezelés 2008.10.01 Alapitas 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. hészolgaltatas 2009.07.23 Alapitas 100%
ALTSOLAR Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 Alapitas 100%
Balassagyarmati Biogdz Erém(i Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositds 2015.05.04 Vasarlas 100%
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
CIVIS-BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, depdniagdz hasznositds 2010.03.09 Vasarlas 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (széler6md) 2013.02.11 Vasarlas 100%
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, depdniagdz hasznositds 2010.03.09 Vasarlas 100%
GyGri Er6md Kft. 9027 Gy6r, Kandd Kalmén u. 11-13. | héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 Vasarlas 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés, hidrogdz hasznositas 2009.07.13 Vasarlas 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Kazinc-Therm Flit6erém Kft. 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Ozdi Eré6m(i Tavh&termel6 és Szolg. Kft. | 3700 Kazincbarcika, Gorkij u 1. sz. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Sinergy Energiakeresked§ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. villamosenergia-kereskedelem 2015.05.04 Vasarlas 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. er6mi Uzemeltetés, mérnokszolgalati tev., kivitelezés, energiatermelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Soproni Erémi Kft. 9400 Sopron, Somfalvi utca 3. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 2009.12.31 Vasarlas 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés 2013.01.30 Alapitas 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. héenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Tisza-Therm F(it6eré6m( Kft. 3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3. | sotalan- és lagyviz elGallitas 2015.05.04 Vasarlas 100%
VENTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (széler6md) 2012.05.24 Vasarlas 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. energiatermelés (széler6md) 2012.05.24 Vasarlas 100%
Zuglé-Therm Energiaszolgdltato Kft. ** 1081 Bp, Il. Jadnos Pal papa tér 20. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 2015.05.04 Vasarlas 49%
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(*) A felsorolt vallalkozasok koziil kettében ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Csoport, de
arra a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem lehet konszolidalni, mert a
kontrollt ezek folott az egységek folott a Csoport — az IFRS 10 szerint — nem szerezte meg. E
gazdalkodé egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadd Iép fol (lasd késSbb 15.

megjegyzésben). A két érintett tarsasag:

e BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

e Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

E vallalkozasok — szamviteli értelemben — nem mingsiilnek leanyvallalatnak.

(**) A Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt Felel&sségli Tarsasagban a Csoport 49%-os
részesedést szerzett. Ez a vallalkozas tarsult vallalkozasnak minésiil (az anyavallalat kézvetlen

vagy kozvetett kontrollal nem rendelkezik a cég folott).

A fent emlitett harom vallalkozasokon kivil a tobbi vallalat lednyvallalatnak mindsul. A

Csoportnak sem 2016. december 31-én, sem 2015. december 31-én nem volt k6z6s vallalkozasa.

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

A Csoport 2015. majus 4-i hatallyal megszerezte a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazo és
Tandacsado Korlatolt Felel6sségli Tarsasag folott a kontrollt, azzal, hogy megszerezte a kft. 80%-
os Uzletrészét. 2016. marcius 4.-én a Sinergy Kft. 20%-kal rendelkezd tulajdonosai beapportaltak
Uzletrészeiket a Csoportba, amelynek hatasaként az Alteo Nyrt. jegyzett t6kéje névekedett, és a

kapcsolddd nem kontrollalé részesedés pedig megsziint.

A Sinergy Kft. és az dltala kozvetlenl tulajdonolt vallalkozasokra egylittesen a Sinergy Alcsoport

megnevezést is hasznaljuk a pénzligyi kimutatasokban.
Az aldbbi dbra az ALTEO Csoport felépitését és az egyes tagok tevékenységét mutatja a jelen

pénziigyi kimutatdsok forduldnapjan. Az Anyavallalat és a Leanyvallalatok is magyarorszagi

bejegyzési tarsasagok.
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ALTEO-CSOPORT

ENERGIA-KERESKEDELEM ALTEO Nyrt.
vilamosenergia-kereskedelem
mérlegkori szolgéhtatésok
ALTEO
Energiakereskedd Zrt. _100%
Feldga <€
ENERGETIKAI SZOLGALTATASOK 100% BC-Therm Kft.
ES ENERGETIKAI VALLALKOZAS (Kazincbarcika)
foldaéz és hidrogén
Tisza-WTP Kft.
ALTE-A Kft. 100% 100% (Tiszatjvaros)
Hegyvidék & sotalan viz
(IBtesités és O&M) =
Sinergy Kft.
100%| foldgaz - Mom Park (Budapest)
(létesités és O&M)
- TVK Erbmd (Tiszatjvéros)
— (O&M)’Omu iszaujvéros)
- BorsodChem Er6mil
(Kazincharcika) (OSM)
Z i - Felsédobsza (bérief
ENERGIATERMELES - ALTSOLAR Kft B o
KAT (Debrecen) £190%
deponiagaz - projekt i
CIVIS-Biogéz Kft. [€70 —
(Debrecen) s ALTEO-Depénia Kft. 400%
depdniagaz (holding) D
- 100% Bala§sag¥ar5nati
e-Wind Kft. _100% S Biogaz Erém i Kft.
EXIM-Invest 2 100% (Tord ikl <€ > (Balassagyarmat)
Biogaz Kft. = 2ol biogéz - projekt
(Nyiregyhéza)
e SUNTEO Kit. it
d ey < 100% | Kazinc-BioEnergy Kft.
hap:=:poje) S (Kazincbarcika)
e biomassza - projekt
VENTEO Kit. | A00%
<€ " -
S/ Tisza-BioEnergy Kit.
i 10&; (Tiszatjvaros)
biomassza - projekt
AANDED KL, _100%
szél 2
Energigas Kft. %
biogdz >

ENERGIATERMELES - Sinergy

VIRTUALIS EROMU 100% | Energiakereskedd Kft.

> Virtuslis Er6md

ENERGIATERMELES -

PIACI ALTEO-Agria Kft. Kazinc-Therm Kft.
oo S0 100%,) " eaincparci)
foldgéz foldgaz

Gyéri Erémii Kft. oo oy Ozdi Erémii Kift.
(Gyér) il @ (Gzd)
foldgéz € foldgaz
Soproni Erém (i Kft. Tisza-Therm Kft.
(Sepron) L0 100%, )
ALTEO-Hidrogaz Kft. Zugl6-Therm Kft.
(Kistjszallas) _100% 49%, (Budapest)
hidrogéz (h6) & > Tldgas
HIDROGAZ Kft. 0 0% Tisza-BioTherm Kft.
thiptain h Tisativiros)
hidrogaz (villamos energia) | & = ; Eonmsszal

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavdllalat funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénzigyi kimutatasok forintban
készlltek (prezentalas pénzneme), és ha mas jel6lés nem szerepel, az adatok ezer forintban (eFt)

szerepelnek.

A Csoport szempontjabdl ényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama

a beszamolasi id6szakban a kévetkezd volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2016.12.31. 2016 atlag 2015.12.31. 2015 atlag
eurd (EUR) 311,02 311,46 313,12 309,90
dollar (USD) 293,69 281,44 286,63 279,46
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4. A szamviteli politikak Iényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenGrzése alatt allo vallalkozasokrél és az anyavallalatrél egylittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

e konszolidalt mérleg;

e konszolidalt atfogd eredménykimutatas;

e konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;
e konszolidalt cash-flow kimutatas;

o kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolodo tételeket azonos kimutatasban, az id6szak

nettd nyeresége (vesztesége) utan jogcimenként jeleniti meg.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkdzoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csOkkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetlendl a sajat tGke egy elemét valtoztatjak, a Csoport tagan értelmezett teljesitményével
Osszefliggésben. Nem minGsil — tobbek kozott — egyéb atfogd eredménynek az a
t6ketranzakcid, amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a tranzakciok

sem, amelyeket a Csoport a tulajdonossal, tulajdonosi minGségében végez.

A prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb déntések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénzligyi kimutatasat legutobbi alkalommal a 2015-6s
Uzleti évre készitette el, a 2014-es 6sszehasonlito adatokkal. A pénzigyi kimutatasokat a t6zsdei
jelenlét altal megkovetelt transzparencia és 6sszehasonlithatosag jegyében készitette el a

Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi kozzé a Csoport. Ez a prezentdlas
pénzneme. A konszolidalt pénziigyi kimutatdasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasok forduldonapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tézsdei elGirasoknak megfeleléen negyedévente készit évkozi pénzigyi
kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem
tartalmaznak minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tOmoritett

formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy

id&szakot Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben
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a Csoport bemutatja az 6sszehasonlité idGszak nyitd mérlegértékeit is. Erre 2016-ban nem

kerlt sor.

Ha a prezentalds érdekében szlikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy masik
kategédridba (példaul Uj pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat Ugy korrigalja
a Csoport, hogy az Osszehasonlithatésag megvaldsuljon. A pénzigyi kimutatasokkal lefedett
id6szakokban (ideértve az 6sszehasonlitd id&szakot is) a Csoport a valdsabb prezentalads
érdekében ugy dontott, hogy a villamos energia rendszerhaszndlati dijakat, amely eddig a
kozvetlen raforditasok kozott jelent meg, arbevétel csokkentd tételként prezentalja, mert arra
a kovetkeztésre jutott, hogy ez mas nevében beszedett tételnek mindsil. E dontés hatdsara az
eredmény 0Osszességében nem vdéltozik. A Csoport 2016-tol a lizingnek atminGsitett
befektetéseket is megbontja és az éven bellil esedékes részt kiilon mérlegsoron mutatja ki. Az

Osszehasonlithatosag érdekében ezeket az atsorolasokat a Csoport 2015-re is elvégezte.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészit6 megjegyzésekben a mikddési szegmensekkel
kapcsolatos informaciokat is kozzé kell tegyen. A miikodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatosagi tagok stratégiai elvardsainak megfelel6en torténik. A Csoport jelenlegi
tevékenységi kore négy csoportra bonthatd: energiakereskedelmi, Uzemeltetési és
energiatermelési (KAT és nem-KAT alaput) szegmensek keriilnek kiemelésre. Ezeket a
tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozok. Az
Gzleti szegmensek 2016-ban pontositasra keriiltek. Az energiatermelés szegmens megosztasat
KAT és nem-KAT részre a menedzsment az IFRS 8 szabdlyai és a jobb megértés miatt
sziikségesnek latta. A Csoport tevékenysége kizardlag Magyarorszagra korlatozodik, az orszag
terlletére képzett regiondlis szegmensek kialakitdsdt a menedzsment nem tartotta

szlikségesnek.

A pénzlgyi kimutatasok kozzétételér6l az Anyavallalat menedzsmentje gondoskodik a

vonatkozd szabalyok (jogszabalyok, t6zsdei rend) szerint.

A Csoport szerkezetének megadllapitdsa
Lednyvdllalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabalyai szerint végzi el. Az Uj standard

alkalmazasa nem valtoztatta meg a Csoport szerkezetét.

A Csoport minden pénzligyi kimutatas elGtt ellenérzi, hogy

e aCsoportba eddig tartozok folott tovabbra is van-e kontrollja;

e nincs-e olyan Uj gazdalkodo egység, amely folott a kontroll fennall.
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Ha a kontroll megallapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatol fliggetleniil konszolidalja
(teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi mddszer (acquisition method) alapjan kell

végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt — az IFRS 10 hatalybalépését kbvetGen — azt érti, hogy
irdanyitani képes a leanyvallalatot (hatalma van f6l6tte) és a valtozd hozadéknak kitett, illetve a
keletkezett valtozd hozadék végsG sorsat meg tudja hatdrozni. E kontroll mértékének
meghatarozasakor azokat a jelenleg gyakorolhatd vagy szavazati joggd alakithaté jogokat vette
a Csoport figyelembe, melyek 2016. december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak
(tehat kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal
valo tényleges fellépést korlatoznak).

Az iranyitasi képességet (hatalmat) a csoport a kovetkezé helyzetek fennalldsa vagy annak
ellenkezéje alapjan allapitja meg. A tényezGket Osszességiikben kell megitélni, nem egy-egy

elszigetelt tényezd alapjan:

e A Csoport barmely tagja vagy a csoport egylttesen birtokolja a szavazo részvények vagy
a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett megallapodas,
amely a szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt, lednyvallalatnak
mindsulé gazdalkodd egység mas gazdalkodd egységben birtokolt részesedését teljes
egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor (unoka- és e szint alatti
vallalkozasok).

e Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetG tisztségviselGk kinevezésének jogat (a
vezet6 tisztségvisel6k: az Ugyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).

e Ha van olyan megallapodds, amely alapjan egyértelmtien bizonyithatd, hogy a Csoport
egyedul képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodo kapcsan.

e Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

Az iranyitasi képességet nem dllapitia meg a Csoport, ha egy vallalkozasban 50% fo6lotti
részesedéssel rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkozeit valakinek konkrét
Utmutatasa szerint és érdekében mikodteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozas eszkozeinek
kapacitasat valaki mas teljes egészében lekoti. E gazdalkoddk nettd eszkozeit elsGsorban ugy
kezeli a Csoport, mintha azokat masnak lizingbe adna (1AS 17 és IFRIC 4), vagyis e vallalkozasok

konszolidalasara nem kerul sor.
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A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizardlag valaki nevében keril
sor akként, hogy a kontrolldlonak (latszélagos anyanak) nincs kockadzata a kontrolalttal

kapcsolatosan.

Nem mentesiti a bevonas aldl a Csoport azokat a gazdalkodd egységeket, amelyek jelentéktelen
sulyt képviselnek, és nem mentesithetGek azok a lednyvallalatok sem, amelyek a Csoport

profiljatol eltéré tevékenységet folytatnak.

A lednyvallalatok pénzigyi kimutatdsainak forduldnapja azonos volt az anyavallalat
fordulénapjaval, illetve a leanyvallalatnal alkalmazott szamviteli politika megegyezett az
anyavallalat szamviteli politikajaval. Az GUjonnan belépett gazdalkodd egységek szamviteli
politikdinak a Csoportra vonatkozé szamviteli politikakkal valé 6sszhangba hozasa és az jonnan
megjelenG tevékenységekkel, szamviteli jelenségekkel kapcsolatos szamviteli politikak

megalkotdsa megtortént.

Tarsult vallalkozdsok

A térsult véllalatokat a Csoport az equity mddszerrel jeleniti meg a pénzigyi kimutatasaiban.
Ezek a véllalkozdasok nem képezik részét a Csoportnak, azok nettd eszkdzeinek bevondsara nem
keril sor (a szamviteli kezeléshez kapcsolddo részleteket |asd a szamuviteli politikaval foglalkozo
fejezetben). A bevonas az ugynevezett t6kemaddszer szerint térténik meg. Ez azt jelenti, hogy a
befektetést élvezd cég eszkozeit és kotelezettségeit nem jeleniti meg a Csoport soronként,
hanem a befektetés (részesedés) értékét kell moédositani a tarsult vallalkozds atfogd
eredményének Csoportra jutd részével. Az atfogd eredménykimutatatdas sem soronként
tartalmazza a Csoportra juto részt, hanem az aranyos netté eredményt egy soron, és egy masik

soron az aranyos egyéb atfogd eredményt.

A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozas kdzotti egyenleget nem kell kisz(irni, de az (atfogd)
eredmény aranyos részét ki kell szlrni. A befektetés megszerzésekor keletkezé goodwillt a

Csoport nem valasztja kiilon a részesedéstdl, azt azzal egy soron kell megjeleniteni.

A konszoliddcié végrehajtdsanak elvi szabdlyai
Az lizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinaciénak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt
szerez és az akvizicid célja a felvasarolt lizleti tevékenységének a megszerzése volt, és nem csak
a felvasarolt gazdalkodd eszkozeinek megszerzésére iranyult a tranzakcié. A kontroll
megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattda mindsitéshez

szlikséges barmely helyzet teljesiilt.
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Az Uzleti kombinacié napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok
valos értékének a kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatdrozdsa soran a korabbi

részesedés értékét figyelembe kell venni.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

e amegfizetett vagy jard pénzt;

e a kombinacié kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valods értékét (a valods
érték a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatando);

e az atadott egyéb eszkézok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

e a flggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jovébeli események bekodvetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.

Amennyiben a fliggé ellenérték becsilt értékétél a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kilénbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el a Csoport abban az

idGszakban, amikor a killonbozet értéke szamithatova valt.
Megszerzett nettd eszk6z6k meghatdrozdsa

Az Ulzleti kombinacid keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket az (zleti
kombinacid napjan érvényes valds értéken kell értékelni. A valds érték meghatarozasanak
alapelveit a valds értékrdl sz0l6 fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe
azokat az eszkOzoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodd
egyedi pénziigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok elgirjak. Kiloénosen ide
tartoznak a felvasarolt gazdalkodénal meglévé belsé elGallitast immaterialis eszkozok, illetve a
kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fligg6 kotelezettségeket,
amelyek a felvasaroltat terhelték az tizleti kombinacio napjan, figgetlenil attdl, hogy az IAS 37

szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatasokban.

Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenérzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizalhaté immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, ha ez
a kilonbozet pozitiv. Amennyiben a goodwill negativ 6sszeg(, akkor a kévetkez6képpen kell
eljarni:

e az elsd szamitas elvégzésétdl eltérG szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
belll egy Uj személy Ujra meghatdrozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti
az értékelést, kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkdzok
felllértékelésére) és ha szlikséges, akkor mddositasokat hajt végre;

e ha a szamitads eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kulénbozetet egy

Osszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényos
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akvizicion” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlé tarsasag

tulajdonosait illeti.

Az értékelési idGszak

A megszerzett eszk6z6k valos értékének meghatarozasa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3
szabdlyaival 6sszhangban a Csoport a megszerzett nettd eszkdzok értékét — és ennek
kovetkeztében a keletkezd goodwillt vagy negativ goodwillt — az akviziciétdl szamitott egy éven
belll véglegesiti (értékelési id6szak). Az értékelési idGszakban kibocsatott pénzigyi
kimutatasokban a netté eszkdzok és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a
kibocsataskori legjobb becslése szerinti értéken szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési
id&szak alatt valtozhat. Ezeket a valtoztatdsokat — 6sszhangban az IFRS 3 szabalyaival — nem
hibajavitasként, hanem értékelési id6szak szerinti mddositasként kezeli a Csoport. Targyévben

nem tortént ilyen jellegl valtozas. Az akvizicié tovabbi részleteit a 13. megjegyzés tartalmazza.

A goodwill értékvesztése

A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha tzleti kombinacidban felvasarloként vesz részt, és a
kontroll megszerzése érdekében atadott eszkozok értéke (ideértve a korabbi tulajdonosoktdl
atvallalt kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra jutd nettd eszkozeinek
valos értékét. Ezt a goodwillt pénztermel6 egységhez (CGU) rendeli a Csoport, és minden évben
teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje
soran a CGU megtérls értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a megtériil
érték kisebb, mint a CGU konyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelm(ien sérult eszkoz
— els6ként a goodwillt kell leirni. A goodwillt kés6bb visszairni nem szabad. A CGU megtériilé
értéke a haszndlati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkenetett valds értéke kozil a

nagyobbik.

A nem kontrolldl6 érdekeltség (NKE) kezelése

A Csoport a 2015. masodik negyedévétdl kezdédéen rendelkezik olyan leanyvallalatban 1évé
nettd eszkdzokkel, amelyeket kontrollal, de 100%-ban nem tulajdonol. Ezek a nettd eszk6zok a
Sinergy Kft. akvizicidjan keresztil keriltek a pénziigyi kimutatasokba. 2016. elsé negyedévében
Sinergy Kft. 20%-kal rendelkez6 tulajdonosai beapportaltdk a Csoportba a Sinergy Kft.
lizletrészeit, amelynek hatdsaként az Alteo Nyrt. t6kéje novekedett és a kapcsolédé NKE
megszlintetésre kerilt. A tranzakcié kovetkeztében tovabbiakban kizardlag a Tisza Bio Term Kft.

esetében kerl kimutatasra NKE.

A Csoport a fenti tranzakcido minden olyan kiilonbozetét, amely a megszerzett részesedésekért

adott ellenérték piaci értéke és a konyvekben kimutatott nem kontrollalé érdekeltség értéke
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kozott fennall, a Csoport az Eredménytartaléktdl elkiloniilten a Tulajdonosi tranzakcidk kozott

szamolja el.

A vonatkozd lednyviéllatok nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavdllalat
ugyanugy teljes egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat tékének azonban csak a megszerzés
utani és csoportra jutd részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat t6keként a Csoport. Az IFRS
elGirdsainak megfeleléen Sinergy Kft. és leanyvallalatainak az apport datumaig elért
eredményének a kisebbségi tulajdonosra jutd része az eredménykimutatds nem kontrollald
érdekeltsége soran kerl feltiintetésre.

A leadnyvdllalati nettd eszk6zok nem kontrollald részesedésre jutd értékét elkiilonitve egyetlen
soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollald érdekeltség néven. A nem kontrollald érdekeltség
a sajat téke — nem anyavallalat tulajdonosaira jutd — része.

A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban jeleniti meg (konyv
szerinti értéken) az egyes fordulénapokon, azt nem értékeli valds értékre az egyes Uzleti

periddusok végén.

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében (korabban meglévé részesedésekkel kapcsolatosan)

Amennyiben a Csoport egy leanyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint

kell eljarni:

e haakontroll megmarad (tovabbra is leanyvallalat), akkor a nem kontrollalé érdekeltség
valtozas és az eladasi ar (kompenzacid) kiilonbségét a tékével szemben kell elszamolni
(eredmény nem keletkezik), a t6kevaltozas kimutatasban pedig elkllonitve, mint
tulajdonosi tranzakcio kell megjeleniteni;

e ha a kontroll elvész, Ugy a kivezetett nettd eszkozok és az eladasi ar (kompenzacio)
kiilonbozetét a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az esetlegesen
megmaradoé részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell

értékelni és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénzigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazdalkodd egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben kordbban
is részesedése volt, akkor

e haarészesedés novekedésével még nem ér el kontrollt gy pénziigyi instrumentumként
vagy tarsult véllalatként kezeli az adott gazdalkodd egységben I1év6 részesedését a
tovabbiakban is;

e ha arészesedés nbvekedésével az adott tranzakcidval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3
szabadlyait erre a |épésre alkalmazza, megkezdi az adott gazdalkodo egység eszkozeinek
és kotelezettségeinek a konszolidalasat és a standard iranymutatasai szerint megjeleniti
a goodwillt vagy a negativ goodwillt;

e ha egy részesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés
mogott allé gazdalkodo egységet mar a ndvekedés el6tt is kontrollalta a Csoport, akkor

a nem kontrollalo érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csokkenés és a kapott
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ellenérték kozotti kiulonbozetet a sajat tGke terhére, illetve javara kell elszamolni
kozvetlenll, mint tulajdonosi tranzakciét; ezeken az Ugyleteken nem keletkezik

eredmény és nem valtoztatja meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

Tranzakcidk a tulajdonosokkal

Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakcidokon, amelyeknek a masik
résztvevdje a Csoport, eredmény vagy atfogd eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra
a tranzakciokra kell alkalmazni, amikor a tranzakcié szerepldi tagi jogviszonyukra tekintettel
jartak el vagy a tagi jogviszonyra figyelemmel allapitottak meg a tranzakcid feltételeit. Az ilyen
tételeket kozvetlenil a t6kével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy potldlagos
t6ke-hozzajarulas (tulajdonosi tranzakcié megnevezéssel).

A fentieken tul a Tulajdonosi tranzakcidk k6z6tt mutatja ki a Csoport az apport Gtjan megszerzett
tulajdonrész esetében a nem kontrollald érdekeltségek kozott kimutatott részesedés értékének

és a t6keemelés értékének a kiilonbozetét.

Osztalékok

Az Anyavallalat 2016. aprilis 19. napjan megtartott rendes kozgy(ilésén a Tarsasag addzott
eredményébdl 198.468.600 Ft,- osztalékként torténd kifizetésérdl, az addzott eredménybdl
fennmaradd 146.524.400 Ft,- tekintetében pedig annak eredménytartalékba helyezésérdl
dontott. A Tarsasag Kozgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatarozata alapjan a Tarasag

Igazgatdsaga az osztalékfizetés kezdGnapjaként 2016. majus 12. napjat hatarozta meg.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolédo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizadlta — azaz ha a szerz6déseknek
megfelelen teljesitett vevGi részére és a kovetelés pénzligyi rendezése (a tranzakcioval
Osszefliggs gazdasagi el6ny tarsasag altali realizdlasa) valdszind, valamint annak és a kapcsolddé

koltségeknek az 6sszege megfelelGen (megbizhatéan) mérhetd.

Az arbevétel elszamoldsanak az IAS 18 standard feltételeként szabja az aruk tulajdonldsaval jaro
lényeges kockazatok és hasznok atadasat is. A Csoport fGtevékenységébe tartozd energia
kereskedelem sajatossagai miatt a leolvasds vagy becslés alapjan kiszamlazott fogyasztas
tekintetében ugy kell vélekedni, hogy a kapcsolddd hasznok és kockazatok atadasa megtortént.
Az értékesitésre keriil6 energia tekintetében barmilyen iranyitasi részvétel vagy tényleges
ellenGrzés megtartasa értelmezhetetlen, ezért ezt kiilon vizsgalni nem sziikséges. A villamos

energiatermelés, és az Gzemeltetési lizletdg kapcsan a termék kockazatanak atszallasakor és a
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szolgdltatas nydjtasakor szamolja el a Csoport a bevételt. A szolgdltatas nydjtasakor az atadott

teljesitményt és/vagy az aranyosan eltelt id6t kell figyelembe venni.

A Csoport a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel csékkenéseként
jeleniti meg. A Csoport ilyen tételként azonositotta az alabbi tételeket:

Megnevezés

Altalanos Forgalmi Adé

Tétel tartalma

2007. évi CXXVII. térvény szerinti Altalanos forgalmi add

Energiaado

2003. évi LXXXVIII. torvény - az energiaadorol — szerinti add

Villamos energia
rendszerhasznalati dijak

A villamos energiardl sz6lé 2007. évi LXXXVI. torvény 142. § (1)
bekezdés c) pontja szerinti elosztasi dijak:

az elosztéi alapdij, az elosztéi teljesitménydij, az elosztdi forgalmi
dij, az elosztéi meddé energia dij, az elosztoi veszteség dij és az
elosztéi menetrend kiegyensulyozasi dij.

Pénzeszkozok A villamos energiarél sz6lé 2007. évi LXXXVI. torvény 147. §
szerinti pénzeszkozok:
Szénipari szerkezetatalakitds tamogatasara fizetendd dij,
Kedvezményes aru villamos energia tdmogatasara fizetend§ dij,
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij,

MSZKSZ dij A Magyar Szénhidrogén Készletez6 Szovetség Kozgy(ilésének

2/2016. (XIl. 16.) szamu hatarozata alapjan, a behozott kGolaj és
kéolajtermékek biztonsagi készletezésérdl szalo 2013. évi XXIII.
torvény 40.§ (2) bekezdésében, valamint a foldgaz biztonsagi
készletezésér6l szold 2006. évi XXVI. torvény 8.§ (1) és (2)
bekezdéseiben elGirtak szerint, a kdolajtermékek és a foldgaz
utan fizetendd tagi hozzajarulas

Harmadik fél szamara
ligynoki statuszban
beszerzett, valtozatlan
formaban tovabbitott
termékek, szolgaltatasok

Amennyiben egy adott beszerzés (szolgaltatds vagy termék)
tovabbaddsa a Csoport részérGl azonos formaban, valtozatlan
Osszegben torténik és ezzel kapcsolatos gyakorlati kockazat nem
meril fel a Csoport részérdl, akkor a tovabbértékesités ,,tigynoki
strukturaban“ torténik és a tétel nem része az arbevételnek.

Jellemzéen ilyen Ugyletek lehetnek a TavhG@szolgdltatas

keretében tovabbszamlazott vizdij.

A Csoport az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. ledanyvallalatan keresztil 2016. oktéber 1. napjaval
kezd6d6 gazévben megkezdte gazkereskedelmi tevékenységét. A gazkereskedelmi arbevételek
realizadlasanak szabalyai lényegében azonosak a villamos energia kiskereskedelmének
szabadlyaival. Ebben az lzletdgban azonban az éves elszamolas a gazévhez kotott, tovabba a
Csoport vezetésének megitélése alapjan a gazkereskedemi tevékenység részeként beszedésre
kerll6 rendszerhaszndlati dijak az eltéré torvényi szabalyozas kovetkeztében arbevételként

kertlnek kimutatasra.

A Csoport a fix aras épitési-szerelési szerz6déssekkel (projekttel) kapcsolatos bevételeket az IAS

11 (beruhazasi szerz6dések) standard szabalyainak megfelel6en szamolja el. A projekthez
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kapcsolatos koltségeit elklilonilten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmeriilésének aranyaban
— a készliltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a
Megrendel6tél jard 6sszeggel szemben abban az esetben, ha a Csoport vezetésének megitélése

szerint valészin(, hogy a szerzGdéssel kapcsolatos gazdasagi hasznok realizalédnak.

Az elszamolt bevételekkel kapcsolatos 6sszes becslést az adott pillanataban hozzaférhet6
Osszes informacié figyelembe vételével kell elkésziteni. Ha egy adott projekt soran a tervezett
(varhatd) haszon mértéke megvaltozik, akkor az az elszamolt bevételek médositasat vonja maga
utan. Ha egy adott projekten varhatdan veszteség keletkezik, akkor a veszteség teljes mértékdi
elszamolasa abban a legkorabbi periédusban szlikséges, amikor az arra vonatkozd informacio

elGszor elérhetd.

A miikédéshez kapcsolodo raforditdsok

A nem pénzlgyi jellegl raforditasokat a kbvetkezd kategdriakba kell besorolni:
e kozvetlen raforditasok: ide az arbevételekhez kozvetlenil kapcsolddo raforditasokat kell
besorolni;
e kozvetett raforditasok: a fenti kategéridba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolddo tételek, amelyeket fel kell osztani
o értékesitési raforditdsok (rekldam, marketing, eladastsztonzés és hasonld
tételek) és

o adminisztrativ raforditdsok kategodridkra.
Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt novel6 témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdsok, amelyek a m(ikédéshez kozvetve kapcsolédnak és nem minGsilnek pénzigyi
raforditasnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditasokat netté maddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvéta értékesités bevétele
A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétait (kibocsatasi jogok) — bizonyos feltételek mellett —
értékesitse. Az értékesités eredményét a kozvetlen raforditasok csokkenéseként mutatja be az
igy keletkezett eredményt, mivel a tranzakcidt a menedzsment megtérilésként kezeli. A Csoport
a realizaciods elvet a kovetkez6 mddon értelmezi az egyes kvotak kapcsan:

e EUA kvota esetén akkor, ha azt kivezették a Csoport szamlajarol;

e EUA kvdta CER tipusu kvotara bevaltasa esetén a pénzligyi rendezést tekinti a Csoport

realizalasnak;
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e ERU (csOkkentési egységek) a hatdsag altali megkeletkeztetést tekinti a Csoport a

realizalas napjanak.

Pénziigyi bevételek és rdforditasok

A konszoliddlds sordan ki nem szlirt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan kell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditasokat az effektiv kamatldab maddszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzigyi raforditdsok kategoridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatdsai standard alapjan nem az egyéb
atfogd eredmény része) a pénzigyi eredményben jeleniti meg. A pénzligyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.

Nyereségaddk

Nyereségadoként keriil kimutatdsra a Tarsasagi add és az Energiaellatok jovedelemaddja.

Nettositds

A Csoport a pénziigyi kimutatasokban —az IFRS tételes elGirdsain tulmenden — akkor jeleniti meg
egy tranzakcié hatasat netté mddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatdast
megkoveteli és az (izleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt

eszkoz értékesités az lzleti tevékenységen kivl).

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem haszndlja az EBITDA fogalmat, a Csoport Ugy dontott, hogy ezt a gyakran
hasznalt mutatdszamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemzd iparagi gyakorlatra is,
illetve arra, hogy a Csoport meggy6zGdése, hogy az érték kozlése a pénzigyi kimutatasok

felhasznaldi szamara hasznos, informacidtartalommal bir.

Az értelmezhetGség érdekében a szamitas modjat az alabbiakban rogzitjik:
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EBITDA = Anyavallalat tulajdonosaira juto
Netté eredmény

+ Pénziigyi eredmény
+ Adok,

+ Ertékcsokkenés és amortizacio

ahol,

A Csoport az anyavallalat tulajdonosaira jutd netté eredményt a kdvetkezs tételekkel médositja:

Pénziigyi eredmény: a nettd eredményt a Csoport korrigalja a pénziigyi eredményben szerepeld
Osszes tétellel (effektiv kamat, arfolyamkilénbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat

teljes egészében semlegesiti a Csoport e mutatdszam kiszamolasakor.

Adok: a nettd eredményben szerepl6 nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott adédt is)

semlegesiti a Csoport a mutatdszam kiszamolasakor.

Ertékcsokkenés és amortizdcio: az IAS 16, IAS 40 és IAS 38 ald tartozé eszkdzok, valamint az
eszkozként a Csoportnal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncessziéba adott eszk6zok
értékcsokkenése, amortizacidja kiszlrésre kerlil a mutatdészdm szamitasa soran (azok
,visszaadasra” keriilnek). Az ilyen eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldan az értékcsokkenéshez és amortizacidohoz — is visszakorrigalja a
Csoport. [Az egyéb eszkozok pl. pénzigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigdljuk a

mutato szamitsa soran.]

A mérleghez kapcsolédé szamviteli politikak, az eszk6zok és kotelezettségek megjelenitése és

értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt 1atnak el és hasznalatba vétellket kovetSen legalabb egy
évig hasznositjak az eszkdzt. Az eszkozoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiloniti (termelé

és nem termeld (egyéb) eszkdzokre.

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkozt élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz, azt
eladjak vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel

az eszkoz kezdeti értékét meg kell novelni (eszkéz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel
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szemben céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legalabb vélelmezett kotelme van a Csoportnak
az eltavolitasra. Nem keriil megképzésre az ARO, amennyiben a leszerelés becslilt koltsége nem
jelentds, azaz 500 e Ft alatt marad. Az Gsszetartozod eszkdzoket csoportosan sziikséges vizsgalni
és ha egy Osszetartozd eszkozcsoport leszerelési koltsége egylttesen jelent8s, akkor az ARO

megképzése az eszkdzcsoportra nem elhagyhaté.

A Csoport szadzalékos egyltthato segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontdlashoz 8,2%-os ratat alkalmazott a Csoport 2016-ban.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az idé mulasat (a diszkont
lebontasa) és a késGbbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont lebontasabdl

szarmazo kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkdzelitést alkalmazza, vagyis — elsGsorban a termel6 eszkbzoknél —

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon belili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekerilést kdvetben

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthetd Osszeg a kezdeti bekerilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelentés. A maradvanyérték az
eszk6z haszndlatbdl valé kivondsa utan realizalhatd bevétellel egyezik meg, csékkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsOkkenést az  értékcsokkenthet6  Osszegre vetitve kell ~megallapitani,

komponensenként. A Csoport a gazmotorok esetén m(ikodési lzemodra, a tobbi eszkdz esetén

linearis értékcsokkenési mdodszerrel szamol. A kovetkezé értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza

eszkozeire:
Eszkdzcsoport Ertékcsokkenés mértéke
Foldterilet nem értékcsdkkenthetd
Epiletek 1-5%
Erémivi berendezések 1-14%
Nem termeld gépek 14-33%
Irodai berendezések 14 -33%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként felil kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszkdz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-e.
Ha nem, akkor az értékcsokkenthet6 Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére nézve

maddositani kell.

Atargyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelent) javitasi munkak, amelyek
ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkdz egy
komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok kévetkezd

(varhatd) felmeriléséhez.
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Egy targyi eszkoz értékesitésébbl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszk6z fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszk6z6k

A Csoport az immaterialis eszkdzok kozial megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatarozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszk6zok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatdsi tevékenységet, nem Aallit el§ szoftvert vagy egyéb immateridlis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kdvetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé el6allitasti immateridlis javakat nem mutat ki a Csoport, és nem hataroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatdrozasa a targyi eszkozoknél leirt mddon

torténik.

A hatdrozatlan élettartamu immaterialis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett minden
id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ald kell Gket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerz6déses
idétartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az idészak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses idGszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftvereknél és hasonld immaterialis eszk6zoknél 20-33% amortizacids kulcsot kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok bekerllést koveté értékelésére egységesen a
koltségmodellt kell alkalmazni. Az immateridlis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkezd

bizonyitasaig — nullanak kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immateridlis
eszkozok kozott szamolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekerlilési értékének
meghatarozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam kertl figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalds idépontjaban (az lizemeltet6i szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik, a kdzvetlen raforditasok mddositasaval.

A kibocsatasi értékeket — a hatdrozatlan élettartami immaterialis eszk6z6khoéz hasonléan —
értékvesztési teszt ala veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az értékvesztési

tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi. Bar ezekkel a jogokkal a kereskedés
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lehetséges, a Csoport aktivan nem ad-vesz ilyen jogokat. Szilkség esetén a tobbletet értékesiti,

és szlikség esetén a hianyzo kibocsatasi jogokat beszerzi.

A Csoport az tgynevezett KAT engedélyeket termelés aranyosan irja le. A KAT engedély arra ad
lehetdséget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az allamnak eladja, az dllam pedig koteles
azt atvenni, garantélt dron. KAT engedély eszkdzként csak abban az esetben mutathaté ki,
amennyiben egy adott projekt felvasarlassal keriilt a Csoporthoz. Sajat fejlesztés(i projekthez

kapcsolédé KAT engedély nem mutathatd ki értékkel.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkéz tulajdonosa a fizetések
sorozatdért atengedi az adott eszk6z haszndlati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénzligyi lizing kategdriakba.

Pénzigyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak kézil teljesil:

e azeszkdz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

e alizing idGtartama eléri vagy meghaladja az eszk6z gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-4t);

e alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke Iényegében eléri
az eszkoz valos értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

e azeszkoz specialis jellegli és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldterilet lizingjét pénziigyi lizingnek

tekinteni. A foldterileteket és a rajta alld éplletet sziikség esetén szét kell valasztani.

A pénziigyi lizing elszdmoldsa

A pénzigyi lizing elszamolasakor minden szerz6déssel 0sszefliggé pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kiilonosen:

e afizetett lizing dijakat;
e afizetett Ggyintézési dijakat;
e avégsl vételarat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkinalt opcidval (ezt mindig
feltételezni kell, ha ez a dij névleges, vagyis nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-
at)
A lizing implicit kamatlaba az a kamatlab, amellyel diszkontalva a fenti pénzaramokat a lizingelt
eszkOz valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az 6sszege (pl.: Ugyvédi dijak,

szerz6déskotési dij, stb) adddik.
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A pénzaramok implicit kamatlabbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A késdbbi idészakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszk6z hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt a
helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az eszk6z

hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszamoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, akkor a lizinget operativ lizingként kell kezelni.
Az operativ lizingnél az eszk6zt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 15), az esetleges 0sztonzéket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.

Lizingek, illetve azok a megdllapoddsok, amelyek lizingnek mindsiilnek

A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkdzcsoportjai, amelyek hasznalatat — szerz6déses
megallapodas alapjan — atengedi mas felek részére Ugy, hogy az adott eszk6z vagy eszkézcsoport

folotti kontrollt is egyidejlileg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkdz vagy eszkdzcsoport

e teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

e az outputjait Iényegében teljes korlien megszerzi a masik fél;

e ahhoz fizikai hozzaférése van a masik fél;

e és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten valtoztatni vagy barmely
valtoztatas kdzgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben — az IAS 17 és az IFRIC 4 elGirasai szerint — a Csoport a szerz6dés mogott 1évd
eszkOzt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerz6dést — a jogi forma ellenére —
lizingnek tekinti, ahol — ebben az esetben — mint lizingbeadd 1ép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkbzcsoport kilon jogi személybe szervezték, a
lednyvdllalatot nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkozoket és kotelezettségeket jeleniti

meg), hanem az adott rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként Iép fol, akkor

e megjeleniti az ebbdl szarmazd kovetelését (amely elsGként a jovGbeli pénzaramok
jelenértéke)
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e a kés6bbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatlab segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra [el6bbi az eszkozt csokkenti, utdbbi az eredményt érinti];

e és ha sziikséges, akkor elvégzi a megmaradd eszkoz devizas atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelelGen.

Alizingen keletkez6 hozamot a Csoport — tartalmanak megfelel6en — mint arbevétel jeleniti meg.

A Sinergy Alcsoport akvizicidja soran két olyan gazdasagi tarsasag is bekerilt a Csoportba 2015.
masodik negyedévében, amely kapcsan a fenti szamviteli politikat alkalmazni kellett. 2015.
masodik negyedéve elGtt ilyen jellegli tranzakcidja a Csoportnak nem volt (Uj szamviteli politika).

A széban forgd tarsasagok:

e BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag,
e Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag.

A hitelfelvételi kbltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabalyainak megfelelGen a gazdalkodo egység akkor aktivélja a hitelfelvétel koltségeit,
ha mindsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandd
osszeget. Altaldnos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi rata
az altaldnos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje o6ta eltelt idGvel, vagy ha az
kés6bb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt idGvel és a kifizetés Osszegével

sulyozott atlaga.

Egy eszkozt (projektet) akkor kell minGsitett eszkdznek (projektnek) tekinteni, ha:

e beruhazasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hdnap);
e olyan eszkozrél van szo, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb tart,
mint fél év (fliggetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkozt).

A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkdznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkdz megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinGsithetS. Egy
eszkOz esetében ez az az id6pont, amikor az eszk6zzel kapcsolatos kiadasok felmerilnek, illetve
egy projekt esetében a fizikai munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport

végzi, akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag

indokolt idénél hosszabb idére félbeszakadnak.
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Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkészilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan

|étrehozott eszkdz hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami tédmogatdsok elszdmoldsa

A tdmogatdasokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amely idG alatt az eszkdz haszndlatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathato rész a kételezettségek kozott keriil megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszdmolandd tételt — ha megvaldsithaté — levonasra leriil a
kapcsolddé raforditasbol.

Amennyiben egy tdmogatas a raforditasokhoz kapcsolédik, akkor azt els6sorban a raforditasok
csokkentésével szamoljak el- Ha ez nem lehetséges, akkor egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

e halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és
e bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkdz értékének vagy a koltségeknek novelésével.

A Csoport az ingyenesen kapott eszk6zoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol (az
allamtol térités nélkil kapott kibocsatasi kvotak igy az eszkozok kozott valds értékikon

szerepelnek).

Ertékesitési céllal tartott eszkz6k és megsziing tevékenységek

Ertékesitetésre tartott eszkozok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzoket, amelyek
értéke mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcid keretében térdl
majd meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az igynevezett elidegenitési csoportok is, amelyek
olyan eszk6zoket és hozzajuk szorosan kapcsolddd kotelezettségeket tartalmaznak, amelyektdl
a késGbbiekben egy tranzakcid keretében véalnak meg varhatdan (pl. egy értékesitésre szant

lednyvdllalat).

E besorolads akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszin(, hogy a széban forgd értékesités a
mindsitéstdl szamitott egy éven belll megtorténik, és az eszkGz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek

folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszer(i aron kinaljak.
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Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Csoport elkllonitve mutatja be mérlegben, értékét
nem szamitja hozza sem a befektetett eszkdzok, sem a forgdeszkdzok kategdridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Csoport nem értékcsokkenti és forduldnapi aktualizalt bekertlési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozil az alacsonyabbikon értékeli. A keletkezd

kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Csoport.

Ha késGbb — mivel a besoroldshoz kapcsolodo feltételek mar nem teljeslilnek — az eszkozt vissza
kell sorolni a befektetett eszk6zok kozé, akkor az eszkdz atsorolds utani értéke az el nem szamolt
értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték kozil az alacsonyabb. A keletkezd

kiilonbozet az eredményt érinti.

A Csoport a standard elGirasainak megfelel6en elkilonllten mutatja be a megszing
tevékenységeit, amennyiben az jelent6s mértékli. Nem minésil megszing tevékenységnek
amennyiben egy adott tevékenység jogi formaja keril megvaltoztatdsra, de a mogottes
gazdasagi tartalom lényegesen nem valtozik (pl. kordabban ,tavhéellatéi engedélyesi
tevékenység” keretében értékesitett h6mennyiség ,tavhétermelbi engedélyesi tevékenység”

keretében kerl értékesitésre).

Tarsult vdllalkozdsok

A tarsult vallalkozasokat a Csoport az ugynevezett t6ke mddszer (tovabbiakban: equity modszer)
alapjan jeleniti meg. Az els6 megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett ellenértéket
jeleniti meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a nettd eszkdzok
valos értékét, akkor ezt a kiilonbozetet a goodwill médjara kezeli a felvasarld azzal, hogy a
kiilonbozet értékét nem kildn soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a részesedés értékén
marad az 6sszeg. Amennyiben a kilénb6zet negativ, akkor azt a Csoport — mint negativ goodwill

—azonnal az eredmény javara szamoljak el.

A kovetd értékelés soran a targyévi atfogd eredmény ardnyos részt a Csoport megjeleniti, mint
arészesedés értékének ndvekedése vagy csokkenése. A valtozas hatdsat az eredménykimutatas
kiilon soradn (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a Csoport annak a
résznek az erejéig, amely a nettd eredménybdl szarmazik. A tarsult véllalkozas nettd eszkozeinek
egyéb atfogd eredménnyel szemben torténd valtozasat a Csoport az egyéb atfogd eredményben

jeleniti meg, szintén kiilon soron (részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd eredményébdl).

Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak akkor
jelenit meg ebbdl a helyzetb6l szarmazé kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelme van
arra nézve, hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kotelem nincs, akkor csak kézzéteszi a meg

nem jelenitett veszteség értékét.
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A Csoport el6szor 2015 masodik negyedévében bévilt egy tarsult vallalattal. Kordabban nem volt

ilyen befektetése.

Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizdlhaté érték kozil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatasokban. A készetek kozott meg kell kiilénbo6ztetni a varhatéan
egy éven bellil és az egy éven tul megtéril6ket. A flitGanyagoknal feltétezni kell, hogy azok éven
belll hasznalddnak el. A Csoport a készlet zardértékét az atlagos bekeriilési koltség alapjan
hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez, amely a készlet

szandékolt modu és helyen torténé hasznositdsa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszkbz6k értékvesztésének elszamoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két |épésbdl
all. Elsé lépésként megvizsgalja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak, hogy az adott
eszkozok értékvesztettek. A kovetkez6 jelek utalhatnak arra, hogy egy adott eszkoz

értékvesztett:

o sérilés;

e bevételek visszaesése;

e piaci viszonyok kedvezétlen véltozasa, a kereslet visszaesése;
e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett, akkor el kell végezni azt a szamitast, amely
segitségével megallapithatd az eszk6z megtéril6 értéke (masodik Iépés). A megtérils érték az
eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos haszndlatbdl szarmazé
cash-flow jelenértéke koziul a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket — pontosabb becslések

hidnyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport hasznalati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermeld egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Ha a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést kellett

elszamolni, akkor az értékvesztést a kovetkezbk szerint kell felosztani:

o els6ként a sériilt eszkozoket kell csokkenteni;

e masodik [épésként a goodwillt kell csokkenteni;

e harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkozokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékik
aranyaban.
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Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke

ala.

A korabbi akvizicidk soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden forduldnapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl fuggetlendl a jelzésektél, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. A 2016 évi
forduldénapra elvégzett értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a menedzsment, hogy

a goodwill értéke nem tériil meg (13. megjegyzés).

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévs kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és (itemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszamolni, amely nem jelenben fennalld jogi vagy vélelmezett kotelemmel flgg

ossze.

Ha egy kotelezettség |étezése nem donthet6 el egyértelmtien, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszinl a céltartalék |étezése, mint nem
(valodszini kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valdsziniség, akkor fliggs kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mingsil (mert
azt sokdra kell megfizetni), akkor a varhatd cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz idGértékét

akkor kell jelentGsnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kovetkezd esetek szerepelnek:

e peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;

e kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
e garancialis kotelezettségek;

o eszkoz leszerelési kotelezettségek;

o végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlbb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszerli keretek kozott figyelembe
kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia, sok személyt
érinté kifizetések), akkor a varhaté kimenetek valds értékét — valdszinliségekkel sulyozott
atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzGdést kotott a Csoport, amelybdl szarmazd koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a
szerzGdés teljesitésébdl szarmazo veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni (terhes

szerzGdések).

42




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv készilt, amelyet jovdhagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megszintetett tevékenységekkel 6sszefligg6 koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:

e ajovibeli mikodési veszteségekre;

Ill

e a ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;

e a leirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirasara) amelyek az érintett eszkdz értékét
csokkentik.

Munkavdllaloi juttatdsok

A Csoport tulnyomérészt rovid tavd munkavallaldi juttatasokat biztosit munkavallaldinak. Ezeket

akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bédnuszokat és egyéb, hasonlo természet( tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

e haszerzGdéses feltételhez vannak kotve, és e szerzGdéses feltétel bekovetkezett (pl.: az
adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
megallapitasa id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel teljesult
(tehat a munkavallald a szolgaltatasat nyujtja).

e ha nem szerzGdéses feltétel, hanem vezet6i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett kbtelem).

A Csoport kizardlag meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 6sszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszamoldsa a munkabérrel

egyltt torténik.

A Csoport olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallaldkat fizetett szabadsag illeti meg.
Ha a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehetdség vagy munkavallaldi— munkaltatéi
megallapodas, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkez6 évekre, akkor az
év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell képezni, a munkavallaléi

juttatasok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzlgyi instrumentumok olyan szerz6dések, amelyek az egyik félnél pénzligyi eszk6zh6z, mig
a masik félnél pénzigyi kotelezettséghez vagy tGkeinstrumentumhoz vezetnek. A pénziigyi
instrumentumok  vagy pénzlgyi eszkozok vagy pénzligyi kotelezettségek vagy

t6keinstrumentumok.

43




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

A pénziigyi eszkdz6k

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas tGkeinstrumentuma, azok a szerzédéses jogok,
amelyek a jov6ben cash-flowkra jogositdk a Csoportot és azok is, amelyek pénzigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencialisan kedvez§ feltételek mellett.

A pénzigyi eszkdzoket a Csoport a kdvetkezd csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tavi) nyereség elérése céljabodl beszerzett
instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos lgyletek is, kivéve, ha a fedezeti
szamviteli szabalyok mashogyan nem rendelkeznek. A Csoport idénként két deviza hataridds

Ugyleteket és kamatcsere lgyleteket, amelyeket az FVTPL kategéridba utal.

Kolcsonok és kovetelések (LR): azok pénzigyi eszk6zok keriilnek ebben a kategdridba, amelyek
meghatarozott (de legaldbb meghatarozhatd) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat aktiv
piacon és nem soroltak azokat be a masik harom kategdria valamelyikébe. A Csoport jellemzéen

a kovetkezd ebbe a kategoériaba tartozé tételekkel rendelkezik:

e vevGkovetelések és egyéb hasonld tartalmu kovetelések;
e nyujtott kdlcsonok
e elszamolasra kiadott el6legek

Lejaratig tartott pénzigyi eszkozok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket azzal a céllal szerez meg a
Csoport, hogy azt megtartsa annak lejarataig, a papiroknak van aktiv piaca és a Csoport képes
és szandékozik is megtartani ezeket az eszkdzoket a lejaratig. A Csoport befektetési politikaja

szerint nem vasarol ide sorolandd instrumentumokat.

Ertékesithetd pénzigyi eszkozok (AFS): az egyéb csoportokba nem besorolhatd pénziigyi
eszkozoket jeleniti meg a Csoport benne a kategdriaba, illetve a Csoport sajat elhatarozasbol
sorolhat ebbe az értékelési kategdridba vagyoni elemeket. A Csoport jellemz6en nem
bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszk6zt eredményeznek.

A kotelezettségeket a kbvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridGs lgyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hataridds Ggyleteket.

44




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Egyéb pénzigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategdridba

kerdl. Jellemz6 elemei:

o szallitdi tartozasok;
e hiteltartozasok;

e kotvénytartozasok;
e vevdi elGlegek.

A sajat tékeinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat soroja a Csoport, amely a
Csoport rezidudlis vagyondaban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza

nem kapcsoladik.

Kezdetben minden pénzigyi instrumentumot valds értéken értékel a Csoport. A tranzakcios
koltségeket a Csoport aktivalja, kivéve az FVTPL kategédridba sorolt instumentumokhoz

kapcsolddd tranzakcids koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A késlbbi értékelés soran az FVTPL és AFS kategoridba tartozé elemeket valds értéken kell
értékelni. A keletkezd kilonbozetet az FVTPL kategdria esetén az eredménykimutatasban kell
megjeleniteni, az AFS eszk6zok esetén a kiilonbozet az egyéb atfogd eredményt érinti. Az AFS
instrumentumok atértékelésén megjelenitett egyéb atfogd eredményt a sajat téke elkilonitett
soraban jeleniti meg a Csoport. Ha az instrumentumot a Csoport kivezeti akkor az atértékeléshez
kapcsolddd tartalékot a nettd eredménybe vissza kell vezetni, az egyéb atfogd eredmény

egyidejl csokkentése mellett.

A tobbi pénzlgyi instrumentumot amortizalt bekerilési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszk6z0k els értéke valds értékiik. A valds érték a jovbbeli varhato cash-flowk jelenértéke.
Ha az pénz idGértéke jelents, akkor diszkontalni kell a tételt. Ezeknek az eszkdzoket az idGszak

végén amortizalt bekerilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét akkor kell leirdssal csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180
nappal meghaladdéan nem rendez6dtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg forduldnapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénzligyi kimutatasokban, ha a
fizetési halasztasrél/atiutemezésrdl megallapodas szlletett és az ados szolgéltatott biztositékot.
Az addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek segitségével
kollektiv mdédon is meg lehet hatarozni az egyedileg nem jelentds érték(i eszk6zokhoz

kapcsolddo értékvesztés 6sszegét, ha a portfdlidban hasonlé elemek vannak.
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A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszer(ien — nem kell
alkalmazni. Azért nem szabad atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport
a fizetési kotelezettségét nem teljesiti. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan szerzédéses
megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezd) tételeket

rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekerilési koltség szamitasanak elvi szabalyok a kdvetkezdk: a Csoportnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/koveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgdasokon kivil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgassal kdzvetlendl
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzsi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatarozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az idGszaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatarozni. Valtozdé kamatozasu instrumentum esetén a
kamatlab valtozasa csak idében el6re vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvanosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozdsara. A kotvények
miatti kotelezettséget az effektiv kamatldb mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az Osszes
kotvényhez kapcsolddd cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A
,kamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzigyi eszkbzoket nyilvantartasaibol, ha lényegében minden
eszk6zhoz kapcsolédd kockazatot és jogot véglegesen atad masik gazdalkoddnak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) kerdil sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendéek (példaul lejarnak, kimertlnek).

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport 2015 elsé negyedévétsl kezdve ugy dont, hogy alkalmazza az IAS 39 standardban
szerepl6 fedezeti szamuviteli szabalyokat. A Csoport cash flow fedezeti lgyletekbe bocsatkozik.
Az IAS 39 standardnak megfelelGen a fedezeti instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet nem
a netté eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd eredményben és az igy keletkez6
kiilonbozetet a sajat téke egy elkiilonitett tartalékban (cash flow hedge tartaléka) gydijti, az
effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel részét a fedezett cash flow (kamat) bekévetkezésekor,
vagy amikor a hedge nem hatékonnya vélik az eredménykimutatasba visszavezeti. Kamatswapok

esetén a tényleges kamatokat a Csoport kamatraforditasként elszamolja, mig a fedez§
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instrumentumon keletkez6 kiilonbozetet is kamatként szamolja el (azonos eredménykimutatas

soron).

Ha egy hedge kapcsolatot kés6bb megsziintetnek, akkor a felhalmozott effektiv kiilénb6zetet
addig nem soroljak at az eredménykimutatasba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabdalyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcidé formalis
megjeldlése szikséges, illetve annak bizonyitdsa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti

instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatds a 80%-125%-o0s savba esik).

Részvény alapu kifizetések
A Csoport meghatarozott vezet6 munkavallaloit MRP szervezet keretében részvényopcids
juttatdssal motivélja. Az adott részvénypocidk belsé értékét az IFRS 2 standard elGirdsainak

megfelel6en a megszolgalasi periddus alatt koltségként kell elszamolni.

Tényleges és halasztott nyereségado

A Csoport minden, az adott tagra vonatkozé addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi tényleges
nyereségadot, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kovetelések) kozott jelenit meg.
Emellett minden gazdalkoddora megbecsli a halasztott adot is, amely a hosszu lejaratu
kotelezettségek vagy a befektetett eszk6zok kozott szerepel. A halasztott addt a mérleg szerinti
madszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatasanak figyelembe vételével. A halasztott
add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott tétel realizdlhatd
(megfordul). A halasztott adé meghatarozasa a varhaté megfordulaskor érvényes kulcson

torténik.

A cash flowhoz kapcsolodo dltaldnos szamviteli politikak
A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel késziil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakcidk

A Csoport a konszolidalt pénzligyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beliil minden
gazdalkodd egység megallapitja, hogy mi a funkcionalis pénzneme. A funkcionalis pénznem az a

pénznem, amely az adott cég m(ikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kdvetkezdk:

e melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontGen szerzi;
e miazapénznem, amiben az adott gazdalkodd koltségei felmerilnek;
e mia finanszirozas f6 devizaneme.
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Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazdadlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi

arfolyamkiilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolyasa pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek mingsil maga a pénz. Nem mingsilnek
monetaris elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem jarnak

pénzmozgassal (pl.: szolgdltatasokra, készletekre adott elGlegek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden fordulénapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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lll. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
Iényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénzligyi kimutatdsai elkészitése soran a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentés

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A szamviteli becslések valtozasa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének,
vagy az eszkoz idGszaki felhasznaldsa Osszegének mddositdsa, amely az eszkozok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolddd varhato
jovébeni hasznok és kételmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtozasait
valamely 0] informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en azok nem mindsilnek
hibajavitasnak. A szamviteli becslések megvaltozasa esetén nem szilikséges az 6sszehasonlitd

periddus adatainak mdodositasa.

A Tarsasag vezetGségének legalabb évente feliil kell vizsgalnia az aldbbi teriletek szamviteli

becsléseit:

e Targyi eszkozok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e (éltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacié mddszertana, céltartalék
képzési indikatorok),

e Készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e Valos értékkel kapcsolatos becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

e jogszabalyokban bekdvetkezett valtozasok,
e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
e tarsasag muiikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.

A térgyi eszk6zok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddo leszerelési kdtelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelentds hatassal jarhat.

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszk6zok valds értékének meghatarozasa
diszkontalt cash-flow alapon torténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt

értékek késbbbi valtozadsa az eredményre kdzvetlen hatdssal lehet.

Jelent6s eszkozértéket képviselnek az egy kordbbi tzleti kombinacié kapcsan megjelenitett
engedélyek (KAT). Ez az engedély lehetévé teszi, hogy bizonyos megtermelt energiakat a Csoport

az allamnak értékesitsen. Az atvétel ugyan garantalt, de a hozz4a kapcsolédé arak valtozhatnak,
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illetve az ilyen engedélyek meghosszabbitasara, a tamasztott feltételekre a Csoportnak
semmiféle rahatasa nincs. Az engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre allé adatok alapjan

tortént, de a fenti bizonytalansagok hatasara az véltozhat.

Jelent6s elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz kertilt felvételre, amely megtérilését
a Csoport tervei aldtamasztjak, de a jogszabalyi kornyezet valtozasa ennek az eszkéznek az
értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontdlashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,
hanem alternativ mddszerekkel kellett dolgozni.

A vevii értékvesztések szamszer(sitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlendl haté dontés.

A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl csak CGU szintjén tesztelhetd. A
CGU-k kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtérilé értékének
meghatarozasa soran a Csoport menedzsmentje jovére vonatkozd elGrejelzésekre kell
tamaszkodjon, amely természeténél fogva bizonytalan. A megtéril6 érték becslése a pénzigyi

kimutatas szintjén is jelent6s 6sszegeket érint.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozok vilagpiaci aratdl és attételesen a
dollar és eurd arfolyamatdél, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az erémdvek
foldgaz beszerzéseit 2015-ban jellemzéen devizaban (EUR) bonyolitotta, amely kedvez&bb
beszerzési forrast biztositott egyfelSl a termeléshez felhasznalt energiahordozdk tekintetésben,
ugyanakkor némileg novelte a devizas kitettségét a tevékenységnek. A Csoport a devizas
kitettség ellen hataridGs Ulgyletek megkotésével igyekszik védekezni. Hasonldéan fedezeti

Ugyletekkel védekezik a Csoport maganak az energiahordozdnak a piaci arvaltozasa ellen.

A Csoport jelentSs euré alapu (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft.) és multicurrency (WINDEO
Kft., VENTEO Kft) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik, amelyek esetében egy tartdsan
gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét és pénzallomanyat. Az IFRIC 4
standard szabadlyai szerint lizingként bemutatott lednyvaéllalatok is EUR alapon keriilnek

elszamolasra.
A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapuak, mig vevéi

szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.
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Az ALTEO Csoport erémdvi egységei kozlil,

e aszéler6mlivek (4 egység - WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft.),

e a flitGerémivek (5 egység - Gy6ri Erémi Kft., Soproni Er6mu Kft. Kazinc-Therm Kft,
Tisza-Therm Kft, Ozdi Erém(i Kft), és

e avizierémlivek (2 egység - Fels6dobobsza, Gibart)

energiatermelése idGjarasfiggs, ezért az id6jaras bizonyos elemeinek valtozasa (szélerGsség,

hémérséklet, vizhozam) is jelentds hatassal lehet az adott egységek eredményességére.

A Csoport egyes villalkozasai megjelennek a tavhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Csoport egyes er6mliveinek kapacitasanak nagy részét egy-két vevé koti le. Azok az erémiivek,
amelyeknél nem kotottek a vevék hosszu tavu ellatasi szerzédést kockazatot hordoznak a vevé

esetleges kiesése miatt.

A Csoport mlkodése és eredményessége fiigg a piac kozponti (allami) szabalyozasatadl,

kiilonosen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.

A Csoport érzékenységi vizsgalatot készitett a szdmszer(isithetd kockazati tényezékre, amelyet

a 40. kiegészité megjegyzésben mutat be.

51




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatdlyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport 6nkéntesen nem valtoztatta meg 2015-ben alkalmazott szamviteli politikait 2016-ra.

Az aldbbiakban részletezzilk a fordulénapot kovet6en hatdlyba I1ép6 IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatdsat a Csoport pénzigyi kimutatasaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhato hatasat részleteiben nem elemezziik, mivel azok
nincsenek jelentds hatassal a pénzigyi kimutatasokra és azok elhagydsa nincs hatassal a

beszamolot felhasznaldk dontéseire.

A kovetkezd standardokat és értelmezések (ideértve azok modositasait is) hatalyosulnak

2016. uzleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj

és modositott standardok és értelmezések:

A kovetkez6 valtozasok hatdlyosak 2016-td6l kezdédéen.

e |AS 1 (Mddositas) “Pénziigyi beszamoldk bemutatasa”— Kozzététel kezdeményezése —
az EU dltal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba lépett a 2016. januar 1-jével
kezd6d6 beszamolasi idGszakban),

e |AS 16 (Mddositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immaterialis javak”
— Az értékcsokkenésre és amortizacidra vonatkozé elfogadott modszerek tisztazasa — az
EU altal elfogadva 2015. december 2-an (hatalyba lépett a 2016. januar 1-jével kezd6d6
beszamolasi idészakban),

e |AS 16 (Mddositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 “Mez6gazdasag” —
Mezb6gazdasag: Termesztésre hasznalt novények — az EU A&ltal elfogadva 2015.
november 23-an (hatalyba lépett a 2016. januar 1-jével kezd6d6 beszamolasi
id&szakban),

e |AS 19 (Mddositas) “Munkavallaléi juttatasok” — Meghatarozott juttatasi programok: a
munkavallaldk altal fizetett hozzajarulasok — az EU altal elfogadva 2014. december 17-

én (hatalyba lépett a 2016. januar 1-jével kezd6d6 beszamoldasi id6szakban),

52




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

e |AS 27 (Mddositas) “Egyedi pénziigyi kimutatasok” standard — T6kemoddszer az egyedi
pénziigyi kimutatasokban —az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba Iépett
a 2016. januar 1-jével kezd6d6 beszamolasi id6szakban),

e |IFRS 10 (Mddositas) “Konszolidalt pénzigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Mddositas) “Egyéb
gazdalkodd egységekben |évS érdekeltségek kozzététele”, és IAS 28 "Pénzigyi
befektetések tarsult vallalatokban” — Befekteté egységek: a konszolidacios kivétel
alkalmazasa (hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6dé
beszamolasi idészakokban),

e |IFRS 11 (Moddositas) ” Kozos szervezbdések” — Kozbs tevékenységekben valo
érdekeltségek megszerzésének szamvitele — az EU altal elfogadva 2015. november 24-
én (hatdlyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kévet6en kezd6d6 beszamolasi
id&szakokban),

e Egyesstandardok mddositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” —az EU
altal elfogadva 2015. december 15-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a
kovetkez6 standardokat érintGen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tortént mddositas,
els6dlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa
érdekében (a mddositasokat 2016. januar 1-jével, illetve az azt kdvet6en kezd6dd

beszamolasi idGszakokban kell alkalmazni).

A meglévé standardok fenti mddositdsai nem vezettek a Csoport szamviteli politikainak

madositasahoz, illetve nincsenek jelentés hatassal a Csoportra.

Az IFRS 14 standard is hatdlyba Iépett 2016. januar 1-jével, azonban ennek nincs jelentsége,

mert a Csoport nem elsé alkalmazo (illetve az EU a standardot nem fogadta be).

1.2.2. Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj és

modositott standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak id6pontjaban a kdvetkezd, az IASB altal kibocsatott
és az EU dltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések mddositasai

keriltek kozzétételre hatalyba |épés nélkul.

Egyes standardok mdédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — az EU altal
elfogadva 2014. december 17-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezé
standardokat érintGen (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, 1AS 16, IAS 24 és IAS 38) tortént mddositas,

elsGdlegesen az inkonzisztencidak megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében (a
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madositasokat 2015. februdr 1-jével, illetve az azt kbvetGen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban

kell alkalmazni),

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” (hatalyba Iép 2018. januar 1-jével, illetve az azt kévetGen

kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot.
Ezt a standardot — a 2014. évi mddositasok szerint — 2018. januar 1-jével kell el6sz6r kotelezGen
alkalmazni. Tekintettel arra, hogy a Csoport jelenlegi vizsgdlatai szerint olyan pénzigyi
instrumentumokkal nem rendelkezik, amelyek besorolasa vagy értékelése megvaltozik jelentés
tennivalg, illetve Iényeges hatas a besorolassal és az értékeléssel 6sszefliggésben nem varhaté

a pénzlgyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénzigyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhato
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkedd, felmerilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés lesz a meghatarozas alapja. A varhaté
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét id6ben
kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszerisitett mddszer, amely egyes
pénziigyi eszkozok (pl. vevbkovetelések, illetve ehhez hasonld instrumentumok) kapcsan
megengedi, hogy a komplex szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazdalkodd. Ez a megoldas
varhatéan nagyon kozel all majd ahhoz a mddszerhez, amelyet a gazdalkodd ezen
instrumentumai kapcsan most is alkalmaz. Mivel a gazdalkodd pénziigyi instrumentumai kozott
messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem varhatd, hogy Iényeges

szamszaki hatasa lesz majd az attérésnek, azonban annak kiszamitasa még folyamatban van.

Az IFRS 9 Ujraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint joval tobb kapcsolat (k6zgazdasagi
jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a korabbi
megfelelési feltételeken lazit (hatékonysag mértéke, hatékonysag létezésének a bizonyitasa). A
Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamviteli szabdlyokat, igy e valtoztatds nem lehet hatdssal
a pénzlgyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 standard EU-s befogadasa sem tortént még meg, illetve a Csoport nem tervezi, hogy a

befogadas utan elérehozza az alkalmazas datumat.

IFRS 15 “VevGkkel kotott szerz8désekbdl szarmazd arbevétel” (hatalyba Iép a 2018. januar 1-

jével, illetve az azt kovetGen kezd6dd beszamolasi id6szakokban),

A standard koncepciondlis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszamoldsanak a
madszertanardl. A standard kotelez6 alkalmazasa 2018. janudr 1. Egy sor standard és értelmezés

hatalyon kivil keril a modositas okan:
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e |AS 18 Bevételek

e |AS 11 Beruhazasi szerz6dések

e |FRIC 13 Vasarlo6i hliségprogramok

e |FRIC 15 Ingatlan létrehozasara vonatkozd szerz6dések
e |FRIC 18 Eszk6zOk atvétele az tigyfelektdl

e SIC 31 Reklamszolgaltatast is magaban foglald barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott létre egy egységes modellt, amelyek szerz&désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t |épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor
és mekkora 6sszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tobb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszamolasanak idGzitésére két maddszert ismer: az adott id6pontban és az adott idé alatt
elszamolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nydjtasaval kapcsolatos
koltségekkel.

A standard nem fog bevétel elszamolasi szabalyokat tartalmazni a pénziigyi instrumentumokra,

azokat az IFRS 9 rendezi majd.

Az IFRS 15 bevezetése soran az attérést segit6é szakértGi csoport (Transition Resource Group)
ajanlasokat fogalmazott meg, amely mentén az IFRS 15 mddositasara kerlt sor a kovetkezd
témakban:
e azigértteljesitménykotelmek (PO) kilonalldsagaval kapcsolatos déntési pontokat
tisztaztak;
e amegbizé-ligynok kérdéskor kapcsan mddositast hajtottak végre, bizonyos jelek
mell6zésre kerultek;
e aszellemi termékek atengedésébdl szarmazo bevétel elszamolasahoz kapcsoléddan
tisztaztak szdmos kérdést, illetve azt, hogy miként kell a bevételt elszamolni (egy

pontban, aranyosan).

A Csoport el6zetes szamitasai szerint az IFRS 15 altal elGirt mddositasok (beleértve az idGszak
soran végrehajtott kiigazitasokat is) Iényeges hatassal nem fognak jarni a Csoport pénzigyi
kimutatasaira, mert a jelenlegi termékeinek és szolgdltatasainak a bevételelszamolasat a
standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg eddig is. A végleges szamitasokat a Csoport
2017. Uzleti évre végzi el, hogy alkalmas legyen arra, hogy az esetleges 2018-as bevezetést

z6kkenémentesen végrehajtsa.

A standardot az EU befogadta. A Csoport nem tervezi, hogy a standardot a kotelez6 alkalmazas

el6tt haszndlnd, melynek datuma 2018. januar 1. Az attérés sordn vélhetéen a moddositott
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retrospektiv megoldast valasztja majd a Csoport, vagyis az el6z6 idGszaki értékeket nem fogja

Ujramegallapitani.

IFRS 16 “Lizingek” (hatdlyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdddd
beszamolasi idészakokban),

A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint
minden lizingelt elem megjelenik eszkézként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza kapcsolddd
lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategéria Iényegében eltlinik. A
lizingbeadd szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek besoroléasa igen.
Az (j standard — a gyokeres valtoztatason tulmenGen — az értékelés szabalyait is mddositja, és
szélesebb korben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba. Valtozik emellett a
lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitds lekotésre vonatkozd szerz6dések nem lesznek

lizingek.

A standardot 2019-t6l kotelez6 alkalmazni. A Csoport, mint lizingbeado 1ép fel, igy nem varhato,
hogy a mérlegében jelentGsebb Uj eszkdzok felvételére kellene sor kerliljon a szabalyozas
valtozasa kapcsan. A Csoport jelenleg vizsgalja milyen valtozasokat okozhat a standard a
pénziigyi kimutatasiban, de a standard szabdlyai alapjan, a hatdlybalépés napjan nem kell
vizsgalni, hogy a mar folyamatban 1évé szerz6dések lizingek-e, azokat a korabbi besorolas
alapjan kell mingsiteni. Ennek kovetkeztében jelentGsebb egyszeri valtozas nem jelezhetd elGre.

A standardot az EU még nem fogadta be, de az el6rejelzés szerint 2019-ig megtorténik).

IFRS 10 (Mddositas) “Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Mddositas) “Pénzigyi
befektetések tarsult vallalatokban” — Eszkdzok eladasa, illetve atadasa a Befektet6 és annak
tarsult vagy kozos vezetésii vallalata kozott (hatalyba léptetése az EU-ban egyel6re nem tortént

meg).

IAS 12 (Mddositas) “Nyereségaddk” — Nem realizalt veszteségekre vonatkozo halasztott ado
eszkozok elszamoldsa (hatalyba 1ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kévetGen kezd6dé
beszamolasi id6szakokban). A standard a bizonyos tovabbvitt elhatarolt negativ addalapok

felhasznaldsanak a szabdlyait pontositja.

A pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozé fedezeti elszamolas

még nem kerlt szabdlyozdasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

IFRS 2 (Mddositds) ,,Részvény alapu kifizetések” — A standard valtoztatasa tisztazza, hogy a
t6kében és pénzben rendezett részvényopciok értékelésére konzisztens szabalyokat kell

alkalmazni. A mddositas egyben leszogezi, hogy azokban a helyzetekben, amikor egy t6kében
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rendezett részvény alapu kifizetés kapcsan a nyujté koteles bizonyos addkifizetéseket pénzben
teljesiteni, a besorolas nem valtozik meg, tehat t6kében teljesitett kotelezettségrdl van sz6. A
madositas egyben tisztazza a szamviteli elszamolasat azoknak a helyzeteknek, ha egy pénzben
rendezett részvény alapu kifizetés t6kében rendezetté valik. Ekkor a kotelezettséget ki kell
vezetni, az addig teljesitett szolgdlat ellenértékét — a valtozas napjan kiszamitott értékek alapjan

—a tékében meg kell jeleniteni, a keletkezG kiilonbozet pedig az eredményt mddositja (azonnal).

IAS 7 (Mddositas) ,,Cash-flow kimutatasok” — A modositas azt célozza, hogy a cash-flow
kimutatasban a gazdalkodd kiilon kozzétegye kiilén a finanszirozasi jellegl kotelezettségeihez
kapcsolddod valtozasait akként, hogy abbdl mennyi a pénzmozgassal jaré és a pénzmozgassal
nem jaro tétel. A modositas 2017. januar 1-jétél hatalyos, azzal, hogy az 6sszehasonlito adatokat

nem kell kiszamitani.

IAS 28 (Mddositas) ,Befektetések Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozdasokban” — A
madositas értelmében a kivételes helyzetiik miatt valds értéken értékelt ilyen befektetések
esetén egyesével lehet arrdl donteni, hogy a tarsasag valds értéken kivanja-e az adott vagyoni
elemet értékelni vagy nem. Ez a mdodositas 2018. januar 1-jével Iép hatalyba (az EU még nem

fogadta be).

IFRS 12 (Modositas) — A maddositas tisztdzza, hogy az értékesitési céllal tartott (vagy egy
elidegenitési csoport részeként nyilvantartott) eszkdzokre is altaldban véve vonatkozik az IFRS

12, azzal, hogy némely elGirasa aldl a standard kiilon felmentést ad.

IAS 40 (Mddositds) ,Befektetési célu ingatlanok” — A mddositds szerint a befektetési célu
ingatlan egyik kategoriabdl masikba vald atsoroldsa nem toérténhet meg pusztan azért, mert a
menedzsment célja az adott ingatlannal kapcsolatosan megvaltozik. Az atsoroldshoz azzal a
nappal térténik meg, amikor az adott ingatlan mar nem felel meg (vagy mar megfelel) a

befektetési céll ingatlan definicidjanak.

IFRIC 22 (Uj értelmezés) ,ElSlegekkel kapcsolatos devizas tételek kezelése” Az értelmezés
alapjan egyértelm{sitésre kerilt, hogy abban a helyzetben, ha egy nem monetaris eszkozre (pl.
gép) devizdban elGrefizetés torténik, akkor az lgylet rendezésekor az elbleg kivezetésével
egyidejlleg a megszerzett nem monetdris eszk6z bekerilési értékét nem a rendezés napjan
érvényes devizaarfolyamon kell értékelni atértékelni, hanem az az el6leg arfolyaman marad.
Amennyiben t6bbszor is tortént elSlegfizetés, akkor az egyes elélegfizetések napjan érvényes
arfolyamot kell figyelembe venni az eszkdz bekerilési értékének meghatarozasakor. Az

értelmezés 2018. januar 1-t6l alkalmazando.
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Ezek a moddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolna
szamottevéen a Csoport egyedi pénziigyi kimutatasait. Kivételt képez ez aldl az IFRS 9 és IFRS 16
alkalmazasa, amely jelentds hatast gyakorolhat a Csoport egyedi pénzigyi kimutatasaira,

amelyet 2017-ban a Csoport elemezni fog.
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V. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészito
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel a kovetkezé elemekbdl all:

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év
Villamosenergia termelés 4.075.787 3.072.578
HGéértékesités 4.011.458 2.981.055
Villamosenergia kereskedelem 2.782.829 2.806.969
Uzemeltetés és karbantartas 1.833.444 1.116.661
Energiaipari szolgaltatasi dijak és projektet 819.598 390.598
Gazkereskedelem 217.289 -
Lizingbe adott eszkdzok 117.718 78.717
Egyéb 90.096 -

13.948.219  10.446.578

Az arbevételek kozott olyan tételek keriilnek elszamoladsra, amelyek a Csoport f6

tevékenységéhez kapcsolodnak.

Az arbevétel mérésekor (az id6beli elhatarolasokat leszamitva) a szamlazott értékbdl indul ki
a Csoport, hiszen a tevékenység természete altaldban nem tesz szilkségessé egyéb tipusu
madositasokat. A Csoport az arbevételébdl az dllam, vagy mas nevében beszedett addkat

dijakat elhagyja, azokat, mint raforditas csokkentd tételeket mutatja be.

A Csoport arbevétele targyévben tobb mint 33%-kal nétt. A Csoport arbevételének a
szerkezete megvaltozott az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest. Ennek f6 oka a Sinergy

megvasarlasanak évkozi (majusi) idépontja volt.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu erémliveibdl nyeri az értékesitett energiat (villamos
energia, hGenergia). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége a Csoportnak,
amelynek soran a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felekt6l beszerzett villamosenergiat

szerz6dott fogyasztdinak és keresked6 partnereinek értékesiti.

A Csoporthoz tartozd virtualis er6m( sikeres tevékenységének hatasa kovetkeztében a

villamos energia termelés arbevétele lényegesen nétt.

A Sinergy megvasarlasaval egy (j, a Tarsasagban korabban nem végzett szolgaltatas is
megjelent, hiszen a Sinergy a sajat tulajdonban Iév6 er6mlivek mellett kiilsé er6m(iveknek is
nyujt lizemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat. Az ebbdl szarmazoé arbevétel az Gsszes

arbevétel 13%-at tette ki. A kiilsé partnereknek végzett fejlesztések arbevétele 2016-ban az
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Osszes arbevétel kozel 6%-at tette ki. EIGz6 id6szakokban ez az arbevétel elhanyagolhato volt
a csoport arbevételében. A Csoport a 2016-2017-es gazévben megkezdte a gazkereskedelmi
tevékenységét. A miikodésének 3 hénapja alatt a Csoport dsszes 2016 évi arbevételének 2%-

at érte el.

A Csoportnak arbevételként kimutatandé kamatja, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.

2. Kozvetlen raforditasok

) 2016.12.31-6n  20+>12:31°
Megnevezés . eaz s én végz6do
végzodo év .
év
Termeléshez felhasznalt energiahordozok koéltsége 3.206.159  2.402.749
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia - SEK 2.160.907  1.453.395
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia - Kisker 2.436.351 2.214.79
Bér- és jarulékkoltségek 1.485.063 797.891
Termeld eszkdzok fenntartasi koltsége 745.738 573.817
Ertékcsokkenési leiras 586.933 513.481
Ertékvesztések/behajthatatlan kovetelések miatti
. (1.694) -
veszteségek
Addk és egyéb befizetési kotelezettségek 10.849 3.399
Kvotaértékesités nyeresége (28.539) (22.350)
Egyéb kozvetlen koltség 279.986 188.825

10.881.753 8.126.006

A kozvetlen raforditdsok novekedésének a mértéke kozel megegyezett az arbevétel

novekedésével.

A Csoport a mikodéshez kapcsolodd (pl. vevéi, készlet) értékvesztéseket a kozvetlen
raforditasok kozott jeleniti meg.

A termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége 33%-kal novekedett 2015. évhez képest.
Ezt t6bb ellentétes hatds okozta.

A Virtudlis Er6mU m(ikodési sajatossaga miatt, nemcsak a kiskereskedelmi értékesitéshez,
hanem avillamosenergia-termeléshezis kapcsolddik a tovabbértékesitésre beszerzett villamos
energia. Az 6sszes beszerzett villamos-energia a Csoport kdzvetlen koltségeinek 2016-ban a
45%-4t tette ki. Szintén jelent8s hatasa volt a koltség alakuldsara annak a ténynek, hogy a KAT
pénzeszkozok elszdmolasi szabalyainak valtozasa miatt ezeket a tételeket mar nem

koltségként és arbevételként szerepelteti a Csoport, hanem kotelezettségként.

A bér- és jarulékkoltségek is jelentdsen (86%-kal) novekedtek 2015. évhez képest. Ennek
nagyrészt a Sinergy cégcsoporttal az ALTEO Csoportba kerlilt munkavallalok koltsége az oka,
masrészt azonban atcsoportositasok miatt tobb munkavallald koltsége keriilt a kdzvetlen

bérkoltségek kozé.
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Egyes cash-flow hedge Uigyletek miatt bizonyos tételeket a kozvetlen raforditasok

eredménykategoridjaba at kellett sorolni az év soran az egyéb atfogd eredménybdl.

3. Adminisztrativ raforditasok

Az adminisztrativ raforditasok sor a vallalkozas iranyitasi és adminisztracios tevékenységével

Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év

Bér- és jarulékkoltségek 830.745 842.463
Ugyviteli szolgaltatasok koltsége 189.691 171.481
Szakértdi dijak 156.483 150.556
Bérleti dijak és fenntartasi koltségek 60.885 95.987
Ertékcsokkenési leiras 14.399 113.884
Egyéb adminisztrativ koltségek 15.707 10.627

1.267.910 1.384.998

A kozvetett raforditasok nem valtoztak jelentGsen az el6z6 évhez képest. Az értékcsokkenés
komolyabb csokkenése a kapcsoldodd eszkozok leirdsa, illetve besorolasuk maédjanak

feltlvizsgalata miatt tortént.

4. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak, a

Csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb raforditasok, netté

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év
Targyi és immaterialis eszk6z értékesitése/selejtezése (206.799) (323.082
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 66.980 89.740
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (16.599) (54.540)
Addk és egyéb befizetési kotelezettségek (246.290) (137.580)
Egyéb elszamolasok 104.844 (5.204)

(297.864)  (430.666)

Az egyéb tételek kozott jelentkezd addk nem nyereségaddk. Ezek az dnkormanyzatok altal
kivetett elvondsokat (ipartizési add, gépjarmi ado, épitményado, vezetékadd és innovacios

jarulék), valamint kornyezetterhelési dijakat tartalmaznak.
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Az egyéb elszamolasok nem kategorizalhatd raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint
partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek, nem nyereségaddnak

mindsulé elvonasok.

Az egyéb raforditasok kozott jelentSs egyszeri, nem pénzmozgasos tételként értelmezhet6 a
Soproni erédmi leselejtezett eszkozeire elszamolt értékvesztés és a széler6m( projektekhez

kapcsoldédd Goodwill értékvesztése.

Megnevezés Ertékvesztés  Informacio forrasa

Goodwill - Windeo projekt 39.704 DCF modell

Goodwill - Venteo projekt 36.135 DCF modell
értékvesztésre utalo jel

Gy6ri eré6m( kazanok, hévezetékek 153.114 alapjan

Osszesen 228.953

6. Az értékcsokkenési leiras az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leiras a funkcionak megfelel6 helyen szerepel az atfogo

eredménykimutatasban. A kovetkez6 pozicidkon szerepelnek értékcsokkenési leirasok:

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év

Kozvetlen raforditasok 586.933 513.481

Adminisztrativ raforditasok 14.399 113.886

Ertékesitési raforditasok - -
601.332 627.367

7. A személyi jellegii raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditdasok a funkcidnak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd

eredménykimutatasban. A kovetkez6 pozicidkon szerepelnek személyi jelleg( raforditasok:

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év

Kozvetlen raforditasok 1.485.063 797.891

Adminisztrativ raforditasok 830.745 842.463

2.315.808 1.640.354
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A Csoport atlagos statisztikai létszdma 2016-ben 189 f6, 2015-ben 137 6, volt. (A belépd

Alcsoport munkavallaléi létszamat idGaranyosan vettiik figyelembe.)

8. Pénzigyi raforditasok, nettd

A pénzigyi eredmény a kovetkezé tételekbdl all:

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év
Fizetett/fizetendd kamatok (333.165) (401.253)
Kapott/jaré kamatok 8.699 29.094
Nettd kamatraforditas (324.466) (372.159)
Devizas arfolyamkiilonbozet (26.082) 62.094
Diszkontok lebontdsa miatt raf 0 1622
Egyéb pénzlgyi elszdamolasok (105.177) (326.257)

(455.725)  (634.700)

A fizetett kamatok csokkentek a tavalyi értékekhez képest. Ez egyfel6l a csokkend
kamatkoérnyezet, illetve a lejarathoz kozeli hitelek aranyosan kisebb terheire vezethetg vissza.
A Sinergy Alcsoport bevonasa jelent6sen nem novelte meg a pénzlgyi raforditasokat,
tekintetbe véve azt, hogy az Alcsoport jelent&sebb hitelek nélkiil keriilt a Csoporton beliilre és

ez a helyzet az év végéig nem valtozott szamottevGen.

A pénzlgyi tételek kozott az arfolyamkilonbozetek f6 Osszetevdje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség. Arfolyamkiilonbozetek a lednyvallalati devizds projekthitelek torlesztésein,

atértékelésein, atvaltasain, illetve az eurds és dollaros tranzakcidkon keletkeztek.

A Csoport cash-flow hedge Ugyletekbe bocsatkozik, hogy bizonyos kockazatait fedezze. A
megkotott fedezeti lgyletek természetiikb6l fakaddan 100%-ban hatékonyak voltak, igy ebben
az id6szakban semmit sem kellett a nettd eredményben elszamolni azért, mert a hedgek

hatékonytalanna valtak.

Mivel bizonyos korabbi (hatékony) hedge lgyletek lezarultak, bizonyos tételek atsorolasra

keriltek erre az eredménypoziciora.

A Csoport dram hedge Ulgyleteinek egy részét Gjrakototte 2016 december folyaman, melynek
kovetkeztében a fedezeti poziciéd nem sériilt, azonban az addig elszamolt veszteséget realizalta
a tarsasag. Ennek a hatasa 104 M Ft veszteség volt, melyet az egyéb pénzligyi elszdamolasok

k6zott mutat ki a Csoport.
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9. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai a magyar addjog szerint teljesitik kotelezettségeiket. A magyar
addérendszerben a céget érint6 addk kapcsan a tarsasagi add és az energiaellatok
jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermeld szektorban tevékenyked6 cégeket
kiilonaddként terheli) jelentkezett ilyen természetl addraforditasként. Az addraforditas a

kovetkezé mddon bomlott fol részekre:

2015.12.31-én 2016.12.31-én

végzodo év végzido év
Tényleges Tarsasagi ado 25.461 155.450
Energiatermel&k kilénadodja 55 13.977
Halasztott ado raforditas 116.674 35.308
Osszesen 142.190 204.735

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késGbb az
addhatosag éllaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizié az

addbevallassal mar lezart id6szakokra pétldlagos adokotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addzasi kornyezetben dolgozik, amely az Adéhatdsagok kezébe széles kord

atmindgsitési lehetfséget ad, amellyel szemben az addz6 altaldban tehetetlen.

A Csoportnal az Adéhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattak 2016-ban:

Adodalany 2016. évi vizsgalat tipusa, adonem, id6szak
BC Therm Kft. Bevallasok utdlagos vizsgalata (atfogd) — 2014. év (lezarult)
Tisza-Therm Kft. Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyuld — afa — 2015.05.

honap (lezarult)

Tisza-Therm Kft. Egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuld — Energiaadd —
2017.01. hénap (folyamatban)

Kazinc-Therm Kft. Egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuld — Energiaadd —
2017.01. hénap (folyamatban)

Soproni Er6mii Kft Egyes addkotelezettségek teljesitésére irdnyuld — TAO — 2015. év

(lezarult)
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Adodalany 2016. évi vizsgalat tipusa, adonem, id6szak

Sinergy Egyes addkotelezettségek teljesitésére iranyuld — TAO — 2015. év

Energiakereskedd Kft. | (lezarult)

A halasztott add mérleg szerinti értékét a 14. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

10. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitasa soran a teljes eredmény figyelembe vehet6,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendd tevékenység nincsen.

A részvények darabszamanak alakulasat a jegyzett t6kéhez fliz6tt megjegyzésben bemutattuk.

Az egy részvényre jutd eredmény a kovetkezé maddon alakult:

2016.12.31- 2015.12.31-

Megnevezés én végz6dé én végz6do
év év

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 751,61 597,70

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 749,87 597,70

Részvényszam EPS-hez (db) 1.697.169 1.667.749

Részvényszam higitott EPS-hez (db) 1.701.124 1.667.749
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VI.

11.Targyi eszk6z6k és immaterialis eszk6z6k

Az eszk6z6k mozgdasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Erémiivek és

A mérleghez kapcsolodo kiegészito megjegyzések

energiatermel6 Egyéb gépek, . e Egyéb Uzemeltetési
L, . h Kibocsatasi . P ; P
Brutto érték ingatlanok, felszerelések, iozok immaterialis szerz6dések  Goodwill Osszesen
gépek berendezések log eszk6zok értéke

berendezések
2015.12.31 7.270.899 59.388 182.430 527.905 587.400 75.839 8.703.861
Beszerzés/beruhazs 79.850 17.845 61.803 67.791 - - 227.289
hasznalatba vétele
A.Iftlv?lt leszerelési 22375 ) ) ) ) ) 22.375
koltség
Selejtezés/értékesités (320.117) (6.886)  (197.509) (4.723) - - (529.234)
Atsorolds (4.249) 5.403 - (1.154) - - -
2016.12.31 7.048.758 75.749 46.724 589.820 587.400 75.839 8.424.290

Erémlivek és

) energiatermel6 Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb Uzemeltetési )
Halmozott ECS ingatlanok, felszerelések, A immaterialis szerz6dések  Goodwill Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszk6zok értéke
berendezések

2015.12.31 1.788.529 37.104 - 280.468 91.869 - 2.197.970
Kivezetés selejtezés (275.529) (4.319) - (1.816) ; .| (281.664)
/értékesités miatt

Kivezetés atsorolas miatt (2.419) (581) - 4.000 - - -
Ertékvesztés 153.114 - - - - 75.839 228.953
Ertékcsdkkenési leiras 372.173 12.734 - 88.749 127.677 - 601.333
2016.12.31 2.035.868 43.938 0 371.401 219.546 75.839 2.746.592

Netto érték

2015.12.31
2016.12.31

Erémiivek és
energiatermel6
ingatlanok,
gépek és
berendezések

5.482.369
5.012.890

Egyéb gépek,
felszerelések
3
berendezések

22.284
31.811

Kibocsatasi
jogok

182.430
46.724

Egyéb
immaterialis
eszkozok

247.437
218.418

Uzemeltetési
szerzGdések
értéke

495.531
367.854

Goodwill

75.839

Osszesen

6.505.891
5.677.698

A targyi eszk6zok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett mddon, teljesitményaranyosan

vagy linedrisan keril meghatarozasra.

Az eszk6z0k kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az

elbontas jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez. Az lizleti év soran az alkalmazott diszkontratat 8,21%-ra valtoztatta meg a tarsasag,

mert a szamitasok szerint az a tavalyi évihez kozel azonosan alakult.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkézelitést, tehat minden jelent6s, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkdznek kulon értékcsokkenti.
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A Csoportnak 2016. december 31-ével nem volt olyan eszkéze, amely mindsitett eszkoz lett volna,

ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni.

Az eszkozoknél a jelent8s értékd, rendszeresen ismétl6dé javitasi munkak értékét az eszkoz értékét
noveld, elkiloniilt komponensként szerepel, melynek Osszegei a tablazatban szerepl6 értékek voltak

(ezek az 6sszegek tehat a nagyjavitasra elkoltott 6sszegek).

Projekt megnevezése 2016.12.31 2015.12.31
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 18.432 -
Kazinc-Therm Fiit6eré6m Kft. - 8.200
Osszesen 18.432 8.200

A Csoportnak nincsen olyan eszkéze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyredllitdsara a Csoport kotelezhet6.

A hitelbdl finanszirozott eré6ml(ivek esetén a hitelszerzédés értelmében zalogjog terheli az eszkoz
tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles cégek eszkdzeit is). A zalogokkal kapcsolatos informacidkat

a 33. megjegyzés tartalmazza részletesen.

A 2016. évben a Csoport az SAP iranyitasi szoftver bevezetésén kivil (64 M Ft) mas jelentGsebb

beruhazasokat nem hajtott végre.

A Csoport nem hozott létre sajat maga targyi eszkozoket az id@szak soran, illetve nem vdllalat

kotelezettséget ilyen eszk6zok beszerzésére.

12. Kibocsatasi jogok

A kibocsatasi jogok 2013-2020 kozétt tartd, harmadik kereskedési idGszakanak évenkénti allokacidja
megtortént. A Csoport csak ugynevezett allokalt (EUA) kvdtakkal rendelkezik. A kibocsatasi jogok

mozgasat a 11. megjegyzésben lévé mozgastabla tartalmazza.

13. Goodwill, negativ goodwill akviziciok

a) Korabbi id6szakokban elszamolt goodwiill

A korabbi akviziciok soran keletkezett goodwill értékét a csoport minden forduldnapon teszteli
értékvesztés szempontjabdl fliggetlenil a jelzésektél, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési
teszt eredményeképpen arra jutott a menedzsment, hogy a kordbban a Windeo és a Venteo Kft.
akviziciéjan keletkezd goodwill értéke nem téril meg.

A Goodwill targyévi mozgasat a 11. megjegyzésben I1évé mozgastabla tartalmazza.

A Csoport Windeo és a Venteo Kft. akvizicidjan keletkez6 goodwillt (39 704 eFt és 36 135 eFt) a
targyévben az eredmény terhére elszamolta, mert annak megtériilését nem lehetett bizonyitani. Ezen

felll kivezetésre kerilt a Goodwill-hez kapcsoléddé halasztott add is.

b) A Sinergy Kft. és leanyvallalatainak bevonasan realizalt negativ Goodwiill
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El6z6 évben az Uzleti kombinacioban megszerzett Sinergy Alcsoport nettd eszkozeit — az els6
bevonashoz — a Csoport valds értékre értékelte. Az értékelés a megszerzett tevékenység
jovedelemtermeld képessége alapjan tortént. Az értékelés a Csoport Onalléan készitette el, az
értékelési munkalatokat a Csoport relevans tapasztalattal rendelkezd, adott teriletért felelGs vezet6je
vezette.

A megszerzett eszk6z0k valds értéke, a kifizetett ellenérték a kovetkez6k szerint alakult:

Negativ goodwill levezetése

Fizettség (pénzben kiegyenlitve) 712 000
Nettd eszkozok valds értéke az akvizicid napjan 2720340
- eszk6zokbdl 80 % a Csoporthoz rendelve 2176272
- eszk6z6kbdl 20% a Csoporthoz rendelve 544 068
Negativ goodwill értéke: (1464 272)

A negativ goodwill az eredményt javitotta a 2015. Gzleti évben.

Az IFRS 3 eldirja, hogy az lzleti kombinacid soran — a kontroll megszerzésének napjaval — a felvasarlo
hatarozza meg a megszerzett eszkozok és kotelezettségek (nettd eszkozok) valds értékét. Ezt az
értékelést a Csoport az Alcsoport kapcsan elvégezte és ebben a pénziigyi kimutatasban a legjobb

becslése szerint szerepelteti az adatokat.

A valds értékre helyesbités, az eszk6zok és kotelezettségek felvétele, kivezetése az Ugynevezett
értékelési idGszak végéig kell, hogy megtorténjen. Az értékelési idGszak vége az akviziciéd jogi
megtorténtétsl szamitott 12 hdnap (2016. majus 4.). Nem jutott a Csoport tudomasara olyan Uj
informacié a 2016. Gzleti évben, amely sziikségessé tette volna a Sinergy Kft. és lednyvallalatainak
akvizicidjakkor megallapitott értékének visszamendleges Ujramegallapitasat. Az értékelési idGszak

2016. majus 04.-én lezarult, igy a fenti értékek véglegesek.

c) Korlatozott 6sszehasonlithatésag

Az akvizicio kovetkeztében a targyidészak adatai (mind a vagyon, mind pedig az eredmény
tekintetében) teljes mértékben tartalmazzak a Sinergy Alcsoport adatait, mig az 6sszehasonlité adatok
nem. Ennek kovetkeztében az Osszehasonlitd adatok és a targyid&szaki adatok csak korlatozottan

osszehasonlithatdak.

2015-re vonatkoztatva a Sinergy Alcsoport a kbvetkezd arbevétellel és addzas el6tti eredménnyel jarult
hozza a Csoport konszolidalt értékékhez az elsé bevonas id&szakaban. Az els6 bevonas idGpontja el4tti

bevételeket és eredményt a Csoport altal prezentalt szamok értelemszer(ien nem tartalmazzak.

2015. éves adatok Smerg’y I-’\Ics.Oport Kisz(irés Kor:szolldalt
értékei osszeg

Arbevétel 5.746.994 -493.595 5.253.399

Addzas el6tti eredmény 546.427 -150.530 395.897

14. Uzemeltetési szerz6dések
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A Csoport kot hosszu tavu lzemeltetési és karbantartasi szerz6déseket. Az (zleti kombinacid
elszamolasa sordn ezeket a hosszu tavu szerz8déseket — amelyek az akvizicié napjan mar léteztek —
értékkel szerepeltette a Csoport, mint megszerzett vagyoni elemet. Az eszk6z hatralévé hasznos
élettartama alatt ezeket az Gizemeltetési szerz6déseket amortizalja a Csoport, azzal, hogy a mérlegben
elkllonitetten jeleniti meg a vagyoni elemet. A pdtlélagos (késébb keletkez8) ilyen szerz6déseket —

hacsak nem Uzleti kombinacid keretében szeri meg a csoport — mar nem lehet felvenni eszkézként.

Targyévben a Csoport meghosszabbitotta a 2027. julius 25. napjaig a Sinergy és a Tisza-WTP kozo6tt
2002. oktéber 11. napjan létrejott, eredetileg 2018. december 31. napjaig hatdlyos Gzemeltetési és
karbantartasi (Ugynevezett O&M) szerz6dését. Az lizemeltetési szerz6dés hasznos élettartama ennek

megfelelGen kiterjesztésre kerdlt.

Az Uzemeltetési szerz6dések targyévi mozgasat a 11. megjegyzésben |évé mozgastabla tartalmazza.
15. Netto befektetés lizingbe

A Csoport arra a kéveztetésre jutott, hogy nem konszolidal két vallalkozasat (BC Threm Kft, Tisza-WTP
Kft.), mert ezeknek a cégeknek a relevans tevékenységeit és a valtozé hozamaira nincs befolydsa. E
cégeknek a kapacitasait egy masik — kéron kiviili — tarsasag teljes egészében lekoti, amely az 6sszes
relevans tevékenységgel kapcsolatos dontést meghozhatja. A Csoport arra a kdvetkeztetésre jutott az

IFRIC 4 szabdlyozasa alapjan, hogy ezek a befektetések a lizing jogi formajat viselik.

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerz6dés kapcsan sem a Csoport. A

szerz6désekben nem szerepelnek fliggd dijak.
Targyévben a Csoport Ujra targyalta a Tisza-WTP Kft. és a MOL Petrolkémia Zrt. kozti tdpviz szolgaltatas

nyujtasara vonatkozd hosszu tava szerz6dését. Az Gjratargyalds eredményeként létrejétt modositott
szerz6dés alapjan a Csoport 15.807 E Ft értékvesztés szamolt el. Az értékvesztés a Pénziigyi miveletek

eredménye kozott kerdl kimutatasra.

A lizing lefutasa id6ben a kovetkez6:

Projekt 2016.12.31 2015.12.31
1 éven beliil esedékes 273.402 298.999
1-5 éven belll esedékes 729.721 899.989
5 éven tuli - 99.812
Osszes lizingkdvetelés 1.003.123 1.298.800
Meg nem szolgalt kamatok 224.303 342.360
Osszes lizingbevétel 1.227.426 1.641.160

A Csoportnak hivatalos tudomdasa van arrdl, hogy a szolgaltatast igénybevevd tarsasagok konszolidaljak

ezeket a vallalkozasokat.

16. Halasztott add eszkozok és kotelezettségek
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A halasztott add szamitdsa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehet6 értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthatd idén bellil az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a megtérilést kilén

vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatdrozasakor 10%, illetve 9%-kos megfordulaskori kulccsal kalkulalt a
Csoport minden vallalkozasa, hiszen az adott eszk6zok és kotelezettségek tényleges addkka olyan

id6szakokban valnak, amikor az addkulcs 9%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkozoket addstratégia tamasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre allo
informacidk alapjan az eszkéz varhatéan megtéril. A Csoport a halasztott add eszkozoket és
kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg. A halasztott add valtozdsat a Csoport az

eredménykimutatasban jelenitette meg.

A 2016. évi adomérleg és a felvett atmeneti kiilonbozetek a kbvetkezdk:

Szamviteli érték  Kiilonbozet

Adéérték

2016.12.31

E:i;nnudv:ZI::;nerglatermelo ingatlanok, gépek és 3.398.141 5.012.890 1.684.749
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 12.822 31.811 18.989
Lizingbe adott eszkdzok 729.721 729.721 -
Kibocsatasi jogok 46.724 46.724 -
Egyéb immaterialis eszk6zok 191.053 218.418 27.365
Uzemeltetési szerz8dések értéke - 367.854 367.854
Goodwill/Negativ Goodwill - (1.464.272) | (1.464.272)
Részesedések 77.597 100 (77.497)
Vevikovetelések 3.550.953 3.533.750 (17.203)
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 351.145 342.492 (8.653)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 2.589.191 2.425.375 163.816
Kotvénytartozasok 3.433.654 3.400.453 33.201
Céltartalékok - 537.938 (537.938)
Halasztott bevételek 318.225 318.225 -
Elgr\]/:tt;rrzl\g:lolkejaratu kotelezettségek és id6beli 1.468.859 1.468.859 i
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - 483.885 (483.885)
Lekotott tartalék 500.000 - 500.000
Veszteségelhatarolas 1.970.974 - 1.970.974
18.569.059 17.454.223 2.177.500

Levonhatd kiilonbozet 6sszesen (809.889)

Addkoteles kiilonbozet Gsszesen 2.987.389

Halasztott ado kovetelés 72.890

Halasztott ado kotelezettség 268.865

A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2015-ben:
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Szamviteli

2015.12.31 Dérté .y Kilonbozet
érték

Erémdvek és energiatermeld ingatlanok, gépek és 3.639.687 5. 554,587 1.914.900

berendezések

Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 6.088 10.335 4.247
Lizingbe adott eszkdzok 1.451.512 1.298.800 (152.712)
Kibocsatasi jogok 52.740 52.740 -
Egyéb immaterialis eszk6zok 467.022 219.846 (247.176)
Uzemeltetési szerz6dések értéke - 495,531 495.531
Goodwill 96.121 75.839 (20.282)
Részesedések 104.597 - (104.597
Vevékovetelések 2.678.834 2.650.414 (28.420)
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 719.313 719.313 -
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 2.478.801 2.374.165 104.636
Kotvénytartozasok 3.490.184 3.301.591 188.593
Céltartalékok 394.499 621.594 (227.095)
Halasztott bevételek 386.309 386.309 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (111.033) - (111.033)

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli

s 1.923.877 1.923.877 -
elhatarolasok

Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) (17.420) 102.046 (119.466)
Negativ Goodwill - (1.464.272) 1.464.272
Veszteségelhatarolas (2.092.278) -1 (2.092.278)

15.668.853 18.322.715| 1.069.120
Levonhatd kiilonbozet 6sszesen (998.510)
Addkoteles kilonbozet 6sszesen 2.067.630

Halasztott add kovetelés 99.851
Halasztott ado kotelezettség 206.763

Az elszamolt addraforditas a kovetkezé mddon hozhatd Gsszefliggésbe az elméleti adéval (ami az

addzas elGtti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

Levezetés 2016.12.31 2015.12.31
Addzas el6tti eredmény 1.027.661 1.307.965
ElIméleti adé @10% 102.767 130.797
Melynek levezetése:

Tényleges add 155.199 25.461
Id6beli kilonbozetek (Halasztott add) 35.307 116.674
Allandé kiillénbozetek és fel nem vett adéeszkdzok (87.739) (11.338)
Elméleti ado értéke 102.767 130.797
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17. Egyéb tartos befektetések (kélcson és részesedések tarsult vallalkozasokban)

Az egyéb tartés befektetések kozott elszamoldhazi letét (61.115 eFt), munkavallaléknak adott
lakaskolcson (9 294 eFt) és egy tartés befektetés szerepel, amely egy masik vallalkozas egy 1%-os
Uzletrészét testesiti meg (100 eFt). Utdbbi pénzligyi instrumentum az értékesithet6 kategdriaba kertlt
besorolasra. Az eszkdz valos értéke megegyezik annak bekerilési értékével, igy értékvaltozas e

befektetéssel kapcsolatosan nem kerilt elszamolasra.

18. Készletek

A készletek kozott az er6mlivekben felhasznalt tlizel6anyagok (f(itGolaj) és egyéb anyagok szerepelnek,
amelyek tobbek kozott munkaruhat, gongydleget és segédanyagokat tartalmaznak. A készletek

megoszlasa fajta szerint a kbvetkezd:

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Egyéb anyagok 30.950 71.764
Tlzel6anyagok 24.272 26.750
Osszesen készletek 55.222 98.514

A készleteket atlagaras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

19. Vevikovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kdvetkezd informaciok relevansak:

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Vevikovetelések Bruttd értéke 3.552.448 2.678.834
Elszamolt értékvesztések (18.697) (28.420)

3.533.751 2.650.414

Az értékvesztés lebontasa a kovetkez6:

Vevdi értékvesztések 2016.12.31 2015.12.31
Nyité allomany 28.420 33.659
Elszamolt értékvesztés 1.463 5.290
Ertékvesztés visszairasa (11.186) (9.922)
Kivezetett értékvesztés - (607)
2aré allomany 18.697 28.420
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A kovetelés értékvesztését és leirdsat a kozvetlen raforditdsok tartalmazzak. A vevék mindGsitése
egyedileg torténik. A vevékovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb. nem fedezik

azokat).

A vevdkinnlevéségek korositasa a kovetkez6 (2016):

Nem 1-30 31-60 61-90 91-180  180-365

2016.12.31 \ Osszesen
esedékes nap nap nap nap nap

Vevikovetelések bekerulési

srtéken 2.602.878 615.273 190.568 104.305 3.116 36.228 79 3.552.447
Ertékvesztett vevkovetelések - - - - - (18.618) (79) (18.697)
Nettd vev6allomany 2.602.878 615.273 190.568 104.305 3.116 17.610 - 3.533.750

El6z6 évi adatok (2015):

Nem 61-90 91-180  180-365

2015.12.31 i Osszesen
esedékes nap nap nap

Vevikovetelések bekerulési

- 2.241.830 406.038 - - - 7.373  23.642 2.678.834
értéken

Ertékvesztett vevkovetelések - - - - - (4.778) (23.642) (28.420)
Netto vevGallomany 2.241.830 406.038 - - - 2.546 - 2.650.414

A maximalis hitelkockazat éppen a vevGkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2016-ben:

MAVIR Zrt.

TVK-Erémd Kft.

Barcika Szolgaltaté Vagyonkezel és Szolgaltato Kft.
TiszaSzolg 2004 Kft.

ALPIQ Energy SE

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2015-ben:

Barcika Vagyonkezel 6 és Szolgaltatd Kft.
EON Energiakersked6 Kft.

EON Energiatermel 6 Kft.

MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt
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20. Egyéb pénziigyi eszk6zok

A mérlegsor a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Egyéb pénziigyi eszk6zok 2016.12.31 2015.12.31

Kereskedési célu pénzigyi eszkdzok 55.707
Elkiilonitett bankszamlak 555.029
Munkavallalékkal szembeni kévetelések 11.978
Szarmazékos lgyletek 3.430
Rovid lejaratra adott kdlcsonok 1.846
Osszesen 627.990

A Csoport itt mutatja be az IFRIC 4 standard alapjan lizingként kimutatott leanyvallalatok kapcsan jaré

éven belll esedékes 6sszeget.

Az elkilonitett bankszamlak olyan pénzeszk6zoket tartalmaznak, amelyek felhasznaldsa korlatozott. Ez

lényegében az addssagszolgalatra elkilonitett pénzeszkozoket jelenti. Az 6sszeg nagysagrendi

valtozasanak az oka az el6z6 év végén a fejlesztésre elkilonitett pénzeszkozok felhasznalasa az

erémliveknél. Ezek az eszk6zok nem minGsiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénziigyi

kimutatdsokban. Ezek az 0sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csdkkentve 0 — 2%

ponttal (6sszegtdl, lekotési idGtartamtdl fliggGen).

A kereskedési célu pénziigyi eszk6zok alapkezel6nek atadott pénz befektetésébdl szarmazé értékpapir

portfdlié. A Csoport célja ezzel az 6sszeggel az, hogy kedvezd befektetéseken keresztiil révid tavu

nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénziigyi eredményben jelenik meg.

21. Az egyéb kovetelések és nyereségado kovetelések

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kovetkez6:

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 537.169
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 48.458
Egyéb addkovetelések 15.999
Egyéb kovetelések 92.088
693.714

A tényleges nyereségadod kovetelés értékét a fenti tablazat nem tartalmazza. Annak 6sszege 68 977 eFt

(2015-ben: 25 599 eFt).

74



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz Adatok ezer forintban

22. Pénzeszkozok és egyenértékeseik

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31

Készpénz — HUF 3 551
Készpénz — valuta 44 44
Bankszamlak — forint 2.824.648 1.563.999
Bankszamlak — deviza 469.647 359.768
Egyéb 620.749 197

3.915.091 1.924.559

A pénzeszkozok kozott kizardlag a bekeriiléstél szamitott harom hdnap alatt pénzzé valtoztathatd és
felhasznalhato egyenlegek szerepelnek. A bankszamlapénz utan kapott kamat 0% koral alakul, tekintve
a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A forint bankszamlan lévé Osszeg jelentGs novekedése fGleg a targyévi eredménynek és a nyilvanos
t6keemelésnek koszonhets. A pénzeszkozok valtozasanak részletes okait a cash-flow kimutatas

tartalmazza.

Az egyéb kategdria a 3 hodnapnal kozelebbi lejaraty diszkontkincstarjegyeket és pénzpiaci alap

befektetési jegyeit tartalmazza

23. Ertékesitési céllal tartott befektetett eszk6z6k

Bizonyos eszkdzoket a Csoport 2015-ben atmindgsitett értékesitési céllal tartott befektetett eszkozzé,
mert Ugy latszott, hogy azok értéke értékesitési tranzakcid keretében tud megtériilni, a folyamatos
haszndlat sordn mar nem. Ezeket az eszkdzoket a Csoport mar nem hasznalta, igy azokra az
értékcsokkenés elszamolasat ledllitotta. Mindegyik eszk6z valds a konyv szerinti érték és az értékesitési
koltségekkel csokkentett valds érték kozil a kisebbik értéken szerepel a pénziigyi kimutatasokban. A

Targyév sordn a Csoport értékesitette, vagy a készletek kdzé sorolta ezeket az eszkozoket.

24. A sajat toke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek egy

sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab.

A targyid6szaki részvények mozgdsat a kovetkezd tablazat tartalmazza:
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Jegyzett Jegyzett

ey Darab Névérték ’t6ke’ toke
(Ft/db) valtozasa egyenlege
(eFt) (eFt)
2014.12.31 Zaro érték 1.677.000 100 167.700
2015.11.26 Sajat részvény visszavasarlas -96.146 100 -9.615
2015.12.10 Sajat részvény visszavasarlas -107 100 -11
2015.12.31 Zaro érték 1.580.747 100 158.075
2016.03.04 Sinergy uzletrész apportja 73.163 100 7.316
2016.10.24 Nyilvanos kibocsatas 299.987 100 29.999
2016.12.31 Zaro érték 1.953.897 100 195.390

Az azsid soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel, amit csokkent a t6kebevonas koltsége.
Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem keriilt sor.

Nincs egyéb olyan megaéllapodas a tulajdonosok k&zott vagy masokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy U] torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

A Csoport engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a kibocsatott
jegyzett tGkével.

25. Tulajdonosi tranzakcid

A Csoport 2015. Gzleti év sordan megszerezte sajat részvényeit a hatdlyos szabalyok adta kereteken
belll. A sajat részvények bevondsa kovetkeztében a Csoport a sajat t6kéjét csokkentette akként, hogy
a névértéket kozvetleniil a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradoé kiilonbozetet a sajat téke kiilon
elemébe — mint tulajdonosokkal végzett tranzakcié — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy a
névértékhez képest mennyivel nagyobb Osszeg hagyta el a Csoportot a tulajdonossal végzett

tranzakcidval 6sszefliggésben.
Nem kontrolldlé érdekeltségek lizletrészének apportja

A Csoportba a Sinergy Kft. 20%-kal rendelkezé tulajdonosai beapportaltak a Sinergy Kft. lzletrészeit,
amelynek hatasaként az Alteo Nyrt. jegyzett t6kéje névekedett 7.316 e Ft-tal, mig az azsié 344 M Ft-
tal névekedett. Jelen beszamoldban a Csoport az Ujonnan kibocsatott részvények valds piaci értékét a
tranzakcié napjan érvényes t6zsdei arbdl vezette le. Az el6z6 évben még a nem kontrollald
érdekeltségek kozott kimutatott Sinergy részesedés értékének és a t6keemelés értékének a
kiilonbozetét a Csoport a Tulajdonosi tranzakciok kozott mutatja ki. Az IFRS elGirdasainak megfelel6en
Sinergy Kft. és lednyvallalatainak az apport datumaig elért eredményének a kisebbségi tulajdonosra
jutd része az eredménykimutatas nem kontrollald érdekeltsége soran keril feltiintetésre a Tisza

BioTerm Kft. idGszaki eredményével egyiitt (96 M Ft).
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26. Cash-flow hedge tartaléka

A Csoport szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcioi és egyes szarmazékos termékei kozott
hedge kapcsolatot létesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mingsiiltek. A cash-flow hedge fedezé
tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben szamolja el a Csoport és e
nyereséget/veszteséget ebben a sajat t6ke komponensben gydijti. A cash-flow hedge tartalékban
szerepl6 egyenleget az ligylet zarasakor (vagy ha a hedge kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja

a Csoport a netté eredménybe.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok a kévetkezdk:

A fébb Kamat - Arfolyam - Arfolyam - Arfolyam -
kitettségeink BUBOR EUR/HUF villamos-energia gazar
A kockazat BUBOR ratanak %UR/HUF Villamos energia Gdz aranak
, , arfolyam , A )
természete az emelkedése , aremelkedés, aresés | emelkedése
emelkedés
A Hedge kapcsolat | Kamatlabat o o . .. |Jov6benitermék Jcivclnbefm
. g JovGbeni vasarlas 2z . vasarlas
leirdsa fixalé tgyletek vasarlas, eladas ,
termékekre
A hedgel6 tétel Kamatswap . Partnerekkel k&tott éZSIaI swap. .
. . Forward Ugyletek . Y Ugylet, Opcids
leirdsa tgylet két oldalu tigyletek | ..
tgylet
0Cl 2016/12.31-én 41.262 E’Ft 3.549 E’Ft 10.050 E’Ft 511.547 E Ft
(veszteség) (nyereség) (nyereség) (nyereség)
0Cl 2015/12.31-én 20.849 E’Ft 3.429E !:t 8.936 E !:t 93.109 E’Ft
(veszteség) (veszteség) (veszteség) (veszteség)
A cash-flow hedge tartalék a kévetkezd mozgdsokkal jellemezhetd:
Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Nyitd (107.176) 0
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 820.739 (233.169)
Atsorolas a netté eredménybe (273.228) 125.993

440335 (107.176)

Atsorolds a pénziigyi rdforditdsokra 106.229 2.280
Atsorolds a pénziigyi rdforditdsokra 166.999 123.713

273.228 125.993

A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a nettd eredményben kellett elszdamolni, nem

kellett eszkoz vagy kotelezettség értékét modositani.

A derivativak lejarata éven belili.
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27. Részvény alapu kifizetések tartaléka

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Nyito érték - 8.880
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték 42.296 -
Atsorolas az eredménytartalékba - (8.880)

42.296 0

A Csoport egyes munkavallaléi részére részvényben rendezendd részvényalapu 6szténzG opcids
programot alakitott ki, amely soran MRP keretében ezek a munkavallalék — feltételek teljesilése
esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire lesznek jogosultak. Az opciok valds értékének a meghatarozasa
opcidarazasi modellek segitségével tortént. Az opcid értékét kés6bb nem lehet Gjraszamitani. Az

ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit a programmal kapcsolatosan.

28. Nem kontrollalo érdekeltség

A nem kontrollalé érdekeltség a Sinergy Alcsoportban talalhato, mivel a Tisza BioTerm Kft.-nek csak a
60%-at birtokolja a Csoport.

A Sinergy Kft. Gzletrészének a 20%-at a kissebségi tulajdonosok az Anyavallalatba apportaltak targyév
soran.

A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszk6zok ardanyaban jeleniti meg, goodwillt, negativ

goodwillt nem vesz fel ezekkel az érdekeltségekkel kapcsolatosan.

29. Tartozasok kotvénykibocsatashol

Megnevezés 2016.12.31  2015.12.31
Nyito érték 3.301.590 3.208.708
Kotvénykibocsatas - -
T6késitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 190.762 221.822
Torlesztés (91.899) (128.940)
2aré érték 3.400.453 3.301.590
Koétvénykamat (elhatarolasok) - -
Kotvénytartozas 3.400.453 3.301.590
Ebbél hosszu lejaratu 757.087 -
Ebbél révid lejaratu 2.643.366 3.301.590
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A Csoport ,, ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkor( kibocsatas keretében dematerializalt, nem kamatozd
(zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3 év. A kotvények
névértéke 10 000,- Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 623 880 eFt, a kibocsatasi érték a névérték 80,1438
%-a. A kotvényeket a Csoport nem vezette be szabalyozott piacra. A Csoport a mérleg forduldnapjat
kovetéen a lejarat napjan (2017. januar 10.) a kotvény teljes mértékben visszafizetésre keriilt.

IM

Ugyanezen a napon a Csoport anyavallalata ,ALTEO 2022/1” elnevezéssel zartkorben kibocsatott zérd
kupon kotvényt bocsatott ki, amelynek a futamideje 5 év, 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi

értéke a névérték 76,6963 %-a.

A Csoport anyavallalata, mint kibocsaté 2 000 000 eFt (Kettémilliard forint) keretdsszegli nyilvanos
kotvényprogramot allitott fel ,,ALTEO 2014-2015. évi Kétvényprogram” néven. A Magyar Nemzeti Bank
a Kotvényprogramhoz kapcsolédd 2014. majus 12. datumu 6sszevont alaptajékoztatd 2014. majus 13-
i datummal engedélyezte. A kdtvényprogram keretében a Tarsasag 2014. junius 18-an 1 483 690 eFt
Ossznévértékben, ALTEO 2017/11 elnevezéssel, nyilvanosan forgalomba hozatal keretében bocsatott ki
dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-os éves fix kamatozassal, 3 év 2 hdnapos futamidével. A Tarsasag

az ALTEO 2017/Il elnevezési kdtvényeket a Budapesti Ertéktézsdére bevezette.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatds keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év. A
kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatas dssznévértéke 925 000 eFt, a kibocsatasi érték a névérték

69,6421 %-a. A kdtvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/11I” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje 3 év 4
honap. A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatads 6ssznévértéke 500 000 eFt. A kotvényeket a

Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

Jelen pénzigyi jelentés forduldénapja utan a Tarsasag a lejarat napjan (2017. januar 10.) az ,ALTEO
2017/1” elnevezésl kotvényt teljes mértékben visszafizette.

Ugyanezen a napon a ,ALTEO 2022/l” elnevezéssel zartkérben kibocsatott zérd kupon kotvényt
bocsatott ki, amelynek a futamideje 5 év, Gssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke a
névérték 76,6963 %-a.

A kotvény részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 33. Hitelkondiciok kiegészité

megjegyzésben tlintettiik fel.
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30. Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok

A Csoport finanszirozasat hitelek és kdlcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

Projekthitel 2016.12.31 2015.12.31

WINDEO Kft. (Multicurrency - HUF) 1.055.574 1.147.548
VENTEO Kft. (Multicurrency - HUF) 536.173 585.145
e-WIND Kft. (HUF) 474.760 497.407
Ozdi Erém(i Tavh&termeld és Szolgaltatd Kft. (HUF) 196.016 288.069
Kazinc-Therm F(t6er6md Kft. (HUF) 0 195.926
Tisza-Therm F(it6er6ma Kft. (HUF) 0 144.672
CIVIS-BIOGAZ Kft. (EUR) 104.580 128.085
HIDROGAZ Kft. (EUR) 0 48.152
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. (EUR) 0 36.117
Kamatswap korrigalas (Venteo/Windeo/e-WIND) 41.272 20.849
2.408.375 3.091.970

Even beliil esedékes torlesztérész 483.624 717.805

1.924.751 2.374.165

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 33. megjegyzésben szereplé tabla foglalja 6ssze. Egy hitel csak akkor
mindsult hosszu lejaratunak a pénzigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt a Csoport egyoldalu
jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezé mérlegforduldnapig az 6sszeget. A kévetkezG évi

torleszt6részlet a rovid lejaratu tartozdsok kozott szerepel.

A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerlési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds értéke
nem keletkezik jelentGsen az amortizalt beker(ilési értékétdl.

A Csoport kamatswap lgyletekekkel fedezte a Venteo, Windeo és E-Wind szélerémi(ivek hitelét. A
kamatswap Ugyletek forduldnapi valds értéke is a kapcsolddd kdlcsdonnel egyiitt keril kimutatasra a

mérlegben.

31. Rovid lejaratu hitelek és kélcsonok

Ezek a hitelek egy éven belll vagy kérésre fizetend6ek vissza (tehat nincs lejarati idejik). Ezen a

pozicidn tartjuk nyilvan a lizingtartozasok éven belil esedékes részét is.

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31

Hosszu lejaratu hitelek éven bellil esedékes része 383.687 717.805
Pénzlgyi lizingtartozasok éven belil esedékes része 16.822 16.147
Egyéb 178 2
400.687 733.954

A f6bb kondicidkat a 33. megjegyzés tartalmazza.
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32. Pénaziigyi lizing tartozasok

2011. december 23-an visszlizing keretében refinanszirozasra keriilt az ALTEO-Agria Kft. energia
termelési tevékenységéhez hasznalt gdzmotor. A lizing pénzigyi lizingnek minésiil. Az év soran a lizing
kapcsan kizardlag torlesztés tortént. A lizing éven bellll esedékes részét a rovid lejaratu hitelek

mérlegsor tartalmazza.

Emellett lizing konstrukcié keretében kerilt beszerzésre a gibarti eréml(ibe az éplilet és gépek és a

fels6dobszai erémlibe az éplilet.

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Nyito érték 160.507 57.086
Felvétel 0 116.517
Torlesztés (16.313) (12.774)
Devizaarfolyam-kilonbozet (685) (322)
2aré érték 143.509 160507
Kamatkotelezettség elhatarolasbdl 0 154
Pénzigyilizing-tartozas 143.509 160.661
Ebbél hosszu lejaratu 16.822 16.301
Ebbdél révid lejaratu 126.687 144.361

A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing idGbeli lefutdsat:

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
1 éven belil esedékes 16.822 16.147
1-5 éven belll esedékes 72.523 76.731
5 éven tdli 24.122 67.630
Osszes lizingkotelezettség 113.468 160.508
Meg nem fizetett kamatok 31.976 38.983
Osszes lizingkifizetés 145.443 199.491
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33. Hitelkondiciok

. , , , . . Torlesztés Folyositott Nomina’tlis s
Finanszirozott vallalkozas Finansziroz6 . e tartozas DNEM Lejarat
2016.12.31

CIVIS-BIOGAZ Kft. Erste negyedév 1.297.069 EUR 333.613 EUR 2019.09.02
e-WIND Kft. MTB negyedév 542.830.000 HUF 474.760 HUF 2026.11.30
VENTEO Kift. RAIF negyedév 2.551.678 EUR 536.173 HUF 2022.09.30
WINDEO Kft. RAIF negyedév 4.953.257 EUR 1055.574 HUF 2022.09.30
ALTEO-AGRIA Kft. UniCredit havonta 245.184 EUR 133.755 EUR 2021.12.31
Ozdi Eré6m(i Tavh&termel6 és Szolgaltatd Kft. CiB negyedév 354.764.312 HUF 195.016.135 HUF 2018.12.15
ALTEO Nyrt. ,2017/1” kétvénye - Futamidé végén 500.000.000 HUF 623.880.000 HUF 2017.01.10
ALTEO Nyrt. ,2017/1I” kétvénye - Futamidé végén 1.507.810.947 HUF 1.483.690.000 HUF 2017.08.17
ALTEO Nyrt. ,2017/1II” kdtvénye - Futamidé végén 503.128.500 HUF 500.000.000 HUF 2017.12.12
ALTEO Nyrt. ,2019/1” kétvénye - Futamidé végén 644.189.425 HUF 925.000.000 HUF 2019.07.17
ALTEO Nyrt. (kereskedés forgdeszkozhitel) oTP rendszeres - HUF - HUF 2017.01.29
ALTEO Eker. Zrt. (kereskedés forgdeszkozhitel) oTP rendszeres - HUF - HUF 2017.09.30

Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitasi devizanemtdl fliggéen - BUBOR vagy EURIBOR
alapuak, 1% - 5,5% koz6tti sdvban mozgo felarral. Az ALTEO Nyrt. 2014-ben kibocsatott ,2017/11” és,,2017/111” k6tvénye 6,50% éves, fix kamatozasu értékpapir.
2014-ben kibocsatott ,,2017/1” kotvénye 7,65% kamattal diszkontalt zérd kuponos értékpapir. 2014-ben kibocsatott ,2019/1” kotvénye 7,50% kamattal
diszkontalt zérd kuponos értékpapir.

Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel.

A forgdeszkoz hitel az ALTEO Nyrt. esetében 200.000 eFt, az ALTEO Zrt. esetében 70.000 eFt 6sszegig all rendelkezésére. A Soproni Erémi Kft. és a Sinergy Kft.
is rendelkezik forgdeszkoz hitelkerettel 75.000 eFt illetve 100.000 e Ft 6sszegben.

Az e-Wind Kft. esetében a finanszirozé bank javara jelzalogjogot keriilt bejegyzésre a cég ingatlanjain, ingdsagain, bankszamlain, vagyonan és kovetelésein.
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A tervezett hitel cash-flow a kévetkezd 6t évre a hitelszerz6dést és az év végi MNB arfolyamot (311,02

Ft/EUR) alapul véve:

2017 2018 2019 2020 2021

adatok E Ft-ban

CIVIS-BIOGAZ Kft. (EUR) 33.597 35.048 26.934 - -
e-WIND Kft. (HUF) 31.047 33.367 35.864 38.547 41.613
VENTEO Kft. (Multicurr. - HUF) 60.804 64.826 69.163 71.746  76.626
WINDEO Kft. (Multicurr. - HUF) 116.796  124.706 133.237 141.748 151.502
ALTEO-AGRIA Kft. - Lizing (EUR) 7.769 8.121 8.490 8.874 8.489
Ozdi Eré6m(i Tavh&termel6 és Szolgaltatd Kft. 195.915 - - - -
ALTEO Nyrt. ,,2017/1” kotvénye 623.880 - - - -
ALTEO Nyrt. ,,2017/11” kotvénye 1.483.690 - - - -
ALTEO Nyrt. ,,2017/1II” kétvénye 500.000 - - - -

ALTEO Nyrt. ,2019/1” k&tvénye - 925.000 - -

A kovetkez6 biztositékok kapcsolddnak a hitelekhez:

Biztositék 1. Biztositék 2. Biztositék 3.

Finanszirozott vallalkozas Hatarérték
helyen helyen helyen
CIVIS-BIOGAZ Kft. 103.760 Eszkoz - -
e-WIND Kft. 474.760 Eszkoz Kovetelések -
VENTEO Kft. 536.173 Eszkoz Uzletrész Kovetelések
WINDEO Kft. 1.055.574 Eszkoz Uzletrész Kovetelések
ALTEO-AGRIA Kft. 41.600 Eszkoz - -

Ozdi Eré6m(i Tavh&termeld és
Szolgaltato Kft.

ALTEO Nyrt.

(kereskedés forgdeszkozhitel)
ALTEO Eker. Zrt.

(kereskedés forgdeszkozhitel)

195.016 Eszkoz Bevétel engedm. -
80.100  Kovetelések - -

70.000 Kovetelések - -

34. Szallitotartozasok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbél és szolgaltatds igénybevételbdl eredd kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2016-ban:

MET Magyarorszag Zrt.

Zuglé Therm Kft.

E.On Energiakereskedelmi Kft.

PPD Hungaria Energiakereskedd Kft.
MVM Partner Zrt.
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A Csoport 6t legnagyobb szallitoja 2015-ben:

E.On Energiakereskedelmi Kft.

MAVIR Zrt.

MET Magyarorszag Zrt.
MVM Partner Zrt.
Zuglé Therm Kft.

35. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok, nyereségado

kotelezettségek, és kapott eldlegek

A mérlegsor megoszlasa a kdvetkezd:

Megnevezés

Koltségek passziv id6beli elhatarolasa
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
IAS11 - Megrendel6nek jard 6sszegek
IAS11 - Projekt el6rehozott koltségek
Egyéb addkotelezettségek

Fizetend6 kamatok elhatarolasa
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2016.12.31

2015.12.31

768.328 1.330.926
22.066 156.141
383.132 -
35.793 -
179.533 315.178
986 22.787
79.021 98.845

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

1.468.859 1.923.877

A fenti tdblazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadd tartozast, amelynek Gsszege 9.073 eFt

(tavalyi év: 4.783 eFt).

A Csoport az Uzleti év sordn egy nagy értékl fix dras épitési-szerelési szerz6dést kotott lzleti

partnerével. A projekttel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IAS 11 (beruhazasi szerz6dések)

standard szabdlyainak megfelel6en szamolja el. A kapott bevételek tartalma (106.750 e Ft) teljes

mértékben a projekthez kothet6 el6legekbdl all.

Mivel az arbevétel realizaldsa az IAS 11 sztenderd elGirdsainak megfelelGen elvalik a szerz6désben

szerepl6 szamlazasi mérfoldkovektél, ezért az el6rehozott szamlazasbdl fakadd kiilonbségek, mint

,megrendel6nek jaré Osszeg” a kotelezettségek kozott kerilnek kimutatasra. Mivel a Csoport a

szerz6déses kotelelezettségeibdl fakadd Gsszes veszteséget az elGirdsoknak megfelelGen elszamolta a

targyévre, az ebbdl fakadd kotelezettségeket mint ,,1AS 11 el6re hozott koltség” szerepelteti.
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36. Halasztott bevételek

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Tamogatott eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel 271.501 203.879
EUA CO2 kvéta 46.724 182.430

318.225 386.309

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepld értékek az ingyenesen az allamtdl atvett
kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzak, amelyek a kibocsatasi egységek

felhasznaldsaval aranyosan keriilnek be az atfogé eredménykimutatasba.

Halasztott bevételként jeleniti meg a Csoport a térités nélkiil atvett, illetve tamogatott befektetett
eszkozhoz kapcsoldodd hozamot. A tétel varhatdan a cash flow-t nem érinti, annak megszerzése és
felhasznaldsa nem jar pénzmozgassal. A 2015. évi jelentds ndvekedés a fels6dobszai vizierémi és Tisza

BioTerm Kft. altal még fel nem hasznalt dllami tdmogatas.

A tdmogatasi f6 feltételei a kovetkezGk:

Fels6dobsza Tisza Bio Term

Vizier6mU korszer(isitésen keresztul

- . et e . Biomassza kazan épitése
UHG kibocsdjtas csokkentése P

Tamogatas célja

az Gveghazhatdasu gazok
kibocsatasa 1.190,5 t/5év szinttel
csokkenése és a megujuld
energiahordozo felhasznalas
32.615 GJ/5év szintl novelése

Vallalasi idGszak Ot év 2014 augusztustdl kezdve 2013.07.30 szamitottan 5 évig

az Gveghazhatdsu gazok kibocsatasa 1
647,12 t/év szinttel csokkenése és a
megujulod energiahordozo termelés
1,762 GJ/év szintl novelése

Tamogatasi feltételek

37. Céltartalékok

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Varhato kotelezettségekre képzett 435.483 514.647
Leszerelési koltség fedezetére képzett 71.229 61.982
10l teljesitési kotbér miatt képzett 44.965 44.965
551.677 621.594

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennallé jogi és vélelmezett kotelmek
szerepelnek, amelyek |étezése ugyan biztos, de felmeriilésének idGpontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kozott szerepel tovabba az eszkoz eltdvolitasara képzett kotelem (ARO) is.
A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontalt értéken szerepel, a diszkont lebontasa a pénziigyi
eredményt érinti. A céltartalék értékelésekor a lényeges feltételezéseken nem kellett valtoztatni az

id&szak soran, mivel azok jelentésen nem maddosultak.
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A céltartalékok kozott nincsen olyan, amely éven beliil esedékessé valik.

A céltartalékok kozott a Csoport fennalld terhes szerz6déseire (nem felmondhatd, veszteséget okozd)
és hasonlo természeti elemekre képzett a szerepel jelentds értékkel. Ezek a tételek — szinte mind — a

Sinergy Alcsoport atvételével kertiltek a Csoportba.

A Csoport bizonyos eszkodzeit — azok hasznos élettartamanak végén — el kell bontsa, artalmatlanitania
kell. Erre a kotelemre a gazdalkodd folyamatosan céltartalékot képez, amelyet diszkontalt értéken
mutat be.

Tovabbi jelentds tétel egy jol teljesitési kotbér miatti becsilt kotelezettség.
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VIl. Egyéb kozzétételek

38. Miikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért szegmens informdacidk kdzzétételére kotelezett. A
Csoport mikddése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatésag tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjabdl a menedzsment e pénzligyi kimutatdsok Osszeallitasa
soran a nekik készitett kimutatasokat vette alapul. A COD-k négy szegmenset hatdroztak meg:

energiakereskedelem (KAT és nem-KAT), energiatermelés és lizemeltetés.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezé tételeket elhagyjuk, a konnyebb olvashatdsag
érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az eszkdzéket a COD nem

vizsgdlja folyamatosan feliil, azok bontdsatdl e pénziigyi kimutatas eltekint.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozé adatok 2016-re vonatkoznak.

2016.12.31-én Energia- Energiatermelés .. . Szegmenshez

Uzemeltetés
sz 4 p nem rendelt

végzodo év kereskedelem Nem-KAT

Arbevétel kiils6 felektdl 2.977.762 1.015.494 7.113.307 2.753.251 88.404
Arbevétel csoporton beliil 114.094 - 1.177.709 1143.947 641.320
3.091.856 1.015.494 8.291.016 3 897.197 729.724
Szegmens eredmény (adozas el6tti) 126.699 159.901 1.171.257 575.639 (1.005.836)

2016.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6dé

év

Szegmenshez rendelt arbevételek

Bsszesen 16.295.564
Csoporton belili arbevételek kisz(irése (3.077.070)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 729.724
13.948.219

Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 2.033.496
Szegmenshez nem rendelt eredmény (1.005.836)
1.027.660
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Az 6sszehasonlité adatok hasonld bontdsa (2015).

2015.12.31-én Energia- Energiatermelés .. ,  Szegmenshez
xyx s A p Uzemeltetés
végzbdéd év kereskedelem KAT Nem-KAT nem rendelt
Arbevétel kiils6 felektd! 2.806.969 943.341 5.178.429 1.195.378 322.461
Arbevétel csoporton beliil 45.898 - 456.393 327.038 310.767
2.852.867 943.341 5.634.822 1.522.416 633.228
Szegmens eredmény (addzas el6tti) 18.150 20.566 (335.696) 561.413 (420.740)

2015.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6do
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 10.953.476
Csoporton belli arbevételek kisz(irése (1.140.096)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 633.228

10.446.578

Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 264.433
Negativ Goodwill 1.464.272
Szegmenshez nem rendelt eredmény (420.740)
1.307.965

39.Kapcsolt felekkel kapcsolatos k6zzétételek

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénzigyi kimutatasok idészakaban és az

0sszehasonlitd id6szakban a kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje.

Az IG részérél:

Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd, az IG tagja

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd, az IG tagja

dr.Kaderjak Péter, az IG elndke

Karvalits Ferenc az |G tagja, tulajdonosi képviseld (2016. aprilis 19-t6l), elGtte az FB tagja
Mez6 Gyula Zoltdn, az IG tagja, tulajdonosi képvisel6

Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képviseld

Papp Andras, altalanos vezérigazgatd-helyettes, az I1G tagja (2016. aprilis 19-t6l)
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Az FB részérdl:
dr.Bakacs Istvan
Borbird Istvan
Jancso Péter

Dr. Lukacs Janos

Adatok ezer forintban

A Csoport belsé iranyitasi struktirajanak részét képezi az Iranyité Testlilet (EB). E testiilet tagjai — az

Igazgatdsag dontési hataskorébe nem tartozd — az operativ, pénziigyi és egyéb dontéseket hozzak.

Ennek kovetkeztében ennek a testiiletnek a tagjai is kapcsolt félnek minGsilé személyek.

Az EB részérol:
Bodo Sandor

Kdsa Andras

Emlitettek mind munkaviszonyban allnak a Csoport anyavallalataval.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségviselSk) juttatasai 2016-ban.

Feliigyel6

Iranyito

Igazgatosag Bizottsag testiilet* Osszesen
Bérek 61.648 - 72.419 134.067
Megbizasi dijak 19.383 10.924 30.307
Juttatasok 3.220 - 2.787 6.007
Koltségtérités 9.671 - 2.602 12.273
Osszesen 93.922 10.924 77.808  182.654

* A nem igazgatdsdgi tagok

Ezek az értékek 2015-ben igy alakultak.

goanssiy [ e Ossesen
Bérek 44.583 - 29.750 74.333
Megbizasi dijak 15.362 12.648 28.010
Juttatasok 144 - 1.323 1.467
Koltségtérités 8.469 - 2.521 10.990
Osszesen 68.558 12.648 33.594  114.800

* A nem igazgatdsdgi tagok
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40. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

Piaci kockdzat

A piaci kockdzat abban testesil meg, hogy a piaci arak jov6beli valtozasa miatt a cash-flowk
valtoznak. A piaci kockazat harom részbdl all: kamatkockazat, arfolyamkockazat és egyéb kockazatok,
ugy mint a termékek daranak valtozdsabol fakadd kockazat, vagy a tékekoltséghez kapcsolddd
kockdzat. A kdlcsonok és kdvetelések, a betétek, az FVTPL és AFS pénziigyi instrumentumok, valamint

a derivativak vannak ennek a kockazatnak kitéve.

Kamatkockdzat
A kamatkockdzat abban testesil meg, hogy a kamatok jov6beli valtozdsa miatt a cash-flowk
valtoznak. E kockazat els6sorban a hosszu tavu kotelezettségek kapcsan relevans, amelyek egy része

valtozé kamatozasu.

A Csoport menedzsmentje kifejlesztett egy olyan hosszu tavu politikdt, amely szerint a valtozd és fix
kamatozasu instrumentumok optimalis aranyban szerepelnek a portfélidban. Ahhoz, hogy ezt a
Csoport megvaldsitsa kamatswapokat kot, amely soran a valtozé cash-flowkat meghatarozott
id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott t6kedsszeg tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport

cash-flow fedezeti lGgyletként kezeli.

A kamat valtozasabol fakadd kockazatot érzékenységi vizsgalat formajaban szemlélteti a Csoport. Az
érzékenységi vizsgalat abbdl indul ki, hogy a nettd hiteldllomany valtozd és fix kamatozasu része,
valamint az idegen pénznemben denominalt hitelek aranya allandé marad a 2016. december 31-i

szinten.

Az aktualis kamatokat felhaszndlva a kovetkez6 értékekkel jellemezhetd a Csoport.

Tényleges kamatokkal 2016.12.31 2015.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkdl 1.352.588 1.680.124
Nettd kamatraforditas (324.927) (372.159)
Adozas el6tti eredmény 1.027.661 1.307.965

Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban).

2016.12.31 -10% -5% -1% +1% +5% +10%

Adozas elStti eredmény - ) 355 59 1357 588 1.352.588 1.352.588 1.352.588 1.352.588
kamatraforditas nélkal

Nettd kamatraforditas (292.434) (308.681) (321.678) (328.176) (341.173) (357.420)
Addzas el6tti eredmény 1.060.154 1.043.907 1.030.910 1.024.412 1.011.415 995.168

Addzaselbttieredmény 35 493 16246  3.249  (3.249) (16.246) (32.493)
valtozasa
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Adézas eltti eredmény 3,16% 1,58% 0,32% -0,32% -1,58% -3,16%

valtozasa (%)

2015.12.31 +10%

Adodzas eldtti eredmény -y oo 194 1680124 1.680.124 1.680.124 1.680.124 1.680.124
kamatraforditas nélkal

Nettd kamatraforditds (334.943) (353.551) (368.437) (375.881) (390.767) (409.375)
Addzas el6tti eredmény 1.345.181 1.326.573 1.3116.87 1.304.243 1.289.357 1.270.749

AdozaselGttieredmény 37516 13608 3722 (3.722) (18.608) (37.216)
valtozasa

AdozaselGttieredmény 3570 799  036% -0,36% -1,79%  -3,57%
valtozasa (%)

Idegen pénznembdl fakadd kockdzat

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Csoport jév6beli cash-flowja azért valtozik,
mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Csoport idegen pénznemnek vald kitettsége a Csoport

mikodésével fligg 6ssze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak kifejezve).

A Csoport azokat az idegen pénznemben [évé jovSbeli beszerzéseit fedezeti ligylettel védi, amelyek a

kovetkez6 12 hdnapban esedékesek.

A fedezd Ulgyletek feltételeit a Csoport az ebbe bevont szolgaltatdval ugy allapitja meg, hogy a
fedezett Ugylet feltételeivel 6sszhangban legyen. A fedezeti tétel futamidejét Ugy hatdrozza meg a

Csoport, hogy a varhato kifizetés idejében jarjon le a sz6ban forgd derivativa.

A Csoport elsGsorban a nem forintos vasarlasait (amely euréban és dollarban merl fol) hedgeli,
devizaswappokal és forward (ligyletekkel. A koévetkez§ érzékenységi vizsgdlat mutatja be, hogy a
Csoport eredménye mennyiben fligg attdl, hogy az arfolyam valtozik. A vizsgalat sordan azt

feltételeztiik, hogy a devizas kitettség a 2016. december 31-i szinten marad.

Jelenleg a kovetkez6 devizas tételek szerepelnek pénzigyi kimutatdasokban.

Aktualis arfolyamokkal 2016.12.31 2015.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 13.612.389 13.363.750
Devizas eszkdzok 2.535.444 575.466
Forintban denomindlt kotelezettségek 5.182.607 10.631.858
Devizas kotelezettségek 6.054.839 763.761
Nettd eszkozallomany 4.910.387 2.543.597
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban).

2016.12.31 -10% -5% 1% +1% +5% +10%
Nem monetaris és forintban 13.612.389 13.612.389 13.612.389 13.612.389 13.612.389 13.612.389
denominalt eszk6zok
Devizés eszkézok 2.281.900 2.408.672 2.510.090 2.560.798 2.662.216 2.788.988
Forintban denominait 5.182.607 5.182.607 5.182.607 5.182.607 5.182.607 5.182.607
kotelezettségek
Devizas ktelezettségek 5449355 5.752.097 5.994.290 6.115.387 6.357.581 6.660.323
Netté eszkozallomany 5.262.326 5.086.357 4.945.581 4.875.193 4.734.417 4.558.448
Nett6 eszk6zallomany valtozasa 351.939 175.970 35.194 (35.194) (175.970) (351.939)
Nettd eszkézallomany valtozasa (%) 7,17% 3,58% 0,72% (0,72%) (3,58%) (7,17%)
2015.12.31 -10% -5% 1% +1% +5% +10%

Nem monetaris és forintban

13.363.750 13.363.750 13.363.750 13.363.750 13.363.750 13.363.750

denominalt eszk6zok

Devizas eszkézok 517.919  546.693  569.711  581.221  604.239  633.013
Eg;g;te:?tf:g”eim'”a't 10.631.858 10.631.858 10.631.858 10.631.858 10.631.858 10.631.858
Devizds kotelezettségek 687.385 725.573 756.123 771.399 801.949 840.137
Nett6 eszkézallomany 2.562.427 2.553.012 2.545.480 2.541.714 2.534.182 2.524.768
Nett6 eszk6zallomany valtozasa 18.830 9.415 1.883 (1.883) (9.415) (18.830)
Nettd eszk6zallomany valtozasa (%) 0,38% 0,19% 0,04% (0,04%) (0,19%) (0,38%)

A Csoport ki van téve annak a volatilitasnak, amely az egyes felhaszndlandd anyagokkal, illetve
tovabbértékesitett tételeivel kapcsolatos. A Csoport m(ikodése megkivanja, hogy folyamatosan
vasaroljon gazt és elektromossagot, mivel azokra a termeléshez és az energiakereskedelemhez
sziiksége van. Mivel ezeknek a termékeknek az dra kilénosen volatilis lehet, a Csoport szamos
forward és opcids Ugyletet kotott a termékekre (ezeknek a termékeknek van aktiv piaca). Ezeket a

derivativakat cash-flow hedgenek jeldli meg a Csoport.

Hitelkockdzat

A hitelkockazat abban ragadhaté meg, hogy a Csoport ligyfelei nem lesznek képesek kifizetni
tartozdsaikat és ez veszteséghez vezet. A Csoport els6sorban a miikodése kapcsan szembesiil ezzel a
kockazattal (elsGsorban vevéi okan), illetve az egyes pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétei és

lgyletei miatt.

Vevékbdél fakado kockdzat

A hitelkockdzat mérséklése miatt vev@ivel kapcsolatosan olyan politikdt hatarozott meg a Csoport,
amely lehetévé teszi a vev6 kockazatanak kiegyensulyozott kezelését. A vevSket a Csoport multbéli
tapasztalatok alapjan értékeli. A vevGkinnlevéségeket a Csoport folyamatosan vizsgalja. Az Uzleti év

végén a nagyobb vevGkre elvégzik a kintlévdség vizsgalatot, a kisebb vevéket pedig csoportokra
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bontva vizsgalja és kollektiv mdédon hatarozzak meg az értékvesztést. A szamitast multbeli adatok

alapjan végzik ebben a helyzetben is.

Likviditdsi kockdzat

A Csoport likviditasi kockazata abban all, hogy nem lesz elegendé likvid pénze, hogy megfizesse
tartozasait. Ezt a Csoport kiilonféle tervezési mddszerekkel csdkkenti és banki hitelkeretek, hitelek, a
kotvények és pénzigyi lizingek novelik a lehet6ségeket. A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri,

hogy mely kotelezettségei jarnak le tizenkét hédnapon beliil.

41.Epitési szerelési szerz6dés hatdasai (IAS11)

A Csoport az lzleti év sordn egy nagy érték( fix aras épitési-szerelési szerzdést kotott tzleti
partnerével. A projekttel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IAS 11 (beruhdzdsi szerz6dések)
standard szabdlyainak megfelel6en szamolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel
kapcsolatos koltségeit elkilonilten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranyaban —
a késziltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a
Megrendel6t6l jard osszeggel szemben. A Csoport vezetésének megitélése szerint valdszind,
hogy a szerz6déssel kapcsolatos gazdasagi hasznok realizdlédnak. Az elszamolt bevételekkel
kapcsolatos becslés a jelentés kiadasanak pillanatdban hozzaférhetd 06sszes informacio
figyelembe vételével késziilt. Tekintettel arra, hogy a hivatkozott projekt jelenlegi késziiltségi
foka miatt az elszdmoldsokhoz bizonytalansag tapad. A bevételek, illetve a nyereség dsszegét és
id6szakok kozti megosztdsat befolydsolhatjak potencidlis el6re nem lathatd, a munkalatok

késGbbi fazisaban jelentkezd tények, felmeriilé kockazatok, tobbletkoltségek.

Az elszamolt koltségek figyelembevételével a projekt késziltségi foka 2016.12.31. napjan 32%.
Targyévében a csoport a késziiltségi foknak megfelel6 vonatkozo arbevételt realizalt a szerz6dés
alapjan (672 M Ft). Mivel a projekt a vezet&ség legjobb tudasa szerint veszteséggel jar a Csoport
szdmara, ezért az IAS 11 sztenderd szabdlyainak megfelel6en a teljes kalkuldlt veszteséget —

el6rehozott veszteségként — a kdzvetlen koltségekben bemutatja (35 M Ft).

Megnevezés eFt
Elszamolt arbevétel (32% késziltségi fok alapjan) 672.436
Elszamolt koltség (32% késziiltségi fok alapjan) 689.910
Elérehozott kéltség 35.793

Amennyiben a projekt sordn a tervezett (varhatd) haszon mértéke megvaltozik, az az elszamolt

bevételek médositdsat vonja maga utdn.

42.Fliggo kotelezettségek

93



Kiegészit6é megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz Adatok ezer forintban

A peres Ugyekbdl fakadd flggd kotelezettségeken kivil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Csoport pénzigyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert bekovetkezése jovébeli

eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitéi néhany termék (villany, gaz) esetén a szokasos lizletmenetnek
megfelel6en garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2016-ban a kis- és nagykereskedelem

finanszirozdsdhoz igénybe vett OTP Bank Nyrt. és az ERSTE Bank Hungary Zrt. nyuljtotta.

A Sinergy Kft. épitési- és szerelési szerzGdésével kapcsolatosan nyujt 1.359.320 EUR értékben a

megrendel6 irdnydba elGlegvisszafizetési és jolteljesitési bankgaranciat (ERSTE Bank).

A Sinergy Kft. er6md lGzemeltetési és karbantartdsi szerz6désével kapcsolatosan nyujt 372.558 e Ft

értékben a megrendel6 iranyaba jolteljesitési bankgaranciat (ERSTE Bank).

Fordulénapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn.

2015. 12. 31. 2016. 12. 31.

Forintos bankgarancia 489 158 eFt 501.290 eFt
Eurés bankgarancia - 1.409.320 EUR

A Csoporton belil az Alteo Nyrt. a kdvetkez6 kezességeket véllalta az Windeo Kft. és a Venteo Kft.
hitelével kapcsolatosan (arfolyamkockazat ellensulyozasara, illetve altalanos céllal).

e 272 280 eFt készfizet6 kezességi szerz6dés (arfolyam kockazat)
e 50000 eFt készfizet kezesség (altalanos)

A Csoporton belll az Alteo Nyrt. a kovetkez6 kezességet vallalta az E-Wind Kft. hitelével
kapcsolatosan altalanos céllal.

e 71.598 eFt kezesség (altalanos)
A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennallo; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések 33. pontjaban részleteztiik.

43.Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 lényegesebb események torténtek.

A Csoport Anyavallalata a lejarat napjan (2017. januar 10.) az ,,ALTEO 2017/1” elnevezésii kotvényt

I”

teljes mértékben visszafizette. Ugyanezen a napon a ,ALTEO 2022/I” elnevezéssel zartkérben
kibocsatott zéré kupon kotvényt bocsatott ki, amelynek a futamideje 5 év, Ossznévértéke

650.000.000 Ft, a kibocsatasi értéke a névérték 76,6963 %-a.
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A Csoport Anyavallalata 2017. februdr 05.-én — mint vev6 —{zletrész adasvételi szerz6dést kotott a
Domaszék 2MW Naperdmii Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1023 Budapest, Arpad
fejedelem dtja 26-28. 5. em. 505.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-278226; a tovabbiakban
,Céltarsasag”) 3.000.000,- Ft Osszegl jegyzett tbékéjének egészét megtestesité Uzletrészek

tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhdazasa targyaban.

A Csoport Anyavallalata ,,ALTEO 2020/1” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas keretében dematerializalt,
évi fix 4,49 % hozamu kotvényeket bocsatott ki 2017. marcius 30. napjan, melyek futamideje 3,5 év.
A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a
névérték 100 %-a. A kotvényeket a Tarsasdg a kibocsatas soran nem vezette be szabalyozott piacra,

azonban késSbb be fogja vezetni a papirokat a BET-re.

Az ALTSOLAR Korlatolt FelelGsségli Tarsasag kdzel 300 millid forint értéki beruhazas keretében 499
kilowatt kapacitasu kiserém( létesitését kezdte meg a debreceni hulladékkezel6 és hulladéklerakd

telepen keletkezett depdniagdz hasznositasara.

Az Igazgatdsag a kozgy(lés 5/2015. (XI1.10.), 6/2015. (X1.10.), 7/2015. (X1.10.), valamint a 12/2016.
(IV.19.) szamU hatarozataival 6sszhangban, az azokban biztositott felhatalmazasa alapjan 5/2016.
(1X.07.), valamint 3/2016. (XI1.13.) szamU( hatarozataival dontétt az MRP szervezet feldllitasardl és
meghatarozta az MRP szervezet javadalmazasi politikajat is. A FGvarosi Torvényszék
11.Pk.60.801/2016/2. szam( végzésével ,ALTEO Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program

Szervezet” néven az ALTEO MRP szervezetét bejegyezte.

44.Peres ligyek

a. A Soproni Erém( Kft. és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhGtermelGi
szerz6dés alapjan kotelezé atvétel ald esé hémennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az
elhlzodd targyaldsok eredménytelensége lattan, a Soproni Erémd Kft. 2013 februarjaban
400.000.000 Ft kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyds kibocsatdsa iranti
kérelmet nyujtott be az illetékes birdsagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan
perré alakult, amelyben a Soproni Erémi{ Kft. felemelte t6kekovetelését 781.251.102 Ft-ra, és
nagysagrendileg 100.000.000 Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A perben a
Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni eréma kdvetelését
vitatja. Az eljaras 2015. julius 8. napjatdl a felek kozos kérelmére sziinetelt. A sziinetelés id6szakaban
a felek kozott elérehaladott egyezségi targyaldsok zajlottak. A Soproni Er6m( az egyezségi kisérletet
sikertelennek mingsitette, ezért 2015. december 17. napjan kérte a per folytatdsat, azonban a
targyaldsokat a felek folytattdk. Az egyeztetetések eredményeképpen a felek egyezséget kotottek,
melynek alapjan a Sopron Holding Zrt. vallalta, hogy kilenc éven keresztiil, évente 85 millié forintot
megfizet a Soproni Eréml(inek, azonban ezt az 6sszeget levonhatja a Sopron, Jerevan uti lakételep
ellatasat szolgald, Ujonnan megkotott tavhGtermelGi szerz6dés alapjan teljesitménydij jogcimén

fizetend6 Osszegblbl. Az egyezséggel egy id6ben a felek aldirtdk a soproni Jerevan uati lakdtelep
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ellatasat (12,5 MW lekotott teljesitmény), a Baross uti lakdtelep ellatdsat (0,555 MW lekotott
teljesitmény), és a Beseny6 Uti lakételep ellatdsat szolgdld tavhétermelbi szerz6déseket (1,6 MW
lekotott teljesitmény), tovabba az Ibolya uti tavhétermelbi szerzédést (3 MW lekotott teljesitmény).
Mind a négy szerz6dés 2025. szeptember 30. napjaig sz4l, és az 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelet (un.
arrendelet) szerinti dijazds ellenében torténik a szolgdltatds. Az egyezség keretében a felek
megallapodtak tovdbba abban, hogy a Soproni Erémd{ kezdeményezi tdvhlszolgaltatéi mikddési
engedélyének visszavonasat, azonban az érintett tavhékorzet ellatasaban (Beseny6 uti lakdtelep),
tdvhStermelSi minGségben, tovdbbra is részt vesz. A tdvhdszolgaltatéi mikodési engedély
visszavondsa kapcsan, az ellatast szolgald bizonyos eszkozoket (vezetékek, h6atadd allomdsok stb.) a
Soproni Erémd értékesiti a Sopron Holding Zrt.-nek. A Sopron Holding Zrt. megkapta a Kormany
egyezséget jovahagyo hatarozatat, igy a felek kezdeményezték az egyezség birdsagi jovahagydasat. A
GyGri Torvényszék 11.G.20.926/2016/3. szamu jegyz&kdnyvbe foglalt végzésével jovahagyta a Sopron
Holding Zrt. és a Soproni Erémd{ Kft. fentiekben ismertetett tartalmu egyezségét, ezzel a per

jogerdsen lezarult.

Ezzel Gsszefliggésben, a Soproni Erém( Kft. kezdeményezésére, a Magyar Energetikai és Kozmd-
szabalyozasi Hivatal visszavonta a Soproni Erémi Kft. 197/2012. szamu tavhdszolgaltatéi miikodési

engedélyét.

b. A HIDROGAZ Kft., a Tiszaféldvari Onkormanyzat, mint tulajdonos és a helyi varosiizemeltets
tarsasag, mint a termalkut kezel6je kozott a 2007. augusztus 17. napjan, ,Tiszafoldvar B-46 jell
Termalkut kisérégazainak hasznositdsa” targyaban létrejott megallapodas és az ezen megallapodas
alapjan létrejott, a HIDROGAZ Kft. tiszaféldvari gdzmotoros projektjének alapszerzédésének
szerz6déskotéskori alapfeltételeinek |ényeges megvdltozasa, a szerz6dés moddositdsa, illetdleg
megsziintetése targyaban tobb egyeztetést is tartottak, azonban ezek nem vezettek eredményre.
Minderre tekintettel a HIDROGAZ Kft. Tiszaféldvar Véaros Onkormanyzata és a Tiszafoldvari
Varoslizemeltet6 Nonprofit Kft., mint alperesek ellen 2015 szeptemberében keresetet terjesztett el
az illetékes birdsagnal, melyben elsédlegesen kérte, hogy a birdsag egyetemlegesen marasztalja az
alpereseket — szerzGdésszegéssel okozott kartérités jogcimén — mintegy 53 M Ft megfizetésére,
masodlagosan pedig, — a HIDROGAZ Kft. lényeges jogos érdekét sértd koriilményekre tekintettel —
szlintesse meg a felek kozott fennalld szerz6dést. A Tiszafoldvari Varosiizemeltet6 Nonprofit Kft.
ellenkérelmet és viszonkeresetet terjesztett el6 a HIDROGAZ Kft. keresetével szemben.
Ellenkérelmében vitatta a kereset megalapozottsagat, igy kérte annak elutasitasat.
Viszontkeresetében kartérités jogcimén, egyrészrél elmaradt vagyoni elényként, a vizkészlet jarulék
5%-anak megtéritését kérte a 2015. janudr 1. — 2022. december 31. kozotti idészak tekintetében,
2.835.000 Ft 0Osszegben, masrészrél pedig elmaradt haszon cimén 4.800.000 Ft megfizetését
kovetelte. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nincs jelentés hatasa az ALTEO Csoport
m(ikodésére. A per a felek kdzos kérelmére sziinetelt, azonban a felek kozott az egyeztetések

folytatddnak.
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e. Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi FdéfelligyelGség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 M Ft, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogdz Kft-t illeté
Uveghdzhatasu gazok kibocsatdsat csokkents egységek (ERU-k) atutaldsa soran elkdvetetett eljarasi
hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formajaban — kar érte. A birdsag
2015. szeptember 11. napjan meghozott itéletével az EXIM-INVEST Biogaz Kft. keresetét elutasitotta
és egyuttal kotelezte a perkoltség megfizetésére. Az EXIM a 2015. szeptember 22. napjan kelt
fellebbezésében kérte a Févarosi [tél6tablat, hogy egyrészrél valtoztassa meg a Févarosi Torvényszék
els6foki dontését és marasztalja az alpereseket a keresetben megjeldltek szerint, masrészt
(amennyiben a Févarosi itél&tabla a megvéltoztatasra nem latna lehetSséget) helyezze hatélyon kiviil
az els6foku birésag dontését és utasitsa a Févarosi Torvényszéket a per Ujabb targyaldsara és Ujabb
hatdrozat hozataldra. A masodfokon eljaré Févarosi itél6tabla az elséfoku itéletet helyben hagyta, az

EXIM keresetét elutasitotta. Az EXIM a jogerds itélettel szemben rendkivili jogorvoslattal nem élt.

45.Egyéb ligyek

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Nyrt. 2017. januar 1.-jei hatallyal a Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C torvény

el6irasainak megfelelGen atallt az IFRS beszamolasi rendszerre.

A Soproni Erém( Kft. kezdeményezésére, a Magyar Energetikai és KozmUi-szabalyozasi Hivatal visszavonta a

Soproni Erémi Kft. 197/2012. szamu tavhészolgaltatdi mikodési engedélyét.

A Sinergy Energiakereskedd Kft. 2017. januar 1.-jei hatallyal a HUPX tagjava valt.

46. Valds értékeléssel kapcsolatos kozzétételek

A Csoport egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti megjelenités utan, az egyéb
pénziigyi eszkdzok kozott megjelenitett portfélidt, amelynek mérlegértéke 344.494 eFt (el6z6 évben: 55.707
eFt). Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezel6 kozolte, aki azt jegyzett drak alapjan szamitotta ki, igy a

valds érték 1. szintl inputnak tekinthetd.

A szarmazékos Ugyletek valds értéke 344.494 eFt (el6z6 évben: 3.430 eFt). Ezek megfigyelhetS inputokbdl

felépitett szakértGi becslésnek mindsuinek, igy a valds érték hierarchia masodik szintjén helyezkednek el.

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kiilbnbséget nem lehetett azonositani. A

tobbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.
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Az FVTPL pénzigyi instrumentumok tartalma a kovetkezd.

Megnevezés 2016.12.31 2015.12.31
Derivativ eszkdzok (hedge kapcsolatban) 566.473 3.430
Kereskedési céllal tartott eszkdzok 344.494 55.707
Valéds értéken értékelt eszkozok (FVTPL) 910.967 59.137
Derivativak (hedge kapcsolatban) 41.305 102.046
Valds értéken értékelt kotelezettségek (FVTPL) 41.305 102.046

47. Mas gazdalkodo egységben Iévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoport nem szembesilt semmiféle bizonytalansdggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddek.
Minden részesedése leanyvallalatnak mingsil. Minden leanyvallalatrél egyértelmden lathato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitds, mind az operativ napi teend6k, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. Ahol a
vallalkozast a Csoport nem kontrolldlja, azt nem konszolidalja, hanem mas Uton kezeli (Id. 15.

megjegyzés).

A tarsasagnak egy tdrsult vallalkozdsa van, kdz0s szervez6désben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a netto
eszk6z6khoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt
nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz

vezet6 relevans tevékenységek irdnyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

A Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

48.EBITDA szamitasa

A Csoport kodzzéteszi az EBITDA mutatdjat. Ezt a mutatdt az IFRS-ek nem definiadljak. A szamitas

menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglalasa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a kévetkezd.
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Megnevezés 2016.12.31  2015.12.31

Uzemi eredmény 1.483.385 478.393
Kozvetlen raforditasként elszamolt értékcsokkenés 586.933 513.481
Adminisztrativ raforditasként elszamolt értékcsokkenés 14.399 113.885
Targyi eszk6zok elszamolt értékvesztése 228.953 323.083
EBITDA 2.313.670 1.428.842

49.Osztalék az Csoport tulajdonosainak

A Csoport tagjai az alabbiak szerint dontottek osztalék fizetésérdl 2016. sordn:

Lednyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 7.896 eFt
BC-Therm Kft. 79.616 eFt
Sinergy Kft. 590.105 eFt
Tisza-WTP Kft. 70.836 eFt
Venteo Kft. 57 000 eFt
Windeo Kft. 71.000 eFt

Ezeket a tételeket az anyavallalat bevételként elszamolta és konszolidacié soran a Csoport kisz(rte,

vagy az IFRIC4 lizingkodvetelés 6sszegét mddositotta vele.

2017-ben a mérleg forduldnapja utdn, Csoport tagjai az aldbbiak szerint dontottek osztalék
fizetésérdl. Ezek az osztalékok nem szerepelnek az egyedi pénziigyi kimutatasokban sem, mert azok a

mérlegforduldénap utan keletkeztek.

Lednyvalllat Osztalék mértéke

Alte-A Kft. 7.000 eFt
BC-Therm Kft. 82.479 eFt
E-wind Kft 40.000 eFt
Sinergy Kft. 2.000.000 eFt
Tisza-WTP Kft. 144.815 eFt

Az anyavallalat tulajdonosai részére 2016-ban 198.469 eFt osztalék megfizetésére és megallapitasara
kerilt sor. A menedzsment a 2016. lzleti év pénziigyi kimutatasait jévahagyd kozgylilésen 254.007
eFt osztalék kifizetését javasolja. A javasolt osztalék hatdsat a pénzigyi kimutatdsok nem

tartalmazhatjak, mert azt akkor kell elszdmolni, amikor azt a Kdzgy(ilés elfogadja.
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50. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzligyi kimutatdsokat a Csoport anyavdllalatdnak |gazgatdsdga 2017. maércius 31-én ebben a

formdaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2017. marcius 31.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodd Sandor
az lgazgatdsag tagja pénziigyi igazgato
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