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A pénziigyi kimutatdsokban szerepld réviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt
CDO Vezet6 mlkodési dontéshozd

EPS Egy részvényre jutd eredmény

CGU Pénztermel6 egység

ARO Eszkoz eltavolitdsi kotelezettség

EUA Allokalt kibocsatasi jogok

IG lgazgatdsag

FB Fellgyel6bizottsag
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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés
az ALTEOQ Energiaszolgaltatd Nyrt. kdzgy(ilése elé terjesztett éves beszamolordl
az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. tulajdonosa részére

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2014. évi Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszamold a 2014. december
31-i fordulonapra elkészitett Gsszevont (konszolidalt) mérlegb6l - melyben az eszkozok és forrasok
egyezl végosszege 9 788 307 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény -345 913 ezer Ft veszteség-, és az
ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol, konszolidalt
atfogod jovedelemre vonatkozo kimutatasbol, konszolidalt sajat téke valtozasbol, konszolidalt cash-flow
kimutatasbdl valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd informacidkat
tartalmazo dsszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogatta - Osszhangban torténé elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd |ényeges hibas allitasoktol mentes dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk
alapjan.

Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy
a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoloban szereplé 0Osszegekrél és
kozzétételekrol., A kivalasztott eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold akar
csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalo
megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold atfogd prezentalasanak
értékelését is.

MeggyézGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaloi véleményiink megadaséahoz.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt felelGsségl tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl tarsasag tagja és
a fiiggetlen cégekbdl allé nemzetkozi BDO halozat része.

BDO Hungary Audit Ltd, a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO netwerk of independent firms.
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Vélemény

Véleményiink szerint az osszevont (konszolidalt) éves beszamoldé megbizhatd és valds képet ad az
ALTEO Energiaszolgéltaté Nyrt. 2014, december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél,
valamint az ezen id6ponttal végz8dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal osszhangban, ahogyan azokat az EU befogadta.

Egyeb kérdések

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentés a soron kovetkezd kozgy(ilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy
nem tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozando hatarozatok esetleges hatasat. Ennek megfelelden
a mellékelt dsszevont (konszolidalt) éves beszamold és a jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés a
jogszabalyok szerinti kozzétételre és letétbe helyezésre nem alkalmas és nem hasznalhato.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2014. évi Gsszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az dsszevont (konszolidalt) iizleti jelentésnek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséert. A mi
feleldsségiink az Uizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) éves
beszamold ©sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az &sszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. 2014. évi
Osszevont (konszolidalt) {izleti jelentése az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. 2014. évi Osszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 2.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, KGér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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Kékesi Péter o rcene: S} Jasper Zsuzsanna
Cégvezetd = O ‘_ Kamarai tag konyvvizsgalo
ac o/ Kamarai tagsagi szama: 001288
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas
a 2014. december 31-én végzodott uzleti évre

2014.12.31-én 2013.12.31-én

végzodo év végzodo év
auditalt auditalt

Arbevételek* (1) 5860 044 6147594
Kozvetlen raforditasok* (2) (4 889 962) (5162 691)
Brutté eredmény 970 082 984 903
Adminisztrativ raforditasok (3) (544 629) (473 038)
Ertékesitési raforditasok (4) (12 750) (13 480)
Egyéb bevételek/(raforditdsok) (5) (97 417) (102 943)
315 286 395442

Pénzlgyi bevételek/(raforditasok) (8) (603 873) (425 194)
Addzas el6tti eredmény (288 587) (29 752)
Jovedelemadad raforditds (9) (57 326) (27 709)
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (345 913) (57 461)
Egyéb atfogd eredmény - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (345 913) (57 461)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: (345 913) (57 461)
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) (206,27) (34,47)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) (206,27) (34,47)
EBITDA 749 347 815 604

*Atsorolva a 2013-as adat. A részleteket lasd a 39. szamU megjegyzésben.

Az atfogd eredménykimutatasban szereplé szamok el6jelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeldli!

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozdsok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt mérleg
2014. december 31. napjara

Megj. 2014.12.31 2013.12.31
auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 6 189 764 6 458 882
Er6mlivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések  (11) 5 669 879 5858974
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (112) 6203 11135
Kibocsatasi jogok (12) 70432 36224
Egyéb immateridlis eszk6zok (112) 284 947 362 280
Goodwill (13) 75 839 75 839
Halasztott ad6 eszk6zok (14) 82 464 114430
Forgbeszk6zok 3598 543 2077720
Készletek (15) 43022 41 407
Vevdkovetelések (16) 700 265 787 505
Egyéb pénziigyi eszkdzok (17) 391399 268 467
Egyéb kovetelések és id6beli elhataroldsok (18) 211694 102 241
Pénzeszkozok és egyenértékeseik (19) 2252163 878 100
ESZKOZOK OSSZESEN 9788 307 8536 602
Sajat toke 1527 454 1873 367
Anyavallalat tulajdonosaira jutoé sajat téke 1527 454 1873367
Jegyzett t6ke (20) 167 700 167 700
Azsié (20) 1628451 1628451
Részvény alapu kifizetések tartaléka (21) 8 880 33149
Eredménytartalék (20) (277 577) 44 067
Nem kontrollalé érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 362 759 4126722
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsondk (23) 2 417 006 2940276
Tartozasok kétvénykibocsatasbol (22) 3208 708 498 401
Pénzigyilizing-tartozasok (25) 49792 47 366
Halasztott adé kotelezettségek (14) 71197 53197
Céltartalékok (31) 52 817 49 089
Halasztott bevételek (30) 87714 59533
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (32) 475 525 478 860
Rovid lejaratu kotelezettségek 1898 094 2536 513
Rovid lejaratu hitelek és kélcsonok (24) 299 998 1079 401
Szallitétartozasok (27) 958 493 872524
Egyéb pénziigyi kotelezettségek (29) - 400
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok (28) 267 795 294 466
Vevdi el6legek (29) 371808 289722
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9788 307 8536 602

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozasok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas
a 2014. december 31-én végz6do lizleti évrdl

2014.12.31-én 2013.12.31-én

végzodo év végzodo év
auditalt auditalt

Addzas el6tti eredmény (288 587) (29 752)

Kamatbevételek és kamatraforditasok (netto) 423 568 362 466
Pénzmozgdssal nem jdro tételek:

Ertékcsokkenési leiras 404 058 420162

Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozdsa (1AS 16) 3542 3603

Halasztott bevételek valtozasa (6027) (469)

Nem realizalt arfolyamkiilonbozet (kivéve nettd forgotéke) 122 880 73940

659434 829950

Netto forgotbke vdltozdsa:
Készletek valtozasa (1615) (6352)
Vevék, egyéb pénziigyi eszk6zok, egyéb kévetelések és aktiv
id6beli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (122 932) 157 890
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli

(15 680) 106 620

elhatarolasok valtozasa 80277 (228 408)
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek valtozasa (400) 400
VevGktdl kapott elGlegek dllomanyviéltozasa 82 086 32682
Netto forgotbke vdltozdsa 21736 62 832
681170 892 782

Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény 19 048 46523
Kifizetett kamatok (371 949) (297 107)
Adozds elétti miik6dési cash flow 328 269 642 198
Kifizetett nyereségadd (9 266) (6614)
Miikodésbdl szarmazé pénzaramlas 319 003 635 584
Betétek és befektetések kamatai 25259 37471
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa (181 189) (139 747)
Villalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (netto) - (97 200)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 29620 729
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (126 310) (198 747)
Hosszu lejdratu hitelek és kdlcsonok felvétele 43 065 500 000
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok visszafizetése (848 238) (986 936)
Kotvénykibocsatads bevétele 2655129 -
Kotvények visszafizetése (579992) -
Finanszirozas rovid tavu kolcsonokkel, hitelekkel (88 594) (12 767)
Pénzképzbdés finanaszirozasi tevékenységhdl 1181370 (499 703)
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa 1374063 (62 866)
Nyitd pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 878 100 940 966
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 2252163 878 100
1374063 (62 866)

Az cash flow-ban szerepld szdmok elGjelhelyesek. A zdrdjel a negativ szamot jeléli.

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozdsok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2014. december 31-én végz6do iddszakra

. . Anyavdllalat
Részvény alapu i f . Nem P
B L, L Eredmény- |tulajdonosaira L SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsié kifizetések , o kontrollalo ..
i tartalék juto sajat téke | i OSSZESEN
tartaléka . érdekeltség
Osszesen

2013. januar 1. 166 000 1596 151 33149 101 528 1896 828 - 1896 828

Tékeemelés 1700 32300 34000 34000

Részvény alapu kifizetések - -

Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogé eredmény (57 461) (57 461) (57 461)
2013. december 31. 167 700 1628451 33149 44 067 1873367 - 1873367

T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések (24 269) 24 269 - -
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogd eredmény (345913) (345 913) (345 913)
2014. december 31. 167 700 1628451 8880 (277 577) 1527 454 - 1527 454

A sajat t6ke valtozas kimutatasban szerepl6 szamok el6jelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zaréjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Il. A szamviteli politikak meghatarozé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél

A pénzlgyi kimutatasok az IFRS-ekkel 6sszhangban késziiltek. A menedzsment kijelenti, hogy a
Csoport maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban és IFRIC-ekben/SIC-ekben
szerepl6 szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. A vezet6ség e nyilatkozatat

felelGssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzigyi kimutatasok az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag,

mint anyavallalat és a konszolidalasba bevont véllalkozasainak (egylttesen: Csoport) pénziigyi

< sz

A Csoport pénzligyi kimutatdsait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova.

A péncziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégottes

feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan készlltek. Az IFRS-eket ugy

alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kovetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a m(ikbdését

belathato id6n beliil — legalabb egy éven beliil — megsziinteti vagy lényegesen csokkenti.

Ez a pénziligyi kimutatds — a cash flow kimutatas kivételével — natural szemléletben késziilt,
vagyis a tényleges gazdasdgi esemény a dont6 a megjelenitésnél és nem a pénzmozgas.
A Csoport altaldban a multbeli bekertlési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a

helyzeteket, amelynél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni.

A Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan készil6 pénziigyi kimutatasokat. A

pénziigyi kimutatdsok egymdssal 6sszehasonlithatdak, azok azonos elvek alapjan késziiltek.



Adatok ezer forintban

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai Uzleti
lehet6ségek, szinergiak kiaknazasa, diverzifikalt portfélio kiépitése az alternativ és

hagyomanyos energiatermelés, az energiakereskedelem és az energetikai szolgaltatasok terén.

A Csoport egyik célja fogyasztdi szdmara megbizhaté, megfizethet6, minimalis
kornyezetterheléssel jaré és a megujuld energiaforrdsok gazdasagos hasznositasan alapulé,
azaz fenntarthatd energiaellatads biztositasa. A stratégiai céloknak megfelel6en a Csoport
folyamatosan keresi a portfolidobdvitési lehetGségeket, elsGsorban megujuld energiat termeld
elemekkel, de hagyomanyos energiatermelési befektetési lehetdségeket is megvizsgal, hiszen
az ilyen termel6 kapacitasok termeléskiegyenlits, diverzifikdlé hatdsa mellett szamos

szinergikus egyuttm(ikodési lehetGségeket teremtenek.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatdrozd energetikai szolgaltatéva valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazddlkodas
optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatast, részvényeseinek

pedig megfelel hozamot biztosit.

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége két f6 csoportba sorolhaté:

» Energiakereskedelem
» Energiatermelés (azon belill szénhidrogén tiizelés( kiser6mdvek és megujuld energia-

termelés)

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlzte ki célul, ezzel

« ez

A Csoport dolgozik azon, hogy a jelenlegi két szegmensét kiegészitse energetikai szolgaltatasok

Uzletag felépitésével.

A fenti stratégia megvaldsitasa soran a Csoport

» olyan egyre novekvé energetikai termel8i portfoliét kivan felépiteni, amelyben kiemelt
poziciét képvisel az alternativ- és megujuld energiaforrasok hasznositdsa, valamint

» olyan fogyaszté-kdzpontd és rugalmas energia-kereskeddi tzletagat kivan mikodtetni,
mely az energiatermeld portfolio kiegészitésén tul a Csoport eredményességéhez is
jelent6s mértékben jarul hozza, tovabba

> segiti fogyasztéi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mikodésikkel jard kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasagosan hasznosithatd megujulé energiaforrasokat maximalisan

kihasznaljak.
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A Csoport Magyarorszagon m(ikodik, de a Tarsasag kozéptavon lehet&séget lat abban is, hogy
tevékenységét mas orszagokra, elsGsorban a szomszédos kelet-k6zép-eurdpai régidra is
kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant megtaldalhatdék kis- és  kozépvallalkozdsok,

nagyvallalatok, kis mértékben kozileti- és lakossagi fogyasztok is.

3. ACGCsoport

A, Csoport“ meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

véllalkozas, amely felett az Anyavallalat kézvetlen vagy kdzvetett mddon kontrollt gyakorol.

Kontroll alatt azt kell érteni, hogy a viéllalkozas képes arra, hogy meghatdrozza egy masik
vallalkozds 4dltal kovetendd stratégiai és pénzlgyi dontéseket. A kontrollt elsGsorban
tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet
(pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénzligyi kimutatasban szerepl6 vallalkozasok felett

az Anyavillalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 Uzleti évtél a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég
felett, amennyiben jogosult ez utébbi altal megtermelt, valtozé természetl pozitiv hozamra,
illetve viseli a negativ hozam koévetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmdval) a mikddést
irdnyitani, igy e hozamokat befolyasolni. Az irdnyitasi képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.
A menedzsment — ahogy a standard hatalyosuldsa elGtti vizsgdlatai is mutattdk — arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas megvéltozasa nem valtozott a csoportszerkezet
atalakulasahoz, mivel a kontrollt keletkeztet6 jogok megléte és a szavazati jogok tobbsége

egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az irdnyadé indikator.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazandé jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyadd jog). Az Anyavallalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottdk 2008. 4prilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkordvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriltek a

Budapesti ErtéktSzsdére.
Az Anyavallalat székhelye és egyben m(ikodésének kdzpontja: 1138 Budapest, Vaci ut 175.

Az Anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkérlen Mkodo

Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20). A Csoport végs6 anyavallalata 2014.
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december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel@sség(i Tarsasag (Budapest, Honvéd utca

20.). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2014. december 31-i részvénykonyv

szerint:

2014.12.31 2013.12.31
Tulajdonos % névértéek % névértéek
(eFt) (eFt)
Wallis Asset Management Zrt. 79,63% 133549 79,64% 133557
Maganszemélyek 15,29% 25641 15,29% 25641
K6zkézhanyad 5,08% 8510 5,07% 8502

A Wallis Asset Management Zrt. szavazati ardnya a 2014. december 31-én: 94,94% (2013.

december 31-én: 94,94%).

A Csoport lednyvadllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoport leanyvdllalatai, illetve azok

tevékenysége 2014. december 31-én és 2013. december 31-én a kévetkezdk:

2014. december 31-én

2013. december 31-én

Soproni Eré6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, hGeré6miu
GyO&ri Eré6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, hGeré6mu
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés,
kogeneracidés energiatermelés
ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

Hidrogaz Kft.
tevékenység:
hasznositas
ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h&szolgaltatas, folyamatban
l1év6 hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezels cég

ALTEO Energiakeresked&d Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés

SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

e-Wind Kft.

tevékenység: energiatermelés

energiatermelés, hidrogaz

Soproni Eré6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, hGeré6mu
Gy&ri Eré6mua Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6er6mud
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés,
kogeneracidés energiatermelés
ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

Hidrogaz Kft.
tevékenység:
hasznositas
ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: h8szolgaltatas, folyamatban
Iév6 hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezels cég

ALTEO Energiakeresked& Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés

SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

e-Wind Kft.

tevékenység: energiatermelés

energiatermelés, hidrogaz
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A Csoport

tulajdondban

lednyvallalatok a magyar szabalyok alapjan adéznak.

lednyvallalatai

lév6é cégei. A Csoport

Valtozdsok a Csoport szerkezetében
A targyévben nem mddosult a Csoportszerkezet.

lednyvallalataira a magyar jog az

az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett mddon 100%-os

iranyado. A

Lednyvdllalat neve

Bevonas napja Kilépés napja

Jogcim

Soproni Erém Kft.
Gy6ri Erém Kft.
ALTEO-Arrabona Kft.
ALTEO-Sopron Kft.
ALTEO-Agria Kft.
ALTEO-Depdnia Kft.

Hidrogaz Kft.

ALTEO-Hidrogaz Kft.

ALTE-A Kft.

ALTEO- Energiakereskedd Zrt.
WINDEO Kft. (korabban Clean-Energy Kft.)
VENTEO Kft. (kordbban W.P.S.S. Kft.)
ALTEO- Energiakereskedd Zrt.

ALTSOLAR Kft.

SUNTEO Kft.
e-Wind Kft.

2009.12.31 -
2009.12.31 -
2009.08.07 -
2009.08.12 -
2008.08.27 -*
2008.10.01 -*
2009.07.13 -
2009.05.15 -
2011.08.02 -
2011.12.05 -
2012.05.24 -
2012.05.24 -
2011.12.05 -
2013.01.30 -
2013.01.30 -
2013.02.11 -

Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas**
Alapitas
Vasarlas
Alapitas
Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. k6zo6tt nem tagja a Csoportnak.

(**): A vasarlas a tulajdonostél tortént (a keletkezd kilonbozetet téketranzakcidként kezeltik).

A leanyvallalatok székhelyei az aldbbiak szerint foglalhaté 6ssze:

Leanyvallalatok

Székhely

ALTEO-Agria Kft
ALTEO-Depodnia Kft
ALTEO-Hidrogaz Kft

Hidrogaz Kft

GyGri Eré6m Kft
Soproni Eré6m Kft
Civis Biogaz Kft.
Exim-Invest Biogaz Kft.

ALTE-A Kft.

ALTEO- Energiakereskedd Zrt.
WINDEO Kft. (korabban Clean-Energy Kft.)
VENTEO Kft. (kordbban WPSS Kft.)
ALTEO- Energiakereskedd Zrt.
ALTSOLAR Kft.

SUNTEO Kft.
e-Wind Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
9027 Gyér, Kandé Kalman utca 1113.
9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
1138 Budapest, Vaci ut 175
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Adatok ezer forintban

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavallalat funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok forintban
késziltek (prezentaldas pénzneme) és ha mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban

(eFt) szerepelnek.

A Csoport szempontjabdl Iényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama

a beszamolasi idGszakban a kovetkez§ volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2014.12.31. 2014 atlag 2013.12.31. 2013 atlag
eurd 314,89 308,66 296,91 296,92
dollar 259,13 232,53 215,67 223,70

4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenérzése alatt all6 vallalkozasokrél és az anyavallalatrdél egyittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kdzzé (tovdbbiakban: pénziigyi kimutatdsok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkezGket foglalja magaban (részek):
» konszolidalt kimutatds a pénzligyi poziciordl (tovabbiakban: mérleg);
» konszolidalt atfogd eredménykimutatas (tovabbiakban: eredménykimutatas);
» konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;
» konszolidalt cash-flow;
> kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz.

A Csoport Ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatdst egy 6ndllé kimutatasban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddo tételeket azonos kimutatasban, az idGszak

netté nyeresége (vesztesége) utan jogcimenként jeleniti meg.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkdzoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csokkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetlendl a sajat tGke egy elemét valtoztatjak. Nem mindsil — tobbek kozott — egyéb atfogd

eredménynek az a téketranzakcio, amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg.

A prezentadldssal kapcsolatos Iényegesebb dontések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat legutébbi alkalommal a 2013-as

Uzleti évre készitette el, a 2012-es Osszehasonlité adatokkal. A pénziigyi kimutatasokat a
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t6zsdei jelenlét altal megkovetelt transzparencia és 6sszehasonlithatdsag jegyében készitette

el a Csoport.

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kbzzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme). A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasok forduldnapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tb6zsdei elGirasoknak megfelel6éen negyedévente készit évkozi pénzigyi
kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem
tartalmaznak minden 1AS 1 &ltal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett

formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy dsszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot Ujra meg kell allapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk az 6sszehasonlitd idészak

nyité mérlegértékeit is. Erre 2014-ben nem keriilt sor.

Abban a helyzetben, ha a prezentdlds érdekében sziikségessé vdlik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategoridaba (példaul Uj pénzigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6
évi adatokat ugy korrigalja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon. Ebben az
id6szakban a Csoport a valdsabb prezentalas érdekében Ugy dontétt, hogy az energiaadot,
amely eddig a kozvetlen raforditdsok kozott jelent meg, arbevétel csokkenté tételként
prezentalja, mert arra a kovetkeztésre jutott, hogy ez mas nevében beszedett tételnek
mindsil. E dontés hatdsara az eredmény 6sszességében nem valtozik. Az 6sszehasonlithatdosag

érdekében ezt az atsorolast a Csoport 2013-ra is elvégezte.

A pénziigyi kimutatdsok kozzétételérdl az Anyavdllalat menedzsmentje gondoskodik, a

vonatkozo szabalyok (jogszabdlyok, t6zsdei rend) szerint.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészit6 megjegyzésekben a m(ikédési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A m(kodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatdsdgi tagok stratégiai elvardsainak megfelel6en torténik a Csoport jelenlegi
tevékenységi korének két csoportjara bonthatd: energiakereskedelmi és energiatermelési
szegmensek kerlilnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a

stratégiai és operativ dontéseket meghozok.

A Csoport szerkezetének megadllapitdsa
Lednyvdllalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabalyai szerint végzi el, tavaly a konszolidalas
végrehajtasara az IAS 27 standardot kellett alkalmazni. Az Uj standard alkalmazdsa nem
valtoztatta meg a Csoport szerkezetét, illetve a szamviteli adatok sem maddosultak. Mivel
szamszaki hatdsa a standard valtozdsanak nem volt, a Csoport nem tette kozzé az elsé

osszehasonlitd idGszak nyitéértékét (2013. januar 1-et) ismételten.
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A Csoport minden pénzlgyi kimutatas el6tt ellenérzi, hogy
» a Csoportba eddig tartozdk f6lott tovabbra is van-e kontrollja;

» nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megdllapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatdl fliggetlendl
konszolidalja (teljes konszolidalds). A konszolidalast a felvasarlasi maddszer (acquisition

method) alapjan kell végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt — az IFRS 10 hatalybalépését kovetGen — azt érti, hogy
irdnyitani képes a leanyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtozo hozadéknak kitett, illetve a
keletkezett véltozd hozadék végs6 sorsat meg tudja hatdrozni. E kontroll mértékének
meghatarozasakor azokat a jelenleg gyakorolhatdé vagy szavazati jogga alakithatd jogokat
vettiik figyelembe, melyek 2014. december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak (tehat
kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal valé
tényleges fellépést korlatozndk).

A kontrollt a csoport vélelmezi, ha a kdvetkezd tények barmelyike fennall:

» A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyittesen birtokolja a szavazd részvények
vagy a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megallapodds, amely a szavazdsndl kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvallalatnak minésiil6 gazdalkodd egység mas gazdalkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
(unoka- és e szint alatti vallalkozasok ).

> Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezet{ tisztségviselSk: az Ugyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).

» Ha van olyan megallapodas, amely alapjan egyértelm(ien bizonyithatd, hogy a Csoport
egyedil képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodé kapcsan.

» Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizarélag valaki nevében kerdl
sor akként, hogy a kontrolldlonak (latszdlagos anyanak) nincs kockazata a kontrolalttal

kapcsolatosan.

Nem mentesithet6k a bevonds aldl azok a gazdalkodé egységek, amelyek jelentéktelen sulyt

képviselnek vagy a Csoport profiljatol eltéré tevékenységet folytatnak.
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A lednyvallalatok pénzigyi kimutatasainak forduldénapja azonos volt az anyavallalat
fordulénapjaval, illetve a lednyvallalatndl alkalmazott szamviteli politika megegyezett az

anyavallalat szamviteli politikajaval.

A konszoliddcio végrehajtdsanak elvi szabadlyai
Az iizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinacidnak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt
szerez és az akvizicio célja a felvasarolt Gzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvasarolt gazddlkodd eszkozeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll
megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattd mindsitéshez

kapcsolddd barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombinacié napjara meg kell hatdrozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdzok

valds értékének kilonbozete.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

» a megfizetett vagy jaré pénzt;

» a kombinacio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
érték a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

> az atadott egyéb eszkdzok valds értékét (csbkkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

> afliggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jov6beli események bekovetkezésekor (be nem kdvetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.

Amennyiben a fliggé ellenérték becsiilt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kilonbozetet az eredmény terhére vagy javdra szamolja el a Csoport abban

az idészakban, amikor a kiilonbozet értéke szamithatova valt.
Megszerzett netto eszkéz6k meghatdrozdsa

Az Uzleti kombindcid keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket at kell értékelni
az Gzleti kombinacid napjan érvényes valds értékre. A valds érték meghatdrozdsanak alapelveit
a valds értékrél sz616 fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt gazdalkodd egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el6irjak. Kilondsen ide
tartoznak a felvasarolt gazdalkoddnal meglévé belsé el6allitasd immaterialis eszkozok, illetve a
kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fligg6 kotelezettségeket,
amelyek a felvasaroltat terhelték az tzleti kombinacié napjan, figgetlenl attdl, hogy az IAS 37

szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatasokban.
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Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenGrzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizalhaté immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport,
amennyiben ez a kiilonbdzet pozitiv. Amennyiben a goodwill negativ Osszegl, akkor a
kovetkez6képpen kell eljarni:

» azelsG szamitas elvégzésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy Uj személy Ujra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti
az értékelést, kiilonds tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkdzok
felllértékelésére) és ha sziikséges, akkor médositasokat hajt végre;

» ha a szamitds eredménye tovabbra is negativ szdm, akkor ezt a kul6nbozetet egy
0sszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényds
akvizicidn” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarld tarsasag

tulajdonosait illeti.

A nem kontrolldlé érdekeltség (NKE) kezelése

A megjelenitett beszamolasi id6szakokban nincs nem kontrolldlé érdekeltség a Csoportban
(minden vallalkozas kdzvetve vagy kdzvetlenil 100%-os tulajdonaban all az Anyavallalatnak). A

Csoport az NKE-vel kapcsolatos szamviteli politikajat akkor alakitja ki, ha ez indokoltta valik.

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

Abban a helyzetben, ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésbdl ugy értékesit egy részt, hogy
a kontrollt megtartja, vagy egy lednyvallalatban a kisebbségi érdekeltség egy részét megszerzi,
akkor e tranzakcion nem szabad sem eredményt, sem goodwill ndvekedést/csokkenést
kimutatni. Ezeket a tranzakcidkat kdzvetlenil az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni,

mint tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk.

Amennyiben a Csoport egy leanyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint

kell eljarni:

» ha a kontroll megmarad (tovabbra is lednyvallalat), akkor a kisebbségi részesedés
valtozas és a kompenzacid kilonbségét a tékével szemben kell elszamolni (eredmény
nem keletkezik), a t6kevaltozds kimutatdsban pedig elkllonitve, mint tulajdonosi
tranzakcio kell megjeleniteni;

» ha a kontroll elvész, Ugy a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az
esetlegesen megmaradd részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds

értéken kell értékelni.
Tranzakciok a tulajdonosokkal

Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott tranzakciokon eredmény nem keletkezhet. Ezt a

szabalyt azokra a tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakcié szereplGi tagi jogviszonyuk
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keretében jartak el vagy a tagi jogviszonyra tekintettel allapitottdk meg a tranzakcio feltételeit.
Az ilyen tételeket kodzvetlenil a tékével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy

potlélagos téke-hozzdajarulas (tulajdonosi tranzakcié megnevezéssel).

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi

részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (az arbevétel elszamoldsakor) valdszin(.

Az arbevételbe a Csoport kizardlag a fétevékenységhdl szarmazoé kézvetlen hozamokat sorolja.

Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kdzott jeleniti meg.

A miikédéshez kapcsolodo rdforditdsok

A nem pénzigyi jelleg(i raforditdsokat a kovetkez6 kategoridkba kell besorolni:
» kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kozvetlenil kapcsolédd raforditasokat kell
besorolni;
> kozvetett koltségek: a fenti kategéridba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolddo tételek, amelyeket fel kell osztani
0 értékesitési koltségek (reklam, marketing, eladasdsztonzés és hasonlé tételek) és

0 adminisztrativ koltségek kategoriakra.
Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt noveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdsok, amelyek a m(ikédéshez kdzvetve kapcsolédnak és nem minGslilnek pénziigyi
raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditasokat netté mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvota értékesités bevétele

A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétdit — bizonyos feltételek mellett — értékesitse. Az
értékesités eredményét a kdzvetlen raforditasok csokkenéseként mutatja be az igy keletkezett
eredményt, mivel a tranzakciét a menedzsment egyfajta megtérilésként kezeli. A Csoport a
realizacios elvet a kovetkez6 mddon értelmezi az egyes kvotak kapcsan:

» EUA kvota esetén akkor, ha azt kivezették a Csoport szamlajardl;
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» EUA kvota CER tipusu kvotara bevaltasa esetén a pénziigyi rendezést tekinti a Csoport
realizalasnak;
» ERU (csokkentési egységek) a hatosag altali megkeletkeztetést tekinti a Csoport a

realizalas napjanak.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszolidalas soran ki nem szlirt kamatbevételeket és az osztalékbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6ardnyosan kell elszdmolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditdasokat az effektiv kamatlab maddszer segitségével kell
kiszdmitani és a pénzlgyi raforditasok kategoridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiildnbdzetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatdsai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmeény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.

Nettdsitds

A Csoport a pénziigyi kimutatdsokban — az IFRS tételes elGirasain tulmenGen — akkor jeleniti
meg egy tranzakcié hatasat netté mddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatast
megkoveteli és az Gzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt

eszkoz értékesités az lzleti tevékenységen kiviil).

A mérleghez kapcsolédo szamviteli politikdk, az eszk6zék és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kozé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt l[atnak el és hasznalatba vételliket kbvetéen legaldabb egy
évig hasznositjdk az eszkozt. Az eszkdzoket a cél szempontjabdl a vdllalkozas elkiloniti

(termel6 és nem termel6 (egyéb) eszkdzokre).

Az eszk6z kezdeti kényv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarldsdhoz vagy létrehozdsahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (I1asd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkoz élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz) el
kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkoz kezdeti értékét meg kell
novelni (eszkdz lebontasi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell képezni. A
Csoport szazalékos egyltthaté segitségével becsli az ARO-t, melynek az dsszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontalashoz 9,7%-os ratat alkalmazott a Csoport 2014-ben, a tavalyi diszkontratat

20



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

a Csoport nem valtoztatta meg, mert arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a targyidGszaki

diszkontrata nem valtozott meg jelentGsen.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre noévelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontdsa) és a késGbbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont

lebontasabdl szarmazd kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis elsGsorban a termel6 eszkdzoknél

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszk6zon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést kdvetGen

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthet6 6sszeg a kezdeti bekerilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelentds. A maradvanyérték az
eszk6z haszndlatbdl vald kivondsa utan realizdlhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsokkenést az  értékcsokkentheté  oOsszegre vetitve kell ~megallapitani,
komponensenként. A Csoport a gazmotorok esetén muikodési zemdra, a tobbi eszkdz esetén

linedris értékcsokkenési mddszerrel szamol. A kovetkezd értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza

eszkozeire:
Foldterilet nem értékcsokkentheté
Epuletek 1-5%

Eré6mdvi berendezés 1-14%

Nem termeld gépek 14 -33%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralév6 hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithatd-e, illetve a maradvanyérték realis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthet6 Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jév6re nézve

madositani kell.

A targyi eszkdz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhdzasok

kovetkez6 (varhatd) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszkéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.
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Immateridlis eszkbzék

A tdrsasag az immateridlis eszkozok koziil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatarozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszk6z6k koézé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el6 szoftvert vagy egyéb immaterialis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kdvetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé el6allitasi immateridlis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hataroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatdrozasa a targyi eszk6zdknél leirt mddon

torténik.

A hatdrozatlan élettartamd immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett
minden id&szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (Idsd

értékvesztések).

A tobbi immateridlis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzddéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerzGdéses id6szakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonlé immateridlis eszkdzoknél 20-33% amortizacids kulcsot kell alkalmazni.
Az immateridlis eszk6zok bekerilést kdvetd értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6z6k maradvanyértékét — ellenkez6 bizonyitdsdig — nulldnak

kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis
eszkozok kozott szdmolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekerilési értékének
meghatdrozasakor a jévairas napjan érvényes arfolyam kerl figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalds idGpontjaban (az Gzemeltetdi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A kibocsatasi értékeket — a hatarozatlan élettartamu immaterialis eszk6zokhoz hasonldéan —
értékvesztési teszt ala veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az értékvesztési

tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

A Csoport az ugynevezett KAT engedélyeket termelés aranyosan irja le.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkoz tulajdonosa a fizetések
sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénziigyi lizing kategoridkba.
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Pénzligyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak koziil teljesul:

> az eszkoz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

> alizing idGtartama eléri vagy meghaladja az eszk6z gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

> alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke lényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

» az eszkoz specialis jellegl és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldteriilet lizingjét pénzigyi

lizingnek tekinteni. A foldteriileteket és a rajta all6 épiiletet szlikség esetén szét kell valasztani.
A pénziigyi lizing elszdmoldsa

A pénzigyi lizing elszdmolasakor minden szerzGdéssel 6sszefligg6 pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kuléndsen:

> afizetett lizing dijakat;

> afizetett tgyintézési dijakat;

> a végsl vételadrat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkinalt opcidval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges — nem éri el az eredeti eszkozérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatldb, amellyel diszkontdlva a fenti pénzdramokat
megkapjuk a lizingelt eszkoz valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az 6sszegét
(pl.: Ggyvédi dijak, szerz6déskotési dij, stb).

A pénzaramok implicit kamatlabbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A kés6bbi idészakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszk6z hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog 4atszall. Ebben a helyzetben az

eszkOz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszamoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 20), az esetleges 6sztonzbket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.
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A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabdlyainak megfelelGen a gazdalkodd egység aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha
mindsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatldbanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandé
dsszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivalasi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi
rata az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt id6vel, vagy ha az
késGbb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt id6vel és a kifizetés 6sszegével

sulyozott atlaga.

A kovetkez6 esetekben kell egy eszkozt (projektet) minGsitett eszkéznek (projektnek)

tekinteni:

» ha beruhdazasi szerz6désrdl van szo;
» ha olyan eszkozrdl van sz6, amelynek megépitése, elkészitése tovabb tart, mint fél év
(figgetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kilsé felek hozzak létre az eszkozt).

» A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkbznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkbz megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszin(sithetd. Egy
eszkOz esetében ez altaldban az eszk6z megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai
munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkdlatok a technoldgiailag
indokolt idénél hosszabb idére félbeszakadnak. A projekt el6rehaladtat, azt, hogy a

technoldgiailag indokoltnal hosszabb leallas nem tortént a projekt muiszaki vezetGje igazolja.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami tédmogatdsok elszémoldsa

A tdmogatasokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az idGszakokra, amely id6 alatt az eszk6z hasznalatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathatd rész a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszamolandé tételt — ha megvaldsithaté — levonjak a kapcsolédé
raforditasbdl. A Csoport az ingyenesen kapott eszkézoket — Gsszhangban a fenti elvvel —
kimutatja eszkozei kozott (az allamtdl térités nélkil kapott kibocsatasi kvotak igy eszkoznek
mingsilnek).

Amennyiben egy tdmogatas a raforditasokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el, ha ez nem lehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.
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A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

> ha lényegében biztos, hogy a tdamogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és

> bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatast utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltség novelésével.

A Csoport a szamara ingyenesen atadott kvdtakat allami tdmogatasként jeleniti meg akként,

hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kbtelezettséget) vesz fol.

Készletek

A készleteket a bekerllési érték és a nettd realizdlhatd érték kozil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatasokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatdan egy éven belll és az egy éven tul megtérilSket. A fitanyagoknal feltétezni kell,
hogy azok éven belll hasznalddnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekerdiilési
koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt mddu és helyen torténd hasznositdsa megkovetel.

Ertékvesztés elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
lépésbdl all. Elsé Iépésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott
eszkoz értékvesztett:
> sérulés;
bevételek visszaesése;

>
> piaci viszonyok kedvezGtlen valtozasa, a kereslet visszaesése;
>

piaci kamatlabak emelkedése.

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithatd az eszk6z megtéril6 értéke (mdsodik 1épés). A
megtéril6 érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke és a folyamatos
hasznalatbdl szarmazo cash-flow jelenértéke kozil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket —

pontosabb becslések hidnyaban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport haszndlati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.
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Amennyiben a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megdllapitani és értékvesztést

kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkez6k szerint kell felosztani:

> els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

» masodik [épésként a goodwillt kell csokkenteni;

» harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkozokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékik

aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valds

értéke ala.

A Csoport az értékvesztési tesztet december és februar kdzott végzi el.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennalld jogi vagy vélelmezett kbtelemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmden, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszinli a céltartalék létezése, mint nem
(valdszinl kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszin(liség, akkor fligg6 kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsil (mert
azt sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét

akkor kell jelentGsnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal kés6bb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kdvetkez6 témak szerepelnek:
> peres lUgyek kapcsan fizetendd kartéritések;
» kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
» eszkoz leszerelési kotelezettségek;
>

végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Amennyiben egy adott témdhoz valdszinliség rendelhet6, akkor a kotelezettség nominalis
(nem diszkontalt) értékét a fizetend6 6sszeg maximuma és a valdszinliség szorzata adja.

Ha egy olyan szerzGdést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a

szerz&dés teljesitésébdl szarmazo veszteségek koziil a kisebbre képezhet6 céltartalék.
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Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél
formalis terv van, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel 6sszefligg6 koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandé

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
» jov6beli mikodési veszteségekre;

Ill

» ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;

> leirdsokra (pl. kdvetelések, készletek leirdsara).

Munkavadllaléi juttatdsok

A Csoport tulnyomorészt rovid tava munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szdmolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonldé természetli tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

» ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
megallapitasanak id&szakdban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel

teljesult.

» ha nem szerz6déses feltétel, hanem vezetGi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett

kotelem).

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megdéllapitani, igy annak elszdmoldsa a

munkabérrel egyiitt torténik.

A Csoport olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallaldkat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi —
munkaltatéi megallapodds, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkezé
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejli terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tava) nyereség elérése céljabol beszerzett

t6ke- és kotelezettség instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos és a hataridés
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Ugyletek is. A Csoport idénként kot deviza hatdridés Ugyleteket, amelyeket az FVTPL
kategdriaba utal.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): a Csoport a befektetésként megszerzett téke- és
kotelezettség instrumentumokat — ha mdshogy nem doént — sorolja ide. A Csoport jellemz&en
nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményeznek.

Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket tartds vagy idGleges befektetési
céllal szerzett meg a Csoport. A Csoport befektetési politikdja szerint nem vasarol ide
sorolandd instrumentumokat.

Kolcsonok és kovetelések (LR): azok a kovetelés jellegl tételek keriilnek ide, amelyek nem
tartoznak az 1-3 kategoridkba. A Csoport jellemzGen a kovetkez6 ebbe a kategdridba tartozo

tételekkel rendelkezik:

» vevlkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;
» nyujtott kélcsonok

» elszamolasra kiadott el6legek

A kotelezettségeket a kovetkez6 csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szdrmazékos és hatdridés Ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszamitva a deviza hataridds lgyleteket.

Egyéb pénzlgyi kotelezettségek: Minden egyéb pénzigyi kotelezettség ebbe a kategdridba

kerul. Jellemz6 elemei:

> szallitdi tartozasok;
> hiteltartozasok;

» vevdielblegek.

Az FVTPL és AFS kategoéridba tartozd elemeket valds értéken kell értékelni. A keletkezé
kiilonbozetet az FVTPL kategdria esetén az eredménykimutatdsban kell megjeleniteni, az AFS

eszkozok esetén a kilénbozet az egyéb atfogd eredményt érinti.

A tobbi pénzigyi instrumentumot amortizalt bekerilési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:
Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek

A valds érték a varhatdan megtéril6 érték. Abban a helyzetben, ha az pénz idGértéke jelentds,

akkor diszkontalni kell a tételt.
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A kovetelések értékét leirassal kell csokkenteni, ha a fizetési hataridét tébb mint 180 nappal
meghaladdan nem rendez6dtek pénzigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatasokban, ha a fizetési
halasztasrol/atitemezésrél megallapodas sziiletett és az adds szolgéltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Hosszu tava (nem lejart) kbvetelés is csak

szerz&dés kimondott rendelkezésén alapulhat.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerzdéses megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezé)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizdlt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekerilési koltség szamitasanak elvi szabalyok a kdvetkezék: a Csoportnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/kéveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgasokon kivil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kozvetlendl
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzGi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az idGszaki kamatterhet ezen
effektiv kamatldb segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozasu instrumentum esetén a
kamatlab valtozdsa csak id6ben el6re vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell
elszamolni (kévetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvanos kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozdsdra. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolédd cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes”
kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti

kiulénbozetet tekinti.

A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamvitelt, minden pénzigyi instrumentum hatasat

kiilon-kulon allapitja meg.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzligyi eszkbzoket nyilvantartasaibdl, ha |ényegében minden

eszkozhoz kapcsolédd kockazatot és jogot véglegesen dtad masik gazdalkoddnak.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendGek (példaul lejarnak, kimerdilnek).
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Tényleges és halasztott nyereségadé

A Csoport minden, az adott tag orszagdban érvényes addszabalyok szerint szamitja ki a
targyévi tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg
kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddéra megbecsli a halasztott adét is,
amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkozok kozott szerepel. A
halasztott addt a mérleg szerinti modszerrel dolgozza ki, a késGbbi kulcsvaltozasok hatasanak
figyelembe vételével. A halasztott adod eszkodzt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy
az adott tétel realizalhaté (megfordul). A halasztott adéd meghatdrozasa a varhatd

megforduldskor érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolddo dltaldnos szamviteli politikak
A Csoport a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt moddszerrel készill. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénzigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beldl
minden gazdalkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis

pénznem az a pénznem, amely az adott cég mikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkezGk:
» melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
» miazapénznem, amiben az adott gazdalkodo koltségei felmertilnek;
» mia finanszirozas f6 devizaneme.
>

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet &tvaltasi

arfolyamkilénbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem
mindslilnek monetaris elemnek azok a kdvetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem

jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgaltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodé egység a Magyar Nemzeti Bank

forduléonapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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lll. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénzigyi kimutatdsai elkészitése sordn a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelent6s

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddd leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent6s hatassal jarhat.

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszk6zok valds értékének meghatdrozasa
diszkontalt cash-flow alapon torténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt
értékek kés6bbi valtozdsa az eredményre kozvetlen hatassal lehet. Jelentfs eszkozértéket

képviselnek az tizleti kombindcié kapcsan megjelenitett engedélyek (KAT).

JelentGs elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését
a Csoport tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kornyezet valtozdsa ennek az eszkdznek az

értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,

hanem alternativ mddszerekkel kellett dolgozni.

A vevéi értékvesztések szamszer(sitése sordn a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil haté dontés.

A Csoport eredménye erGteljesen fligg az energiahordozdk vilagpiaci aratél és attételesen a
dolldr és eurd arfolyamatél, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az er6mdvek
foldgaz beszerzéseit 2014-ban jellemz6en devizaban (EUR és USD) bonyolitotta, amely
kedvezGbb beszerzési forrast biztositott egyfel6l a termeléshez felhasznalt energiahordozék
tekintetésben, ugyanakkor némileg novelte a devizds kitettségét a tevékenységnek. A Csoport

a devizas kitettség ellen hataridds ligyletek megkotésével igyekszik védekezni.

A Csoport jelentSs eurd alapu (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz
Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik,
amelyek esetében egy tartésan gyenge forintdrfolyam csokkentheti a Csoport

eredményességét és pénzallomanyat.
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A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerzGdései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.
Az ALTEO Csoport tagjai kozil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a GySri Erém(i
Kft., és a Soproni Erém( Kft. energiatermelése id6jarasfiiggs, ezért az id6jaras valtozasa is

jelent6s hatassal lehet a szélerémivek és a flitGeré6miivek eredményességére.

A Csoport m(ikodése és eredményessége fligg a piac kozponti (dllami) szabalyozasatdl,

kiilondsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatol.

A Csoport érzékenységi vizsgdlatot készitett a szdmszerdsithet6 kockazati tényez6kre, amelyet

a 35. kiegészit6 megjegyzésben mutat be.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatdlyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport 6nkéntesen nem valtoztatta meg 2013-ban alkalmazott szamviteli politikait 2014-re,
leszdmitva azt a prezentalasi kérdést, mely szerint az energiadét mar nem mint kdzvetlen
raforditds, hanem mint bevétel csdkkentd tételt mutatja.

Az aldbbiakban részletezzilk a fordulénapot kovetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezzik, mivel azok
nincsenek jelentds hatdssal a pénzigyi kimutatasokra és azok elhagydsa nincs hatdssal a

beszamolot felhasznaldk dontéseire.

A kovetkezd standardok és értelmezések hatalyosultak 2014. januar 1-jével

IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

A konszolidacids médszertanra és a csoportok pénziigyi kimutatdsaira vonatkozé szabdlyozas,
els6sorban a kontroll meghatdrozasa kapcsan, megvaltozik 2014. janudr 1-t6l kezdédden. A
kontroll fogalmat és a kapcsolddd szabdlyozast (szavazati jogok, megbizd-ligynok
megfontoldsok stb.) a Csoport részletesen elemezte és megallapitotta, hogy a korabbi
konszolidaciés korben nem tortént — e standard bevezetése miatt — olyan valtozas, amely a

Csoport szerkezetét érintené.

IFRS 11 Kb6z6s szervezddések
Az IAS 31-et felvdlté szabdly — amely a k6z0s szervez6dések elszamoldsat rendezi — nem okoz
valtozast a Csoport eddigi szamviteli gyakorlatdban, mivel ilyen jellegl megallapoddssal a

Csoport eddig nem rendelkezett, igy a Csoportnak nem kell alkalmazni e standard el&irasait.

IFRS 12 Kézzétételek mads gazddlkodo egységben vald részesedéssel kapcsolatosan

Ez a kozzétételeket elGird standard tobblet kozzétételekre kotelezi a Csoportot, mivel minden
Anyavallalaton kivili gazdadlkodd egységgel kapcsolatosan kozolni kell tenni a standardban
foglalt informacidkat. A Csoportnak kizarélag a lednyvallalataival kapcsolatosan kell

kozzétételeket megadnia. Ez a standard a szamszer(i adatokat nem véltozatja meg.

IAS 27R Kiiléndllo pénziigyi kimutatdsok
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Az IAS 27R 2014. januar 1-t6l kezd6dben kizardlag az egyedi pénzligyi kimutatdsokkal
kapcsolatos elGirdsokat tartalmazza. A Csoport nem tesz kozzé az IFRS-ek szerint készitett

egyedi pénzigyi kimutatasokat, igy e standardnak hatasa a szamviteli gyakorlatra nincs.

Befektetési tdrsasdgok (IFRS 10, IFRS 12 és IAS 27R mddositdsa)

Ez a mddositas egy konszolidalas aldli kivételt hoz létre. Az Ugynevezett befektetési tarsasagok
nem konszolidalanddk, hanem az IAS 39 szabalyai alapjan azt az eredménnyel szemben valds
értéken kell értékelni (FVTPL). Azok a vallalkozasok, amelyek tobb tagtdl fogadnak el
befektetéseket azzal az igérettel, hogy azokat megfelel6en befektetve hozamra torekszenek és
altaldban tobb befektetésik is van befektetési tarsasagnak mingsilnek. Ezzel 6sszefliggésben
modosultak a kozzétételi szabalyok és az egyedi pénziigyi kimutatasokra vonatkozd szabalyok
is. A szabdlyozast visszamendlegesen kell alkalmazni.

A Csoportra a fenti modositas nem hat, mert nincsenek ilyen természet(i befektetései.

Pénziigyi eszk6z6k és kitelezettségek nettdsitdsa (IAS 32 mddositdsa)

A modositas vildgossa teszi, hogy mikor van egy gazdalkodd egységnek jelenleg jogilag
kikényszerithet6 lehetGsége arra, hogy két instrumentumot nettdsitson és tisztdzza, hogy a
nem egyidejli kiegyenlitési mechanizmusok (amelyek elsGsorban az elszamolé hazakra
jellemz6ek) mikor felelnek meg ennek a kritériumnak. A mddositast visszamendleg kell

alkalmazni. A Csoportra a fenti mddositds nem hat, mert nincsenek ilyen természet( lgyletek.

Kézzétételek a megtériils értékkel kapcsolatosan (IAS 36 modositdsa)

A standard moddositdsa megsziinteti azt a kotelezettséget, amely szerint a nem hatdrozott
hasznos élettartamu immateriadlis eszkdzzel is rendelkez6 pénztermel6 egység (CGU)
megtérilé értékét kozzé kellene tenni abban a helyzetben, ha arra egyébként értékvesztést
vagy annak visszairasat elszamolni nem kellett. Bevezettek azonban olyan elGirasokat, amely
szerint az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken értékelt CGU-khoz kapcsoléddan

a kozzéteendd informacidk korét bévitik.

A fenti mddositas hatassal lehet a Csoport pénzigyi kimutatasaira, mivel van olyan CGU-ja a
Csoportnak, amelyhez goodwillt allokalt, illetve a CGU-k értékvesztése szdba keriilhet. Ezek a

hatasok azonban — természetiiket tekintve — kizardlag kdzzétételi format olthetnek.

Hedge accounting — meguijitds (IAS 39 mddositds)
Az IAS 39 2014. januar 1-jét6l hatalyos médositdsa tisztdzza, hogy egy hedgekapcsolat milyen
koriilmények kozott tarthatd fonn, ha a benne szerepelé elemek megvaltoznak. Mivel a

Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamvitelt, ennek a mdédositasnak nincs varhaté hatasa.
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IFRIC 21 Terhek (add jellegii elvondsok)

2014. januar 1-jét6l kezdédben hatalyosul ez az IAS 37 Céltartalékok, figgs kotelezettségek és
kovetelések standardhoz kot6dé értelmezés, amely meghatdrozza, hogy bizonyos addkat
(elvonasok) mikor kell megjeleniteni. Ezeket a kotelezettségeket az azt létrehozd esemény
(tiggering event) megtorténtével egyidejlileg kell majd allomanyba venni. Ez az értelmezés
rendezi azt is, hogy a hatarértékhez kotott elvonasokat ennek elérésekor kell megjeleniteni. A
Csoport vizsgalatai megallapitottak, hogy ennek az értelmezésnek nem lesz értékelhets hatdsa

a Csoport pénzigyi kimutatasaira.

Az IFRS-ek fejlesztése miatti valtozdsok 2010-2012-es, illetve 2011-2013-as ciklus

A kovetkez6 standardok kisebb modositasara keriilt sor a fenti fejlesztési ciklus miatt.

A részvényalapu kifizetések standardban mddositasra keriilt a teljesitési feltétel és a piaci
feltétel fogalom és kiegészitették a standardot a teljesitmény feltétel és szolgalati feltétel
fogalmakkal (ezek korabban nem voltak igy élesen elhatarolva egymastdl). A 2014. julius 1-je

utan nyuljtott szolgaltatdsokra kell ezt a mddositdst alkalmazni, a most fennallékra nem.

Az IFRS 3 pontositasa szerint a fligg6 vételarrész — fliggetlenl attdl, hogy miben testesil meg —
valos értéken értékelendd és minden valtozasat az eredménykimutatasban kell megjeleniteni.
A mddositdas 2014. jdlius 1-je utani Uzleti kombindciék soran alkalmazandé. A Csoport

beépitette a szamviteli politikdiba e szabdalyt.

Az IFRS 3 hatdkore aldl kiemelésre keriiltek bizonyos kdz6s véllalkozasok az alakulaskor. Mivel

a Csoport nem rendelkezik k6z6s szervezédésekkel e médositds hatdssal nem jar.

Az IFRS 8 szegmensek szerinti jelentést pontositottak és elbirtak, hogy amennyiben egyes
szegmenseket O0sszevonnak, akkor meg kell mutatni, hogy az milyen elvek mentén tortént,
valamint tisztaztak, hogy a jelentett szegmens eszk6zok és az 6sszes eszkdz kdzotti levezetést
(megfeleltetést) csak akkor kell elkésziteni, ha azt a f6 dontéshozd egyébként vizsgalja. E
maodositas nem valtoztatja meg a jelenlegi szamviteli politikat, mivel a Csoport a szegmens

eszkozoket eddig is jelentette és a jovGben is jelenti.

Az IFRS 13-ban megeréGsitették, hogy a rovid lejaratu kovetelések és kotelezettségek,
amelyekhez nem koétheté kamatlab, értékelhet6ek nominalis értéken, feltéve, hogy a
diszkontalas hatasa minimdlis. A standard mddositdsra kerllt az ugynevezett portfélid kivétel
miatt is, vagyis az egyltt menedzselt eszkdzok és kotelezettségek egylittes valds értékelése

megengedetté valt (akkor is, ha azok egyébként nem nettdsithatdak mas standardok szabalyai
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szerint). A Csoport szempontjabdl az elsé (rovid lejaratu témak értékelése) a relevans. A

Csoport eddig is ezt a megkozelitést kovette ezeknél az eszk6zoknél.

Az IAS 16 és IAS 38 pontositdsra keriilt, az Uj atértékelési mdodszertannal Osszefliggésben. A
modositds a konzisztenciat teremti meg az Uj atértékelési modell és az értékcsokkenés

elszdmolasanak modja kozott.

Az IAS 24-ben egyértelmlvé tették, hogy azok a menedzsment szolgdltatast nydjté cégek,
amelyek kapcsolatban allnak a Csoport egy tagjaval kapcsolt félnek mingsiilnek, igy a nekik jard
(fizetett) tételeket be kell mutatni. Ilyen szolgdltatasnyuljték a Csoporton belil nem

azonosithatdak.

Az IAS 40 és az IFRS 3 kapcsan egyértelmi tették, hogy lzleti kombinaciok esetén egyik
standard sem rendelkezik kizardlagos alkalmazhatdsaggal, mindkét standardot egyidejlileg kell
vizsgalni az ingatlanok besoroldsanal és az akvizicids szamvitel alkalmazhatdsaganal. A Csoport

szempontjabdél ez a médositas nem relevans.

Munkavallaléi hozzdjaruldsok a meghatdrozott juttatdsi programokban (IAS 19 mddositdsa)

A standard moddositasa a 2014. julius 1. utan indult Gzleti évekre van hatdssal és azt
szabalyozza, hogy miként kell elszamolni a munkavallaldk (vagy harmadik felek) befizetéseit a
meghatdrozott juttatasi program alapjaba. A szabalyozas szerint a szolgalati évek szamatol
fliggd és fuggetlen hozzajarulasok kozott kiilonbséget tesz. A Csoportnal nincs meghatarozott

juttatasi program, igy ennek a valtoztatdsnak hatdsa nincs.

Elfogadott, de még nem hatalyos standardok

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok

Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot.
Ezt a standardot — a 2014. évi mddositasok szerint — 2018. januar 1-jével kell el&szor
kotelez6en alkalmazni.Tekintettel arra, hogy a Csoport jelenlegi vizsgdlatai szerint olyan
pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezik, amelyek besoroldsa vagy értékelése
megvaltozik jelent6s tennivald, illetve lényeges hatds a besorolassal és az értékeléssel

Osszefliggésben nem varhatd a pénziigyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénzligyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhatd
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkeds, felmerilt (mar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés lesz a meghatarozas alapja. A varhatd
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét idSben

kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(sitett mddszer, amely egyes
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pénziigyi eszkdozok (pl. vevb6kovetelések, illetve ehhez hasonlé instrumentumok) kapcsan
megengedi, hogy a komplex szabdlyokat helyett mast alkalmazzon a gazddlkodd. Ez a
megoldas varhatdan nagyon koézel all majd ahhoz a mddszerhez, amelyet a gazdalkodd ezen
instrumentumai kapcsan most is alkalmaz. Mivel a gazddlkodd pénziigyi instrumentumai
kozott messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem varhato, hogy
Iényeges szamszaki hatdsa lesz majd az Aattérésnek, azonban annak kiszdmitdasa még

folyamatban van.

Az IFRS 9 Jjraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint jéval tébb kapcsolat
(kozgazdasagi jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a
korabbi megfelelési feltételeken lazit (hatékonysdag meértéke, hatékonysag létezésének a
bizonyitasa). A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamviteli szabalyokat, igy e valtoztatas nem
lehet hatassal a pénzligyi kimutatdsokra.

Az IFRS 9 standard EU-s befogadasa sem tortént még meg, illetve a Csoport nem tervezi, hogy

a befogadas utan el6rehozza az alkalmazas datumat.

IFRS 14 Szabdlyozott gazddlkoddk elhalasztott kéltségei (bevételei)

Az Uj standard az arszabalyozott rendszerek kapcsan mutatja be, hogy mikor és hogyan lehet
bevételt és koltséget elszamolni és elhalasztani. A standard 2016-tél hatdlyos, varhatéan nem
lesz l1ényeges hatdsa a Csoportra, mert nem olyan szektorban dolgozik, ahol ezzel a hatassal

szamolni kellene.

IFRS 15 Bevételek ligyfelekkel kbzott szerz6désekbdl
A standard koncepciondlis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszdmolasanak a
maddszertanardl. A standard kotelez6 alkalmazasa 2017. januar 1. Egy sor standard és
értelmezés hatdlyon kivil kertl a mddositas okan:
» IAS 18 Bevételek
IAS 11 Beruhazasi szerz6dések
IFRIC 13 Vasarldi hliségprogramok
IFRIC 15 Ingatlan létrehozasara vonatkozd szerz6dések

IFRIC 18 Eszkozok atvétele az tgyfelektdl

YV V V V V

SIC 31 Reklamszolgaltatdst is magdban foglald barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott Iétre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t |1épéses modell segitségével hatarozza meg azt, hogy mikor
és mekkora Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvardsokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha tébb elemet egyszerre ruhdznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel

elszamolasanak id6zitésére két mddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
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elszdmolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyujtasaval

kapcsolatos koltségekkel.

A Csoport el6zetes szamitasai szerint az IFRS 15 altal el6irt modositasok lényeges hatdssal nem
fognak jarni a Csoport pénzigyi kimutatdsaira, mert a jelenlegi termékeinek és
szolgdltatasainak a bevételelszamoldsat a standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg
eddig is. A végleges szamitasokat a Csoport 2016. {izleti évre végzi el, hogy alkalmas legyen

arra, hogy az esetleges 2017-es bevezetést zokken6mentesen végrehajtsa.

A standardot az EU még nem fogadta be, illetve a Csoport nem tervezi, hogy a standardot a

kotelez6 alkalmazas el6tt hasznalna.

Erdekeltség megszerzése koz6s tevékenységben (IFRS 11 mddositdsa)

A moddositas pontositja azt, hogy miként kell kezelni az olyan érdekeltség megszerzését egy
kozos tevékenységben, amely az IFRS 3 szabdlyai szerint Gzletnek minésil. Ebben a helyzetben
az IFRS 3 zleti kombindcidk szabalyait kell alkalmazni a tovabbi vonatkozé standardokkal
egyltt (értékvesztés, kozzétételek stb.). A koz0s tevékenység megkezdésekor azonban ezt a
szabalyt csak akkor szabad majd alkalmazni, ha az egyik tagja a kozos tevékenységet Uzletet
bocsat rendelkezésre a tevékenység elején. E szabdlyozast 2016. januar 1-jével kell alkalmazni,
a jovére nézve. Kozbs szervezGdéssel a Csoport nem rendelkezik, igy ebbdél fakaddan

valtozassal nem lehet szamolni.

Az értékcsokkenési mdodszerrel kapcsolatos szabdlyok vdltozdsa (IAS 16 és IAS 38 mddositdsa)

A standardok maddositdsai vilagossa teszik, hogy altaldban véve a bevétel aranyos
értékcsokkenési leirds nem alkalmazhaté altalaban véve, csak akkor, ha kézvetlen kapcsolat
azonosithatdé az eszkoz elhaszndldédasa és az arbevétel kdzott. A Csoport nem alkalmazta az
arbevétel alapu leirast, igy e mddositas — melyet 2016-t6l kell a jév6ére nézve alkalmazni — nem

lesz hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

A hordozonévényzettel (bearer plant) kapcsolatos vdltoztatds (IAS 41 és IAS 16 mddositdsa)

Azok a bioldgiai eszkdzok, amely a mez6gazdasagi termény létrehozasat tamogatjak és
varhatdan tobb évig haszndlatosa és értékesitésik valdszinlitlen 2016. januar 1-jét6l — annak
ellenére, hogy él6 novények — nem az IAS 41, hanem az IAS 16 hatdlya ala tartoznak. A
maodositads retrospektiv alkalmazast kovetel meg. A Csoportnak ilyen eszkdzei nincsenek, igy

hatasuk a pénziigyi kimutatdsokra e valtoztatasoknak nincsen.
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A standardok Csoport szempontjaboél Iényeges folyamatban Iévé mdédositasai,

Nem pénziigyi kotelezettségekkel kapcsolatos tervezet

Tobb éve targyalja az IASB azt a tervezetet, amely az IAS 37 Céltartalékok, fliggé
kotelezettségek és fligg6é kovetelések standardot kivanja kivaltani. A tervezet alapjan a fliggé
kotelezettség és kovetelés kategdria megszlinne és minden egyes kotelem valdszinlségének
megfeleléen (lényegében sulyozva) keriilne bele a kimutatasokba. Amennyiben ezt a
valtoztatast elfogadjak, jelent6s becslési feladatok harulnak majd a Csoportra, illetve a

kotelezettségek mérlegben megjelenitett értéke lényegesen valtozhat.

Lizingek tervezet

A Lizingek tervezet a mostani ismeretek alapjan gyokeresen megviéltoztatja a lizingek
szamviteli kezelését, fGszabdly szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként, igy a
mostani operativ lizing kezelése gydkeresen megvaltozik. Mivel a Csoport jellemzéen nem
bocsatkozik ilyen jellegli tranzakcidkba, ennek a tartalmdaban jelentGs hatasnak sem varhaté

kovetkezménye.
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V. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészito
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa a kévetkezs:

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végz6do év végz6do év

Villamosenergia termelés arbevétele 1196 685 1506 576
Héértékesités arbevétele 2061 195 2542324
Villamosenergia kereskedelem arbevétele* 2462544 2004 795
Egyéb arbevétel 139 620 93 899

5 860 044 6 147 594

*Atsorolva. Ldsd 39. megjegyzés.

Az arbevétel kizardlag a véllalkozas fGtevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

Az darbevétel elszamoldsakor — az id6beli elhatarolasok elszdmolasat leszamitva — a
kiszdamlazasokat lehetett kovetni, mivel a szolgaltatdsok jellege olyan, hogy nem teszi

szlikségessé a tovabbi id6szakok kozotti korrekcidt.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu erémliveibsl nyeri az értékesitett energiat
(villamos energia, h6energia). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége a
Csoportnak, amelynek sordan a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felekt6l beszerzett

villamosenergiat szerz6dott fogyasztdinak és kereskedd partnereinek értékesiti.
A Csoport arbevétele kb. 5%-kal csdkkent.

A 2014. évben tobbletkapacitdsa nem keletkezett a cégnek, a csokkenés elsGsorban a

kedvezétlen idGjarasi viszonyokra vezethet6 vissza.

A gy6ri és soproni erémivek a villamosenergia-termelésiiket 2014 teljes egészében a
kiegyenlit6 kapacitdsok piacan, a VPP Zrt.-nek értékesitették hasonléan a 2013-as évhez. A
kiegyenlit6 kapacitdsok piacan folyamatos arcsokkenés és a megvéltozott kapacitastender
lebonyolitdas miatti novekvé verseny alakult ki. Ezek miatt a két eréml csdkkend

eredményességgel tudott miikédni.

A villamosenergia termelést kedvez6tlenlil befolydsolta, hogy a torokszentmikldsi
széler6mUnél hajtdmu cserét kellett végrehajtani, amely miatt az erém( 2 hétre kiesett a

termelésbdl.

A Csoport héenergia termelés bevételének csokkenését a 2014 elején tapasztalhatoé enyhe

tél okozta, melynek kovetkeztében a héfogyasztd partnereink részérdl csokkent a hGigény.
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A villamosenergia-kereskedelem (zletag portfolidja 2013-rdl 2014-re 33 GWh fogyasztassal

noétt.

A Csoportnak 2014-ban a kovetkez6 vallalkozdsokkal kotott megallapodasaibdl szarmazott a

legnagyobb arbevétele (adatok eFt-ban):

Audi Hungdria Motor Kft. 1173454
MAVIR Zrt 806 404
Strabag Property and Facility Services Zrt 611911
Heineken Hungaria Sorgyarak Zrt 514 448
VPP Erém( és Uzemeltet6 Zrt. 377 929

2. Kozvetlen raforditasok

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végz6do év végz6do év

Termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége 1697 787 2341 257
Tovabbértékesitésre beszerzett villamosenergia 2304970 1832443
Termels eszkdz6k fenntartdasi koltsége 239983 285940
Bér- és jarulékkoltségek 200477 219523
Ertékcsokkenési leirads 397434 413873
Ertékvesztések (169) 8508
Adok és egyéb befizetési kotelezettségek* 4 444 9188
Széndioxidkvota-értékesités nyeresége (19 606) (675)
Egyéb kbzvetlen raforditas 64 642 52 634

4 889 962 5162 691

*Atsorolva. Ldsd 39. megjegyzés.

A kozvetlen raforditdsok kozott szerepelnek azok a raforditasok, amelyek az arbevétellel
kozvetlen kapcsolatba hozhatdak. A Csoport a kozvetlen raforditdsokat funkcidanalizis
segitségével hatdrozza meg, tehat az elszamolt raforditasok koézil az egyes elemeket
tételesen mindsiti és sorolja be az egyes eredménykimutatds kategdridkba. Altalanos
rendezéelv, hogy minden olyan raforditdst e kategériaba sorolnak, amelyek a felmeriilés
id6pontjdban eldonthetéen egy-egy arbevétel szerz6 tevékenységhez kapcsolddtak, illetve

amelyek a tevékenység végzésébdl, annak kockazatabdl fakadtak.

A Csoport a mukoddéshez kapcsolédd (pl. vevGi, készlet) értékvesztéseket a kozvetlen

raforditasok kozott jeleniti meg.

A kozvetlen raforditdsok majd 6%-os csokkenése a kovetkezd okokra vezethetd vissza:

A 2014 elején tapasztalhatd enyhe tél miatt a héfogyasztd partnereink részérél csokkent a
hdigény, igy a termeléscsokkenéssel aranyosan a termeléshez felhasznalt energiahordozdk
koltsége, a termel6eszkd6zok fenntartdsi koltsége (karbantartdsi koltség) és a

termelésaranyos értékcsokkenés is jelent6sen csokkent.
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A villamosenergia-kereskedelmi szegmenshez kapcsolddik a jelentGsebb névekedés, amely a

fogyasztdi portfolid béviilés kiszolgdldsanak az eredménye.

2014-ben a Csoport értékesitett 10.000 t széndioxid kibocsatasi jogot (EUA), 2013-ban ilyen

jellegl tranzakcidt a Csoport nem hajtott végre.

3. Adminisztrativ raforditasok

Az adminisztrativ raforditasok sor a vallalkozas iranyitasi és adminisztracios tevékenységével

osszefliggd raforditasokat tartalmazza.

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végz6do év végz6do év

Bér- és jarulékkoltségek 329336 279 504
Ugyviteli szolgdltatasok koltsége 75 498 61467
Szakért6i dijak 95 688 83 745
Bérleti dijak és fenntartasi koltségek 33707 37 852
Ertékcsokkenési leirds 6624 6 289
Egyéb adminisztrativ kéltségek 3776 4181

544 629 473 038

Az adminisztrativ raforditdsok megallapitdsa is funkcidanalizis Gtjan torténik, az egyes
tételfajtak minGsitésével és megosztasaval. A kdzvetett raforditdsok ndvekedését a kdzeljové
akvizicids tervei miatti (tébbek kozott Sinergy Kft.) jelentkez6 tobblet szakért6i dijak okoztak.
A személyi jellegl raforditasok novekedését nagyrészt az el6z6 években elmaradt

bérfejlesztés végrehajtasa, illetve a gépkocsi bérletek lezardsanak egyszeri hatdsa okozza.

4. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak, a

Csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

A kovetkez6 témak keriltek elszamoldsra ebben a kategdriaban (elGjelhelyesen):

2014.12.31-én 2013.12.31-én

7 7

végz6d6 év  végzodo év

Targyi és immateridlis eszkoz értékesitése/selejtezése (19 051) (47 092)

Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat - 12

Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (665) 882

Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek (61642) (60891)

Perben kotott egyezség eredményhatasa (24 225)

Egyéb elszamolasok 8 166 4146
(97 417) (102 943)
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Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek az 6nkormanyzatok altal
kivetett elvondsokat (ipariizési add, gépjarmd add, épitményado, vezetékadd és innovacids

jarulék), valamint kdrnyezetterhelési dijakat tartalmaznak.

Az egyéb elszamolasok nem kategorizalhato raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint

partner-, illetve addfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek, nem nyereségaddnak

mindsilé elvonasok.

6. Az értékcsokkenési leiras az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leiras a funkciénak megfelel6 helyen szerepel az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek értékcsokkenési leirdsok:

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végzO6d6 év  végz6do év

Kozvetlen raforditasok 397434 413 873
Adminisztrativ raforditasok 6 624 6289
404 058 420 162

A kozvetlen leiras csokkenése a termel6 berendezések futasidejének csokkenésére vezethetd
vissza.

7. A személyi jellegii raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditdsok a funkcidonak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek személyi jellegii raforditasok:

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végzodo év végzodo év

Kozvetlen raforditasok 200 477 219523
Adminisztrativ raforditasok 329336 279504
529 813 499 027

A Csoport atlagos statisztikai |étszama 2014-ban 60 8, 2013-ban 62 f6 volt.
8. Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénziigyi eredmény a kovetkez6 tételekbdl all (elGjelhelyes):
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2014.12.31-én 2013.12.31-én
végzodo év végzodo év

Fizetett/fizetendS kamatok (455 568) (398 410)
Kapott/jdré kamatok 32000 35944
Nettd kamatraforditas (423 568) (362 466)
Devizas arfolyamkilonbozet (178 745) (54 397)
-ebbdl realizalt arfolyamkilonbozet (46 407) (526)
-ebbdl nem realizalt drfolyamkilonbozet (132 338) (53 870)
Egyéb pénzigyi elszamolasok (1 560) (8331)

(603 873) (425 194)

A kapott és fizetend6 kamatokat az effektiv kamatlab mddszer segitségével hatarozta meg a
Csoport. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely alkalmazasaval a diszkontalt cash-flow

nullava valik.

Az Ujonnan kibocsatott kotvények kamatai jelent6s novekedést okoztak a nettéd
kamatraforditdsban 2014-ben.

A pénzlgyi tételek kdzott az arfolyamkllonbozetek f6 OsszetevGje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség.  Arfolyamkiilénbdzetek a lednyvéllalati  devizds  projekthitelek
torlesztésein, atértékelésein, atvaltasain, illetve az eurds és dollaros tranzakcidokon
keletkeztek.

9. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai a magyar addjog szerint teljesitik kotelezettségeiket. A magyar
addérendszerben a céget érint6 adok kapcsan a tarsasdgi add és az energiaellatok
jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermelé szektorban tevékenykedd
cégeket kiilonaddéként terheli) jelentkezett ilyen természetl adoéraforditasként. Az

adoéraforditas a kovetkezé modon bomlott fol részekre:

2014. 12. 31-én 2013. 12. 31-én

végz6do év végz6do év

Tényleges tarsasagi add 4 155 2714
Energiatermel6k kiilonaddja 3205 7 637
Halasztott adé raforditas/(bevétel) 49 966 17 358
57 326 27 709

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az
addéhatdsag alldspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizid az

addbevalldssal mar lezart id6szakokra poétldlagos adokotelezettséget allapit meg.
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A Csoport olyan addzasi kérnyezetben dolgozik, amely az Addhatdsagok kezébe széles kord

o 7 2

atminGsitési lehetdséget ad, amellyel szemben az addz¢6 altaldban tehetetlen.

A Csoportnal az Addhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattdk 2014-ben:

Addalany 2014. évi vizsgalat tipusa, adonem és id6szak
Alteo Nyrt. egyes adokotelezettségek teljesitésére irdnyuld —2012. évi
GyGri Er6mU Kft.  |egyes addkotelezettségek teljesitésére irdnyuld —é&fa és energiaadé —2013. december
Soproni Er6mi Kft. |egyes addkotelezettségek teljesitésére irdnyuld —&fa és energiaadé —2013. december

Ezek az ellen6rzések nem eredményeztek ellenGrzéssel lezart idészakot.

A halasztott ado mérleg szerinti értékét a 14. kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.
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10. Egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitasa soran a teljes eredmény figyelembe vehetd,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendé tevékenység nincsen.

A részvények darabszama a kovetkez6 mddon alakult 2008 és 2014 kozott:

Jegyzett t6ke Jegyzett téke

Datum Esemény Darab Névérték . 3
valtozasa egyenlege

2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000

2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000

2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000

2008.12.31 Zaro érték 102 500 000 51 000 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000

2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000

2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000 000

2009.12.31 Zaro érték 204 500000 102 000 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000

2010.07.28 Atalakitas* 1120000 100 0

2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000

2010.12.31 Zaro érték 1437 000 100 143 700 000
2011.10.24 Kibocsatas 85000 100 8500 000

2011.12.31 Zar6 érték 1522 000 100 152 200 000
2012.09.27 Kibocsatas 138 000 100 13 800 000

2012.12.31 Zar6 érték 1 660 000 100 166 000 000

Visszavalthaté
2013.07.31 részvény 17 000 100 1700 000
lejarat

2013.12.31 Zar6 érték 1677 000 100 167 700 000
- nincs valtozas

2014.12.31 Zar6 érték 1677 000 100 167 700 000

*Az atalakitas soran az eredetileg meglévé 224 darab 500 000 Ft névérték( torzsrészvényt
bevontak és ugyanekkora értékben 100 forint névértékd torzsrészvényeket bocsatottak ki.
A szamitds soran az atlagos részvényszamot kellett figyelembe venni (id6vel sulyozott atlag),

amely a kovetkezé médon alakult (egyiitt az EPS mutatéval):

2014 2013
Alap EPS mutaté (206,27) (34,47)
Higitott EPS mutatd (206,27) (34,47)
Részvényszam EPS-hez (darab) 1677000 1667 126
Részvényszam higitott EPS-hez (darab) 1677000 1667 126
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VI.

11.Targyi eszk6z6k és immaterialis eszk6z6k

Az eszkOz6k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

A mérleghez kapcsolodo kiegészito megjegyzések

Erémlvek és
o o en.erglatermelo Egyéb gfepek,l Kibocstasi . Egyel?l . i
Bruttd érték (bekeriilési koltség) ingatlanok, felszerelések és . immaterialis Osszesen
L ) jogok s
gépek és berendezések eszkozok
berendezések
2013.01.01 6 037 452 29 199 107 254 346 681 6 520 586
Beszerzés/beruhazas hasznélatba vétele 140639 4120 24 3995 148 778
Megszerzés Uzleti kombinacidban 512752 138 - 140 000 652 890
Aktivalt leszerelési koltség 15680 1 - - 15681
Selejtezés/értékesités (12 237) (401) (71 054) (492) (84 184)
2013.12.31 6 694 286 33 057 36 224 490 184 7 253 751
Beszerzés/beruhazas hasznélatba vétele 175042 2825 121088 929 299 884
Megszerzés Uzleti kombinacidban - - - - -
Aktivalt leszerelési koltség 671 - - - 671
Selejtezés/értékesités (50 428) (4 046) (86 880) (8) (141 362)
2014.12.31 6819 571 31836 70 432 491 105 7 412 944
Erémlivek és
energiatermel§  Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb )
Halmozott értékcsokkenés/értékvesztés ingatlanok, felszerelések és . immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2013.01.01 537 088 18 134 - 49 174 604 396
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (1634) (265) - (492) (2391)
Ertékcsokkenési leiras 336 887 4053 - 79222 420162
Atvaltasi kilonbozet -
2013.12.31 872 341 21922 - 127 904 1022 167
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (6 245) (356) - - (6601)
Ertékcsokkenési leiras 321737 4067 - 78254 404 058
2014.12.31 1187 833 25633 - 206 158 1419 624
Erém(ivek és
energiatermel§  Egyéb gépek, . (oas Egyéb
" . e . . ! Kibocsatasi . . M
Koényv szerinti (nettd) érték ingatlanok,  felszerelések és . immateridlis Osszesen
. ) ) jogok o
gépek és berendezések eszkozok
berendezések
2013.12.31 5821945 11135 36224 362 280 6231584
Beruhdzdsok 37029 - - - 37029
Osszesen 5858 974 11135 36224 362 280 6268613
2014.12.31 5631738 6203 70432 284 947 5993 320
Beruhdzdsok 38141 - - - 38141
Osszesen 5669879 6203 70432 284 947 6 031461

A targyi eszk6zok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett modon, teljesitményaranyosan

vagy linedrisan kerll meghatarozasra.

Az eszk6zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az
elbontads jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditdsokat diszkontalt értéken veszi hozzd a Csoport a
kezdeti értékhez. Az Uzleti év sordn az alkalmazott diszkontratat nem valtoztatta meg a tarsasag,

mert a szamitdsok szerint az a tavalyi évihez kézel azonosan alakult.
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A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelentGs, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkoznek kilon értékesokkenti.

Az eszkozoknél a jelent6s értékl, rendszeresen ismétl6dd javitasi munkak értékét az eszkoz értékét
noveld, elkilonilt komponensként szerepel, melynek Gsszegei a tablazatban szerepl6 értékek voltak

(ezek az 6sszegek tehat a nagyjavitasra elkoltott 6sszegek).

2014.12.31 2013.12.31

Gy6ri Er6m(i Kft. - 7899
Soproni Erém{i Kft. - 839
Civis Biogaz Kft. 30678 -
Hidrogaz Kft. - 2 805

30678 11543

A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatdéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyredllitasdra a Csoport kotelezhet6.

A hitelbél finanszirozott er6mivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkdz

tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles cégek eszkozeit is).

A beruhdzasok a kévetkezé mdédon alakultak a Csoportnal:

Er6mivek és
energiatermel6  Egyéb gépek,
ingatlanok, felszerelések és

gépek és berendezések
berendezések
2013.01.01 82581 -
Novekedés 29 648 2022
Hasznalatba vétel (38 084) (2022)
Ertékvesztés - -
Selejtezés (37 116) -
2013.12.31 37029 -
Novekedés 208 975 868
Hasznalatba vétel (207 863) (868)
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -
2014.12.31 38141 -

A depdniagdzas erémivekben 6sszesen 37 MFt értékl gdzkat furdsa és lefektetése tortént meg a

gazteljesitmény novelése érdekében.
A debreceni depdniagazos er6mi(iben a gadzmotoros felljitasa megtoértént 2014-ben 31 MFt értékben.

A torokszentmikldsi szélerémiiben a hajtdmi meghibasodasa miatt teljes hajtom(i-cserére volt
szlikség, amely meg is tortént 2014-ben. A hajtémdcserével parhuzamosan kisebb feldjitasokra is sor

kerilt. A el6bb emlitett beruhazasok dsszes értéke 93 MFt volt.
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Az egyéb, portfolibban meglévs, befektetett eszkozok allomanyaban 2014 soran eszkozpotlasi,

felujitasi munkalatokon kivili jelentds beruhazasi tevékenység nem tortént.

12. Kibocsatasi jogok

A kibocsatasi jogok 2013-2020 kozott tartd, harmadik kereskedési id6szakanak évenkénti allokacidja

megtortént. A Csoport a kovetkezdk szerint rendelkezik kvétakkal az Gzleti év végén:

A kvotak értéke:

2014.12.31 2013.12.31

Allokalt (EUA) 70432 36 224
Vasarolt (CER) - -
70432 36 224

A kvotak elszamoldsaval kapcsolatosan a Csoport egyik tagja (Exim-Invest Biogdz Kft.) a pénzigyi

kimutatasok kozzétételére valé engedélyezésének a napjan perben all a Nemzeti Fejlesztési

Minisztériummal, melynek a részleteit a 38. megjegyzés tartalmazza.

13. Goodwill, akviziciok

A 2014. Uzleti év sordn nem volt akvizicid, a Csoport egy varhatdéan 2015-ben zarédd akviziciot

készitett el6 (részleteket lasd a méregforduldnap utani eseményekrdl 37. megjegyzést).

A korabbi akviziciok sordn keletkezett goodwill értékét a csoport minden fordulénapon tesztel
értékvesztés szempontjabadl flggetlenil a jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési
teszt eredményeképpen arra jutott a menedzsment, hogy a goodwill értéke megtéril. Az
értékvesztési teszt szamitasanak a sarokszamai a kovetkezék azoknal az akvizicidknal, ahol

keletkezett goodwill és az még nem kertilt értékvesztésre:

Goodwill értékvesztési teszt 2014.12.31 2014.12.31
Windeo Venteo
Alkalmazott diszkontrata r=8.3% r=8.3%
Hasznalati érték (VIU) DCF alapon 1552412 834 664
Ertékesitési koltségekkel csokkentett valds érték Nincs értelme Nincs értelme
Megtérilé érték 1552412 834 664
Nettd eszkozallomany - kényv szerinti érték (goodwillel) 1421231 685 079

Ertékvesztés miatti veszteség - -
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A szamitasok eredményeképpen a kimutatott goodwill értéke a kdvetkez6 a forduldnapon:

A netto eszk6zbket reprezental6 sajat téke Windeo Venteo
megszerzéskor megszerzéskor

Jegyzett t6ke 3100 3000
T6ketartalék 60 000 -
Eredménytartalék (65 073) 79941
Atértékelés 152 858 147 142
Megszerzett nettd eszk6z6k értéke 150885 230083
Vételdr 186 961 260015
Goodwill 36 076 29932
Halasztott addk hatasa 59 9772
Ertékvesztés

Osszes goodwill 36 135 39704

Az Exim-Invest Biogaz Kft. és a Civis Biogaz Kft. akvizicidjan keletkezé goodwillt (rendre: 5 845 eFt és
7 858 eFt) a korabbi id6szakokban az eredmény terhére a Csoport elszamolta, mert annak

megtérilését nem lehetett bizonyitani és kivezette a kapcsolddé halasztott adét is.

14. Halasztott add eszk6z6k és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehetS értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthatd id6n beliil az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozdsakor 10%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a Csoport
minden vallalkozasa, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan

id&szakokban valnak, amikor az adékulcs 10%-ban meghatdrozott a hatdlyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkoézoket addstratégia tamasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre allo
informacidk alapjan az eszk6éz varhatdéan megtéril. A Csoport a halasztott add eszkdzoket és

kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg.

A halasztott add véltozasat a Csoport az eredménykimutatdsban jelenitette meg, az akvizicidkor

felvett tételek, pedig a goodwill értékét modositottak.
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A 2014. évi adomérleg és atmeneti kiilonbozetek a kdvetkezdk:

2014.12.31 Adéérték Szamvitell Kiilsnbézet
érték
Kibocsatasi jogok 70431 70431 -
Egyéb immaterialis eszk6zok 447 003 284 984 (162 019)
Erémlvi berendezések 3159742 5629454 2469712
Egyéb berendezések 4908 7570 2662
Beruhazasok 38141 38141 -
Goodwill 96 121 75 839 (20 282)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevé6k 733924 700 265 (33 659)
Egyéb kovetelések és idSbeli elhat. 211694 211694 -
Hosszu lejaratu hitelek 2548 142 2417 006 131136
Tartozasok kétvénykibocsatasbal 3448 928 3208 708 240 220
Céltartalékok (737) 52 817 (53 554)
Halasztott bevételek 87714 87714 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 475 526 (475 526)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 260 460 267 795 (7 335)
és idébeli elhatarolasok
Visszavalthaté részvények - - -
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) 1804 - 1804
Veszteségelhatarolas (2 101 235) - (2 101 235)
9111637 13527 944 (112 673)
Levonhatd kolonbozet 6sszesen (824 640)
Addékoteles kiilonbbzet 6sszesen 711970
(112 670)
Halasztott adé kbvetelés 6sszesen 82 464
Halasztott ado kotelezettség 6sszesen 71197

51



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A kovetkez6 eltérések azonositasara keriilt sor 2013-ban:

2013.12.31 Adéérték Szamviteli Kiilénbézet
érték
Kibocsatasi jogok 36 224 36224 -
Egyéb immateridlis eszkéz6k 402 409 362 280 (40 129)
Er6mvi berendezések 3883187 5821945 1938 758
Egyéb berendezések 10507 11135 628
Beruhazasok 74 145 37029 (37 116)
Goodwill 96 121 75839 (20 282)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevék 814 265 787 505 (26 760)
Egyéb kovetelések és idSbeli elhat. 122 241 102 241 (20 000)
Hosszu lejaratu hitelek 3100937 2940276 160 661
Tartozdsok kotvénykibocsatasbal 502 112 498 401 3711
Céltartalékok - 49 089 (49 089)
Halasztott bevételek 59 533 59533 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 478 860 (478 860)
_Eg’\,/eb.rowd IleJar?tu kotelezettségek és 291 797 294 466 (2 669)
id6beli elhatarolasok

Visszavalthaté részvények - - -
Szarmazékos Ugyletek (kotelezettség) - 400 (400)
Veszteségelhatarolas (1936 184) - (1936 184)
7 561 891 11 555 223 (612 328)
Levonhato kolénbozet Gsszesen (1144 298)
Adokoteles kiilonbozet 6sszesen 531970
(612 328)
Halasztott add kovetelés 6sszesen 114 430
Halasztott add kotelezettség 6sszesen 53 197

15. Készletek

A készletek kozott az er6mlvekben felhasznalt tlzel6anyagok (flt6olaj) és egyéb anyagok
szerepelnek, amelyek tobbek kdzétt munkaruhat, gongydleget és segédanyagokat tartalmaznak. A

készletek megoszlasa fajta szerint a kdvetkez:

2014.12.31 2013.12.31
Tlzel6anyagok 27 804 26438
Egyéb anyagok 15218 14 969
43 022 41 407

A készletek felhasznalasat a kovetkez6k szerint szamolta el a Csoport:

2014.12.31-én  2013.12.31-én
végz6do év végz6do év

Kozvetlen raforditasok 1680541 2329876
Adminisztrativ raforditasok 14 903 15573
1695 444 2 345 449

52



Adatok ezer forintban

16. Vevikovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezé informacidk relevansak:

2014.12.31 2013.12.31
Vevdkovetelések forintban 613 697 701118
VevGkovetelések értékvesztése (33 659) (26 760)
Vevikovetelések devizaban 120227 113 147
700 265 787 505
Az értékvesztés lebontdsa a kdvetkezd:
2014.12.31 2013.12.31
Nyité dllomany 26760 18 252
Elszdmolt/atvett értékvesztés 16 257 8508
Ertékvesztés visszairdsa (855) -
Kivezetett értékvesztés (8 503) -
Zar6 allomany 33659 26 760

A kovetelés értékvesztését és leirasat a kozvetlen raforditasok tartalmazzak. A vevSk mindsitése

egyedileg torténik. A vev6kovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb. nem fedezik

azokat).

A vevékinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2014):

Megnevezés nemlejart 1-30nap 31-90nap 91-180nap 181-360nap 361- nap Osszesen
Ertékvesztéssel nem érintett vevSkovetelelések 544 433 135616 12 629 5016 209 2362 700 265
Ertékvesztett vevSkovetelések 25651 8008 33 659
Osszesen vevék bekeriilési értéken 544 433 135616 12 629 5016 25 860 10370 733924
Elszamolt értékvesztés 0 0 0 0 25651 8008 33 659
Netté vevSallomany 544 433 135 616 12 629 5016 209 2362 700 265
Tavalyi adatok (2013):
Megnevezés Nem lejart 1-30 nap 31-89 nap 90-180nap 181-360nap 361- nap Osszesen
Ertékvesztéssel nem érintett vevSkovetelések 615534 165016 2795 1872 209 2078 787 505
Ertékvesztett vevSkovetelések 48 1895 3905 1709 19204 26 760
Osszesen vevék bekeriilési értéken 615 582 165 016 4 690 5777 1918 21282 814265
Elszamolt értékvesztés 48 1895 3905 1709 19204 26 760
Netto vevéallomany 615534 165016 2795 1872 209 2078 787 505

A maximalis hitelkockazat éppen a vevGkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.
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A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2014-ben:

MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt
Heineken Hungaria Sorgyarak Zrt

VPP Erém és Gizemeltetd Zrt.

Audi Hungdria Motor Kft.

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2013-ban:

MAVIR Zrt
VPP Erém(i Uzemeltetd és Kereskedelmi Zrt.

Strabag Property and Facility Services Zrt
Audi Hungaria Motor Kft.
Heineken Hungaria Sérgyarak Zrt

17. Egyéb pénziigyi eszk6z6k

A mérlegsor a kdvetkezs tételeket tartalmazza:

2014.12.31 2013.12.31

ElkUlonitett bankszamlak 177 767 266 985
Rovid lejaratra adott kdlcsondk 2089 1482
Allamkétvények (kdlcsonok és kdvetelések) 159 198 -
Kereskedési célu pénzligyi eszk6zok 52345 -

391 399 268 467

Az elkll6nitett bankszamlak olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhaszndlasa korlatozott.
Ez lényegében az addssagszolgalatra elkiilonitett pénzeszkozoket jelenti. Az Gsszeg nagysagrendi
valtozdsanak az oka az el6z6 év végén a fejlesztésre elkilonitett pénzeszkdzok felhasznaldsa az
erémliveknél. Ezek az eszk6zok nem mindslilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénzigyi
kimutatdsokban. Ezek az 6sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csokkentve 0 — 2%

ponttal (0sszegtdl, lekotési idGtartamtél figgben).

A rovid lejaratra adott kolcsondk a soproni és a gy6ri erémd munkasainak folydsitott dolgozéi

kodlcsonoket tartalmazza.

A kereskedési célu pénzigyi eszkézok alapkezel6nek atadott pénz befektetésébdl szarmazo
értékpapir portfélié. A Csoport célja ezzel az 6sszeggel az, hogy kedvez6 befektetéseken keresztill

rovid tavl nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénziigyi eredményben jelenik meg.
A kolcsonok és kovetelések kozott allampapirok jelennek meg. Ezeket az allampapirokat az OTP
Banknal ovadékként tartani a Csoport dltal kibocsatott értékpapirokkal 6sszefliggé feladatok miatt

biztositékként.

A kolcsonok és kovetelések amortizalt bekerilési értéken szerepelnek a pénziigyi kimutatdsokban.

Azok valds értéke 2014. december 31-én 159 428 eFt (tavaly nem volt ilyen papir).
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18. Az egyéb kovetelések

2014.12.31 2013.12.31

Jovedelemadd kovetelés 3937 4145
Egyéb addkovetelések 151 535 30039
Bevételek aktivid6beli elhatarolasa 26143 5290
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 26 744 36475
Egyéb kovetelések 3335 26292

211694 102 241

Az addkovetelések adod tulfizetéseket, illetve visszaigényelhetd nettd afa poziciot tartalmaznak. Az
azonos addhatésagnal nyilvantartott addkat vallalkozasonként netté mddon jeleniti meg a Csoport. A
tartozds természetli addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég
Osszességében tartozik az adohatdésagnak).

Itt jelenitjiik meg az addkon felll — egyéb kovetelések elnevezéssel — azokat a teljesitményeket,
amelyek bizonylatolasa, szdmlazasa szerz6dés szerint kordbban megtorténik, mint a vonatkozasi

id&szak (pl. biztositasi dijak, rendszerhasznalati dijak).

19. Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

2014.12.31 2013.12.31

Készpénz - forint 770 537
Készpénz - valuta - 8
Bankszamlak - forint 75882 74 419
Bankszamlak - deviza 55501 49 373
Lekotott bankbetétek 2120010 753763

2252163 878 100

A pénzeszkozok kozott kizardlag az azonnal pénzzé viéltoztathatd és felhasznalhaté egyenlegek
szerepelnek. A latra sz6lé bankszamlapénz utan kapott kamat 0-3%, a lekotott betétre jaré kamat —

Osszegtdl, lekotési id6tartamtol fliggéen — BUBOR csokkentve 0 - 2%-kal.

A lekotott bankbetétek névekedése nagyrészt a kotvénykibocsatds miatt befolyd pénzeszkozdkre

vezethetd vissza.

A Csoport jelentfs pénzeszkozei a Csoport terjeszkedési stratégiajat és Utemezett torlesztéseket

szolgalnak, illetve a szezonalitasbdl fakadnak (nem allandé egyenlegek).
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20. A sajat téke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek egy
sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyidGszaki részvények mozgésat

a kovetkezd tablazat tartalmazza (alapitas ota):

Jegyzett t6ke Jegyzett tGke
Datum Esemény Darab Névérték 8y gy

valtozasa egyenlege

2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000

2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000

2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000

2008.12.31 Zaro érték 102 500 000 51 000 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000

2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000

2009.12.15 Kibocsatas 100 500 000 50 000 000

2009.12.31 Zaro érték 204 500000 102 000 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000

2010.07.28 Atalakitas* 1120000 100 0

2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000

2010.12.31 Zaro érték 1437 000 100 143 700 000
2011.10.24 Kibocsatas 85 000 100 8 500 000

2011.12.31 Zaro érték 1522 000 100 152 200 000
2012.09.27 Kibocsatas 138 000 100 13 800 000

2012.12.31 Zaro érték 1 660 000 100 166 000 000

Visszavalthato
2013.07.31 részvény 17 000 100 1700 000
lejarat

2013.12.31 Zaro érték 1677 000 100 167 700 000
- nincs valtozas

2014.12.31 Zaro érték 1677 000 100 167 700 000

Az 4zsi6 soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel.

Az Anyavallalat 2012. 10. 03-an kibocsatott visszavalthato részvényeket 15 500 eFt névértéken. A
Csoport ezt a papirt hibrid pénzigyi instrumentumnak mindsitette és a jegyzett t6kében és a
t6ketartalékban, ennek t6kekomponensét jelenitette meg. A fennmarado rész a kotelezettségek
kozott szerepelt. A visszavaltasi lehetGséggel a befektetSk lejaratig nem éltek, igy kotelezettség

2013. julius 31-el megsz(int, igy az értéket atsoroltuk az eredménytartalékba.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kerlt

sor.
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Nincs egyéb olyan megallapodas a tulajdonosok koézott vagy masokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

A Csoport engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett t6kével.

A Csoportnal nem kontrollalé érdekeltség (korabbi nevén: kisebbségi érdekeltség) nincs.

A Csoport a sajat t6kén belil jeleniti meg a részvényben teljesitett részvényalapu kifizetések

miatt keletkezett tartalékokat (részletiben lasd 21. pontot).
21. Részvény alapu kifizetések

A Csoport kozvetlen Anyavallalata az ALTEO Nyrt. egyes munkavallaléi részére részvényalapu
0sztonzb programot alakitott ki, amely soran ezek a munkavallalok — feltételek teljesiilése esetén — az
ALTEO Nyrt. részvényeire, illetve természetében a nyljtas napjatdl eltelt idészakban bekdvetkezett
arfolyamnyereségre lesznek jogosultak. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatdst nem teljesit a
programmal kapcsolatosan. A program kapcsan Uj részvény kibocsatasara mar nem kerilt sor, és
mivel a program lejart (tehat mar nem az idGszaki teljesitményhez kétédik a juttatds), nem keril az
eredmény terhére elszamoldsra semmi sem. A 2014. év sordn az adott juttatasok egy része (kb. 76%)
tehermentessé valt, a fennmaradd részesedések 2015-ben valnak tehermentessé. A Csoport a
tehermentessé valt papirokhoz kapcsolédd t6kerészt — az eredmény érintése nélkal — az

eredménytartalékba atvezette.

2014.12.31-én 2013.12.31-én
végz6do év végz6do év

Nyito érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 33149 33149
Targyévben elszamolt személyi jellegi raforditas - -
Atvezetés Eredménytartalékba (24 269) -
Zaro érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 8 880 33149

22. Tartozasok kotvénykibocsatashaol

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3
év. A kotvények névértéke 10 000,- Ft, a kibocsatds 6ssznévértéke 623 880 eFt, a kibocsatasi

érték a névérték 80,1438 %-a. A kdtvényeket a Tarsasdg nem vezette be szabalyozott piacra.
A Tarsasag ,,ALTEO 2014/1.” elnevezés( kotvényei 2014. januar 10. napjan lejarattal megsziintek,

teljesitésiikre e kotvényekbdl ereds kovetelés ,,ALTEO 2017/1” kotvények kibocsatasi értékébe

torténdé beszamitasaval kerilt sor.
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A Tdrsasdg, mint kibocsatd 2 000000 eFt (Kettémillidrd forint) keretdsszegld nyilvanos
kotvényprogramot allitott fel ,,ALTEO 2014-2015. évi Kbtvényprogram” néven. A Magyar Nemzeti
Bank a Kotvényprogramhoz kapcsolodo 2014. majus 12. datumu sszevont alaptajékoztatd 2014.
majus 13-i ddtummal engedélyezte. A kotvényprogram keretében a Tdrsasag 2014. junius 18-an
1483 690 eFt 6ssznévértékben, ALTEO 2017/Il elnevezéssel, nyilvdnosan forgalomba hozatal
keretében bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-os éves fix kamatozassal, 3 év 2
hénapos futamidbvel. A Tarsasag az ALTEO 2017/1l elnevezés(i kotvényeket a Budapesti

Ertéktézsdére bevezette.

A Tarsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatds Ossznévértéke 925 000 eFt, a kibocsatasi érték a

névérték 69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,,ALTEO 2017/111” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje 3
év 4 hodnap. A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatas Ossznévértéke 500 000 eFt. A

kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag 2014. augusztus 22. napjan visszafizette az ALTEO 2014/D elnevezési kdtvény alapjan
esedékessé valt 70.637.648,- Ft kamat és 571.040.000,- Ft t6ketartozasat, ezzel a kotvények a

lejarattal megsziintek.

A kotvény részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 26. Hitelkondicidk kiegészits

megjegyzésben tlntettik fel.

2014.12.31 2013.12.31

Nyito érték 1065 893 1001 389
Kotvénykibocsatas 3113679 -
T6késitett kamat (effektiv kamatlab modszerrel) 127211 64 504
Torlesztés (1098 075) -
Zaro érték 3208 708 1065 893
Kotvénykamat (Fizetend6 kamatok elhatdrolasabdl) - 25352
Kotvénytartozas 3208 708 1091 245
- ebbdl révid lejaratu - 592 845
- ebbdél hosszu lejaratu 3208 708 498 401
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23. Hosszu lejaratu hitelek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

2014.12.31 2013.12.31

Gyéri Erémi Kft. (EUR) - 543 616
Civis Biogaz Kft. (EUR) 159 956 165 746
Exim-Invest Biogaz Kft. (EUR) 79714 114133
Hidrogaz Kft. (EUR) 65 998 77913
Windeo Kft. (EUR) 1252 888 1266 398
Venteo Kft. (EUR) 656 024 663 209
E-Wind Kft. (HUF) 478 614 502 978

2693194 3333993
Even beliil esedékes torlesztSrész 276188 393717

2417 006 2940276

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 26. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze. Egy hitel csak
akkor minésilt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatdsokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalu jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd mérlegforduldnapig az dsszeget. A

kovetkez6 évi torlesztGrészlet a rovid lejaratu tartozasok kdzott szerepel.

24. Rovid lejaratu hitelek

Ezek a hitelek egy éven bellil vagy kérésre fizetendek vissza (tehat nincs lejarati idejuk).

2014.12.31 2013.12.31

Hosszu lejarata hitelek éven belil esedések torlesztGrés 276 188 393717
Kotvények éven belil esedések torlesztérésze - 567 492
Pénziigyilizing-tartozdsok éven belill esedések torlesztd 7294 13082
Rovid lejaratu bankhitelek 16514 105 108
Egyéb rovid lejaratu kélcsonok 2 2

299998 1079 401

A f6bb kondicidkat a 26. megjegyzés tartalmazza.
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25. Lizingkotelezettség

2011. december 23-an visszlizing keretében refinanszirozadsra kerilt az ALTEO-Agria Kft. energia
termelési tevékenységéhez haszndlt gdzmotor. A lizing pénzigyi lizingnek mingsil. Az év soran a
lizing kapcsan kizardlag torlesztés tortént. A lizing éven beliil esedékes részét a rovid lejaratu hitelek
mérlegsor tartalmazza (24. megjegyzés). A lizing feltételeit a 26. megjegyzés tartalmazza.

2014.12.31 2013.12.31

Nyito érték 60 448 65571
Torlesztés (6 940) (6 447)
Devizaarfolyam-kilonbozet 3578 1324
Zaro érték 57 086 60 448
Kamatkotelezttség (Fizetend6 kamatok elhataroldsabdél) 194 190
Pénzigyilizing-tartozas 57 280 60 638
- ebbdl rovid lejaratu 7488 13272
- ebbdél hosszu lejaratu 49 792 47 366
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26. Hitelkondiciok

Torlesztés  Folydsitott Kezdé6 Nominadlis tartozas

gyakorisaga Osszeg DNEM datum 20141231 DNEM Lejarat
HIDROGAZ Kft. (két hitel, EUR) negyedév 415 280 EUR 2010.12.15 209 592 EUR 2018.06.15
CIVIS-BIOGAZ Kift. negyedév 1297069 EUR 2010.04.01 510130 EUR 2019.09.30
EXIM negyedév 798 965 EUR 2010.04.01 253 717 EUR 2016.09.30
ALTEO 2017/1” kétvénye (HUF) futamidg végén 500 000 000 HUF 2014.01.10 623 880 000 HUF 2017.01.10
ALTEO 2017/11” kbtvénye (HUF) futamidd végén 1507 810947 HUF 2014.06.18 1483 690 000 HUF 2017.08.17
ALTEO 2019/1” kétvénye (HUF) futamidg végén 644 189 425 HUF 2014.07.18 925 000 000 HUF 2019.07.17
ALTEO 2017/111” kotvénye (HUF) futamidd végén 503 128 500 HUF 2014.08.13 500 000 000 HUF 2017.12.12
WINDEO Kft. negyedév 4953 257 EUR 2012.05.24 4153272 EUR 2023.09.30
VENTEO Kft. negyedév 2551678 EUR 2012.05.24 2171577 EUR 2023.09.30
e-Wind negyedév 542 830 000 HUF 2013.02.27 494 563 919 HUF 2026.11.30
ALTEO-Agria Kft. eszk6zlizing havonta 245184 EUR 2011.12.23 181 289 EUR 2021.12.01
ALTEO Nyrt. (kereskedés forgd eszkdzhitel) rendszeres N/A 16 513 633 HUF 2014.01.31

Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitasi devizanemtél fliggéen - BUBOR vagy EURIBOR
alapuak, 1% - 5,5% kozotti savban mozgd felarral. Az ALTEO Nyrt. 2014-ben kibocsatott ,,2017/11” és ,,2017/1I” kétvénye 6,50% éves, fix kamatozasu
értékpapir. 2014-ben kibocsatott ,2017/1” kotvénye 7,65% kamattal diszkontélt zéré kuponos értékpapir. 2014-ben kibocsatott ,,2019/1” kétvénye 7,50%
kamattal diszkontalt zérd kuponos értékpapir.

A forgdeszkoz hitel (ALTEO Nyrt.) 200 000 eFt 6sszegig all rendelkezésére. Minden hitel a mérlegben amortizalt bekertlési értéken szerepel, ami azt jelenti,
hogy a kotelezettség értéke a teljes futamidére megallapitott egyenlé kamatlab mellett kertlt kialakitasra. A Soproni Erémi Kft. is rendelkezik forgdeszkoz
hitelkerettel 75 000 eFt 6sszegben.

Az e-Wind Kft. esetében a finanszirozé bank javara jelzalogjogot keriilt bejegyzésre a cég ingatlanjain, ingésagain, bankszamldin, vagyonan és kovetelésein
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A tervezett hitel cash-flow a kdvetkezd 6t évre a hitelszerz6dést és az év végi MNB arfolyamot (314,89 Ft/EUR) alapul véve:

Csoport tagja 2015 2016 2017 2018 2019
Hidrogaz Kft. (két hitel, EUR) 17 576 18 572 19 625 10 226 -
EXIM-Invest Kft. (EUR) 43522 36 371 - - -
CIVIS Biogaz Kft. (EUR) 31258 32607 34016 35485 27 269
ALTEO 2017/1” kétvénye (HUF) 623 880

ALTEO 2017/11” kétvénye (HUF) - - 1483 690 - -
ALTEO 2019/1” kétvénye (HUF) 925 000
ALTEO 2017/111” kétvénye (HUF) 500 000

WINDEO Kft. (EUR) 103 107 109 970 117 456 125 411 133 990
VENTEO Kft. (EUR) 53 852 57 341 61148 65 192 69 554
ALTEO- Agria Kft. eszkézlizing 7294 7 584 7 864 8161 8 468
e-Wind Kft. (HUF) 26 874 28 884 31047 33367 35864

Megjegyzés: az EUR-ban fennallé hitelek térlesztései a fordulénapi arfolyammal (314,89 Ft/EUR) keriiltek kiszamitasra
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27. Szallitok

Ezen a mérlegpozicidn az arubeszerzésbdl és szolgaltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A pénznemenkénti megoszlas:

2014.12.31 2013.12.31

Szallitdi tartozasok - forintban 174 367 215 387
Szallitdi tartozasok - devizaban 784 126 657 137
958 493 872524

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2014-ben:

MET Magyarorszag Zrt.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
MVM Partner ZRt

E.ON Energiaszolgaltatd Kft.

MET Power Hungary Kft.

A Csoport 6t legnagyobb szallitéja 2013-ban:

MET Magyarorszag Zrt.

E.ON Energiaszolgaltaté Kft.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
AXPO trading AG

MVM Partner ZRt

28. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

A mérlegsor megoszldsa a kdvetkez6:

2014.12.31 2013.12.31

Jovedelemadod kotelezettség 1367 3482
Egyéb addkotelezettségek 120858 87718
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 24 558 -
Koltségek passzividSbeli elhatdrolasa 82 106 142 935
Fizetend6 kamatok elhatdroldsa 25447 46 370
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 13459 13961

267 795 294 466

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

29. Vevoi el6legek

A vevéi el6legek a termékekre, szolgdltatasokra el6zetesen beszedett 6sszegeket tartalmazzak. Az

el6legeket visszafizetni varhatéan nem kell, azok megszolgalaskor az arbevételt fogjak novelni. A
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Csoportbdl a gy6ri er6m( alkalmazza az el6legbeszedési technikat. Az el6legek egyenlege az Audi

Hungaria Kft-hez kapcsolddik.

30. Halasztott bevételek

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szereplS értékek az ingyenesen az allamtdl atvett
kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzdk, amelyek a kibocsatdsi egységek
felhasznalasaval aranyosan keriilnek be az atfogd eredménykimutatdsba. Halasztott bevételként
jeleniti meg a Csoport a térités nélkil atvett, illetve tdmogatott befektetett eszkbzhoz kapcsolddd

hozamot. A tétel varhatdéan a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és felhasznaldsa nem jar

pénzmozgdssal.
2014.12.31 2013.12.31
EUA CO, kvéta 70432 36224
Tamogatott eszkdzdkkel kapcsolatos halasztott bevétel 17 282 23309

87714 59533

31. Céltartalékok

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek |étezése ugyan biztos, de felmerilésének idépontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kdzott szerepel tovabbd az eszkdz eltavolitdsara képzett kdtelem (ARO)
is. A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontdlt értéken szerepel, a diszkont lebontdsa a
pénziigyi eredményt érinti. A céltartalék értékelésekor a diszkont ratdn és a lényeges

feltételezéseken nem kellett valtoztatni az id6szak soran, mivel azok jelent6sen nem médosultak.

A céltartalék teljes Osszege ilyen leszerelési koltségre képzett kotelezettség (mindkét idészakban).
Mads természetl céltartalékot (pl. rekultivacid, varhatd kotelezettségre vonatkozod stb.) nem kellett

képezni.

2014.12.31 2013.12.31
Leszerelési koltség fedezetére képzett 52817 49 089
52 817 49 089

32. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott egyetlen (gylet hatasa szerepel. A soproni erém
altal hasznalt gdzmotorra vonatkozdé megallapodds az IFRS-ek szerint finanszirozdsi szerz6désnek
mindsdil, igy azt ennek megfelel6en — mint felvett hitelt és annak torlesztését, kamatat — jeleniti meg
a Csoport. A széban forgd gazmotor a cég eszkozei kozott szerepel. A kamatokat az eredmény

terhére szamolta el a gazdalkodé.
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VIl. Egyéb kozzétételek
33. Miikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informacidk kozzétételére kotelezett.
A Csoport m(ikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjdbdl a menedzsment e pénziigyi kimutatas 6sszeallitdsa soran a
nekik készitett kimutatasokat vette alapul. A COD-k két szegmenst hatdroztak meg:

energiakereskedelem és energiatermelés.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezé tételeket elhagyjuk, a kdnnyebb olvashatdsag

érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozd adatok 2014-re vonatkoznak:

2014.12.31-én
végz6do év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felekt6| 2462 544 3257880
Arbevétel csoporton beliil 40612 43289
2 503 156 3301 169

Szegmens eredmény (ad6zas el6tti) 37 407 (44 753)

2014.12.31 2014.12.31

Energiakereskedelem Energiatermelés
Szegmens befektetett eszk6zok 22451 6 005 203
Szegmens forgdeszkdzok 2522589 1229 466
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 6291 563
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 488 426 1279610
Szegmens nett6 eszkdzok 2056 614 (336 504)

2014.12.31-én
végz6do év
Energiakereskedelem Energiatermelés
Befektetett eszk6z beszerzések 3642 174 275

2014.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6dé év
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 5804 325
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése (83902)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 139621
5 860 044
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény (7 346)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (281 241)

Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése -
(288 587)
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Az 6sszehasonlité adatok hasonld bontasa (2013):

2013.12.31-én
végz6do év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektdl 2029595 4048 900
Arbevétel csoporton beliil 36810 59 002
2 066 405 4107 902

Szegmens eredmény (adozas el6tti) 34126 208 304

2013.12.31 2013.12.31

Energiakereskedelem Energiatermelés
Szegmens befektetett eszk6zok 24 166 6237 548
Szegmens forgdeszkozok 474 604 1546194
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 4073525
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 473 676 1994 463
Szegmens nettd eszkozok 25094 1715754

2013.12.31-én
végzodo év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Befektetett eszk6z beszerzések - 144 997

2013.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6do év
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 6174 307
Csoporton belili arbevételek kiszlirése (95 813)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 93 900
6172394
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 242 430
Szegmenshez nem rendelt eredmény (272 182)

Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése -
(29 752)
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34.Kapcsolt felekkel kapcsolatos k6zzétételek

A vallalkozas kulcsvezetGi kapcsolt feleknek mindsiilnek. A pénziigyi kimutatdsok id6szakaban a
kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje:

Az IG részérél:

Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd

Dr.Lakatos—Fodor Bea Emé&ke, pénziigyi igazgatd (2014. november 30. napjaig)
Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd

dr.Kaderjak Péter, az IG elndke

Molndr Balint, az |G tagja, tulajdonosi képvisel6

Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képviseld (2015. februar 1. napjatdl)

Az FB részérél:

dr.Bakacs Istvan

Borbird Istvan

Jancsé Péter

Dr. Lukacs Janos

Vitén Gabor

Dr. Lakatos-Fodor Bea Emé&ke Igazgatdsagi tag — aki a vallalatvezetésben pénziigyi igazgatdi tisztséget
toltotte be 2014. folyaman — gyermeke kozeli megsziletése miatt az lgazgatdsagban betoltott
tisztségérsl 2014. november 30. napjaval lemondott, lemondasat a Tarsasag elfogadta. Dr. Lakatos-
Fodor Bea Emé&ke tovabbra is munkaviszonyban all a Tarsasdggal, a pénziigyi igazgatdi munkakérben

6t Bodd Sandor valtotta.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségviselSk) juttatasai 2014-ben:

Igazgatésag Feliigyeld Bizottsag Osszesen

Bérek 56 839 - 56 839
Megbizasi dijak 15 350 12 600 27 950
Juttatasok 216 - 216
Koltségtérités 986 - 986
Osszesen 73391 12 600 85991

Ezek az értékek 2013-ben igy alakultak:

2013. év Igazgatosag Feliigyeld Bizottsag Osszesen
Bérek 38 364 - 38 364
Megbizasi dijak 15600 12 600 28 200
Juttatasok 216 - 216
Koltségtérités 695 - 695
Osszesen 54 875 12 600 67 475

67



Adatok ezer forintban

Az (Anyavallalaton keresztiili) kapcsolt, konszolidalasba be nem vont vallalkozasokkal a kévetkezd

tranzakcidkat bonyolitotta le a Csoport 2014-ben, illetve a kdvetkez6 kiemelt egyenlegek jellemzik a

kapcsolatot (a tranzakcidk arazdsa piaci alapon tortént):

Tranzakciot bonyolité cég Tranzakcid természete Osszege
ALTEO Nyrt Arbevétel 780459
Eszkozbérleti dij 1000
Uzletviteli tandcsadas 20425
Gépkocsi bérlet és karbantartas 19 878
Irodabérlet 13330
Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 6404
VevGkovetelések 83236
Szallitoi kotelezettségek 4393
ALTEO-Agria Kft. Arbevétel 22343
Vevikovetelés 4725
Alte-A Kft. Arbevétel 28 802
VevGkovetelés 5493
A 2013. év sordn a kdvetkezd tranzakcidok azonosithatdak (6sszehasonlité adatok):
Tranzakciét bonyolité cég Tranzakcié természete Osszege
ALTEO Nyrt Arbevétel 828 198
Eszkozértékesités 63
Eszkozbérleti dij 24 750
Uzletviteli tandcsadas 24 551
Gépkocsi bérlet és karbantartas 17 916
Informatikai szolgaltatds 8129
Irodabérlet 6982
Ingatlannal kapcsolatos szolgdlt 11 865
Vevékovetelések 173 595
Kapott kodlcson 72
Szallitéi kotelezettségek 9042
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek -
ALTEO-Agria Kft. Arbevétel 29 627
Vevékovetelés 7 812
Gy6ri Erémi Kft. Informatikai szolgdltatas 3163
Beszerzett eszkdzok értéke 43
Szallitoi kotelezettségek 334
Soproni Erém Kft. Informatikai szolgaltatds 3712
Szallitéi kotelezettségek 392
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35.Erzékenység vizsgalat

A Csoport megallapitotta, hogy eredménye két pénziigyi természet( kulcsvaltozétdl fligg |ényegesen
(kamatszint [kamat ardnyos valtozasal, devizaarfolyam). Ezekre elvégezte az érzékenységi

vizsgalatokat.

Az aktualis kamatokat felhaszndlva a kovetkez6 értékekkel jellemezhetd a Csoport:

Tényleges kamatokkal 2014.12.31 2013.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 134981 332715
Nettdé kamatraforditas (423 568) (362 467)
Addzas elétti eredmény (288 587) (29 752)

Ugyanezek az értékek az arfolyamok tekintetében a kévetkezbk:

Aktualis arfolyamokkal 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 9612579 8374073
Devizas eszk6zok 175 728 162 529
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114445
Devizas kotelezettségek 3 055 987 3548 790
Netté eszkdzallomany 1527454 1873 367
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Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban):

+1% 2014.12.31 2013.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 134981 332714
Netté kamatraforditas (427 804) (366 091)
Adodzas el6tti eredmény (292 823) (33377)
Addzas elé6tti eredmény valtozdsa (4 236) (3 625)
Adozas elétti eredmény vdltozdsa (%) 1,468% 12,184%
+5% 2014.12.31 2013.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 134981 332714
Netté kamatraforditas (444 746) (380 590)
Adodzas el6tti eredmény (309 765) (47 876)
Adozds elé6tti eredmény vdltozdsa (21 178) (18 124)
Addzads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) 7,339% 60,917%
+10% 2014.12.31 2013.12.31
Adodzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkdl 134981 332714
Nettd kamatraforditas (465 925) (398 713)
Adozas el6tti eredmény (330944) (65 999)
Addzads elé6tti eredmény valtozdsa (42 357) (36 247)
Adozds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) 14,677% 121,830%
-1% 2014.12.31 2013.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 134981 332714
Netté kamatraforditas (419 332) (358 842)
Adodzas el6tti eredmény (284 351) (26 128)
Adozads el6tti eredmény vdltozdsa 4236 3624
Addzads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -1,468% -12,181%
-5% 2014.12.31 2013.12.31
Adodzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkdl 134981 332714
Nettd kamatraforditas (402 390) (344 343)
Adoézas el6tti eredmény (267 409) (11 629)
Addzas elé6tti eredmény valtozdsa 21178 18123
Adozds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -7,339% -60,914%
-10% 2014.12.31 2013.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 134981 332714
Netté kamatraforditas (381 211) (326 220)
Adodzas el6tti eredmény (246 230) 6494
Adozds elé6tti eredmény vdltozdsa 42 357 36 246
Addzads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -14,677% -121,827%
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

+1% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 177 485 164 154
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizas kotelezettségek 3086 547 3584278
Nett6 eszkozallomany 1498 651 1839505
Nett6 eszkozallomany valtozasa (28 803) (33 862)
Nett6 eszkdzallomany valtozasa (%) -1,886% -1,808%
+5% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 184 514 170 655
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizas kotelezettségek 3208 786 3726229
Netté eszkdzalloméany 1383441 1704 055
Nett6 eszkozallomany valtozasa (144 013) (169 312)
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) -9,428% -9,038%
+10% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 193 301 178 781
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizas kotelezettségek 3361586 3903 669
Nett6 eszkdzallomany 1239428 1534741
Nettdé eszkozallomany valtozasa (288 026) (338 626)
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) -18,857% -18,076%
-1% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 173971 160903
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizas kotelezettségek 3025427 3513302
Netté eszkdzallomany 1556 257 1907 230
Nettdé eszk6zallomany valtozasa 28803 33863
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) 1,886% 1,808%
-5% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 166 942 154 402
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizds kotelezettségek 2903 188 3371350
Netté eszkdzallomany 1671467 2042681
Nett6 eszkdzallomany valtozasa 144013 169 314
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) 9,428% 9,038%
-10% 2014.12.31 2013.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 9612579 8374073
Devizds eszk6zok 158 155 146 276
Forintban denominalt kotelezettségek 5204 866 3114444
Devizds kotelezettségek 2750388 3193911
Netté eszkdzallomany 1815480 2211994
Nett6 eszkdzallomany valtozasa 288 026 338627
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) 18,857% 18,076%
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36.Fliggo kotelezettségek

A peres ligyekbdl fakadd flggé kotelezettségeken kivil (lasd 38. megjegyzést), nincs olyan
kotelezettség, amely ne szerepelne a Csoport pénzigyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert

bekovetkezése jov6beli eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitdi néhany termék esetén a szokdsos Uzletmenetnek megfeleléen
garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2014-ban a kereskedelem finanszirozasahoz igénybe

vett OTP Bank Nyrt. nyujtotta. Forduldnapon az aldbbi bankgaranciak alltak fenn:

2014.12. 31. 2013.12. 31.
Forintos bankgarancia 40 000 eFt 39 000 eFt
Eurds bankgarancia 194 370 EUR 134 370 EUR

A fenti bankgarancia keretdsszege 220 000 eFt.

A Csoporton beliil az Alteo Nyrt. a kdvetkezd kezességeket vallalta az Windeo Kft. és a Venteo Kft.
hitelével kapcsolatosan (arfolyamkockazat ellensulyozasara, illetve altalanos céllal).

e 272 280 eFt készfizet6 kezességi szerzdés (arfolyam kockazat)
e 50000 eFt készfizet kezesség (altalanos)

A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennalld; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddod kiegészité megjegyzések 26. pontjaban részleteztiik.

37.Mérlegforduldnap utani események

A mérleg forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok kozzétételre valé engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 lIényegesebb események torténtek.

a. A Tarsasag — mint vevé — még 2014. december 3. napjan lzletrész atruhdazasi szerz6dést kotott a
Budapesti Elektromos Mivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgaltatd Nyrt-vel — mint
eladdkkal — melynek keretében a Sinergy Energiaszolgaltaté, Beruhdzd és Tandcsadd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci Ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396)
teljes jegyzett t6kéjét megszerzi. A tranzakciot a szabalyozd hatdsag (Gazdasagi Versenyhivatal és a
Magyar Energetikai és Kézm(i-szabalyozasi Hivatal) mar jovahagyta, de az atruhazénak még szdmos
ugynevezett zarasi feltételt kell teljesitenie ahhoz, hogy e tranzakcié hatdlyossa valjon. Ez varhatdan

2015 aprilisdban — a pénzlgyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezése utan — torténik meg.

b. Amennyiben ez a tranzakcié megvaldsul, a Csoport szerkezete jelent6sen megvaltozik. Az akvizicio,

ha megvaldsul, tzleti kombinacidnak minésil majd.
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A Csoportba varhatéan belépé tarsasagok:

Varhatoan belépd cég A cég tevékenysége
elnevezése
Holding cég, karbantartas, Uzemeltetés és menedzsment
Sinergy Kft.
szolgdltatas és energiatermelés
Balassagyarmat Biogdz Erémd
. Biogdz er6mi (még tevékenységet nem folytat)
BC-Therm Kft. Gdztermelés
Kazinc-Bioenergy Kft. Biomassza fitémU (még nem folytat tevékenységet)
Kazinc-Therm Kft. Kapcsolt villamos- és héenergia termelés
Ozdi Erémii Kft. Kapcsolt villamos- és héenergia termelés
Sinergy Energiakeresked§ Kft. Villamos-energia kereskedelem
Tisza-Bioenergy Kft. Biomassza flitémi (még nem folytat tevékenységet)
Tisza-Biotherm Kft. Hotermeld cég
Tisza-Therm Kft. Kapcsolt villamos- és h6energia termelés
Tisza-WTP Kft. Sétalan viz elGallitasa
Zuglo-Therm Kft. Kapcsolt villamos- és héenergia termelés

A Csoportba vald belépésekor az Alteo Nyrt. ala kozvetlendil a Sinergy Kft. ker(l és e Kft. tulajdonaban
lesz a tobbi belépd vallalkozas. E Iépés hatdsara a Csoport vertikalis szerkezetiivé valik (a jelenlegi egy

szintes szerkezettel szemben).

c. A villamos energiardl szoldé 2007. évi LXXXLI. torvény rendelkezéseinek az egyes kozszolgaltatasi
targyu torvények maodositasardl szold 2014. évi XLI. torvénnyel torténé megvaltoztatasa folytan a
villamosenergia-vdsarldsi  szerz6désben részes engedélyeseknek szdmldzasi rendszeriiket
meghatarozott kovetelményeknek megfelel§ tanusitd szervezetnek kell megvizsgdlnia, és azok
informacidbiztonsagi zartsagat tanusitania, ellenkezd esetben a szamlazasi rendszerrel kiallitott
szamla érvénytelen. A Tarsasag, mint energiakereskedd, a szlikséges tanusitvanyt megszerezte, az
ALTEO Csoport tobb, a kotelezettség hatalya ald es6 tagjanal az akkreditacids vizsgalat folyamatban

van.

d. A Gydri Er6mU Kft. 2014 novemberében megallapodast kotott, két — egyenként 1 MW névleges
teljesitmény(i — gdzmotoros termel6egységének értékesitésérél. Az adasvételi szerz6dés alapjan a
vevl elGzetes alkalmassagi vizsgalatoknak vetette ald a gdzmotorokat, majd 2015 januarjaban

nyilatkozott arrdl, hogy meg kivanja vasarolni az eszk6zoket, ezzel a szerz8dés hatalyba lépett.

e. 2015 madrciusaban az Alteo Nyrt. 2013. (izleti évét az Addhatdsag atfogd ellendrzés ald vonta. Az
ellenérzés nem dllapitott meg addkilonbozetet és kovetkezményt. A hatarozat jelen beszamold

elkészitésének indGpontjaban még nem emelkedett jogerére.
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f. A Csoport 2015-t8l nem a VPP Erém(i Uzemeltets Zrt. virtudlis erémivén keresztiil értékesiti az
elektromos energiat, hanem ezt a szolgdltatast a Sinergy Csoporttdl veszi igénybe. A VPP Zrt. az 6t

legnagyobb vevé kozott szerepelt.

A Csoporton belil a kbvetkezd osztalék kifizetésre vonatkozé elhatarozasok torténtek a fordulénapot
kovetéen (amelyek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra hatdssal nem lesznek, mivel teljes

egészében koron belili tranzakcidnak minésiilnek):

A VENTEO Kft. taggy(ilése a mérlegforduldnap utdn 31 900 eFt értékben osztalékrdl dontott az ALTEO
Nyrt. javara. Ez a bevétel az ALTEO Nyrt. egyedi mérlegében 2015-ben jelenik meg és a konszolidalas

soran kiszlrésre kerl.

A WINDEO Kft. taggy(ilése a mérlegfordulénap utan 36 000 eFt értékben osztalékrdl dontott az
ALTEO Nyrt. javara. Ez a bevétel az ALTEO Nyrt. egyedi mérlegében 2015-ben jelenik meg és a

konszolidalas soran kiszirésre kerl.

38.Peres ligyek

a. A soproni er6mt( és a Sopron Holding Zrt. koz6tt egyeztetések folytak a tdvhétermelGi szerz6dés
alapjan kotelezé atvétel ala es6 h6mennyiség at nem vett részének elszdmolasarél. Az elhlzddo
targyaldsok eredménytelensége lattdn, a soproni erémd 2013 februdrjdban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyds kibocsatasa iranti kérelmet nydjtott be
az illetékes birdsagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan perré alakult,
amelyben a soproni erémi felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és nagysagrendileg
100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is el6terjesztett. A perben a Sopron Holding
Zrt. a szerzGdés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni erém( kovetelését vitatja. A per
els6 foku targyaldsa folyamatban van. A soproni er6mi tovabbra is nyitott a peren kivdli
megegyezésre, amennyiben a tdrgyaldsok id6kdzben eredményre vezetnek, a soproni erémd
intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a jogvita békés Uton torténd lezdrasardl. Az ALTEO Csoport
konzervativ arbevétel és eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel nem

szamolt, az sikeres érvényesitése esetén a soproni erém{, illetve a Csoport eredményét novelheti.

b. A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékl; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése
targydban inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet alapjan
megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az itélet ellen,
azonban a perben mésodfokon eljaré Szegedi itél6tabla az els6foku itéletet 2014. oktdber 22. napjan
helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a pert a HIDROGAZ Kft.
jogerGsen megnyerte. A jogerGs itélet ellen az egyik alperes felllvizsgalati kérelmet adott be a
Karidhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatasat. A HIDROGAZ feliilvizsgalati ellenkérelmében
kérte a jogerds itélet helyben hagydsat. A Kiria tdjékoztatdsa szerint dontés 2015. szeptemberében
varhatd. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nem volt, és jelenleg sincs jelentds hatasa az ALTEO

Csoport miikodésére.
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c. A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerz6déses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatta az altala véllalkozéként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztosité bankgarancia lehivasanak jogszeriiségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia t6kebsszegének, az utolsé vallalkozdi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az ligyben az
els6foku birdsag 2012. november 12. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdzbenséd itélet
hozott, melyben a HIDROGAZ keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben elutasitotta. A
kdzbensé itélet ellen a HIDROGAZ sikerteleniil élt jogorvoslattal, igy az jogerére emelkedett. A felek a
perben egyezséget kotottek, amint az eljard birdsag 2014. szeptemberében jévahagyott. Az egyezség
alapjan a HIDROGAZ Kft. elallt keresetétdl, az alperes pedig viszontkereseti igényt nem tdmasztott, a
felek lemondtak a jogvita targyaval kapcsolatos minden igényiikrdél, ideértve a perrel kapcsolatosan
felmerilt koltségeiket is. A Tarsasag megitélése szerint a pernek, illetve az azt lezard egyezségnek

nincs jelentGs hatdsa az ALTEO Csoport miikodésére.

d. Az EXIM-INVEST Biogaz Kft. 2014. decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi Fdéfelligyel6ség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A pertdrgyértéke 150,5 millid forint, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz Kft-
t illeté Gveghazhatdsu gazok kibocsatasat csokkent6 egységek (ERU-k) atutaldsa soran elkovetetett

eljarasi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formajaban — kar érte.

a4

39.Az el6z6 éveket érint6 atsorolasok, a prezentacio megvaltoztatasa

A Csoport az energiaadd prezentaldasat megvaltoztatatta. Eddigiekben azt kdzvetlen raforditasként
jelenitette meg. Mivel az energiaadd az drbevételben és a kozvetlen raforditdsokban is megjelenik,
ugy itéli meg a Csoport, hogy a netté bemutatds valdsabban ragadja meg a mogottes kdzgazdasagi
tartalmat. Az atsorolds egyidejlileg csokkenti ugyanakkora Osszeggel az arbevételt és a kozvetlen

raforditast is, az eredményre gyakorolt hatasa nulla.

2013.12.31-én
végzodo év

auditalt
Kozétett drbevétel 6172394
Atsorolas hatésa (24 800)
Arbevétel Gjraszamitva 6147 594
Kozzétett kdzvetlen raforditasok (5187 491)
Atsorolds hatasa 24 800
Kozvetlen raforditasok Ujraszamitva (5162 691)

Eredményre gyakorolt hatas -

A Csoport kdzzé tesz EBITDA mutatdt is. E mutatdban nem jelenitik meg az értékvesztések és pénzaramlassal

nem jaré leirasok hatasat. Az elmult idGszaki EBITDA-ra e prezentacids dontésnek nincs hatasa.
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40. Valés értékeléssel kapcsolatos kézzétételek

A Csoport egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti megjelenités utan, az egyéb
pénziigyi eszkdzok kozott megjelenitett portfélidt, amelynek mérlegértéke 52 345 eFt (tavaly: nem volt ilyen
papir). Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezel6 kozolte, aki azt jegyzett arak alapjan szamitotta ki, igy

a valds érték 1. szintl inputnak tekinthetd.

A 159 198 eFt érték(i allampapirok, amelyek szintén az egyéb pénziligyi eszkdzok kozott szerepelnek, amortizalt
bekertilési értéken szerepelnek az év végi mérlegben. E papirok valds értéke 159 428 eFt, melyet jegyzett piaci

arok alapjan dllapitott meg a letét kezelGje.

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kilonbséget nem lehetett azonositani. A

t6bbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.

41. Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltségek miatti kdzzétételek

A Csoportnak nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen bonyolultabb
kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelendéek. Minden részesedése
lednyvallalatnak mindsil és mindben 100%-os részesedéssel rendelkezik. Minden lednyvallalatrdl
egyértelmden lathato, hogy a kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az irdnyitas, mind az operativ

napi teenddk, mind a valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek.
A tdarsasagnak tarsult vallalata nincs, kozos szervezddésben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozdsa kapcsdan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a nettd

eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt nem a
szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezets relevans

tevékenységek iranyitasara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

A Csoport egyik tagja sem min&siil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

42.0sztalék az Csoport tulajdonosainak

A Windeo Kft. 80 000 eFt, a Venteo Kft. 68 000 eFt osztalékrdl dontott 2014. soran, amelyet az

anyavallalat bevételként elszamolt. E bevételt a konszolidacid soran a Csoport kisz(irte.
Az anyavdllalat tulajdonosai részére osztalék megfizetésére és megallapitdsdra 2014-ben nem keriilt

sor. A menedzsment a 2014. Gzleti év pénzigyi kimutatasait jovahagyd kozgylilésen nem javasolja

osztalék megallapitasat.
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43, A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatdsokat a Csoport anyavallalatanak menedzsmentje 2015. aprilis 02-an ebben a

formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2015. aprilis 02.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

/ . F o d

Chikan Attila Laszlo Bodd Sandor

az lgazgatdsag tagja pénziigyi igazgato
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