2010. 12. 31.

ALTEO
CSOPORT

@ alteo

IFRS | ALTEO Nyrt.




Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

az ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasagrol
és konszolidalasba bevont vallalkozasairol

a 2010. december 31-ével végz6dob Uzleti évre
az IFRS-ek szerint






Alteo Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Tartalomjegyzék

I. A pénzigyi kimutatasok szamszaki részei

II. Szamviteli politika meghatarozé elemei

. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott Iényeges becslések és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan még hatdlyba nem
|épett IFRS-ek és IFRIC-ek varhatd hatdsa, kordbbi alkalmazasok

V. Az 4tfogd eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések
VI. A mérleghez kapcsolddo kiegészit6 megjegyzések

VII. Egyéb kozzétételek

30

31

33

39

53



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A pénziigyi kimutatdsokban szereplé réviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumnetum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

CoD Vezetd miikodési dontéshozd

EPS Egy részvényre jutd eredmény

CcGU Pénztermelé egység

ARO Eszkoz eltdvolitdsi kotelezettség
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
az Alteo Energiaszolgaltato Nyrt. kozgy(ilése elé terjesztett éves beszamolorél

az Alteo Energiaszolgéltatd Nyrt. tulajdonosai részére

1.) Elvégeztilk az Alteo Energiaszolgdltatd Nyrt. mellékelt 2010. évi Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely 8sszevont (konszolidalt) éves beszamold a 2010. december
31-i forduldnapra elkészitett Gsszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrasok
egyezd végisszege 5 575 801 ezer Ft, az lizleti év mérleg szerinti eredménye 79 196 ezer Ft
nyereség- az ezen idéponttal végz8dé évre vonatkozd Osszevont (konszolidélt) eredménykimutatasbol
és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo megjegyzéseket tartalmazd
dsszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelssége az éves beszamoldért

2.) Az bsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldnak a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
Bsszhangban torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Fz a feleldsség
magaban foglalja az akar csalasbol, akdr hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasoktdl mentes dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol meghatarozd belsd
ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartisit, a megfelel6 szamviteli politika kivélasztasat és
alkalmazasat, valamint az adott kériilmények kizott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo felelissége

3.) A kényvvizsgéld feleldssége az Bsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett
kényvvizsgalat alapjan, valamint az &sszevont (konszolidalt) (izleti jelentés és az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélése.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes - tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, amelyek
gsszhangban vannak Nemzetkézi Konyvvizsgdlati Standardokkal. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kiévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és
végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamold
nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

4.) Az elvégzett kényvvizsgdlat magadban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepld
tsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljardsok, beleértve az Gsszevont (konszolidélt) éves
beszamold akar csalasb6l, akdr hibabdl ereds, lenyeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a
kényvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolé Ugyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
meghatarozd belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan k6nyvvizsgé£ati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények k&zdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondJon A kbnyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelfségének és az iigyvezetés szamviteli becslései
ésszerliségének, valamint az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo atfogd bemutatasanak értékelését.
Az sszevont (konszolidalt) iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gsszevont (konszolidalt) tzleti
jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott, és
nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditilt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informaciok
attekintését.

5.) Meggyozodesunk hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékok elegendo és megfeleté alapot
ny(jtanak a kdnyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

BDO Magyararszag Kinyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt felelfsségli tarsasag, az egyesiilt kirdlysdgbeli BDO International Limited garancia alapu tarsasdg tagja és
a fliggetlen cégekbdl 4lld nemzetkizi 8DO halozat része,

BDO Hungary Audit Ltd, & Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, & UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO netwark of independent firms,

Fivarosi Birdsag Cégbirosaga, Cégjegyzékszam: Cg. 0109 867 785 Csoportazonositd (Group-ID-Nr); 47750711-5-44
Group VAT Nr.: HU 177807114



Tel; +36 1 235 3010, 235 3090 BPO Magyarorszag

BDO Fax:+36 1 266 6438 "KBnyvvizsgald KFt.
I www. bdo.hu . 1126 Budapest

Nagy Jen& utca 10.

1531 Budapest, Pf.83.
Zaradék (vélemény)

6.) A konyvvizsgalat soran az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes
magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és megfelelé bizonyossagot szeréztiink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmolét a Nemzetkdozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal @sszhangban készitették el.
Véleményiink szerint az tsszevont (konszolidalt) éves beszamolé az Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt.
2010, december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér§l megbizhaté és valés
képet ad.

Az Osszevont (konszolidélt) lizleti jelentés az gsszevont (konszolidalt) éves beszdmolé adataival
gsszhangban van.

7.) Véleménylink korlatozasa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen fiiggetlen kb‘nywizsgéléi
jelentes a soron kdvetkezd kdzgylilesre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyulesen meghozandd hatarozatok esetleges hatasat. Ennek megfelelfen a
mellékelt éves beszdmolé és a jelen fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés a jogszabalyok szerinti
kozzétételre és letétbe helyezésre nem alkalmas és nem hasznélhato.

Budapest, 2011. aprilis 4.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1126 Budapest, Nagy Jend u. 10.
nyilvantartasi szam: 002387
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogo eredménykimutatas

a 2010. december 31-én végzodott uzleti évre

Megi 2010.12.31  2009.12.31

végz6do év végz6do év
auditalt auditalt

Arbevételek (1) 5657873 1090919
Kozvetlen raéforditasok (2) (4 800100) (991402)
Brutt6é eredmény 857773 99517
Adminisztrativ raforditasok (3) (532 347) (188 490)
Ertékesitési raforditasok (4) (4477) (1757)
Egyéb bevételek/(raforditasok) (5) (94 775) (6988)
26173 (97 718)

Pénzlgyi bevételek/(raforditasok) (8) (137 116) (16083)
Bevétel negativ goodwill elszdmolasabdl (9) - 200954
Adozas el6tti eredmény 89057 87153
Jovedelemado réforditas (10) (9861) 8412
Nett6 eredmény (folytandé tevékenységekbdl) 7919% 95 565
Egyéb atfogd eredmény - -
Atfog6 eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 7919 95 565
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 79196 95 565
Ebbél a kisebbségi részesedést illeti: - -

Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (11) 68,22 178,48
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (11) 68,22 178,48

Az atfogd eredménykimutatasban szerepl6 szamok el6jelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeldli!

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt mérleg

2010. december 31. napjara

Megj. 2010.12.31 2009.12.31

auditalt auditalt
Befektetett eszk6zok 3391619 2705135
Erém(vek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések (12) 2866884 2210527
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (12) 13641 5658
Kibocsatasi jogok (12) 249 608 242 952
Egyéb immaterialis eszk6zok (12) 29655 28595
Goodwiill (13) 20282 -
Halasztott add eszkdzok (14) 211549 217403
Forgoeszkozok 2184182 649 533
Készletek (15) 41955 60029
Vevbkovetelések (16) 756 587 163436
Egyéb pénziigyi eszkozok (17) 431726 137985
Egyéb kovetelések és idSbeli elhatarolasok (18) 93955 50434
Péneszk6zok és egyenértékeseik (19) 859 959 237 649
ESZKOZOK OSSZESEN 5575801 3354668
Sajat toke 1555104 1024 908
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat toke 1555 104 1024908
Jegyzett téke (20) 143 700 102 000
Azsi6 (20) 1293500 884 200
Eredménytartalék (20) 117 904 38708
Nem kontrollal6 érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2058 215 503 726
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok (21) 1646017 112 369
Tulajdonosi kdlcsdonok (23) 128 100 128 100
Halasztott adod kotelezettségek (14) 9 869 341
Céltartal ékok (30) 11038 33565
Halasztott bevételek (29) 263191 229351
Rovid lejaratu kotelezettségek 1962482 1826034
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok (22) 302319 9771
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kdlcsonok (23) 171248 341699
Szallitotartozasok (25) 509 434 106 413
Egyéb pénzligyi kotelezettségek (26) 91934 1265 155
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok (27) 578 237 102 996
Vevéi elSlegek (28) 309 260 -
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5575801 3354668

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a

pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2010. december 31-én végzoda lizleti évrol
2010.12.31  2009.12.31
végzado év végzodo év

auditalt auditalt
Addzas el6tti eredmény 89057 87153
Kamatbevételek és kamatraforditasok (netto) 91307 13780
Pénzmozgdssal nem jaro tételek: -
Ertékcsokkenési leiras 174799 9067
Ertékvesztések (kivéve nettd forgotskéhez tartozd) 11675 -
Céltartalékok képzése és feloldasa (25722) -
Leszerelési kdltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 1676 62
Halasztott bevételek valtozasa 27185 -
Nem realizalt arfolyamkiilonbozet (kivéve nettd forgdtdke) 26285 -
Negativ goodwill - (200954)
396 262 (90 892)

Netto forgotéke valtozdsa:
Készletek valtozasa 18075 -
Vevik, egyéb pénziigyi eszkdzok, egyéb kovetelések és aktiv idGbeli
elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi eszkdz ok valtozasa (293 740) (56 346)
Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idSbeli

(543519) (163 259)

806531 137732
elhatarolasok valtozasa
Veviktél kapott elSlegek allomanyvaltozasa 259026 -

Netto forgdtdke valtozdsa 246 373 (81873)

642 635 (172 765)
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény (45) (4)
Kifizetett kamatok (99 414) (16462)
Adbzds elbtti miikédési cash flow 543176 (189231)
Kifizetett nyereségadd (6744) (1241)
Miikodésbd szarmazo pénzaramlas 536 432 (190 472)
Betétek és befektetések kamatai 37897 15505
Targyi ésimmaterialis eszk6zok vasarlasa (197 209) (161 205)
Vallalkozasok megszerzésére forditott Gsszeg (nettd) (1 235084) (671 298)
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 45 4
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (1394 351) (816 994)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele 1807 341 128101
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (693 419) (105 956)
Tékeemelés 451000 851200
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk - 31018
Finanszirozas rovid tavu kolcsondkkel, hitelekkel (84 693) 245770
Pénzképz6dés finanaszirozasi tevékenységhdl 1480229 1150133
Pénzeszk6z0k dllomanyvaltozasa 622 310 142 667
Nyito pénzeszkdzok és egyenértékesei (19) 237649 982
Z4r6 pénzeszk zok és egyenértékesei (19) 859959 237649

Az cash-flowban szerepl6 szamok el6jelhelyesek. A zdrdjel a negativ szamot jel6li!

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2010. december 31-én végz6do6 idGszakra

Anyavidllalat
. - , . tulajdonosaira | Nemkontrollalé |  SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsid Eredménytartalék jutd sajdt toke érdekeltség GSSZESEN
dsszesen

Alapitas 50000 50000 50000
T6keemelés 1000 84 000 85000 85000
Tulajdonosi tranzakcidk 87 87 87
Atfogd eredmény (67 531) (67 531) (67 531)
2008. december 31 51 000 84000 - 67 444 67 556 - 67556
T6keemelés 51000 800 200 851200 851200
Tulajdonosi tranzakcidk 10587 10587 10587
Atfogd eredmény 95 565 95 565 95 565
2009. december 31 102 000 884200 38708 1024908 - 1024908
T6keemelés 41700 409 300 451000 451000
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény 79196 7919 79 196
2010. december 31 143 700 1293500 117904 1555104 - 1555104

A sajat t6ke valtozas kimutatasban szereplé szamok elGjelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszoliddlasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Il. A szamviteli politikdk meghatarozé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatas elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrél

Ez a pénzligyi kimutatds az IFRS-ekkel dsszhangban késziilt. Ez azt jelenti, hogy a Csoport
maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban vagy IFRIC-ekben/SIC-ekben szerepld
szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. A vezetdség e nyilatkozatat

felelGssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzlgyi kimutatas az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag,
mint anyavallalat és a konszolidalasba bevont vallalkozasainak (egyittesen: Csoport) pénzigyi

pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatja be.

A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégoéttes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatds az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziilt. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a

Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unid befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kévetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mlkodését

beldthato id6n beliil megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti.

Ez a pénzligyi kimutatds — a cash flow kivételével — a naturdl szemléletben késziilt, vagyis a

tényleges gazdasagi esemény a donté a megjelenitésnél és nem a pénzmozgasok.

A Csoport altaldban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a

helyzeteket, amelynél az IFRS-ek megkdvetelik a valds érték alkalmazasat.

Mivel a Csoport az el6z6 id6szakokban nem készitett IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokat, a

konzisztencidt csak e pénzligyi kimutatdson belil kellett biztositani.



Adatok ezer forintban

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai (zleti
lehetéségek kiakndzdsa az alternativ energiatermelés, az energiakereskedelem és az
energetikai szolgdltatdsok terén. A Csoport célja fogyasztdi szdmdra megbizhatd, megfizethetd,
minimalis kornyezetterheléssel jaré és a megujulé energiaforrdsok gazdasagos hasznositasan

alapulé, azaz fenntarthaté energiaellatast biztositasa.

Az ALTEO Csoport tevékenysége két f6 csoportba sorolhato:
Energiakereskedelem

Energiatermelés (azon belil szénhidrogén tiizelés kiser6m(ivek és megujuld energia termelés)

A tdrsasdg tevékenysége sordn a részvényesi érték maximalizalasat tlizte ki célul, ezzel

0sszhangban alakitotta ki stratégidjat.

A Tarsasag stratégidja a jelenlegi két tevékenység kibGvitése energetikai szolgdltatasok
nyujtasaval.

A Tarsasag stratégiai célja olyan meghatdrozd energetikai szolgdltatova valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazddlkodas

optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatdst, részvényeseinek

pedig megfelel6 hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvaldsitasa soran a Tarsasag

> olyan energetikai termelGi portfolidt kivan felépiteni, amely egyarant tartalmaz a
fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- és megujulé energiaforrdsok hasznositdsara
épllé egységeket, valamint szénhidrogén-tiizelés(i kis energiatermel§ rendszereket,
valamint

> olyan fogyaszto-kézpontu és rugalmas energia-kereskeddi lzletagat kivan felépiteni,
mely az energiatermeld portfolid kiegészitésén tul a Tarsasdg eredményességéhez is
jelentés mértékben jarul hozza, tovabba

> segiti a fogyasztoéi hatékony energiagazddlkoddsat, annak érdekében, hogy a
m(ikodésiikkel jard kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasagosan hasznosithaté megujulé energiaforrasokat maximalisan

kihasznaljak.

A Csoport Magyarorszagon m(ikddik, de a Tarsasag célja, hogy tevékenységét mads orszagokra,
elsGsorban a szomszédos kelet-k6zép-eurdpai régidra is kiterjessze. Fogyasztoi kdzott egyarant

megtaldlhatok kis- és kozép vallalkozasok, nagyvallalatok, kozileti- és lakossagi fogyasztok is.
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konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

3. ACsoport

A, Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozds, amely felett az anyavallalat kozvetlen vagy kdzvetett médon kontrollt gyakorol.

Kontroll alatt azt kell érteni, hogy a véllalkozas képes arra, hogy meghatarozza egy masik
vallalkozds 4&ltal kovetendd stratégiai és pénziigyi dontéseket. A kontrollt elsésorban
tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet
(pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepld vallalkozasok felett

az Anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A Csoport anyavdllalaténak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazandé jog)

A Csoport anyavallalata az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytdrsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyadd jog). Az anyavallalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottak, 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkordvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriiltek a

Budapesti Ertéktézsdére.

Az anyavallalat székhelye és egyben mikodésének kézpontja: Budapest, Honvéd utca 20/A (ezt
megel6z6en: 1134, Budapest Vaci ut 141., 2010.08.10-ig tartd hatalyossaggal).

Az anyavallalat tobbségi tulajdonosa a WAM Asset Management Zrt. (Budapest, Honvéd utca
20). A Csoport végsé anyavdllalata 2010. december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (Budapest, Honvéd utca 20.). E véllalkozdsnak mar csak maganszemély

tagja van.

Az anyavallalat (Alteo Nyrt.) tulajdonosi szerkezete:

2010. december 31. 2009. december 31.
Tulajdonos % Tulajdonos %
Wallis Asset Management Zrt. 91,25% Wallis Asset Management Zrt. 100%
Magdanszemélyek 8,75%

100% 100%
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A Csoport leanyvdllalatai

A Csoport az anyavallalatbdl és a ledanyvallalatokbdl all. A csoport lednyvallalatai, illetve azok

tevékenysége 2010. december 31-én és 2009. december 31-én a kévetkezdk:

2010. december 31-én

2009. december 31-én:

Soproni Erém{ Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erémd
Gyéri Erém Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erémd
Exim-Invest Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositds
Civis-Biogaz Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositds

Alteo-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids
energiatermelés

Alteo-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkez6 cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység:  energiatermelés,  hidrogaz
hasznositds

Alteo-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatds, folyamatban

|évé hidrogdz beruhazas

A Csoport leanyvallalatai

Soproni Erém{ Kft.
tevékenység: energiatermelés, h6erémd
Gydri Erém Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erémd

Alteo-Arrabona Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

Alteo-Sopron Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

Alteo-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, folyamatban
Iévé kiserémvi beruhdzas

Alteo-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység:  energiatermelés,  hidrogaz
hasznositds

Alteo-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatds, folyamatban

|évé hidrogdz beruhazas
Alteo Ltd.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

az anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett modon 100%-os

tulajdondban |évé cégei. A Csoport leanyvallalataira a magyar jog az iranyadd, kivéve az Alteo

Ltd-t, amely a ciprusi jog szerint alapitott vallalkozas. A lednyvallalatok — a ciprusi vallalkozast

leszdmitva —a magyar szabalyok alapjan addznak.
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Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

A leanyvallalatok a kovetkezé mddon keriiltek be a Csoportba:

Lednyvallalat neve

Bevonas napja Kilépés napja

Jogcim

Soproni Erém{ Kft.

Gy6ri Erém Kft.

Alteo-Arrabona Kft.

Alteo-Sopron Kft.
Alteo-Agria Kft.
Alteo-Depodnia Kft.
Hidrogaz Kft.
Alteo-Hidrogaz Kft.
Alteo Ltd.

Megjegyzések:

2009. 12. 31. -
2009. 12. 31. -
2009. 08. 07. -
20089. 08. 12. -
2008. 08. 27. -*
2008. 10. 01. -*
2009. 07. 13. -
20089. 05. 15. -
20089. 05. 04. 2009. 12. 31.

Vasarlas
Vasarlas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Alapitas
Vasarlas**
Alapitas

Vasarlas**

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. kozott nem tagja a Csoportnak. Az Anyavallalat értékesitette

részesedését az Alteo Ltd-nek. Az Alteo Ltd. megszerzésekor (2009. 05. 04.) ismét a Csoport

tagjava valik.

(**): Ezeket a cégeket az Anyavdllalat végs6 anyavallalata altal kontrollalt vallalkozasoktol

szerezte meg a Csoport.

A leanyvallalatok székhelyei az aldbbiak szerint foglalhaté dssze:

Lednyvallalatok

Székhely ( 2010.08.10-t4l)

Székhely (2010.08.09-ig)*

Alteo-Agria Kft
Alteo-Depdnia Kft
Alteo-Hidrogaz Kft
Hidrogaz Kft
Gydri Eréma Kft
Soproni Eré6m Kft

Civis Biogdz Kft.

Exim-Invest Biogaz Kft.

Alteo-Ltd.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

9027 Gy6r, Kandd Kalman utca 1113.

9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
32 Spyrou Kyprianou Avenue, 2.
emelet, 3. iroda, CY-1075 Nicosia,
Ciprus

1134 Budapest VAaci ut 141

1134 Budapest VAaci ut 141

1134 Budapest VAaci ut 141

1134 Budapest VAaci ut 141

9027 Gy6r, Kandd Kalman utca 1113.
9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
1134 Budapest VAaci ut 141

1134 Budapest VAaci ut 141

32 Spyrou Kyprianou Avenue, 2.
emelet, 3. iroda, CY-1075 Nicosia,
Ciprus

Megjegyzések:

(*): A Csoportba kerilés napjatol érvényes székhely.
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Adatok ezer forintban

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavdllalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénzlgyi kimutatasok forintban
késziiltek (prezentalds pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(eFt) szerepelnek. A Csoportnak 2009. december 31-ig volt kllfoldi érdekeltsége. Ez a cég
eurdban vezette konyveit. A cég 2009-ben év kozben kerlilt be a csoportba és 2009. év végéig
kivalt a korbdl. Ennek kovetkeztében csak a pénziigyi kimutatasok csak a kils6é felektdl
szarmazo eredményét tartalmazzak. Az eurdban keletkezett eredmény atlagos arfolyamon

szerepel a pénzligyi kimutatasokban.

A Csoport szempontjabdl [ényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama

a beszamolasi idGszakban a kdvetkezé volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2010. 12. 31. 2010. atlag 2009. 12. 31. 2009. atlag
eurd 278,75 275,41 270,84 280,58
dollar 208,65 208,15 188,07 202,26

4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenGrzése alatt all6 vallalkozasokrdl és az anyavallalatrdl egylittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kdzzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénzigyi

kimutatdsai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):
> konszolidalt kimutatds a pénziigyi poziciordl (tovabbiakban: mérleg);
> konszolidalt atfogd eredménykimutatas (tovabbiakban: eredménykimutatas);
> konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;
» konszolidalt cash-flow;
> kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatdst egy 6nallé kimutatasban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddd tételeket azonos kimutatdsban, az id6szak

nettd nyeresége (vesztesége) utan szerepelteti.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkdzoket novelik
vagy csokkentik és ezt a csOkkenést sem eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem pedig
eredménnyel szemben nem szabad elszdmolni, hanem kdzvetleniil a sajat t6ke egy elemét

valtoztatjak.
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ALTEO Nyrt. és konszoliddlasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A prezentdldssal kapcsolatos lIényegesebb déntések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénzligyi kimutatdsat elsé alkalommal a 2010. Uzleti
évre készitette el, a 2009-es Osszehasonlitd adatokkal. A Csoport 2008-ban kezdte meg
mikodését, a 2008. lizleti évrdl is késziilt IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatas, azonban azokat
nem kellett kozzétenni. A pénzigyi kimutatasokat a tézsdei jelenlét altal megkdvetelt
transzparencia és 0sszehasonlithatdsag jegyében készitette el a Vallalatcsoport. A 2008-as év
mUkodésbdl fakado tételeket (mivel akkor csak az alapitas és csoportépitési tevékenység folyt)

nem tartalmaz.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport (prezentdlds
pénzneme). A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénzligyi kimutatasok fordulénapja minden évben a naptdri év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tézsdei el6irdsoknak megfelel6éen negyedévente készit évkozi pénzigyi

kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatdsokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy Osszehasonlitd adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id&szakot Ujra meg kellett allapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk az 6sszehasonlité id&szak

nyitd mérlegértékeit is.

A pénziigyi kimutatasok kozzétételérdl az Anyavdllalat menedzsmentje gondoskodik, a

vonatkozo szabalyok (jogszabalyok, t6zsdei rend) szerint.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A mikodési szegmensek meghatdrozdsa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvardsainak megfelelen a Csoport jelenlegi tevékenységi
korének két csoportjdra bonthaté: energiakereskedelmi és energiatermelési szegmensek
kerllnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ

dontéseket meghozok.

A csoport szerkezetének megdllapitdsa

Lednyvdllalatok

A Csoport minden pénzligyi kimutatds el6tt ellenérzi, hogy
> acsoportba eddig tartozok folott tovabbra is van-e kontrollja;

> nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megdllapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formadjatdl figgetlenil
konszolidalja (teljes konszolidalas). A konszolidalast a felvasarlasi modszer (acquisition

method) alapjan kell végrehajtani.
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A kontroll alatt azt kell érteni, hogy a cég képes-e egy adott gazdalkodd mikodési és pénzigyi
politikajat meghatdrozni. A kontrollt a csoport vélelmezi, ha a kévetkezd tények barmelyike
fennall:
> A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyiittesen birtokolja a szavazé részvények
vagy a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megallapodas, amely a szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvallalatnak mingsiilé gazdalkodd egység mas gazdalkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
(unoka- és e szint alatti vallalkozasok ).
> Haa Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezetd tisztségviselSk: az Uigyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).
> Havan olyan megallapodas, amely alapjan egyértelm(ien bizonyithato, hogy a Csoport
egyedul képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodd kapcsan.
> Havan olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

Nem mentesithet6k a bevonds alél azok a gazdalkodd egységek, amelyek jelentéktelen sulyt

képviselnek vagy a Csoport profiljatol eltéré tevékenységet folytatnak.

A konszoliddcio végrehajtdsdnak elvi szabdlyai

Az lizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombin&cidnak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt
szerez és az akvizicio célja a felvasarolt Gzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvasarolt gazdalkodd eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll
megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvdllalattd mindsitéshez

kapcsolddd barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombinacié napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkdzok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok

valds értékének kilonbozete.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

> amegfizetett vagy jard pénzt;

> a kombinacio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
érték a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

> az atadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

> aflggd ellenértékek valods értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jov6beli események bekovetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.
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Amennyiben a flgg6 ellenérték becsilt értékétsl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kilénbozetet az eredmény terhére vagy javdra szamolja el a Csoport abban

az id6szakban, amikor a kiilonbozet értéke szamithatova valt.

Megszerzett netto eszk6z6k meghatdrozdsa

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket at kell értékelni a
Gzleti kombinacio napjan érvényes valds értékre. (A valds érték meghatarozdsanak alapelveit a
valds értékrdl szol6 fejezet tartalmazza.) Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvdsarolt gazdalkodo egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el&irjdk. Kilénosen ide
tartoznak a felvasarolt gazdalkodénal meglévé belsd eléallitasti immateridlis eszkozoket, illetve
a kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fligg6 kotelezettségeket,

amelyek a felvasaroltat terhelték az tzleti kombinacié napjan.

Goodwill

Az ellen6rzés koltsége és a megszerzett nettd eszkozt goodwillként, nem amortizalhato
immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, amennyiben ez a kilonbozet pozitiv.
Amennyiben a goodwill negativ 6sszeg(, akkor a kovetkez6képpen kell eljarni:

az elsé szamitas elvégzésétdl eltér6 szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten belil
egy Uj személy Ujra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az értékelést,
kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkozok fellilértékelésére) és ha sziikséges,
akkor mdédositasokat hajt végre;

Ha a szdmitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilonbozetet egy 6sszegben az
eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényds akvizicion” (bargain

purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlé tarsasag tulajdonosait illeti.

A nem kontrolldlé érdekeltséq (NCI) kezelése

A beszamolasi idGszakban nincs nem kontrollalé érdekeltség a Csoportban (minden vallalkozas

kozvetve vagy kozvetleniil 100%-os tulajdonaban all az anyavallaltnak).

Vdltozdsok a csoport szerkezetében

Abban a helyzetben, ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésbdl gy értékesit egy részt, hogy
a kontrollt megtartja, vagy egy lednyvallalatban a kisebbségi érdekeltség egy részét megszerzi,
akkor e tranzakcion nem szabad sem eredményt, sem goodwill névekedést/csokkenést
kimutatni. Ezeket a tranzakcidkat kdzvetleniil az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni,

mint tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk.

Amennyiben a Csoport egy lednyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kdvetkezék szerint

kell eljarni:
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> haa kontroll megmarad (tovabbra is ledanyvdllalat), akkor a kisebbségi részesedés
valtozas és a kompenzacid kiilonbségét az eredménytartalékkal szemben kell
elszamolni (eredmény nem keletkezik);

> haa kontroll elvész, Ugy a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az
esetlegesen megmaradod részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valés

értéken kell értékelni.

Tranzakciok a tulajdonosokkal

Az anyavallalat részvényeseivel végrehajtott tranzakciékon eredmény nem keletkezhet. Ezt a
szabalyt azokra a tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakcid szereplGi tagi jogviszonyuk
keretében jartak el vagy a tagi jogviszonyra tekintettel dllapitottdk meg a tranzakcié feltételeit.
Az ilyen tételeket kozvetlenil a tékével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy

potlélagos téke-hozzajarulas.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikdk

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi

részére és a kovetelés pénzligyi rendezése (az arbevétel elszamoldsakor) valdszind.

Az arbevételbe a Csoport kizardlag a fétevékenységhdl szarmazd kdzvetlen hozamokat sorolja.

Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kozott jeleniti meg.

A miikddéshez kapcsolddo rdforditdsok

A nem pénzigyi jelleg(i raforditasokat a kovetkez6 kategdridkba kell besorolni:
> kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kozvetleniil kapcsolddé raforditasokat kell
besorolni;
> kozvetett koltségek: a fenti kategdriaba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolodo tételek, amelyeket fel kell osztani
o értékesitési koltségek (rekldam, marketing, eladdsoszténzés és hasonld tételek) és

o adminisztrativ koltségek kategdridkra.

Eqyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénzligyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt noveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a

raforditdsok, amelyek a mikodéshez kdzvetve kapcsolddnak és nem mindsiilnek pénzigyi
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raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditdsokat nettd mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszolidalds soran ki nem szlirt kamatbevételeket és az osztalékbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan kell elszdmolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditdsokat az effektiv kamatlab moddszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzigyi raforditdsok kategdridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.

A mérleghez kapcsolédo szamviteli politikdk, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt [dtnak el és haszndlatba vételliket kovetéen legalabb egy
évig hasznositjdk az eszkdzt. Az eszkozoket a cél szempontjdbdl a vallalkozas elkiiloniti

(termeld és nem termel6 (egyéb) eszkozokre).

Az eszkoz kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkoz élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz) el
kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkdz kezdeti értékét meg kell
novelni (eszkoz lebontdsi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell képezni. A
Csoport szazalékos egylitthatd segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontaldshoz 15%-os ratat alkalmaz a Csoport.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontasa) és a kés6bbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont

lebontdsabdl szarmazo kotelezettség ndvekedését kamatraforditdsként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis elsésorban a termeld eszkozoknél

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.
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Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést kdvetben

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthetS Osszeg a kezdeti bekeriilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatdrozni, ha annak 6sszege jelentés. A maradvanyérték az
eszkoz haszndlatbdl valé kivondsa utdn realizalhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel. Maradvanyérték és ARO egyszerre nem allapithaté meg.

Az  értékcsOkkenést az  értékcsokkenthet6 Osszegre vetitve kell ~megdllapitani,
komponensenként. A Csoport a gdzmotorok esetén miikodési lizeméra, a tobbi eszkdz esetén
linearis értékcsokkenési moddszerrel szdmol. Az kovetkez6 értékcsdkkenési kulcsokat

alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsokkenthetd
Epiiletek 1-5%
Erémdvi berendezés 1-14%

Nem termeld gépek 14-33%

Az eszkdzok hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgdlni és megallapitani, hogy a
hatralév6 hasznos élettartam alatt az eszkéz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkentheté Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére nézve

maodositani kell.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (jelent6s kiadast jelent8) javitdasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkdkat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok

kovetkez6 (varhatd) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szdrmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszkdéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.
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Immateridlis eszkdzék

A tdrsasag az immateridlis eszk6zok kozll megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatdrozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszk6zok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el6 szoftvert vagy egyéb immaterialis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kovetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé elallitasi immaterialis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hatdroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatarozdsa a targyi eszkdzoknél leirt mddon

torténik.

A hatdrozatlan élettartamd immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett
minden iddszakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immateridlis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzédéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatésagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses idGszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonld immateridlis eszk6zoknél 20-33% amortizacids kulcsot kell alkalmazni.
Az immateridlis eszk6zok bekerilést kovetd értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6zo6k maradvanyértékét — ellenkezé bizonyitdsdig — nulldnak

kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immateridlis
eszk0zok kozott szamolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekerilési értékének
meghatdrozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam kerdl figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalas id6pontjaban (az GzemeltetSi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A kibocsatasi értékeket — a hatarozatlan élettartamd immateridlis eszk6z6khéz hasonldéan —
értékvesztési teszt ald veti a Csoport. A kibocsatdsi egységek tekintetében az értékvesztési

tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések
sorozatdért atengedi az adott eszkdz hasznadlati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénzligyi lizing kategéridkba.
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Pénzigyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak koziil teljesul:

> azeszkoz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

> alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszkoz gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-4t);

> alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke lényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

> azeszkoz specialis jellegl és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldteriilet lizingjét pénzigyi

lizingnek tekinteni. A foldterileteket és a rajta allé épliletet szlikség esetén szét kell valasztani.

A pénziigyi lizing elszamoldsa

A pénziigyi lizing elszamoldsakor minden szerz6déssel 6sszefliggé pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kiilénosen:

> fizetett lizing dijak;

> fizetett ligyintézési dijak;

> a végs6 vételarat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkinalt opcidval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges — nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatldb, amellyel diszkontdlva a fenti pénzdramokat
megkapjuk a lizingelt eszkdz valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az 6sszegét
(pl.: Ggyvédi dijak, szerz6déskotési dij, stb).

A pénzdramok implicit kamatldbbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A kés6bbi idészakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszkdz hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az

eszkoz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszamoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 20), az esetleges 6sztonzéket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.
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A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabalyainak megfelel6en a gazdalkodd egység aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha
mingsitett eszkézhoz hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandé
osszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivéldsi ratat meg kell dllapitani. Az aktivalasi
rata az altaldnos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt idével, vagy ha az
kés6ébb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt id6vel és a kifizetés dsszegével

sulyozott atlaga.

A kovetkez6 esetekben kell egy eszkozt (projektet) mindsitett eszkdznek (projektnek)

tekinteni:

» ha beruhdazasi szerz6désrdl van szo;
> haolyan eszk6zrdl van sz6, amelynek megépitése, elkészitése tovabb tart, mint fél év
(fUggetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkozt).

> A megitélés sordn nem szamit, hogy az adott eszkéznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinUsithetd. Egy
eszkoz esetében ez dltaldban az eszk6z megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai
munkdlatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag
indokolt idénél hosszabb id6re félbeszakadnak. A projekt el6rehaladtat, azt, hogy a

technolégiailag indokoltndl hosszabb ledllas nem tortént a projekt miszaki vezetGje igazolja.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan

|étrehozott eszkdz hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami tédmogatdsok elszdmoldsa

A tdmogatdsokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkéz hasznalatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathato rész a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszamolandé tételt — ha megvaldsithatd — levonjdk a kapcsolddéd
raforditdsbél. A Csoport az ingyenesen kapott eszkdzoket — Gsszhangban a fenti elvvel —
kimutatja eszkozei kozoétt (az allamtol térités nélkil kapott kibocsatasi kvétak igy eszkdznek
mindsulnek).

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok

csokkentésével szamoljak el, ha ez nem lehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.
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A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

> halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és

> bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltség novelésével.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhatd érték kozil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatdsokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatdan egy éven belil és az egy éven tul megtériil6ket. A flit6anyagoknal feltétezni kell,
hogy azok éven beliil hasznalédnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekertlési
koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koéltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt mdédu és helyen torténd hasznositdsa megkovetel.

Ertékvesztés elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
|épésbdl all. Els6 lépésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott
eszkoz értékvesztett:

> sériilés

» bevételek visszaesése

> piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése

>

piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithatd az eszkdz megtérils értéke (masodik 1épés). A
megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos
haszndlatbdl szarmazd cash-flow jelenértéke kozil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket —

pontosabb becslések hidnydban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport haszndlati értékét, mert 6ndlléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermelS egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Amennyiben a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést

kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:

» els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

> masodik |épésként a goodwillt kell csdkkenteni;
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> harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkozokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés elbtti konyv szerinti értékik

aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valds

értéke ala.

A Csoport az értékvesztési tesztet december és februar kozott végzi el.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglév6 kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kételemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség |étezése nem donthet6 el egyértelmden, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszin(i a céltartalék létezése, mint nem
(valészind kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valészintiség, akkor fliggé kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek mindsiil (mert
azt sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét

akkor kell jelent6snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzGen a kdvetkez6 témak szerepelnek:
> peres Ggyek kapcsan fizetendd kartéritések;
> kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
> eszkoz leszerelési kotelezettségek;
>

végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Amennyiben egy adott témahoz valdszinlség rendelhets, akkor a kotelezettség nominalis
(nem diszkontalt) értékét a fizetendd 6sszeg maximuma és a valodszin(iség szorzata adja.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a

szerz6dés teljesitésébdl szarmazo veszteségek koziil a kisebbre képezhet6 céltartalék.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv van, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel 6sszefliggé koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).
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Nem szabad céltartalékot képezni:
> jovbbeli mkodési veszteségekre céltartalékot képezni;
> ,biztonsagi céllal”, jovébeli nem lathaté veszteségek fedezetére;

> leirasokra (pl. kovetelések, készletek leirasara).

Munkavdllaloi juttatdsok

A Csoport tulnyomorészt rovid tavad munkavallaldi juttatdsokat biztosit munkavallaldinak.

Ezeket akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavdllaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonld természet(i tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

> haszerz8déses feltételhez vannak kotve, és e szerz&déses feltétel bekovetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének
megallapitasanak id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel

teljesiilt.

> hanem szerz6déses feltétel, hanem vezetdi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett

kotelem).

SzerzGdésben vallalt vagy jogszabaly altal elGirt hosszu tavd munkavallaléi juttatas (jubileumi

jutalom, nyugdijbavonulaskori egyszeri juttatas, stb) a Csoportnal nem jellemzé.

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megdllapitani, igy annak elszdmoldsa a

munkabérrel egylitt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi —
munkaltatéi megallapodds, hogy a ki nem vett szabadsdgot tovabb lehet vinni a kévetkezd
évekre, akkor az év végén felhalmozédott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaléi juttatasok egyidejl terhelésével.
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Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tavi) nyereség elérése céljabdl beszerzett
t6ke- és kotelezettség instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos és a hataridds
Ugyletek is. A Csoport jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi
eszkozt eredményeznek, leszamitva az id6nként kotott deviza hatdridds lgyleteket.
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): a Csoport a befektetésként megszerzett téke- és
kotelezettség instrumentumokat — ha mashogy nem dont — sorolja ide. A Csoport jellemzéen
nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményeznek.

Lejaratig tartott pénzigyi eszk6zok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkez6, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket tartds vagy id6leges befektetési
céllal szerzett meg a Csoport. A Csoport befektetési politikdaja szerint nem vasarol ide
sorolandé instrumentumokat.

Kélcsonok és kovetelések (LR): azok a kovetelés jellegli tételek kerllnek ide, amelyek nem
tartoznak az 1-3 kategodridkba. A Csoport jellemz6en a kdvetkez6 ebbe a kategdridba tartozo

tételekkel rendelkezik:

> vevlkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;
> nyljtott kdlcsonok

> elszamolasra kiadott el6legek

A kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridGs Ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakcidéba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszamitva a deviza hatdridds lGgyleteket.

Egyéb pénzlgyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoéridba

kerdl. Jellemzé elemei:

» szallitoi tartozasok,
» hiteltartozasok

> vevdi el6legek

Az FVTPL és AFS kategéridba tartozd elemeket valds értéken kell értékelni. A keletkezd
kiilonbozetet az FVTPL kategdria esetén az eredménykimutatdsban kell megjeleniteni, az AFS

eszkozok esetén a kilonbozet az egyéb atfogd eredményt érinti.
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A tobbi pénziigyi instrumentumot amortizalt bekertlési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozé tételek

A valés érték a varhatdéan megtériilé érték. Abban a helyzetben, ha az pénz id6értéke jelentds,

akkor diszkontalni kell a tételt.

A kovetelések értékét leirassal kell csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tébb, mint kilencven
nappal meghaladdéan nem rendezédtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a
mérleg fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli
fizetési késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a
fizetési halasztasrél/atitemezésr6l megallapodds szlletett és az adds szolgaltatott
biztositékot. Az adokovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Hosszu tavu (nem lejart)

kovetelés is csak szerz6dés kimondott rendelkezésén alapulhat.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabdlyokat — értelemszer(ien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszu lejdratli kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerzGdéses megallapodds adhat alapot. A kérésre visszafizetend6 (lejarattal nem rendelkez§)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel§/kamatjovedelmet hozd tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitdsdnak elvi szabalyok a kovetkez6k: a Csoportnak meg kell hatdroznia
az adott hitellel/kéveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a t6ke- és
kamatmozgdsokon kiviil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kozvetleniil
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzbi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozdsu instrumentum esetén a
kamatlab valtozasa csak id6ben elére vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkozre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamvitelt, minden pénzligyi instrumentum hatdsat

kiilon-kilon allapitja meg.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkdzoket nyilvantartasaibdl, ha Iényegében minden

eszkozhoz kapcsolddd kockazatot és jogot véglegesen dtad masik gazdalkoddnak.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor,

vagy ha azok egyéb ok folytdan mar nem teljesitendGek (példaul lejarnak, kimeriilnek).
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Tényleges és halasztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tag orszdgdban érvényes addszabalyok szerint szamitja ki a
targyévi tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejarati kotelezettségek (esetleg
kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddéra megbecsli a halasztott adot is,
amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A
halasztott addt a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a késébbi kulcsvaltozdsok hatdsanak
figyelembe vételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy
az adott tétel realizdlhatd (megfordul). A halasztott addé meghatdrozasa a varhaté

megfordulaskor érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolddd dltaldnos szamviteli politikak

A tdrsasag a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowing az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt modszerrel készil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok
A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton belil
minden gazddlkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis

pénznem az a pénznem, amely az adott cég mikodését leginkdbb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkez6k:
> melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
> miazapénznem, amiben az adott gazdalkodé koltségei felmeriilnek;
» miafinanszirozas f6 devizaneme.
>

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet Aatvaltasi

arfolyamkiilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetdris elemnek mindsil maga a pénz. Nem
mindslilnek monetaris elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem

jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgaltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység szamlavezet6/hitelnyujtéd

bankjanak fordulénapi atlagarfolyamot alkalmazza az atvaltaskor.
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A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénziigyi kimutatdsai elkészitése soran a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentds
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A tdrgyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddé leszerelési kotelem
becsléssel hatdrozhatd meg. A targyi eszkdzok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is
jelent8s hatassal jarhat.

Az lzleti kombindcié keretében megszerzett eszkdzok valds értékének meghatarozasa
diszkontalt cash-flow alapon térténik, amely tébb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt
értékek késbébbi valtozasa az eredményre kdzvetlen hatassal lehet.

Jelent6s elhatarolt veszteség miatti halasztott adé eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését
a csoport tervei alatdmasztjak, de a jogszabalyi kornyezet vdltozasa ennek az eszkdznek az
értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,
hanem alternativ mdédszerekkel kellett dolgozni.

A Csoport eredménye erGteljesen fligg az energiahordozok vilagpiaci aratél és attételesen a
dollar és eurd arfolyamatol, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik.

A Csoport miikodése és eredményessége fligg a piac kbzponti (allami) szabdlyozasatdl.

A Csoport érzékenységi vizsgdlatot készitett a szamszerUsithetd kockazati tényez6kre, amelyet

a 34. kiegészité megjegyzésben mutat be.
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Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport 2010. december 31. forduldnappal tesz kozzé el6szor IFRS-ek alapjan készitett
pénzigyi kimutatasokat, igy az el6z6 szamviteli politikdhoz (szabdlyokhoz) képest eltérés nem

értelmezhetd.

Az aldbbiakban részletezzilk a forduldnapot kovetéen hatdlyba 1épd IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
lev6 IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhaté hatasat részleteiben nem elemezzik
figyelemmel azok nincsenek jelentés hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagydsa

nincs hatassal a beszamolét felhasznaldk dontéseire.

A kovetkez6 standardok kapcsan valtozdsok kévetkeznek be a forduldnapot kovetSen.

IFRS 9

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard fogja felvdltani a jelenlegi IAS 39-es standardot,
amely megjelenitést és az értékelést tartalmazza jelenleg. Ezt a standardot 2013. januar 1-jével
kell els6zor alkalmazni. A Csoport megitélése szerint — mivel komplex pénzigyi
instrumentumokkal nem rendelkezik — jelent6s tennivalg, illetve lényeges hatas nem keletkezik

majd elsd alkalmazaskor.

IFRS 1 médositasa

Az IFRS 1 Els6 alkalmazdk
A kozzétételi kovetelményekkel kapcsolatosan fogalmaz meg konnyitéseket az attérés el6tti

id6szakra. A Csoport szempontjabdl a szabdlyozas irrelevans (nem volt vonatkozé tétele).

IFRS 7 médositasa

A moédositds a pénziigyi eszkozok kivezetésével kapcsolatban tartalmaz 0 kozzétételi
kovetelményeket, mely 2011. judlius 1-jén vagy azutan kezd&d§ (izleti évekre alkalmazandé. A

Csoportra jelent6s hatdsa a mddositasnak nincs.

IAS 12 médositasa

A halasztott add eszkozokkel kapcsolatosan tisztazza ez a 2012-t6l kezd6dén alkalmazandd
madositads, hogy miként kell a mogottes eszkozok megtériilését kezelni. A Csoport nem varja,

hogy jelentds hatas szarmazna ebbdl a mdédositasbol.

A Csoport az IAS 24 el6irasait ugy alkalmazza, ahogyan azt a 2011. januar 1-jétél hatalyos

standard kivanja meg. A standard ezt engedélyezi.
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A kovetkez6 tervezett valtozasok hatasat vette szamitasba a Csoport és megallapitotta, hogy
egyik tervezett valtoztatds sem jar jelent6s hatdssal a pénzligyi kimutatdsokra:
IFRS 8

MUkodési szegmensek lehetéséget nyujt majd arra, hogy a standard eszk6zok kozzétételétdl

eltekintsen a Csoport, ha a COD sem vizsgdja értékeli ezeket folyamatosan.
IAS17

Lizingek standard jelent6sen megvaltoztatja az operativ lizing kapcsan kovetendd szamviteli
eljdrast. Mivel a Csoport jellemz6en nem bocsdatkozik ilyen jellegli tranzakcidkba, ez a

tartalmaban jelent8s hatdsnak sem varhato kdvetkezménye

Bevételek elszamoldsa: a tervezet koncepciondlis valtozdsokat fogalmaz meg a bevétel
elszdmoldsanak a mddszertanardl, azonban a valtozas jelent6s hatdssal a jelenlegi

tevékenységek kapcsan nem jar (azokat tartalmaban nem érinti).

Tovabbi valtozasok varhatéak a konszolidacids modszertan, az els6é alkalmazdk, a
meghatarozott juttatdsi programok (IAS 19) és a biztositasi szerz6dések kapcsan, azonban ezek

beldthato id6n bellil varhatdan nem lesznek hatdssal a Csoport mikodésére.
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V. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészité
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel megoszlasa a kovetkezd:

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz06do év  végz6do év

Villamos energia termelés arbevétele 1912 276 24 908
H&értékesités drbevétele 2296373 2 206
Villamos energia kereskedelem arbevétele 1351 006 1052922
Egyéb arbevétel 98 218 10 883

5657 873 1090919

Az arbevétel kizardlag a vallalkozas f6tevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

Az drbevétel elszamoldsakor — az id6beli elhatarolasok elszdmolasat leszamitva — a
kiszamlazasokat lehetett kovetni, mivel a szolgdltatdsok jellege olyan, hogy nem teszi

szlikségessé a tovabbi id6szakok kozotti korrekcidt.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu eréml(iveibdl nyeri az értékesitett energiat
(villamos energia, hGértékesités). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége

a Csoportnak, amelynek sordn a beszerzett energiat értékesiti szerz6dott vevéinek.

A Csoportnak a kovetkezd vallalkozdsokkal van hosszi tdvi megdllapodasa, amely az

arbevételhez hozzajarul a kdvetkezd legaldbb harom évben:

Cég neve Lejarat éve
Sopron Holding Zrt. 2020
Audit Hungaria Kft. 2014
Tiszaféldvar Varos Onkormanyzata 2022
Kisujszallas Varos Onkormanyzata 2022
WPR Alfa Kft. 2024

Az arbevétel drasztikus ndvekedésének az oka az, hogy a Csoport 2009. december 31-ével
szerezte meg két legnagyobb erémiivét, amely az energia- és h6termelés arbevételének

meghatarozo forrasa.
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2. Kozvetlen raforditasok

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6do év  végz6do év

Termeléshez felhasznalt energiahordozék kéltsége 2 805 252 984
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia 1139525 935331
Termel6 eszk6zok fenntartasi koltsége 251437 5630
Bér- és jarulékkoltségek 346 568 9640
Ertékcsdkkenési leiras 165 546 8379
Ertékvesztések 47 909 12 653
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek 24 595 8347
Egyéb kozvetlen raforditds 19 268 10438

4800 100 991 402

A kozvetlen raforditdsok kozott szerepelnek azok a raforditasok, amelyek az arbevétellel
kozvetlen kapcsolatba hozhatdak. A Csoport a kozvetlen raforditdsokat funkcidanalizis
segitségével hatdrozza meg, tehat az elszdmolt raforditdsok kozil az egyes elemeket
tételesen mindsiti és sorolja be az egyes eredménykimutatds kategéridkba. Altaldnos
rendezdelv, hogy minden olyan raforditdst e kategdridba sorolnak, amelyek a felmeriilés
id6pontjaban eldonthetéen egy-egy arbevétel szerz6 tevékenységhez kapcsolddtak, illetve
amelyek a tevékenység végzésébdl, annak kockazatabdl fakadtak. A kozvetlen raforditdsok
novekedésének a magyardzata megegyezik az arbevétel ndvekedésének magyarazataval,
tudniillik az beszerzett erémdvekhez rendelhet6 kozvetlen raforditdas megjelenése indokolta

a novekedést.

A Csoport a m(kodéshez kapcsoldédd (pl. vevéi, készlet) értékvesztéseket a kozvetlen

raforditdsok kozott jeleniti meg.

3. Adminisztrativ raforditasok

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6d6 év  végz6do év

Bér- és jarulékkoltségek 311589 127 282
Ugyviteli szolgéltatasok koéltsége 73243 15 159
SzakértGi dijak 86710 26 563
Bérleti dijak és fenntartasi koltségek 43 695 15 415
Ertékcsdkkenési leiras 9253 688
Egyéb adminisztrativ koltségek 7 857 3383

532347 188 490

Az adminisztrativ raforditdsok a vallalkozas irdnyitdsi és adminisztracios tevékenységével

Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.
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4. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak,

csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

A kovetkez6 témak keriltek elszamolasra e kategoériaba (elGjelhelyesen):

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6do év  végz6do év

Targyi és immaterialis eszkoz értékesitése/selejtezése (12 602) 4
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 14 392 1863
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (23916) (3236)
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek (68 136) (5419)
Egyéb elszamolasok (4513) (200)

(94 775) (6988)

Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek az dnkormdnyzatok altal
kivetett elvonasokat (ipar(izési ado és gépjarm(i ado), valamint kdérnyezetterhelési dijakat
tartalmaznak.

Az egyéb elszdmolasok nem kategorizalhaté raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint

térités nélkili tamogatasok (adomanyok), kerekitési kiillonbozetek és pénzeszkoz dtadasok.

6. Az értékcsokkenési leirds az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leirds a funkciénak megfelel6 helyen szerepel az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek értékcsdkkenési leirdsok:

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6d6 év  végz6do év
Kozvetlen raforditasok 165 546 8379
Adminisztrativ raforditasok 9253 688
Ertékesitési raforditasok - -
174799 9067
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7. A személyi jellegli raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditdasok a funkcionak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek személyi jellegli raforditasok:

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6do év  végz6do év
Kozvetlen raforditasok 346 568 9640
Adminisztrativ raforditasok 311589 127 282
Ertékesitési raforditasok - -
658 157 136 922

A Csoport atlagos statisztikai |étszama 2010-ben 87 6, 2009-ben 7 f6 volt.

8. Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénziigyi eredmény a kovetkezé tételekbdl all (elGjelhelyes):

2010.12.31-én 2009.12.31-én
végz6do év  végz6do év

Fizetett/fizetendé kamatok (129 204) (29 285)
Kapott/jard kamatok 37897 15505
Nettd kamatraforditas (91 307) (13 780)
Devizas arfolyamkiilonbozet (44 139) (2241)
Egyéb pénzlgyi elszamoldsok (1670) (62)

(137 116) (16 083)

Az kapott és fizetend6 kamatokat az effektiv kamatldb mddszer segitségével hatarozta meg a
Csoport. Az effektiv kamatldb az a kamatldb, amely alkalmazdasdval a diszkontdlt cash-flow

nullava valik.

A pénzigyi tételek jelentds valtozasat az okozta, hogy az Ujonnan beszerzett er6m(ivekhez

felvett hitel utan kamatot kellett fizetni.

Az arfolyamkilonbozetek els6sorban az eurds tételeken keletkeztek. 2010-ben a

kiilonbozetbdl 35 000 eFt év végi nem realizalt arfolyamkilonbozetbél adddik.

9. Bevétel negativ goodwill elszamolasabol

A negativ goodwill két véllalkozas Uzleti kombinaciéjan keletkezett. Az (zleti kombinacio
sordn a cégcsoport tébb értéket vett at (valds értéken szamolva), mint amennyi a széban
forgd részesedésekért fizetett ellenérték. A negativ goodwill els6sorban a vételarban el nem
ismert, de a valdsagban hasznosithatd elhatérolt veszteségre vezethets vissza (lasd még 32.

megjegyzést!).
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Az (izleti kombindcid részletei és a negativ goodwill levezetése a kdvetkezd:

Gyori Eromi  Soproni Er6mii

Targyi eszkozok 929 658 1198 549
Halasztott ado eszkoz 115223 85731
Forgbeszkozok 41496 27134
Céltartalékok (14 400) (11322)
Halasztott bevételek (99 291) (130 060)
Megszerzett nettd eszkozok értéke 972 685 1170031
Vételar 857 462 1084 300
Negativ goodwill (az eredmény javara) 115 223 85731

Az elszdmolt negativ goodwill e két tétel 6sszege. Az IFRS 3 Uzleti kombindaciék standard
szerint az eredményt egy 6sszegben és azonnal érinti (kedvez§ iranyba) e tétel. A negativ
goodwill — természete szerint — egyetlen alkalommal érinti az eredménykimutatast, tehat

ismétl6d6 hatdsa nincsen.

10. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai — egy kivétellel 2009-ben — a magyar addjog szerint teljesitik
kotelezettségeiket. A magyar adérendszerben a céget érint6 addk kapcsan a tarsasagi ado, az
ugynevezett Robin Hood add6 (amely az energiatermelS cégeket terhelte, kilénaddként) és
2009-ig a kilonadd jelentkezett ilyen természetl addraforditdsként. Az addraforditds a

kovetkezé modon bomlott fol részekre:

2010. 12. 31-én 2009. 12. 31-én
végz6do Uzleti év végzodo lizleti év

Tényleges tarsasagi ado 1058 303
Tényleges kiilénadé - 496
EnergiatermelSk kiilénaddja - 944
Halasztott ado raforditas/(bevétel) 8803 (10155)

93861 (8412)

Az energiatermel6k kilonaddja (ugynevezett ,Robin Hood” add) csak az ALTEO Nyrt-t

(jogel6djét) érintette.

A Csoportndl az Addéhatdsagok még nem végeztek olyan vizsgdlatokat, amely alapjan barmely

id&szak addzasi jellegli kérdései véglegesen lezarhatdak lennének.
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Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az
addhatdsag allaspontjaval nem lesz azonos, igy e el6fordulhat, hogy egy revizié a mar lezart

id6szakokra potldlagos addkotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addzasi kdrnyezetben dolgozik, amely az Adéhatdésagok kezébe széles kord

......

A halasztott add mérleg szerinti értékét a 14. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

11. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitdsa soran a teljes eredmény figyelembe vehet6,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendé tevékenység nincsen.

A részvények darabszama a kovetkezé mddon alakult 2008 és 2010 kozott:

Datum  Esemény Darab Névértek J€9yZett toke JegyzetttSke  EPS

valtozasa egyenlege darabszam
2008.04.28 Alapitas 100 500 000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500 000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500 000 500 000
2008.12.31 Zaro érték 102 500 000 51 000 000 510 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500 000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500 000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500 000 50 000 000
2009.12.31 Zaro érték 204 500 000 102 000 000 1 020 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500 000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1 120 000 100 0
2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zaro érték 1 437 000 100 143 700 000 1437 000

*Az atalakitas soran az eredetileg meglévé 224 darab 500 000 Ft névértékd torzsrészvényt

bevontak és ugyanekkora értékben 100 forint névérték torzsrészvényeket bocsatottak ki.

Az egy részvényre jutd eredmény szamitasa soran az darabszamot visszamenéleg (tehat

2009-re) ujra megallapitottuk, hogy a szamadatok 6sszehasonlithatdak legyenek.

A szamitds soran az atlagos részvényszamot kellett figyelembe venni (id6vel sulyozott atlag),

amely a kévetkez6 médon alakult (egy(ltt az EPS mutatdval):

2010 2009* 2008*
Alap EPS mutato 68,22053 178,4754 -134,642
Higitott EPS mutato 68,22053 178,4754 -134,642
Részvényszam EPS-hez (darab) 1160882 535452 501 559

*Darabszam Ujramegallapitva

A Csoport higitott EPS mutatdja megegyezik az alapértékkel, mert higitéd hatdsu potencialis

torzsrészvény nincs. Higitassal ellentétes hatasu instrumentum nem kerilt kibocsatasra.
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VI.

12. Targyi eszkozok és immaterialis eszk6zék

A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Erém(ivek és
energiatermeld Egyéb gépek, i Lo Egyéb
e e, . & sve g?pe , Kibocsatasi . gve . ;
Brutto érték (bekeriilési koltség) ingatlanok,  felszerelések és i0g0k immateridlis Osszesen
gépek és berendezések Jog eszkdzok
berendezések
2009.01.01 - 1459 - 8 678 10 137
Beszerzés/beruhdazas hasznalatba vétele 17751 2213 581 20545
Megszerzés lzleti kombindcidban 2046 627 4294 242952 21493 2315 366
Aktivalt leszerelési koltség 7735 45 7780
2009.12.31 2072113 8011 242 952 30 752 2 353 828
Beszerzés/beruhdazas hasznalatba vétele 194 871 12848 6 656 3557 217 932
Megszerzés uzleti kombindcidban 651 239 1908 653 147
Aktivalt leszerelési koltség 1600 1600
Selejtezés/értékesités (12 415) (12 415)
2010.12.31 2 907 408 20 859 249 608 36 217 3 214 092
Erém(ivek és
energiatermel6  Egyéb gépek, ) L Egyéb
PR peax . . . ! Kibocsatasi i L ;
Halmozott értékcsokkenés/értékvesztés ingatlanok, felszerelések és 0g0k immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jog eszkdzok
berendezések
2009.01.01 - 994 - 25 1019
Ertékcsokkenési leiras 5576 1359 - 2132 9067
Atvéltasi kiilonbozet -
2009.12.31 5 576 2 353 - 2 157 10 086
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (740) (740)
Ertékcsokkenési leirds 163 292 7102 - 4405 174 799
Atvéltasi kiilonbozet -
2010.12.31 168 128 9 455 - 6 562 184 145
Erém(ivek és
energiat 16 Egyéb gépek, Egyéb
L " s ) glatermelo gve glepe , Kibocsatasi . gve e ;
Konyv szerinti (nettd) érték ingatlanok,  felszerelések és 0g0k immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jog eszkdzok
berendezések
2009.12.31 2066 537 5658 242 952 28595 2343742
Beruhdzdsok 143 990 - - - 143 990
Osszesen 2210527 5658 242 952 28595 2487732
2010.12.31 2739280 11404 249 608 29 655 3029 947
Beruhdzdsok 127 604 2237 - - 129 841
Osszesen 2 866 884 13641 249 608 29 655 3159788

A targyi eszk6zok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett modon, teljesitményardnyosan

vagy linedrisan kerll meghatarozasra.

Az eszk6zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos é

ettartam végén el kell bontani és ez az

elbontds jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez.
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A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelentGs, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkéznek kilon értékcsokkenti.

Az eszk6zoknél a jelentSs értékd, rendszeresen ismétlédd javitdsi munkdk értékét, melynek 6sszege a

tablazatban szerepl6 érték volt. Ezt az eszkdz értékét noveld, kiillon komponensként szerepeltettiik.

2010.12.31 2009.12.31
Gy6ri Erém Kft. - -

Soproni Erémi Kift. - -
Civis Biogaz Kift. - -
Exim-Invest Biogaz Kift. - -
Hidrogaz Kit. 8720 -

8720 -

A Csoportnak nincsen olyan eszkdze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyredllitdsdra a Csoport kotelezhetd.

A hitelbdl finanszirozott er6mlivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkodz

tulajdonos cég vagyonat.

A beruhdzdsok a kévetkezé mddon alakultak a Csoportnal:

Er6mdvek és
energiatermel6  Egyéb gépek,
ingatlanok, felszerelések és

gépek és berendezések
berendezések
2008.12.31 - -
Novekedés 143990 -
Hasznalatba vétel - -
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -
2009.12.31 143 990 -
Novekedés 174 887 2237
Hasznalatba vétel (191 273) -
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -
2010.12.31 127 604 2237

A Csoport a kibocsatasi egységeket (EUA) egyfel6l a Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan az Allamtdl
ingyenesen kapja, mdsrészt a szabadpiacon is beszerezheti azokat. Az ingyenesen kapott egységeket
az allam a 2008-2012 kozotti idészakra évente azonos mennyiségben hatarozta meg. A kibocsatasi

egységekre a Gy6ri Erém Kft. és a Soproni Er6m Kft. jogosult évente egyenként 39 187 EUA, illetve
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32,159 EUA mennyiségre. Ezek az egységek 2010-ben a fentieknek megfelelGen jévairasra keriltek
az emlitett leanyvallalatok szamldin. Minden évben az el6z6 évi termeléssel ardanyos EUA kerl
visszaadasra az dallamnak. Ez 2010-ben (a 2009-es termelésnek megfelel6en) 28,618 EUA (Gydri
Er6md Kft.), illetve 32 731 EUA (Soproni Erémd Kft.) kibocsatasi egységek visszaszolgaltatdsat
jelentette. Ezek az egységek természetiiknél fogva nem kerililnek amortizaldsra, a felhasznalas és a

jovairas jelenti a bekeriilési érték modositasat. Az kvotak értéke:

2010.12.31 2009.12.31

Allokalt (EUA) 249 608 218637
Vasarolt (CER) - 24315
249 608 242 952

13. Goodwiill

A netto eszkozoket reprezentald sajat téke Civis Exim
megszerzéskor megszerzéskor

Jegyzett t6ke 3000 3000
Téketartalék - -
Eredménytartalék 53539 18942
Halasztott add hatas atértékeléseken

Megszerzett netto eszkézok értéke 56 539 21942
Vételar 62 384 29 800
Goodwill 5845 7 858
Atértékelés goodwill hatdsa 2415 4164
Osszes goodwill 8260 12022

A goodwill értékét a csoport minden fordulénapon teszteli értékvesztés szempontjabdl fliggetleniil a
jelzésekt6l, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a

menedzsment, hogy a goodwill értéke megtéril. Az értékvesztési teszt szdmitdsanak a sarokszamai a

kovetkez6k:
Goodwill értékvesztési teszt 2010.12.31 2010.12.31
Civis Exim
Alkalmazott diszkontrata 15% 15%
Hasznalati érték (VIU) DCF alapon 67 552 34 766
Ertékesitési koltségekkel csokkentett valds érték Nincs értelme Nincs értelme
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14. Halasztott add eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehets értéket
hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel eszkdzonként és kotelezettségenként. Ha a kiilénbozet
megforduld (tehat belathatd id6én belll az eltérés kiegyenlitédik), akkor el6jelének megfeleléen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a megtériilést kilon

vizsgalta a csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozasakor 10%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a Csoport

minden vdllalkozasa, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges addkka olyan

id&szakokban valnak, amikor az addkulcs 10%-ban meghatdrozott a hatalyos jogszabalyban.

Az eszkdzoket a menedzsment altal elkészitett részletes addstratégia tdmasztja ald, amely minden

esetben bizonyitja, hogy az eszkdz megtériil.

A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2010-ben:

Szamviteli

2010.12.31 Adéérték Kiilonbozet
érték

Kibocsatasi jogok 249 608 249 608 -

Egyéb immaterialis eszk6zok 21155 28716 7561

Er6mdvi berendezések 3044 256 2 750 980 (293 276)

Egyéb berendezések 9033 6 052 (2981)

Részesedések 104 597 - (104 597)

VevG6k 273330 221736 (51594)

Céltartalékok - 11112 (11112)

Veszteségelhatarolds (1560 806) - (1560 806)

2141173 3 268 204 (2016 805)

Levonhato kolonbozet 6sszesen (2115492)

Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 98 687

(2016 805)

Halasztott ad6 kovetelés 6sszesen 211549

Halasztott adé kotelzettség Osszesen 9 869

42



Adatok ezer forintban

Ugyanezek az értékek igy alakultak 2009-ben:

2009.12.31 Adoérték Szamviteli Kiilonbézet
érték

Kibocsatasi jogok 240479 242 952 2473

Egyéb immaterialis eszk6zok 25382 28034 2652

Er6mdvi berendezések 2643244 2 066 537 (576 707)

Egyéb berendezések 5340 4313 (1027)

Részesedések 97 847 - (97 847)

Vevék 40000 12 347 (27 653)

Céltartalékok - 33565 (33 565)

Veszteségelhatarolds (1438944) - (1438944)

1613 348 2387 748 (2170618)

Levonhatod kolonbozet 6sszesen (2174 028)

Addékoteles kilonbozet 6sszesen 3410

(2170618)

Halasztott ad6 kovetelés 6sszesen 217 403

Halasztott add kotelezettség Osszesen 341

A hatalyban |év6 addkulcsok felhasznalasaval a kdvetkezé eredményt adta volna a halasztott adé
szamitas (2008. december 31 — 19%; 2009. december 31. — 14,5%):

2010.12.31 Adéérték Szamviteli Kiilénbozet Kulesaltozas
érték hatasa

Kibocsatasi jogok 249 608 249 608 - -
Egyéb immaterialis eszk6z6k 21155 28716 7561 -
Erémlivi berendezések 3044 256 2 750980 (293 276) -
Egyéb berendezések 9033 6052 (2981) -
Részesedések 104 597 - (104 597) -
Vevdk 273330 221736 (51594) -
Céltartalékok - 11112 (11112) -
Veszteségelhatarolas (1 560 806) - (1 560 806) -
2141173 3 268 204 (2 016 805) -

Levonhatd kélonbozet 6sszesen (2115 492) -

Addkoteles kilonbozet 6sszesen 98 687 -

(2 016 805) -

Halasztott ad6 kdvetelés 6sszesen 211 549 -

Halasztott adé kotelzettség 6sszesen 9 869 -

Halasztott add rdforditas 97677

Negativ goodwill

Eredményhatds 6sszesen (97 677)

Goodwill -

Eredménytartalék 97677
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2009.12.31 Adéérték Szamviteli Kiilonbozet Kuleséltozas

érték hatasa
Kibocsatasi jogok 240479 242 952 2473 -
Egyéb immaterialis eszk6zo6k 25382 28034 2652 -
Erémlivi berendezések 2643244 2066 537 (576 707) -
Egyéb berendezések 5340 4313 (1027) -
Részesedések 97 847 - (97 847) -
Vevdk 40 000 12 347 (27 653) -
Céltartalékok - 33565 (33 565) -
Veszteségelhatarolas (1438 944) - (1438 944) -
1613 348 2 387 748 (2170 618) -
Levonhatd kolonbozet 6sszesen (2174 028) -
Addkoteles kilonbozet 6sszesen 3410 -
(2170 618) -
Halasztott ad6 kdvetelés 6sszesen 315234 97 831
Halasztott adé6 kotelezettség 6sszesen 495 154
97 677
Halasztott add rdforditas (1891)
Negativ goodwill 90429
Eredményhatds 6sszesen 92 320

Goodwill

Eredménytartalék 5357

15. Készletek

A készletek kozott az er6miivekben felhaszndlt tlizel6anyagok és egyéb anyagok szerepelnek,
amelyek tobbek kozott munkaruhdt, gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak. A készletek

megoszlasa fajta szerint a kdvetkez6:

2010.12.31 2009.12.31

Tlizel6anyagok 30323 33586
Egyéb anyagok 11 632 26 443
41 955 60 029

A készletek felhasznalasat a kovetkez6k szerint szamolta el a csoport:

Kozvetlen raforditasok 2786220 -
Adminisztrativ raforditasok 9 648 7 500
Ertékesitési raforditasok - -

2795 868 7 500
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16. Veviokovetelések

A vevlkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kdvetkez6 informacidk relevansak:

2010.12.31 2009.12.31

Vevékovetelések forintban 799 016 189 013
Vevékovetelések értékvesztése (51 594) (27 653)
Vev6kovetelések devizaban 9 165 2076

756 587 163 436

Az értékvesztés lebontasa a kdvetkez6:

2010.12.31 2009.12.31
Nyité allomany 27 653 -
Elszdmolt/atvett értékvesztés 23941 27 653
Ertékvesztés visszairdsa - -

Kivezetett értékvesztés - -
Zar6 allomany 51 594 27 653

2010.12.31 2009.12.31

Vevdikovetelések leiras el6tt 779 701 163436
Leirt behajthatatlan vevékovetelés (23114) -
Vevdikovetelések 756 587 163436

A kovetelés értékvesztését és leirdsat a kozvetlen raforditasok tartalmazzak.
A vevBkovetelések nem biztositottak (letétek, bankgaranciak stb.) nem fedezik azokat.

A Csoport 6t legnagyobb vevdje 2010-ben:

Audi Hungdria Kft

Heineken Hungaria Zrt

MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt
WPR ALFA Kft

17. Egyéb pénziigyi eszkozok

A mérlegsor a kdvetkez6 tételeket tartalmazza:

2010.12.31 2009.12.31

Elkilonitett bankszamlak 429 426 136 070
Részesedésértékesités miatti kdvetelés - 1915
Rovid lejaratra adott kdlcsonok 2300 -

431726 137 985
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Az elkllonitett bankszamlak olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhaszndlasa korlatozott.
Ez egyfel6l fejlesztésre elkllonitett pénzeszkdzokre elkilonitett Osszeg, masrészt az
addssagszolgalatot biztositjdk. Az 6sszeg nagysagrendi valtozdsdnak az oka a két f(t6- és két
depdniagazos er6md bekeriilése miatti megnovekedett felujitasi és addssagszolgalati pénzforgalom.
Ezek az eszk6zok nem mindsiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénziigyi kimutatdasokban.
Ezek az 6sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR + 0,5 — 2% (0sszegtdl, idGtartamtol

fliggben).

A rovid lejaratra adott kdlcsondk a soproni és a gy6ri er6mi{ munkasainak folydsitott rovid tavu

dolgozdi kélcson.

18. Az egyéb kovetelések

2010.12.31 2009.12.31

Jovedelemadd kovetelés 736 1008
Egyéb addkovetelések 77 964 46 440
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 2784 837
Koltségek aktivid6beli elhatarolasa 9673 1731
Egyéb kovetelések 2798 418

93 955 50434

Az addkovetelések ado tulfizetéseket, illetve visszaigényelhet6 nettd afa poziciét tartalmaznak. Az
egy addéhatdsagnal nyilvantartott addkat vallalkozasonként nettd mddon jeleniti meg a Csoport. A
tartozds természetli addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég

Osszességében tartozik az adohatdsagnak).

19. Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

2010.12.31 2009.12.31

Készpénz - forint 290 131
Készpénz - valuta - -
Bankszamldk - forint 101972 122 029
Bankszamldk - deviza 7 149 853
Lekotott bankbetétek 750 548 114 636

859 959 237 649

A pénzeszkozok kozott kizardlag az azonnal pénzzé valtoztathatd és felhasznalhatd egyenlegek
szerepelnek. A latra sz6l6 bankszamlapénz utan kapott kamat 0-3%, a lekotott betétre jaré kamat —

Osszegtdl, id6tartamtol fliggéen — BUBOR + 0,5-2%.
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A Csoport jelent8s pénzeszkozei kozeljovibeli torlesztéseket és beszerzéseket szolgalnak (nem

allando egyenlegek).

20. Sajat toke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek
egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyidGszaki részvények

mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza (alapitas 6ta):

Esemény Darab Névérték Jegyzett toke Jegyzett toke

valtozasa egyenlege
Alapitas 100 500 000 50 000 000
Kibocsatas 1 500 000 500 000
Kibocsatas 1 500 000 500 000
Zaro érték 102 500 000 51 000 000
Kibocsatas 1 500 000 500 000
Kibocsatas 1 500 000 500 000
Kibocsatas 100 500 000 50 000 000
Zaro érték 204 500 000 102 000 000
Kibocsatas 20 500000 10 000 000
Atalakitas* 1 120 000 100 0
Kibocsatas 317 000 100 31 700 000
Zaro érték 1 437 000 100 143 700 000

Az 4zsid soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem keriilt

sor.

Az eredménytartalékban szerepel a tulajdonosokkal végzett tranzakcidk eredményhatasa is,
mivel azokat az eredményben megjeleniteni nem lehet. Eddig 6sszesen két ilyen tranzakcié volt,
mindkett6 egy az anyavallalat tulajdonosai altal irdnyitott tarsasagtdol megszerzett részesedésre
vonatkozott. Az ezen elért nyereség jellegli kiilonbozetet az atfogd eredménykimutatasban nem

jelenitettiik meg, hanem kozvetlendil a t6ke javara szamoltuk el (2010: nincs, 2009: 10 587 eFt).

Nincs olyan megallapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy vasaroljon vissza meglévéket.

A Csoport engedélyezett jegyzett t6kéje (cégbirdsagon bejegyzett alapt6ke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett t6kével.

A Csoportnal nem kontrollalé érdekeltség (korabbi nevén: kisebbségi érdekeltség) nincs.
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21. Hosszu lejaratu hitelek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsonok segitik, amelyek megoszlasa a kovetkezé.

2010.12.31 2009.12.31

Gy6ri Erém Kit. (HUF) 547 627 -
Soproni Erémi Kft. (HUF) 695 278 -
Civis Biogaz Kft. (EUR) 300 282 -
Exim-Invest Biogaz Kft. (EUR) 206 646 -
Hidrogaz Kft. (EUR) 112745 -
Hidrogaz Kft. (HUF) - 122 140

1862 578 122 140
Even beliil esedékes torlesztérész 216 561 9771

1646 017 112 369

A hitelek és kolcsonok kondiciét a 24. megjegyzésben szerepl§ tdbla foglalja 6ssze. Egy hitel csak
akkor minésilt hosszu lejaratunak a pénziigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalu jogosultsdga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkez6 mérlegforduldnapig az dsszeget. A

kovetkez6 évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozdsok kozott szerepel.

22. Rovid lejaratu hitelek

Ezek a hitelek egy éven beliil vagy kérésre fizetendek vissza (tehat nincs lejarati idejlik).

2010.12.31 2009.12.31
Hosszu lejaratu hitelek éven beliil esedések torlesztérésze 216561 9771
Rovid lejaratu bankhitelek 85 758 -
Egyéb rovid lejaratu kélcsonok - -
302 319 9771

A f6bb kondicidkat a 24. megjegyzés tartalmazza.

23. Tulajdonosi kdlcson

A tulajdonosi kolcsonok kozott szerepld tétel a tobbségi tulajdonos altal tobb kolcsdnszerzédés
keretében nyujtott kolcséne, amely a pénzigyi lehetdségeket hivatott béviteni. A Csoportnak
meggy6z6dése, hogy a tulajdonosi kdlcson piaci kamatlabbal (megfelel6en arazva) kerilt a Csoport

tagjaihoz, igy a kamat az atfogd eredménykimutatasban keril megjelenitésre (nem a t6kében).

A f6bb kondicidkat a 24. megjegyzés tartalmazza.
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24, Hitelkondiciok

HUF EUR Torlesztés Folyésitott Kezd6é Egyenleg

Csoport tagja KolcsdnnyGjto Kamat Felar Kamat Felar |gyakorisaga Osszeg DNEM datum 2010.12.31 DNEM Lejarat

Hidrogdaz Kft. (két hitel, HUF) OTP Bank Nyrt. 1 havi BUBOR 3,50% negyedév 134 024 127 HUF 2010.12.15
Hidrogaz Kft. (két hitel, EUR) OTP Bank Nyrt. 1 havi EURIBOR 4,00% negyedév 415 280 EUR 2010.12.15 404 469 EUR  2018.06.15
CIVIS Kft. Erste Bank Zrt. 3 havi EURIBOR 4,25% negyedév 1159 636 EUR 2010.04.01 1079 999 EUR  2016.09.30
EXIM-Invest Kft. Erste Bank Zrt. 3 havi EURIBOR 4,25% negyedév 798 965 EUR 2010.04.01 744 096 EUR  2016.09.30
Gy6ri Erédm Kft. OTP Bank Nyrt. 3 havi BUBOR 4,75% negyedév 591 264 553 HUF 2010.07.30 567 613 971 HUF 2018.01.31
Soproni Erém{ Kft. OTP Bank Nyrt. 3 havi BUBOR 4,50% negyedév 743 969 623 HUF 2010.07.30 714 210 839 HUF 2018.01.31
Alteo Nyrt. WAM Zrt. 1 havi BUBOR 4,00% 70 700 000 HUF 2008.11.04 13 638 991 HUF 2011.12.31
Alteo Nyrt. WAM Zrt. 1 havi BUBOR 4,00% 77 000 000 HUF 2009.07.23 77 000 000 HUF 2011.12.31
Alteo Nyrt. WAM Zrt. 1 havi BUBOR 4,00% 128 100 000 HUF 2009.10.09 128 100 000 HUF  2012.12.15
Alteo Nyrt. WAM Zrt. 1 havi BUBOR 4,00% 40 600 000 HUF 2010.07.28 40 600 000 HUF  2011.05.31
Alteo Nyrt. WAM Zrt. 1 havi BUBOR 4,00% 40 000 000 HUF 2010.07.28 40 000 000 HUF  2011.05.31
Alteo Nyrt. (forgdeszko6z) CIB Bank Zrt. 1 havi BUBOR 3,00% rendszeres nem értelmezhetd nem értelmezhetd 2011.03.25

A forgdeszkoz hitel (ALTEO Nyrt.) rendelkezésére all 150 000 E Ft 6sszegig. Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel, ami azt jelenti,

hogy a kotelezettség értéke a teljes futamidGre megdllapitott egyenld kamatlab mellett kerlt kialakitasra.

A 2011-ben lejaré6 WAM Zrt-t6l kapott kolcson futamidejét a mérlegforduldnap utan meghosszabbitottak a szerz6dé6 felek, igy azok is csak 2012-ben

fizetendGek vissza (mérlegfordulénap utani esemény).

A Hidrogaz Kft., a Civis Biogdz Kft. és az Exim Invest Kft. esetében a beruhdzdsokat finanszirozé bankoknak vagyont terhel6 jelzalogjoga van a cégek teljes
vagyonan, a Soproni Er6m Kft. és a Gydri ErémU Kft. esetében pedig a finanszirozd bank javara jelzdlogjogot alapitottunk a cégek ingatlanjain, ingdsagain,
bankszamldin, vagyonan és kovetelésein. Az utdbbi két cég banki hitelének tovabbi biztositékaként a WAM Zrt. készfizet6 kezességet is vallalt. A

forgdeszkozhitel biztositdsara dvadékot helyeztiink el egy elkilonitett bankszamlan.
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A tervezett hitel cash-flow a kdvetkezd 6t évre a hitelszerz6dést alapul véve:

Szerz6dés szerinti torlesztések

Csoport tagja 2011 2012 2013 2014 2015
Hidrogdz Kft. (két hitel, EUR) 12 479 13 186 13934 14 724 15 558
CIVIS Kft. 31726 33 305 34 962 36 701 38 527
EXIM-Invest Kft. 46 048 48 339 50 744 53 269 55919
Gy6ri Erému Kft. 55934 62 911 69 296 78 087 84 669
Soproni Erému Kft. 70 380 79 158 87 193 98 204 106 536
Alteo Nyrt. 13 639

Alteo Nyrt. 77 000

Alteo Nyrt. 128 100

Alteo Nyrt. 40 600

Alteo Nyrt. 40 000

Megjegyzés: az EUR-ban fennallé hitelek térlesztései a fordulénapi arfolyammal (278,75 Ft/EUR) keriiltek kiszamitasra
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25. Szallitok

Ezen a mérlegpozicidn az arubeszerzésbdl és szolgaltatas igénybevételbdl eredd kotelezettségek

szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Gzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszdmitva — nem nyujt.

A pénznemenkénti megoszlas:

2010.12.31 2009.12.31
Szallitoi tartozasok - forintban 497 390 96 460
Szallitoi tartozasok - devizaban 12 044 9953
509434 106 413

A Csoport 6t legnagyobb szallitéja 2010-ben:

ELMU Halézati Kft

E-on Energiaszolgaltaté Kft.
MAVIR Zrt

MVM Trade Zrt

Wartsila Hungary Kft

26. Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Ez a mérlegpozicio kizardlag a megvasarolt részesedések miatti fizetési kotelezettség forduldnapon

rendezetlen 6sszegét tartalmazza. Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

27. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

A mérlegsor megoszldsa a kdvetkez6:

2010.12.31 2009.12.31

Jovedelemadé kotelezettség 2 140 1519
Egyéb addkotelezettségek 63 232 40 546
Bevételek passzivid6beli elhatarolasa - -
Koltségek passzivid6beli elhatdrolasa 482 340 45 837
Fizetend6 kamatok elhataroldsa 22293 12 823
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 8232 2271

578 237 102 996

Ezek a kotelezettségek (f6szabaly szerint) nem kamatoznak. A passziv id6beli elhatarolasok tartalma

meg nem érkezett gazszamla (391 303 eFt) és decemberi elhatdrolt koltségek (amelyek javarészt a

soproni és a gydri er6mU mikodtetésébdl fakadnak).
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28. Vevoi eldlegek

A vevéi el6legek a termékekre, szolgaltatasokra el6zetesen beszedett Osszegeket tartalmazza. Az
el6legeket visszafizetni varhatéan nem kell, azok megszolgdldsakor az arbevételt fogjdk névelni. A

Csoport két tagja alkalmazza az el6legbeszedési technikdt: a Gy6ri Er6m Kft. és az Exim-Invest Kft.

29. Halasztott bevételek

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepld értékek - 4 MFt-ot leszamitva — az ingyenesen
az allamtdl atvett kibocsatdsi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzak, amelyek a kibocsatasi
egységek felhaszndlasaval aranyosan keriilnek be az atfogd eredménykimutatasba. A tétel varhatdan

a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és felhasznaldsa nem jar pénzmozgassal.

30. Céltartalékok

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek |étezése ugyan biztos, de felmeriilésének id6pontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kozott szerepel tovabba az eszkoz eltavolitasara képzett kételem (ARO)
is. A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontdlt értéken szerepel, a diszkont lebontdsa a
pénziigyi eredményt érinti. A kvotavdsdrlasra képzett kotelem azért keletkezett, mert jogszabaly
rendelkezése alapjan 2009. december 31-én lathatd volt, hogy a Csoport koteles kvdtakat vasarolni, a

kibocsatdsai miatt. A céltartalékok megoszldsa:

2010.12.31 2009.12.31
Viérhato kotelezettségekre képzett - -

Leszerelési koltség fedezetére képzett 11038 7 842
Viérhato kvotavasarlas miatti képzett - 25723
11038 33 565

A Csoport megvizsgalta, hogy mérlegfordulénapon rekultivacids kotelme nem all fenn, ezért

céltartalékot ebben a tekintetben nem képzett.
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VII.

31.

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vdllalkozads a szegmens informaciok kozzétételére kotelezett. A
Csoport m(ikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdtanacs tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjabdl a nekik készitett kimutatdsokat vette alapul

menedzsment e pénzligyi kimutatds 6sszeallitasa soran. A COD-k két szegmenst hatdrozatak meg:

ene

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezd tételeket elhagyjuk, a kénnyebb olvashatésag

Egyéb kozzétételek

Miikodési szegmensek

rgiakereskedelem és energiatermelés.

érdekében. A konszolidalt szdmokkal az egyeztetést bemutatjuk.

A kovetkez6 szegmensekehez tartozé adatok 2010-re vonatkoznak:

2010.12.31 Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiils6 felektdl 1351006 4208649
Arbevétel csoporton belil 9821 11755
1360 827 4220 404

Szegmens eredmény (adozas el6tti) 137 660 140988
Szegmens befektetett eszkdzok 6768 3150807
Szegmens forgdeszkdz ok 193330 1807 523
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 1920245
Szegmens rovid lejaratyd kotelezettségek 219277 1290032
- 19179 1748053

Befektetett eszkdz beszerzések - 847 709

A forgalmi adatok egyeztetése a konszolidalt értékekkel a kbvetkez6 (2010):

Arbevételek levezetése

Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszes
Csoporton beliili arbevételek kisz(irése
Szegmenshez nem rendelt bevételek

5581231
(21576)
98 218

5657 873

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény
Szegmenshez nem rendelt eredmény
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése

278 648
(189 591)

89 057
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A 2009. évi 6sszehasonlité adatok a kovetkezdk:

2009.12.31 Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektd| 1052922 27114
Arbevétel csoporton belil - -
1052922 27 114

Szegmens eredmény (addzas eldtti) 101148 - 21215
Szegmens befektetett eszk6zok 7 642 2463685
Szegmens forgdeszkdz ok 167 753 296 348
Szegmens hosszU lejaratu kotelezettségek - 375 285
Szegmens rovid lejaratd kotelezettségek 139396 1432113
35999 952 635

Befektetett eszkoz beszerzések - 2072114

Egyeztetés a konszolidalt szamokkal:

Arbevételek levezetése

Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen

Csoporton belili darbevételek kisz(irése
Szegmenshez nem rendelt bevételek

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény

1080036

10883

1090919

Szegmenshez nem rendelt eredmény

Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése

79933
7220

87153
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32. Megszerzett netto eszkoz (belépd vallalkozasok)

Az idGszakok sordn a kovetkez6 vallalkozasok megszerzésére kerlilt sor, vagyis a kovetkezd valds

értéket tiikr6z6 nettd eszkoz keriilt be a pénzligyi kimutatdsokba.

2009. évi hatasok:

2009.12.31 Agria Depodnia Hidrogaz Gyor Sopron Osszesen
Targyi eszk6zok 2427 - 188 062 929 658 1198 549 2 318695
Készletek - - - 37 196 22 834 60029
Vevik - - 36 230 - - 36230
Halasztott add eszkoz - - - 115223 85731 200954
Hitelek - - (218 324) - - (218 324)
Céltartalékok - - - (14 400) (11 322) (25 723)
Szallito 454 (40) (24 540) - - (24 126)
El6legek - - - - - -
Halasztott bevételek - - - (99 291) (130 060) (229 351)
Pénzeszkozok 393 451 5 465 4300 4300 14908
Atvett nett6 eszkoz 3273 411 (13108) 972 685 1170031 2 133292
Vételar 3500 500 5 600 857 462 1084 300 1951362
Eltérés 227 89 18 708 (115223) (85 731) (181 930)
Vételar 3500 500 5 600 857 462 1084 300 1951362
Ki nem fizetett rész - - - (558 855) (706 300) (1265 155)
El6z6 id6szakok rendezése - - - - - -
Atvett pénzeszkdzok (393) (451) (5 465) (4300) (4 300) (14 908)
Cash-flow hatas: 3107 49 135 294 307 373 700 671298
2010. évi hatdsok:
2010.12.31 Civis Exim GyGr Sopron Osszesen
Targyi eszkdzok 414930 238 218 653 147
Vevék 69 509 23916 93425
szallitsk (25 684) (23 131) (48 815)
Elslegek - (50 234) (50 234)
Hitelek (402 191) (190 544) (592 735)
Adokotelezettség (365) (6 214) (6 579)
Halasztott add kotelezettség (2 414) (4 164) (6 578)
Pénzeszkozok 340 29931 30272
Atvett netto eszkoz 54125 17 777 71902
Vételar 62 384 29 800 92184
Eltérés 8259 12023 20282
Vételar 62 384 29 800 - - 92184
Ki nem fizetett rész (62 284) (29 700) - - (91 984)
El6z6 id6szakok rendezése - - (558 855) (706 300) (1265 155)
Atvett pénzeszkdzok 340 29931 - - 30272
Cash-flow hatas: 440 30 031 (558 855) (706 300) (1234684)

A 2010. évben az erémvek csak a halasztott vételdr miatt rendelkeznek hatdssal. A megszerzett
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erémlivek értékelésére a Csoport nem alkalmazott fliggetlen kiilsé értékel6t, az értékelést belsd
elemz6i er6forrassal oldotta meg.

33.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

A vallalkozas kulcsvezetSi kapcsolt feleknek mindsiilnek. A pénziigyi kimutatdsok id6szakaban a

kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje:

Az IT részérdl:
Chikdan Attila, vezérigazgatd
Fodor Bea, pénziigyi igazgatd

Molnar Balint, az IT tagja, tulajdonosi képvisel6

Az FB részérdl:
Bakacs Istvan
Borbird Istvan
Jancsd Péter
Lukacs Janos
Vitdn Gabor

A kapcsolt felek juttatasai a kovetkezd szerint alakultak 2010-ben:

Igazgatosag Feliigyel 6 Bizottsag Osszesen
Bérek 13 856 - 13856
Megbizdsi dijak 8 692 2975 11 667
Juttatdsok 48 - 48
Koltségtérités 494 - 494
Osszesen 23 090 2975 26 065

A vdllalkozdsndl emellett egyes munkavallaldk vasarolhattak részvényeket is az anyavallalattdl,
amelyek korldtozott felhasznalds ala esnek, vagyis a tulajdonjog megszerzésére sor keriilt, de de a
rendelkezési jog nem szabad a részvények folott. A megvasarolt részvények finanszirozasat az

anyavallalat kdlcsonnyujtassal segitette.
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Az (anyavallalkozason keresztiili) kapcsolt, konszolidalasba be nem vont vallalkozasokkal a kovetkezé

tranzakcidkat bonyolitotta le a Csoport (a tranzakcidk drazasa piaci alapon tortént):

Tranzakciét bonyolit6 cég Tranzakcid természete Osszege
Alteo Nyrt Arbevétel 989 942
eszkOzbérleti dij 16 000

menedzsment dij 30 106

gépkocsi bérlet és karbantartas 14 385

informatikai szolgaltatas 6 345

Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 5499

értékcsokkenés 397

egyéb raforditas (kartérités, késedelmi potléj) 2542

kamat 28 318

Beszerzett eszk6zok nettod értéke 3200

cash pool kovetelés 28 135

vevékovetelés 133810

kapott kdlcson 299 339

szallitd 14 496

Hidrogaz fizetett kamat 5122
cash pool kovetelés 17 411

34.Erzékenység vizsgalat

A Csoport megallapitotta, hogy eredménye két pénziigyi természetl kulcsvaltozotol fligg ényegesen.

Ezekre elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat.

Tovabba a Csoport, hogy a jellemz&en milyen kockazatoknak van kitéve. Ezek elsGsorban a hitelek
idegen pénzneme miatt elsésorban deviza-, masodsorban pedig kamatlab kockdzat. A kockdazat
targyévben még nem volt kifejezetten jelent6s a Csoport tagjainal, de a vdarhatéan novekedd
kitettség miatt, a jov6ben a Csoport a piacon elismert mddszerek segitségével — elsésorban fedezeti
Ugyletek segitségével — probalja meg tompitani, illetve torekszik a devizas lejaratainak (eszkdzok vs.
kotelezettségek) 0Osszehangoldsara. A kamatldb kockazatok csokkentését elsGsorban szabad
pénzeszkozok lekotésével, illetve cash pool csoportban vald részvétellel igyekszik elérni.

Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban):
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Tényleges kamatokkal 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (91 307) (13 780)
Adozas el6tti eredmény 89 057 87 153
+1% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (92 220) (13 918)
Adozas el6tti eredmény 272 584 114 851
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 183 527 27 698
Adozds el6tti eredmény vdltozdsa (%) 206,078% 31,781%

+5% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (95 873) (14 469)
Adozas el6tti eredmény 276 237 115 402
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 187 180 28249
Adozds el6tti eredmény vdltozdsa (%) 210,180% 32,413%

+10% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (100 438) (15 158)
Adozas el6tti eredmény 280 802 116 091
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 191 745 28 938
Adozds el6tti eredmény valtozdsa (%) 215,306% 33,204%

-1% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (90 394) (13 642)
Adozas el6tti eredmény 270 758 114 575
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 181 701 27 422
Adozds el6tti eredmény valtozdsa (%) 204,028% 31,464%

-5% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (86742) (13 091)
Adozas el6tti eredmény 267 106 114 024
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 178 049 26 871
Adozds el6tti eredmény valtozdsa (%) 199,927% 30,832%

-10% 2010.12.31 2009.12.31
Addz3és el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 180 364 100933
Nettd kamatraforditas (82 176) (12 402)
Adozas el6tti eredmény 262 540 113 335
Addzds el6tti eredmény valtozdsa 173 483 26 182
Adozds el6tti eredmény valtozdsa (%) 194,800% 30,041%
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Deviza véltozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

Aktualis arfolyamokkal 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 16 315 2927
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizas kotelezettségek 631718 9 952
Nett6é eszkdzallomany 1555104 1 024 908
+1% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 16478 2 958
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizds kotelezettségek 638 034 10052
Netto eszkdzallomany 1548951 1 024 839
Netté eszk6zdallomany valtozasa (6 153) (69)
Netté eszkbzallomany valtozdasa (%) -0,396% -0,007%

+5% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 17130 3075
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizas kotelezettségek 663 302 10450
Nett6é eszkdzallomany 1524 335 1 024 558
Netté eszk6zdallomany valtozasa (30769) (350)
Netté eszkbézdllomany valtozasa (%) -1,979% -0,034%

+10% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5559 486 3351741
Devizds eszk6zok 17 946 3221
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizas kotelezettségek 694 888 10948
Nettoé eszkdzallomany 1493 565 1 024 206
Netté eszk6zdallomany valtozasa (61539) (702)
Netté eszkbézdllomany valtozdasa (%) -3,957% -0,068%

-1% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 16151 2899
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizds kotelezettségek 625 399 9 853
Netto eszkdzallomany 1561 259 1 024 979
Netté eszkbézallomany valtozdasa 6 155 71
Netté eszk6zallomany valtozasa (%) 0,396% 0,007%

-5% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 15499 2782
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizas kotelezettségek 600 131 9 455
Nettoé eszkdzallomany 1585 875 1 025 260
Netté eszkbézallomany valtozdasa 30771 352
Netté eszkbézdllomany valtozasa (%) 1,979% 0,034%

-10% 2010.12.31 2009.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6z6k 5 559 486 3351741
Devizds eszk6zok 14 683 2 636
Forintban denomindlt kotelezettségek 3388979 2319 808
Devizds kotelezettségek 568 545 8 958
Netté eszkdzallomany 1616 645 1025611
Netté eszkbézallomany valtozdasa 61541 703
Netté eszkbézdllomany valtozdasa (%) 3,957% 0,069%
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35.Fliggo kotelezettségek

Nincs olyan kotelezettség, amely nem szerepelne a Csoport pénzligyi kimutatdsaiban értékkel azért,

mert bekovetkezése jov6beli eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitdi néhany termék esetén a szokdsos lizletmenetnek megfeleléen
garancia nyujtasat kovetelik meg. A garancidkat 2010-ben a kereskedelem finanszirozasahoz igénybe

vett CIB Bank Zrt. nydjtotta. Forduldnapon az alabbi bankgarancidk alltak fenn:

o 150 000 EUR 06sszegl bankgarancia
o 98 270 E Ft 0sszegli bankgarancia

A Csoport a villamosenergia-kereskedelem finanszirozasdhoz 2011. év janudrjdban Uj bankot
valasztott. Ennek megfeleléen a CIB Banknal Iév6 garancidk a bankvaltassal parhuzamosan

megsz(intek.

Az egyéb bankokkal szemben fennallé a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem biré kapcsolatokat a

jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések 24. pontjaban részleteztiik.

A Civis Biogdz Kft. és az Exim-Invest Biogdz Kft. megszerzéséhez kapcsolddé ellenértékek egy részét
egy jov6beli esemény (a Civis Biogdz Kft. konyveiben szerepl6 altalanos forgalmi add kovetelés
Adohatdsag altali megtériilése) bekovetkeztéhez kototték a felek. A fliggd vételdr részletek az Exim-
Invest Biogdz Kft. esetében 29 700 E Ft, a Civis Biogaz Kft. esetében 62 185 E Ft. A fligg6 vételar

részleteket az IFRS 3 értelmében figyelembe vettiik a goodwill kiszamitdsanal.

36. Mérlegfordulénap utani események

A kovetkez6 mérlegforduldnap utdni események birnak relevanciaval:

> A Gy6ri Erém( Kft. 2011-t8l kikeriilt a KAT tdmogatési rendszerbél. Erre a szitudciéra a

menedzsment szamitott és készilt ra.

> A Soproni Er6m Kft-ben lakossagi tdvhdszolgaltatast is végziink, ezért ennek az er6mlinek a
KAT meghosszabbitasi kérelme még elbiralds alatt van, a jévébeli szabalyozas donti majd el,
hogy az erémd milyen médon fog tamogatdsban részesiilni tdvhStermelSi voltara vald

tekintettel (KAT hosszabbitds, tavhé artamogatas).

> A termalvizek kisér6gdazat, azaz megujulé energiat hasznosité Hidrogaz Kft. 2011 janudarjatdl
egy jogszabalyi anomalia miatt atmenetileg kikeriilt a KAT mérlegkorbél, és jelenleg a szabad
piacon, az Alteo mérlegkorébe értékesiti a villamos energiat. A Villamos Energia Torvény
2011 marciusdban elfogadott moddositdsa alapjan, ezek az erémilvek — mivel jelentés
kornyezeti kar keriilhetd el mikodtetésiik altal, és megtérilésiik még nem volt lehetséges,-

visszakeriilhetnek a KAT-os mérlegkorbe a sziikséges végrehajtasi rendelet megalkotdsa utan.
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> A tulajdonos a 2011-ben lejaré kolcsonszerz6déseit meghosszabbitotta, igy azok
leghamarabb 2012-ben keriilnek visszafizetésre. Mivel a megallapodas 2011-es naptdri évben

tortént, ennek hatdsa a pénziigyi kimutatasokban még nem szerepel.

37.Peres ligyek

A Hidrogaz Kft.-nek a Hungarospa Hajduszoboszléi Gyogyfiird6 és Egészségturisztikai Zrt. (HSPA) ellen
kartérités irdnt van folyamatban - Hidrogdaz Kft. altal inditott - peres ligye a fordulénapon. A felek
egymassal hévizkutak kisér6gazainak energetikai hasznositdsdra szolgdld munkdk elvégzésére
kotottek szerz6dést, amelyet a Hidrogdz Kft. maradéktalanul teljesitett. A HSPA a vallalkozasi
szerz6dés végszamlajat nem fizette ki, illetve lehivta a szerz6dés mogott allo jotallasi bankgaranciat
is. A Hidrogaz Kft. ezzel kapcsolatos kovetelésének bekeriilési értéke forduldnapon: 48 503 E Ft. A
kovetelésre a ledanyvdllalat 2009-ben Gsszesen 27 653 E Ft értékvesztést szamolt el. Az ligyvédek
tajékoztatasa alapjan érdemi fordulat nem tortént 2010-ben, a bizonyitdsi eljards folyamatdban

jelenleg szakért6 vizsgdlja a megrendeld teljesitési kifogasainak jogossagat.

38.0sztalékok

A menedzsment a 2010. Gzleti év pénzigyi kimutatdsait jovahagyd kozgylilésen nem javasolja

osztalék megallapitasat.

39. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Csoport anyavadllalatanak igazgatétanacsa 2011. dprilis 4-én tartott

Glésén megyvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.
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1. A2010-es év tevékenységének értékelése

A 2010-es év meghatarozd volt 2008-ban alapitott cégcsoportunk életében. Jelentds névekedést értiink el
mind az energiatermel6 portfélio, mind a villamos energia kereskedelem terlletén, a viszonylag
kedvezé6tlen makrogazdasagi helyzet és finanszirozasi lehet&ségek ellenére.

Mivel terveink megvaldsitasat és késébbi finanszirozdsat segiti, jelentds sikerként kényveljiik el azt a tényt,
hogy 2010 folyaman az ALTEO nyilt részvénytarsasagga alakult, és tarsasagunk részvényei oktéberben
bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertékt&zsdére.

a. Energiatermel6 portfolio:

A 2009. évhez képest kiserémdvi portfélionk lényeges Gj elemekkel bdévilt. 2009. december 31-én
megvasaroltunk az E.ON Hungaria Zrt-t6l két fitéerémdvet (Gy6ri Er6mli Kft., Soproni Erém Kft.), melyek
a 2010-es évben nagymértékben novelték eredményességiinket, méretiinket és piaci jelentGségiinket. A
két foldgdz alapu fltéer6mu elsGsorban iparvallalatok flitési igényét szolgalja ki, de Sopronban lakossagi
fogyasztok részére is értékesitiink tavhét. A hé mellett a két er6mu kogeneracids egységekben villamos
energiat is termelt, amely a MAVIR K&telezd Atvételi (KAT) mérlegkdrében keriilt értékesitésre.

2010 tavaszan két kiser6mluvet vasaroltunk; a Civis-Biogaz Kft. és az Exim-Invest Kft. depdniagaz hasznositd
kiser6ml(ivekkel rendelkezik Debrecen, illetve Nyiregyhaza terlletén. E két kiser6m( akviziciéja fontos Uj
iranyt nyitott szamunkra, mert ezzel a megujuld energia hasznositas Ujabb teriletén szereztiink értékes
tapasztalatot és referenciat. A depdniagdz hasznositas nemcsak izleti, de kdrnyezetvédelmi szempontbdl is
el6ényos befektetés, hiszen a globalis felmelegedést kivaltd egyik legsulyosabb hatdsu Gveghazhatasu gaz, a
metan megsemmisitését és energetikai céld hasznositdsat teszi lehet6vé.

2010 oktdberében lzembe helyeztiik els6 sajat fejlesztésli z6ldmezds beruhdzasunkat: az egri Agria Park
bevasarlokozpont teriiletén létesitettiink kogeneraciés gazmotoros kiserémdivet, amely optimalis
méretezésének és a villamos energia kereskedelmiinkkel valé szinergidinak kdszénhetéen a KAT rendszertdl
flggetlendl, piaci kortilmények kozott is gazdasagos befektetés.

A 2010-es év akvizicidi, beruhazasai illeszkednek cégcsoportunk azon stratégiai célkitlizéséhez, hogy a helyi,
decentralizalt, ésszerlien méretezett kiser6muvek altal érjik el az elsG6sorban megujuld, de e mellett
természetesen a hagyomanyos energiaforrdasok minél hatékonyabb kiakndzasat. Befektetéseink soran
kiilonos figyelmet forditunk a helyi adottsagok figyelembe vételére és a kornyezet védelmére.
Cégcsoportunk nem kifejezetten egy fajta energetikai megoldasra torekszik, portfélionk diverzifikalt, tobb
tipusu energiaforrasra épllé elemekbdl all (depdniagdz, hidrogdz, hagyomanyos kiserémiivek). A
diverzifikaciot kiemelten fontosnak tartjuk mind kockazatkezelési, mind stratégiai szempontbdl, hiszen az
eltérS adottsagu teriletek eltérd tipusu kiser6mivek adaptalasat indokoljak.

Az Ujonnan a csoportba kerilt erém(ivek m(ikodését, izemeltetését alapos atvilagitas utdn minden esetben
ésszer(sitettik, emellett hatékonysagnévelS beruhazasokat kezdtink. A Gy6ri Erém Kft-nél megkezdtik a
g6z - mint h6hordozo kbzeg - forrd vizzel térténd kivaltasara irdnyulé munkalatokat, amely mind termeldi,
mind fogyasztéi oldalon gazdasagosabb, hatékonyabb, korszer(ibb megoldas. A Soproni Erémi Kft-ben a
termel6 eszkozok terén hajtottunk végre modernizalast, annak érdekében, hogy a vevdi hGigényeket
rugalmasabban és magasabb hatdsfokkal tudjuk kiszolgdlni.

Depdniagazos erémdlveinkben a gazkinyerési potencidl novelése érdekében Uj kutakat furtunk a
deponiamezbkbe. Nagy hangsulyt fektetlink a m(ikodési koltségek racionadlis és piaci szinten tartasara is,
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ezért er6mliveinkben szamos korabbi alvallalkozéi szerz6dést Ujratargyaltunk, és az Gizemelteti létszamot
is csOkkentettik.

A 2010-es évben cégcsoportunk f6 arbevételi forrasa mar nem a villamos energia kereskedelmi
tevékenység, hanem az energia termelés volt. 2009-ben 1 052 922 e Ft arbevétellink szarmazott a villamos
energia kereskedelembdl, és mindossze 27 114 e Ft az energiatermelésbdl. Ez az arany 2010-re |ényegesen
megvaltozott, a kereskedelem arbevétele 1351006 e Ft-ra, azaz 28,5%-kal nétt, ezzel szemben az
energiatermelésbél szarmazo (villamos energia- és hétermelési) arbevétel 4 208 647 e Ft-ra emelkedett,
azaz a kiser6m(ivi piacon jelentds méretiivé novekedett.

A villamos energia kereskedelem teriiletén is jelentsen - kdzel 40%-os mértékben - bévitettiik fogyasztoi
portfélionkat, hiszen a 2009-es 30 GWh-t 2010-re 42 GWh-ra noveltlik, azonban az értékesitési volumen
novekedése az arbevételben a piaci arak csokkenése miatt mérsékeltebb nagysagrendben mutatkozott
meg.

A bemutatott befektetések és fejlesztések egy olyan kérnyezetben valdsultak meg sikeresen, amelyben a
valsdg miatt szinte teljesen megadlltak az energetikai tranzakcidk, és igen nehézkessé valt a banki
finanszirozas. Ezért kilonosen fontosnak tartjuk, hogy az akvizicidk és a fejlesztések finanszirozasahoz
szlikséges banki és sajat forrdsokat mégis sikerilt el6teremtentink. Tovabb erésitettiik stratégiai banki
kapcsolatainkat, melyekre a jov6ben is szamitunk.

b. Villamos energia kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelmi Uzletdag 2010. évi teljesitménye minden szempontbdl sikeresnek és
varakozason felllinek tekintheté.

A j6l meghatdrozott stratégiai fokusznak kdszonhetéen az dltalunk megcélzott piaci résben sikerilt
novelniink részesedéslinket. Els6sorban a KKV szektor villamosenergia-tenderein tudtunk eredményesen
szerepelni, versenyképes ajanlatainkkal Ujabb fogyasztokkal bévitettiik portfolionkat. Emellett mar meglévé
fogyasztdinkat is sikerllt megtartanunk, mely szolgaltatdsunk megbizhatésaganak és min6ségének
bizonyitéka. A szerz6dott végfogyasztdi villamosenergia-értékesités korilbelll 40%-kal, a bevétel 28 %-kal,
mig a fedezet 36 %-kal novekedett a 2009-es bazisévhez viszonyitva. A nagyszamu kis- és kdzepes
vallalkozasokbdl és az ipari, kereskedelmi nagyfogyasztokbdl 4ll6 vevSi portfolio egészséges
diverzifikaltsaga és jo tervezhetGsége minimalisra csokkentette a portfolidkezelésbdl eredd kockazatokat.

Nagykereskedelmi beszerzés és értékesités tekintetében stabil beszallitéi és kereskedelmi kort alakitottunk
ki. Az ALTEO Nyrt. 14 aldirt, az EFET (European Federation of Energy Traders) ajanldsainak megfeleld
formatumban megkotott keretszerz6déssel rendelkezik, partnereink kozott egyarant talalhatéak erémiivek,
hazai- és nemzetkozi kereskeddk is.

Kereskedelmi tevékenységilinket konzervativ mikodési keretek kozott folytatjuk. Hatarozottan kerdljik a
spekulativ kereskedelembdl szarmazd kockazatokat, emiatt a fogyasztoi szerz6désekben vallalt energia
mennyiségeket hosszu tavu tézsdei vagy OTC lgyleteken keresztiil lefedeztik. Az ezen fellli -
szezonalitasbdl és fogyasztdi szokdsokbdl eredd - igényeket rovid és kozéptavu lGgyletekkel elégitettiik ki. Az
energia beszerzés illetve a fogyasztéi értékesités donté tobbsége forint alapon tortént, ezért
arfolyamkockazatunk minimalisnak volt tekinthet6.

A fogyasztdk szamanak novekedésével egyre nagyobb figyelmet forditottunk a vevéi kockazatok kezelésére.
Hatékony eljarasrendet alakitottunk ki a kinnlevGségek kezelésére, emellett mar az ajanlatkérés soran



azonositottuk a fogyasztdk kockazati besoroldsat. Ez a tevékenység a varhatd fogyasztdszam béviilése miatt
a jovében is kiemelt szerepet fog kapni.

A 2010-es év soran értékes tapasztalatokkal gazdagodtunk, melyeket felhasznalva tovabb fejlesztettiik és
optimalizaltuk belsé folyamatainkat és rendszereinket. A pozitiv tapasztalatok pedig arra Osztonoztek
minket, hogy dinamikus novekedési és fejl6dési stratégiat alakitsunk ki, megcélozva azon kis- és
kozépvallalkozasokat, melyek keresked6valtasi ismeretek hidnydban vagy az elldtdsbiztonsaghdl eredd
félelmeik miatt még nem haszndljdk ki a piaci verseny 4dltal elérhetd energiakoltség csokkentési
lehetdségeket.

c. Stratégia az értékmaximalizalas jegyében

A 2010-es és az azt megel6z6 évek tapasztalatai alapjan fontosnak tartjuk, hogy mint energetikai befektetd,
diverzifikalt portfélioval rendelkezziink, mert ez biztositja szdmunkra, hogy a piaci koérnyezet és a
szabdlyozas barmilyen valtozdsdnak hatdsa csak mérsékelten érintse csoportunkat. Jelen vagyunk mind a
megujuld energiaforrasokra, mind a hagyomanyos energiaforrdasokra épilé villamos energia- és
hétermelésben, valamint a villamos energia kereskedelemben egyarant. Ezen GsszetevGk érzékenysége az
egyes piaci és szabalyozasi valtozasokra eltérs, néha egymassal ellentétes is, és a legtobb esetben ezek a
kiilonboz6 hatdsok képesek egymast ellensulyozni.

Célunk az, hogy minden esetben a helyi adottsagoknak megfeleld, a meguljulé energiaforrasok minél
hatékonyabb kiakndzasat lehet6vé tevé energiatermeld egység létesiiljon és mikoédjon. Azt gondoljuk, hogy
ezen megkozelitéslink 6sszhangban van a Megujuld Energia Nemzeti Cselekvési Terv szemléletével is.

Lényegesnek tartjuk a valtozasokra vald reagalas képességét, azaz a rugalmassagot is, ezért téreksziink arra,
hogy a portfdliénkban Iévé kiser6mivek, tevékenységek jol attekinthetbek, és valtozasra képesek legyenek.
Ezek mellett persze a versenyképesség megtartdsdhoz elengedhetetlen a miikédési paraméterek és
koltségek szigoru és folyamatos kontrollja, és az er6mlivek korszeriiségének, hatékonysaganak fenntartasa,
javitasa, ezért 2010-ben a meglévl erémilveink fejlesztésére is jelent6s forrasokat allokaltunk.

A vélsag és a novekedésiink hatasara kockazatkezelési tevékenységlink szigoribb lett, mind az esetleges
arfolyamkitettségek (kereskedelemben EUR kitettség, gazbeszerzések USD kitettség) mind pedig a
vevbBkockazatok kezelése tekintetében, amelyre a jov6ben is nagy hangsulyt fogunk fektetni. Keriljik a
spekulativ helyzeteket, pozicidkat, célunk a kilengésektsl mentes, biztonsagos, eredményes miikodés.



a. Eredményesség

Az ALTEO csoport konszolidalt eredményessége a kovetkez6képpen alakult:

2. A 2010-es év konszolidalt IFRS beszamolo6janak kiemelt adatai

2009.12.31 2010.12.31 Valtozas %
Arbevételek 1090919 025 5657 872663 418,6%
Kozvetlen koltségek 991 402 159 4 800 099 500 384,2%
Brutté eredmény 99 516 866 857 773 163 761,9%
Adminisztrativ raforditasok 188 490 141 532347179 182,4%
Ertékesitési raforditasok 1757 298 4477 240 154,8%
Egyéb raforditasok/bevételek(-) 6 987 865 94 775 340 1256,3%
-97 718 438 226 173 405 -331,5%
Pénzigyi raforditasok 16 082 759 137116 132 752,6%
Negativ goodwill (+) 200953 873 -100,0%
Adozas elé6tti eredmény 87 152 675 89 057 273 2,2%
Jovedelemado raforditas -8412 451 9 860 808 -217,2%
Netto eredmény 95 565 126 79 196 465 -17,1%
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Atfogé eredmény 95 565 126 79 196 465 -17,1%

A mar emlitett dinamikus névekedés jél lathaté mind az arbevétel, mind a raforditasok, kozvetlen koltségek
értékén is. Arbevételiink 418,6%-kal, azaz tobb mint 6tszorosére novekedett egy év alatt, amely féként az
erémlivek portfélidoba kertilésével, és kisebb mértékben a villamos energia kereskedelem piacszerzésével
magyarazhato.

Addzas el6tti eredménylink alig, minddssze 2,2%-kal nétt a 2009-es évhez képest, de ebben jelentds
szerepe van a megvasarolt cégeink kordbbi elhatdrolt vesztesége miatt képz6dott 200,9 M Ft értéki
halasztott adénak, amelyet kiszlrve az eredményességben is jelentds ndvekedés lathato.

A csoporton bellil minden cégnél 100%-os a tulajdonosi aranyunk, igy a kimutatott eredmény teljes
egészében az anyavallalat tulajdonosait illeti, nincsen kisebbségi részesedésre juto része.

b. Kiemelt mérlegtételeink

Konszolidalt mérleglink f6 sorai:

2009.12.31 2010.12.31 Valtozas %
Befektetett eszkdzok 2705134620| 3391619 315 25,4%
Forgoeszkdzok 649 534650 | 2184 181 388 236,3%
ESZKOZOK OSSZESEN 3354669270| 5575800 702 66,2%
|Sajat téke 1024 908 455 | 1 555 104 920 51,7%
|H0$zﬂ lejaratu kotelezettségek 503 725 750 2 058 214 107 308,6%
Révid lejarati kételezettségek 1826 035 064 1962 481 675 7,5%
ST és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 3354 669270 | 5575800 702 66,2%




Mérlegf66sszeglink 2010 végére az el6z6 évi értékhez képest 66,2%-kal, azaz korilbelil 2/3-aval nétt. Ennél
lényegesen nagyobb mértékben néttek a forgdeszkozok a megnovekedett forgalom, vevGallomany és cash
egyenlegek miatt, a befektetett eszkdzok 0sszege pedig a mérlegf60sszegtél elmaradd mértékben, 25,4%-
kal nétt. A sajat tGke novekedése csak kis mértékben maradt el a mérlegf66sszegétdl, kiemelend6 a hosszu
lejaratu kotelezettségek tdbb, mint négyszeresére vald, 308,6%-0s novekedése, amely elsé sorban az
akvizicidk finanszirozasara felvett beruhdzasi hitelek 6sszegével magyarazhato.

A cégcsoport likviditasi helyzete megfelel§, rendelkezik az sszes, az operativ miikédéshez sziikséges cash
allomannyal.

3. 2011-es és kozéptavu céljaink

F6 célkitlzéslink az, hogy a cégcsoport alapelveinek megfelel6en tovabb tudjuk béviteni mind a féként
megujuld energia hasznosité erémdvi portfélionkat, mind pedig villamos energia kereskedelmi
vevGkoriinket.

a. Energiatermelo portfolio:

2011-ben és az ezt kovetd években szeretnénk tovabb épiteni, béviteni energiatermeld portfélidnkat.
Els6sorban a megujuld energia hasznositasra fokuszalunk, jelenleg ezen projekttipusok terén latunk tébb
lehetGséget és alacsonyabb kockazatot. Amennyiben a finanszirozasi lehet&ségek javulnak, és a bankok Ujra
fokozottabb érdekl6dést tanusitanak a z6ld mez6s beruhdzdsok finanszirozdsdra, szeretnénk a jelenlegi
gyakorlatunknal (amely féként a mar m(ikédé eré6mlivek akvizicidjara koncentrdlt) nagyobb ardnyban
z6ldmez8s beruhazasokat megvaldsitani, mert ezeknél a fejleszt6i profit is megjelenik a megtérilésben.
Mind a portfélionkban mar szerepld, mind Gjabb erém tipusok irdnt is érdeklédiink, tobb lehetdséget is
vizsgalunk.

HosszU tavu célunk a meglév6 és egyre bGviulé portfdlié eredményességének novelése, és a csoport
Osszetett jellegéb6l addédd szinergikus lehetéségek minél nagyobb foku kiaknazasa. Az egyre novekvé
cégcsoport méretgazdasagossagabol addéddan szamos beszerzésnél (pl. gdztender, karbantartasi
szerz6dések) is egyre jobb pozicidba keriilink és egyre kedvez6bb arakat tudunk elérni.

Azt is folyamatosan vizsgaljuk, hogy az energetikai terilet szabdlyozdsanak valtozdsa milyen lehet&ségeket
ad mar meglév6 erémiveink atalakitasara, kiegészitésére, minél nagyobb aranyud megujulé energiaforrasra
valo attérésre. Ezen a terilleten is szamos projektotletet fogalmazunk meg.

A 2011-es évben er6mliveink, cégeink életében az aldbbi f6 valtozasokat érdemes kiemelniink:

® a Gyéri Er6m( Kft. 2011-t6l kikeriilt a KAT rendszerbdl, de termelését a villamos energia
kereskedelmi tevékenységilink beszerzési forrasai kozé illesztve és a villamos energia fogyasztoi
igényeinkhez igazitva sikerilt a szabad piacon is j6 eredménnyel termel6 (izemelésre atallitanunk.

e a Soproni Erém(i Kft-ben lakossagi tavhészolgaltatast is végziink, ezért ennek az er6miinek a KAT
rendszerben torténd villamos energia értékesitési lehetGsége 2011. junius 30-ig adott, a cég erre
iranyuld kérelme még elbirdlas alatt van. A jov6beli szabalyozas donti majd el, hogy az erém
milyen moédon fog tdmogatasban részesiilni tavhStermelSi voltara vald tekintettel (KAT
hosszabbitds, tavhé artamogatas).



® 3 termalvizek kisér6gazat, azaz megujuld energidt hasznosité Hidrogdz Kft. 2011 janudrjatdl egy
jogszabdlyi anomalia miatt 4tmenetileg kikeriilt a KAT mérlegkdrbdl, és jelenleg a szabad piacon, az
ALTEO mérlegkorébe értékesiti a villamos energiat. A Villamos Energia Torvény 2011 marciusaban
elfogadott mddositdsa alapjan, ezek az eré6mi(ivek — mivel jelentés kornyezeti kar keriilheté el
mukoddtetésik altal, és megtériilésiik még nem volt lehetséges,- visszakeriilhetnek a KAT-os
mérlegkdrbe a sziikséges végrehajtasi rendelet megalkotasa utan.

A jelenleg formalédé () energetikai szabdlyozasi irdnyokat folyamatosan figyelemmel kovetjik, és
kiilonb6z6 szakmai szervezetek tagjaiként probaljuk segiteni a dontéshozatalt, és a szabalyozas
el6készitését. Azt gondoljuk, hogy a kell6en diverzifikalt és f6ként megujuld energidakat hasznositd portfolié
nemzetgazdasagi szinten is érdek, ezért portfélidnkat és céljainkat kell6en versenyképesnek tartjuk.

b. Villamos energia kereskedelem

2011. évi szerz6déses allomanyunk varhatdan tovabbi jelent6s fogyasztoi értékesités novekedést mutat
majd a 2010. évhez képest. Fogyasztdoink kozott megtaldlhatdak orszagosan is ismert vallalatok,
kereskedelmi- és (izletldncok, melyek komoly referenciat biztositanak az ALTEO szdmdra.

2011. évben mérlegkori tevékenységlink sajat bels6 termelési forrasokkal is bévilt (Gy6ri Er6mi Kft.
gazmotorok), melyek igény szerint szabalyozhatdak, novelik az ellatas biztonsagunkat és csokkentik a kiilsé
forrasoktdl vald fligg6séglinket. Ez az egylttm(ikodés kitlin6en szemlélteti az energiatermeld portfélié és a
villamos energia kereskedelem, mint két izletag kozotti szinergia lehet6ségeket.

A fogyasztoi értékesités piacanak teljes korl ismeretével, a milkodési keretek és stratégia
meghatarozasaval és tobb mint két éves tapasztalattal a birtokunkdban a kereskedelmi Uzletag legfébb
célja a dinamikus novekedés. A novekedési stratégia végrehajtasa soran tovabbra is kiemelten fontos a
biztonsagos miikodés biztositasa és vevGkockazat magas szintl kezelése, illetve a dontések megalapozott
piaci informaciék alapjan térténé meghozatala.

Varakozasaink szerint portfolidnk tovabbra is az eddig tapasztalt (itemben fog névekedni, amely lehetévé
teszi a beszerzési forrasok mind szélesebb korének az igénybe vételét. A regionalis t6zsdékhez vald
kozvetlen csatlakozassal, hataron keresztiili kereskedelem kialakitdsaval versenyképességilink tovabb
fokozhaté.

4. FelelOs tarsasagiranyitasi jelentés

A jogszabdlyi kotelezettségeknek megfelelGen elkészitettik felelds tarsasagiranyitasi jelentéslinket, melyet
a beszdmold mellékleteként kdzzé tesziink.





