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A pénziigyi kimutatdsokban szereplé réviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithet (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

CoD Vezet6 mlkodési dontéshozd

EPS Egy részvényre jutdé eredmény

CcGuU Pénztermel6 egység

ARO Eszkoz eltavolitasi kotelezettség

EUA Allokalt kibocsatasi jogok
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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés
az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. kozgy(ilése elé terjesztett éves beszamolérol

az Alteo Energiaszolgaltatoé Nyrt. tulajdonosai részére
Az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik az Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2012. évi Osszevont (konszolidalt) eéves
beszamoléjanak a konyvvizsgalatat, amely Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolo a 2012. december
31-i forduldnapra elkészitett Osszevont (konszolidalt) mérlegbél - melyben az eszkozok és forrasok
egyezd végosszege 8 479 667 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény 95 088 ezer Ft nyereség-, és az
ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd informaciokat tartalmazé kiegészit
Osszevont (konszolidalt) mellékletbél all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogatta- Osszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetGvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktol mentes Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgadlo felelGssége

A mi felelésséglink az Osszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk
alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az 0dsszevont (konszolidalt) éves beszamoloban szereplé dsszegekrél és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az osszevont (konszolidalt) éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgald
megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkoddo egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo atfogd prezentalasanak
értékelését is.

Meggydzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemeényiink megadasahoz.

BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kit. egy magyar korldtolt felel§sségli tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu tarsasag tagja és
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Vélemény

Véleményiink szerint az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az
Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. 2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idSponttal végzdé évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolési Standardokkal dsszhangban, ahogyan azokat az EU befogadta.

Egyéb kérdések

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentés a soron kdvetkezé kdzgylilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgylilésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasat. Ennek megfelelden a
mellékelt Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldé és a jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés a
jogszabalyok szerinti kozzétételre és letétbe helyezésre nem alkalmas és nem hasznalhato.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésril késziilt jelentés

Elvégeztik az Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2012, évi Osszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az dsszevont (konszolidalt) lizleti jelentésnek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta- foglaltakkal sszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felel6sségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolod 6Osszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az dsszevont
(konszolidalt) lizleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 dsszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint az Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt. 2012. évi
dsszevont (konszolidalt) (izleti jelentése az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. 2012. évi Osszevont
(konszolidalt) éves beszamolojanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 8.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogo eredménykimutatas
a 2012. december 31-én végzodott uzleti évre

Meg 2012.12.31 2011.12.31
végzodo év végz6do év
auditalt auditalt
Arbevételek (1) 5545 700 4 855 856
Kézvetlen raforditasok (2) (4 666 186) (4 089 655)
Brutto eredmény 879514 766 201
Adminisztrativ raforditasok (3) (499 173) (436 658)
Ertékesitési raforditasok (4) (8 868) (15 599)
Egyéb bevételek/(raforditasok) (5) (51 284) (26 850)
Goodwill értékvesztése miatti veszteségek (7) (20 282)
299 907 287 094
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (8) (153 704) (311 671)
Adoézas el6tti eredmény 146 203 (24 577)
Jovedelemado raforditas (9) (51 115) (77 569)
Nett6 eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 95 088 (102 146)
Egyéb atfogd eredmény - -
Atfog6 eredmény (folytatandoé tevékenységekbél) 95 088 (102 146)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 95 088 (102 146)
Ebbdl a nem kontrolldlé érdekeltséget illeti: - -
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) 61,02 (70,30)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) 61,02 (70,30)
EBITDA 591 276 453 344

Az atfogd eredménykimutatdsban szerepl6 szamok eljelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeloli!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzigyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Konszolidalt mérleg
2012. december 31. napjara

Megj.  2012.12.31 2011.12.31
auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 6 193 306 3788 106
Er6ml(ivek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berende: (11) 5582 945 3396439
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (11) 11 065 12194
Kibocsdatdsi jogok (12) 107 254 177283
Egyéb immateridlis eszk6zok (112) 297 507 30226
Goodwill (13) 75 839 20282
Halasztott add eszk6zok (14) 118 696 151 682
Forgoeszkozok 2286 361 1927 308
Készletek (15) 35 055 26591
Vevékovetelések (16) 756 547 506 036
Egyéb pénziigyi eszkdzok (17) 426 357 121450
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok (18) 127 436 168 356
Pénzeszkozok és egyenértékeseik (19) 940 966 1104 875
ESZKOZOK OSSZESEN 8479 667 5715414
Sajat téke 1896 828 1545215
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke 1896 828 1545215
Jegyzett t6ke (20) 166 000 152 200
Azsio (20) 1596 151 1370000
Részvény alapu kifizetések tartaléka (212) 33149 16 575
Eredménytartalék (20) 101 528 6 440
Nem kontrollalé érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4525 153 2540 395
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok (23) 3265414 1554 005
Tartozdsok kotvénykibocsatasbol (22) 1001 389 558 859
Tulajdonosi kdlcsonok (25) - 128 100
Pénzigyilizing-tartozasok (26) 59 480 70064
Halasztott add kotelezettségek (14) 40105 17 084
Céltartalékok (32) 27734 21806
Halasztott bevételek (31) 131031 190477
Rovid lejaratu kotelezettségek 2 057 686 1629 804
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok (24) 443 665 310411
Visszavalthato részvények (20) 29273
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kélcsondk (26) - -
Szallitétartozasok (28) 1008 874 860529
Egyéb pénziigyi kotelezettségek (29) - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatdrolasc (29) 318 834 161 358
Vevéi el6legek (30) 257 040 297 506
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8479 667 5715414

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzigyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2012. december 31-én végzodo uzleti évrol

2012.12.31 2011.12.31
végzodo év végzodo év
auditalt auditalt
Ad6zas el6tti eredmény 146 203 (24 577)
Kamatbevételek és kamatraforditdsok (nettd) 316 563 181 828
Pénzmozgdssal nem jdro tételek:
Ertékcsokkenési leiras 271087 166 251
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtékéhez tartozd) 20282 -
Céltartalékok képzése és feloldasa - -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (I1AS 16) 2985 1784
Halasztott bevételek valtozasa (578) (389)
Nem realizalt drfolyamkilénbdzet (kivéve nettd forgétske) (165 635) 63 565
Részvény alapu kifizetések koltsége 16 574 16 575
607 481 405 037

Netto forgdtbke vdltozdsa:
Készletek valtozasa (8 464) 15364
Vevdk, egyéb pénzlgyi eszk6zok, egyéb kovetelések és
VoY, GEYED PENZUBYI €SZKOZOK, CgYEb KOV (160 188) 122979
aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénzigyi eszk6zok valtozasa (232 895) 310276

Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv

. . e o 182335 (159 441)
idébeli elhatdroldsok véltozasa
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozdasa - -
Vevéktdl kapott el6legek dllomanyvaltozasa (40 466) (11 754)
Netto forgdtbke vdltozdsa (259 678) 277424
347 803 682 461
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (80512) (45 762)
Kifizetett kamatok (280 872) (168 242)
Adozads elétti miikédési cash flow (13 581) 468 457
Kifizetett nyereségadd (16 964) (2670)
Miikodésbdl szarmazo pénzaramlas (30545) 465 787
Betétek és befektetések kamatai 63 937 32314
Targyi és immateridlis eszk6zok vasarlasa (312 702) (685 945)
Villalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) (339 554) (8)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 106 370 45762
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (481 949) (607 877)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok felvétele 165 796 188 038
Hosszu lejaratd hitelek és kdlcsondk visszafizetése (464 592) (226 566)
Kotvénykibocsatas bevétele 387057 558 350
T6keemelés 239951 85 000
Visszavalthatd részvények kibocsatasa 26571
Finanszirozas rovid tdvu koélcsondkkel, hitelekkel (6198) (217 816)
Pénzképzb6dés finanaszirozasi tevékenységbdl 348 585 387 006
Pénzeszk6z6k allomanyvaltozasa (163 909) 244 916
Nyitd pénzeszkdzok és egyenértékesei (19) 1104 875 859 959
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 940 966 1104 875
(163 909) 244 916

Az cash-flowban szereplé szamok elGjelhelyesek. A zdrdjel a negativ szamot jeldli!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzigyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
a 2012. december 31-én végz6do idoszakra

., , Anyavadllalat
Részvény alapu 3 . i Nem P
. L, o Eredmény- |tulajdonosaira . SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsid kifizetések i e kontrollalo .o
i tartalék juto sajat toke | } OSSZESEN
tartaléka . érdekeltség
dsszesen

Alapitas 50000 50000 50 000
T6keemelés 1000 84000 85000 85000
Tulajdonosi tranzakciok 87 87 87
Atfogd eredmény (67 531) (67 531) (67 531)
2008. december 31. 51 000 84000 - (67 444) 67 556 - 67 556
Tékeemelés 51 000 800 200 851200 851 200
Tulajdonosi tranzakciok 10587 10587 10587
Atfogé eredmény 95 565 95 565 95 565
2009. december 31. 102 000 884 200 - 38708 1024 908 - 1024 908
T6keemelés 41700 409 300 451 000 451 000
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogd eredmény 69 878 69 878 69 878
2010. december 31. 143 700 1293 500 - 108 586 1545786 - 1545 786
T6keemelés 8500 76 500 85000 85000
Részvény alapu kifizetések 16 575 16575 16 575
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogé eredmény (102 146) (102 146) (102 146)
2011. december 31. 152 200 1370000 16 575 6440 1545215 - 1545215
T6keemelés 13800 226151 239951 239 951
Részvény alapu kifizetések 16574 16574 16574
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogd eredmény 95 088 95 088 95 088
2012. december 31. 166 000 1596 151 33149 101 528 1896 828 - 1896 828

A sajat t6ke valtozdas kimutatasban szerepl6 szamok el6jelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeloli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénzligyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Il. A szamviteli politikadk meghatarozé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatas elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrol

Ez a pénzligyi kimutatds az IFRS-ekkel 6sszhangban készilt. A menedzsment kijelenti, hogy a
Csoport maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban és IFRIC-ekben/SIC-ekben
szerepl6 szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta. A vezetGség e nyilatkozatat

felelssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénziigyi kimutatas az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvdnosan M(kod6 Részvénytdrsasag,
mint anyavallalat és a konszoliddlasba bevont vallalkozdsainak (egylttesen: Csoport) pénziigyi

pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatja be.

A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégéttes

feltételezések, értékelési filozofia

A pénzlgyi kimutatas az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziilt. Az IFRS-eket gy alkalmazta a

Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kévetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikodését

beldthatd id6n beliil — legalabb egy éven belll — megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti.

Ez a pénzigyi kimutatds — a cash flow kimutatds kivételével — a natural szemléletben készilt,

vagyis a tényleges gazdasagi esemény a donté a megjelenitésnél és nem a pénzmozgasok.

A Csoport altaldban a multbeli bekertlési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a

helyzeteket, amelynél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni.

A Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan készilé pénziigyi kimutatast. A

pénziigyi kimutatasok egymadssal 6sszehasonlithatdak, azok azonos elvek alapjan késziltek.



Adatok ezer forintban

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai Uzleti
lehet&ségek, szinergiak kiakndzdsa, diverzifikalt portfélio kiépitése az alternativ és
hagyomanyos energiatermelés, az energiakereskedelem és az energetikai szolgaltatasok terén.
A Csoport egyik alapvetd célja fogyasztdi szamdara megbizhatd, megfizethetd, minimalis
kornyezetterheléssel jaréo és a megujuld energiaforrasok gazdasagos hasznositasan alapuld,

azaz fenntarthaté energiaellatdst biztositasa.

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége két f6 csoportba sorolhato:
Energiakereskedelem

Energiatermelés (azon belll szénhidrogén tlizelés( kiser6mivek és megujuld energia termelés)

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlzte ki célul, ezzel

0sszhangban alakitotta ki stratégidjat.

A Csoport fejl6dési stratégidjaban jelen van, a jelenlegi két tevékenység kib&vitése tovabbi

energetikai szolgaltatasok nyujtasaval.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatdrozé energetikai szolgaltatéva valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodas
optimdlis alkalmazdsdval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaelldtast, részvényeseinek

pedig megfelel6 hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvaldsitdsa soran a Csoport

» olyan energetikai termel6i portfoliot kivan felépiteni, amelyben kiemelt poziciot
képviselne az alternativ- és megujuld energiaforrdsok hasznositdsara épiilé
egységeket, valamint

» olyan fogyaszté-kézpontu és rugalmas energia-kereskedéi Gzletagat kivan felépiteni,
mely az energiatermel6 portfolié kiegészitésén tul a Csoport eredményességéhez is
jelentés mértékben jarul hozza, tovabba

> segiti a fogyasztéi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mikodésiikkel jaré kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljk,
valamint a gazdasagosan hasznosithatd megujulé energiaforrasokat maximalisan

kihasznaljak.

A Csoport Magyarorszagon muikodik, de a Tarsasag célja, hogy tevékenységét mas orszadgokra,
elsGsorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai régidra is kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant

megtalalhatok kis- és kdzép vallalkozasok, nagyvallalatok, kozileti- és lakossagi fogyasztok is.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

3. ACsoport

A, Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavdllalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozds, amely felett az Anyavallalat kézvetlen vagy kdzvetett médon kontrollt gyakorol.

Kontroll alatt azt kell érteni, hogy a vdéllalkozas képes arra, hogy meghatdrozza egy masik
vallalkozds altal kovetendd stratégiai és pénzigyi dontéseket. A kontrollt elsGsorban
tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megdllapodds, vagy egyedi piaci helyzet
(pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepl6 vallalkozasok felett

az Anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkiil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazando jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytdrsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyadd jog). Az Anyavallalatot zartkord
részvénytdrsasagként alapitottak, 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan idGtartamra. A format
nyiltkorlivé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriiltek a

Budapesti Ertéktézsdére.

Az Anyavdllalat székhelye és egyben m(ikddésének kdzpontja: 1055 Budapest, Honvéd utca
20/A.

Az anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkérlen Mikodd
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20). A Csoport végsé anyavallalata 2012.
december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel3sség(i Tarsasag (Budapest, Honvéd utca

20.). E vallalkozdsnak mar csak maganszemély tagja van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete:

2012. december 31. 2011. december 31.
Tulajdonos % Tulajdonos %
Wallis Asset Management Zrt. 84,39% Wallis Asset Management Zrt. 90,61%
Magédnszemélyek 10,54% Maganszemélyek 9,39%
Kézkézhanyad 5,07% 0,00%
100% 100%
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Adatok ezer forintban

A Csoport leanyvadllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoport lednyvallalatai, illetve azok

tevékenysége 2012. december 31-én és 2011. december 31-én a kévetkezdk:

2012. december 31-én

2011. december 31-én

Soproni Erému Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erém
GyG6ri Er6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erému
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés,
kogeneracids energiatermelés
ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezelb cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hGszolgaltatas, folyamatban
|évé hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.
tevékenység: nem végez tevékenységet
WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

Az Anyavdllalat 2011. december 5-én

Soproni Erému Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erému
GyGri Er6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6erému
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés,
kogeneracids energiatermelés
ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezelb cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hGszolgaltatas, folyamatban
|évd hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezel cég

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.
tevékenység: nem végez tevékenységet

megalapitotta az ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

lednyvallalatat, mely cég jelenleg nem végez tényleges tevékenységet. 2014-t6l a tervek szerint

foldgaz kereskedelemmel fog foglalkozni.

A Csoport leanyvallalatai

tulajdondban |év6é cégei. A Csoport

lednyvallalataira a magyar jog az

az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett mddon 100%-os

iranyado. A

lednyvallalatok a magyar szabalyok alapjan addznak.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

A targyévben csak belép6 vallalkozasok (a WINDEO Kft. és a VENTEO Kft) miatt mddosult a

csoportszerkezet. A leanyvallalatok a kovetkezé maddon keriltek be a Csoportba:

Leanyvallalat neve Bevonas napja Kilépés napja Jogcim
ALTEO-Agria Kft. 2008.08.27 -* Alapitas
ALTEO-Depdnia Kft. 2008.10.01 -* Alapitas
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2009.05.15 - Alapitas
Hidrogaz Kft. 2009.07.13 - Vasarlas**
ALTEO-Arrabona Kft. 2009.08.07 - Alapitas
ALTEO-Sopron Kft. 2009.08.12 - Alapitas
Soproni Eré6mu Kft. 2009.12.31 - Vasarlas
GyG6ri Erém Kft. 2009.12.31 - Vasarlas
ALTE-A Kft. 2011.08.02 - Vasarlas
ALTEO- Energiakereskedd Zrt. 2011.12.05 - Alapitas
ALTEO- Energiakereskedd Zrt. 2011.12.05 - Alapitas
WINDEO Kft. (kordbban Clean-Energy Kft.) 2012.05.24 - Vasarlas
VENTEO Kft. (kordbban W.P.S.S. Kft.) 2012.05.24 - Vasarlas

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. k6z6tt nem tagja a Csoportnak.

(**): A vasarlas a tulajdonostdl tortént (a keletkez§ kiilonbozetet téketranzakcidként kezeltiik).

A leanyvallalatok székhelyei az alabbiak szerint foglalhatd 6ssze:

Leanyvallalatok Székhely (2012.05.24-t6l)
ALTE-A Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO- Energiakereskedd Zrt. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO- Energiakereskedd Zrt. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO-Agria Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO-Depdnia Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO-Hidrogdz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Civis Biogaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Exim-Invest Biogaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Gy6ri Eré6m Kft 9027 Gyé6r, Kandé Kdlman utca 11-13.
Hidrogdaz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Soproni Er6mu Kft 9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
VENTEO Kft. (kordbban WPSS Kft.) 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

WINDEO Kft. (kordbban Clean-Energy Kft.) 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsdanak pénzneme, pontossdga

Az anyavdllalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok forintban
késziltek (prezentalas pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban

(eFt) szerepelnek.
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Adatok ezer forintban

A Csoport szempontjabol |ényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza drfolyama

a beszamolasi idészakban a kovetkezd volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2012.12. 31. 2012. atlag 2011. 12. 30. 2011. atlag
eurd 291,29 288,25 311,13 279,21
dollar 220,93 224,46 240,68 200,94

4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenGrzése alatt allo vallalkozdsokrél és az anyavallalatrél egylittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kdzzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkezGket foglalja magaban (részek):
> konszolidalt kimutatas a pénzlgyi poziciordl (tovabbiakban: mérleg);

konszolidalt atfogd eredménykimutatds (tovabbiakban: eredménykimutatas);

>
» konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;
» konszolidalt cash-flow;

>

kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Csoport Ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatast egy 6ndllé kimutatdsban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddd tételeket azonos kimutatasban, az idészak

nettd nyeresége (vesztesége) utdn jeleniti meg, jogcimenként.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkozoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kulonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csOkkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszdmolni, hanem
kozvetlendl a sajat t6ke egy elemét valtoztatjak. Nem minGsil — tébbek kdzott — egyéb atfogd

eredménynek az a t6ketranzakcio, amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg.

A prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb doéntések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasat legutébbi alkalommal a 2011-es
Uzleti évre készitette el, a 2010-es 6sszehasonlitd adatokkal. A pénziigyi kimutatasokat a
t6zsdei jelenlét altal megkovetelt transzparencia és dsszehasonlithatdsag jegyében készitette

el a Csoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdasokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme). A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt

pénzigyi kimutatasok forduldnapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

Csoport a tGzsdei elGirdasoknak megfeleléen negyedévente készit évkozi pénzigyi

kimutatadsokat. Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy 6sszehasonlitd adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id&szakot Ujra meg kellett allapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk az 6sszehasonlitd idészak

nyitd mérlegértékeit is. Erre 2012-ben nem keriilt sor.

Abban a helyzetben, ha a prezentalds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategoéridba (példaul Uj pénzigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6

évi adatokat ugy korrigdlja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon.

A pénziigyi kimutatdsok kozzétételérdl az Anyavdllalat menedzsmentje gondoskodik, a

vonatkozo szabalyok (jogszabalyok, t6zsdei rend) szerint.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikédési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A mlkodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en a Csoport jelenlegi tevékenységi
korének két csoportjdra bonthatd: energiakereskedelmi és energiatermelési szegmensek
keriilnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ

dontéseket meghozok.

A csoport szerkezetének megadllapitdsa
Lednyvadllalatok

A Csoport a konszolidalast 2012-ben az IAS 27 szabdlyai szerint végzi el. A kovetkezd évtél
kezdve alkalmazza az IFRS 10, 11 és IAS 28R szabdlyait, amely varakozdsai alapjan nem
valtoztatia meg a Csoport szerkezetét és tagjait, igy jelent6s hatassal nem szamol a

menedzsment.

A Csoport minden pénziigyi kimutatas el6tt ellendrzi, hogy
» aCsoportba eddig tartozdk folott tovabbra is van-e kontrollja;

» nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megdllapitdsra keril, akkor azt az egységet jogi formdjatél fuggetlenil
konszoliddlja (teljes konszoliddlds). A konszolidalast a felvasarlasi mddszer (acquisition

method) alapjan kell végrehaijtani.
A kontroll alatt azt kell érteni, hogy a cég képes-e egy adott gazdalkodd m(ikodési és pénzigyi

politikajat meghatdrozni. A kontrollt a csoport vélelmezi, ha a kovetkezé tények barmelyike

fennall:
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Adatok ezer forintban

» A Csoport barmely tagja vagy a csoport egylttesen birtokolja a szavazd részvények
vagy a toOrzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megallapodds, amely a szavazdsndl kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvallalatnak mindsilé gazdalkodd egység mas gazdalkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
(unoka- és e szint alatti vallalkozasok ).

> Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezet( tisztségviselSk: az ligyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).

» Ha van olyan megallapodas, amely alapjan egyértelm(ien bizonyithaté, hogy a Csoport
egyedil képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodé kapcsan.

> Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

Nem mentesithet6k a bevonds alél azok a gazdalkodé egységek, amelyek jelentéktelen sulyt

képviselnek vagy a Csoport profiljatél eltér6 tevékenységet folytatnak.

A konszoliddcio végrehajtdsanak elvi szabdlyai
Az lizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinaciénak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag fol6tt kontrollt
szerez és az akvizicid célja a felvasarolt Gzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvasarolt gazdalkodd eszkozeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll
megszerzését attél a naptdl kell megdllapitani, amely nappal a leanyvallalattda minGsitéshez

kapcsolddd barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombinacié napjara meg kell hatdrozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdzok

valds értékének kiulonbozete.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

» a megfizetett vagy jard pénzt;

» a kombinacio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
érték a kibocsatds napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

> az atadott egyéb eszk6zok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

> afliggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jov6beli események bekdvetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.
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Amennyiben a fliggé ellenérték becsiilt értékétdl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kiilonbozetet az eredmény terhére vagy javdra szdmolja el a Csoport abban

az id6szakban, amikor a kilonbozet értéke szamithatdva valt.
Megszerzett netté eszk6z6k meghatdrozdsa

Az Gzleti kombindcid keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket at kell értékelni a
Uzleti kombinacid napjan érvényes valds értékre. (A valds érték meghatarozasanak alapelveit a
valds értékrél szolo fejezet tartalmazza.) Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvdsarolt gazdalkodd egyedi
pénzigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok elGirjak. Kiilonosen ide
tartoznak a felvasarolt gazdalkoddnal meglévé belsé elSallitdsu immaterialis eszkdzoket, illetve
a kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fliggs kotelezettségeket,
amelyek a felvdsaroltat terhelték az lzleti kombinacié napjan, fliggetlenul attdl, hogy az IAS 37

szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénziigyi kimutatdsokban.

Goodwill

A megszerzett ledanyvallalatért adott ellenérték (ellendrzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizdlhaté immaterialis eszkdzként jeleniti meg a Csoport,
amennyiben ez a kiilonbodzet pozitiv. Amennyiben a goodwill negativ 6sszegli, akkor a
kovetkez6képpen kell eljarni:
> azelsd szamitas elvégzésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy Uj személy Gjra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti
az értékelést, kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkdzok
felllértékelésére) és ha sziikséges, akkor médositasokat hajt végre;
> ha a szamitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kilénbozetet egy
O0sszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,el6nyos
akvizicion” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarld tarsasag

tulajdonosait illeti.

A nem kontrolldlé érdekeltség (NKE) kezelése

A megjelenitett beszamolasi id6szakokban nincs nem kontrolldlé érdekeltség a Csoportban
(minden vallalkozas kdzvetve vagy kozvetlenll 100%-os tulajdonaban all az Anyavallalatnak). A

Csoport az NKE-vel kapcsolatos szamviteli politikajat akkor alakitja ki, ha ez indokolttd valik.

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

Abban a helyzetben, ha a Csoport egy leanyvdllalati részesedésbdl ugy értékesit egy részt, hogy
a kontrollt megtartja, vagy egy lednyvallalatban a kisebbségi érdekeltség egy részét megszerzi,

akkor e tranzakcién nem szabad sem eredményt, sem goodwill novekedést/csokkenést
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kimutatni. Ezeket a tranzakcidkat kozvetlenil az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni,

mint tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk.

Amennyiben a Csoport egy ledanyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkez6k szerint

kell eljarni:

» ha a kontroll megmarad (tovabbra is lednyvallalat), akkor a kisebbségi részesedés
valtozas és a kompenzacio kilénbségét a tékével szemben kell elszamolni (eredmény
nem keletkezik), a t6kevaltozds kimutatasban pedig elkllonitve, mint tulajdonosi
tranzakcié kell megjeleniteni;

» ha a kontroll elvész, Ugy a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az
esetlegesen megmaradd részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds

értéken kell értékelni.

Tranzakcidk a tulajdonosokkal

Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott tranzakcidkon eredmény nem keletkezhet. Ezt a
szabalyt azokra a tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakcid szereplGi tagi jogviszonyuk
keretében jartak el vagy a tagi jogviszonyra tekintettel allapitottdk meg a tranzakcid feltételeit.
Az ilyen tételeket kozvetleniil a tékével szemben kell elszdmolni, mint osztalékfizetés vagy

potlélagos t6ke-hozzdjarulas (tulajdonosi tranzakcié megnevezéssel).

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szdmolja el, ha a szerz6déseknek megfelel6en teljesitett vevdi

részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (az arbevétel elszamolasakor) valdszind.

Az arbevételbe a Csoport kizarélag a fétevékenységhdl szarmazé kézvetlen hozamokat sorolja.

Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kozott jeleniti meg.

A miikédéshez kapcsolodo raforditdsok

A nem pénzigyi jelleg(i raforditasokat a kovetkez6 kategdridkba kell besorolni:
» kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kdzvetlenil kapcsolddé raforditasokat kell
besorolni;
» kozvetett koltségek: a fenti kategoridba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolédé tételek, amelyeket fel kell osztani
O értékesitési koltségek (reklam, marketing, eladasosztonzés és hasonld tételek) és

0 adminisztrativ koltségek kategdriakra.
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Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhaté
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt novelS témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdsok, amelyek a m(ikédéshez kozvetve kapcsolddnak és nem mindGsiilnek pénziigyi
raforditasnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditasokat netté mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvdta értékesités bevétele
A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvoétdit — bizonyos feltételek mellett — értékesitse. Az
értékesités eredményét a kozvetlen raforditasok csokkenéseként mutatja be az igy keletkezett
eredményt, mivel a tranzakciét a menedzsment egyfajta megtériilésként kezeli. A Csoport a
realizacios elvet a kdvetkez6 mdédon értelmezi az egyes kvotak kapcesan:

» EUA kvota esetén akkor, ha azt kivezették a Csoport szamlajardl;

» EUA kvéta CER tipusu kvétara bevaltasa esetén a pénziigyi rendezést tekinti a Csoport

realizalasnak;
» ERU (csokkentési egységek) a hatdsag altali megkeletkeztetést tekinti a Csoport a

realizalas napjanak.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszolidalas soran ki nem szlrt kamatbevételeket és az osztalékbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id&aranyosan kell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrél az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditdsokat az effektiv kamatldb moddszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzigyi raforditasok kategdridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiildnbodzetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatdsai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.

Nettositas

A Csoport a pénziigyi kimutatdsokban — az IFRS tételes elGirasain tulmenden — akkor jeleniti
meg egy tranzakcid hatasat netté mddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatdst
megkoveteli és az Gzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt

eszkoz értékesités, Gzleti tevékenységen kivil).
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A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikdk, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt [atnak el és haszndlatba vételliket kbvetéen legalabb egy
évig hasznositjdk az eszkozt. Az eszkdzoket a cél szempontjdbdl a vadllalkozas elkiloniti

(termel6 és nem termel6 (egyéb) eszkbzokre).

Az eszkoz kezdeti kényv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarldsdhoz vagy létrehozdsahoz kapcsolédik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkoz élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz) el
kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkdz kezdeti értékét meg kell
novelni (eszkoz lebontdsi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell képezni. A
Csoport szazalékos egyitthatd segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott
alakul. A diszkontdlashoz 12,8%-os ratat alkalmazott a Csoport 2012-ben (2011: 10,8%).

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre noévelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontdsa) és a késGbbi valtozasokat a lebontdsi koltségek becslésében. A diszkont

lebontdsabdl szarmazd kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkodzelitést alkalmazza, vagyis elsGsorban a termel6 eszkdzoknél

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszk6zon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabdlyai szerint kell értékelni a bekeriilést kdvetéen

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthet6 osszeg a kezdeti bekertlési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatarozni, ha annak 6sszege jelent6s. A maradvanyérték az
eszkdz haszndlatbdl valé kivondsa utadn realizdlhaté bevétellel egyezik meg, csdkkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsOkkenést az  értékcsokkenthet6  Osszegre vetitve kell ~megdllapitani,
komponensenként. A Csoport a gdzmotorok esetén m(ikodési lizemdra, a tobbi eszkdz esetén
linedris értékcsokkenési mddszerrel szamol. Az kovetkezd értékcsdkkenési kulcsokat

alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsokkentheté
Epiletek 1-5%
ErémUvi berendezés 1-14%

Nem termel6 gépek 14-33%
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Az eszkdzok hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgdlni és megdllapitani, hogy a
hatralévé hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték redlis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthetd Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére nézve

madositani kell.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (jelent8s kiadast jelentd) javitasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente meriilnek fel. Ezeket a munkdkat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok

kovetkez6 (varhatd) felmeriiléséhez.

Egy targyi eszkdz értékesitésébsl szarmazé bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszkdz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditdst is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszk6z6k

A tarsasag az immaterialis eszkdzok kozil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatdrozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatarozatlan élettartamu eszkozok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el6 szoftvert vagy egyéb immaterialis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kdvetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé el6allitasi immateridlis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hataroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatdrozdsa a targyi eszkdozoknél leirt mddon

torténik.

A hatdrozatlan élettartaml immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett
minden id&szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ald kell 6ket vonni (Iasd

értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzédéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id&szak, azonban rovidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses idGszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonld immateridlis eszk6zoknél 20-33% amortizacios kulcsot kell alkalmazni.
Az immaterialis eszk6zok bekeriilést kovets értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immaterialis eszk6zok maradvanyértékét — ellenkez6 bizonyitdsdig — nulldnak

kell tekinteni.
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A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis
eszkozok kozott szamolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekeriilési értékének
meghatdrozdsakor a jovairas napjan érvényes arfolyam keril figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalas idGpontjaban (az Gzemeltetdi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A kibocsatasi értékeket — a hatarozatlan élettartamu immaterialis eszk6zokh6z hasonléan —
értékvesztési teszt alad veti a Csoport. A kibocsatdsi egységek tekintetében az értékvesztési

tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkéz tulajdonosa a fizetések
sorozatdért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénzigyi lizing kategoridkba.

Pénzigyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az aldbbiak koziil teljesul:

> az eszkoz tulajdonjoga a futamidd végén atszall;

» alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszk6z gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

> alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke Iényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

» az eszkoz specidlis jellegli és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldterilet lizingjét pénzigyi

lizingnek tekinteni. A foldterileteket és a rajta allo épiletet sziikség esetén szét kell valasztani.
A pénziigyi lizing elszémoldsa

A pénzigyi lizing elszdmolasakor minden szerz6déssel 6sszefligg6 pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kiilondsen:

> fizetett lizing dijak;

> fizetett Ugyintézési dijak;

> a végsl vételarat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkindlt opcidval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges — nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldaba az a kamatlab, amellyel diszkontdlva a fenti pénzaramokat
megkapjuk a lizingelt eszk6z valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az 6sszegét
(pl.: Ggyvédi dijak, szerz&déskotési dij, stb).

A pénzaramok implicit kamatldbbal diszkontdlt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a

mérlegbe, a lizingkttelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
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mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A késbbbi id6szakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszkdz hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az

eszkoz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszdmoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszk6zt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 20), az esetleges 6sztonzéket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.

A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en a gazdalkodd egység aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha
minGsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatdrozni az aktivalandé
dsszeget. Altaldnos célu hitelek esetében az aktivaldsi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi
rata az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt id6vel, vagy ha az
kés6bb van, akkor az aktivdlas megkezdésének ideje 6ta eltelt idGvel és a kifizetés osszegével

sulyozott atlaga.

A kovetkez6 esetekben kell egy eszkozt (projektet) mindsitett eszkdznek (projektnek)

tekinteni:

» ha beruhdzasi szerz6désrél van szo;
» ha olyan eszkozrdl van szd, amelynek megépitése, elkészitése tovabb tart, mint fél év
(figgetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkozt).

» A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszkbznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkbz megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valészin(Gsithetd. Egy
eszkoz esetében ez altaldban az eszkdéz megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai
munkalatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technolégiailag
indokolt idénél hosszabb id6re félbeszakadnak. A projekt el6rehaladtat, azt, hogy a

technolégiailag indokoltnal hosszabb leallas nem tortént a projekt mdszaki vezetdje igazolja.
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Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, hasznalatat engedélyezték.

Allami témogatdsok elszdmoldsa

A tdmogatdsokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkdz haszndlatara sor keriil. Az eredmény
javara ki nem mutathaté rész a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javdra elszdmolandé tételt — ha megvaldsithatd — levonjak a kapcsolddd
raforditasbdl. A Csoport az ingyenesen kapott eszkozoket — Gsszhangban a fenti elvvel —
kimutatja eszkozei kozott (az allamtdl térités nélkil kapott kibocsatdsi kvotdk igy eszkdznek
mind&silnek).

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok
csokkentésével szamoljak el, ha ez nem lehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.

A tamogatasokat akkor szabad elszamolni,

» halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és

» bizonyos, hogy megkapjak a tdmogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vilagossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltség novelésével.

A Csoport a szamdra ingyenesen atadott kvotakat allami tdmogatasként jeleniti meg akként,

hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kotelezettséget) vesz fol.

Készletek

A készleteket a bekeriilési érték és a nettd realizdlhatd érték kozul a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatdsokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatéan egy éven beliil és az egy éven tul megtéril6ket. A flit6anyagoknadl feltétezni kell,
hogy azok éven belil hasznalddnak el. A Csoport a készlet zardoértékét az atlagos bekerilési
koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzdszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt mddu és helyen torténd hasznositdsa megkovetel.

Ertékvesztés elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
[épésbdl all. Elsé Iépésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszk6zok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott

eszkoz értékvesztett:

> sérilés
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» bevételek visszaesése
» piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése

» piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszk6z értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithatd az eszk6z megtérils értéke (masodik 1épés). A
megtéril6 érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke és a folyamatos
haszndlatbdl szarmazd cash-flow jelenértéke kodzil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket —

pontosabb becslések hidnydban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megadllapitani egy eszkozcsoport hasznalati értékét, mert onalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Amennyiben a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést

kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkezSk szerint kell felosztani:

> els6ként a sérult eszkozoket kell csokkenteni;

» masodik [épésként a goodwillt kell csokkenteni;

» harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékik

aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csdkkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csokkentett valds

értéke ala.

A Csoport az értékvesztési tesztet december és februar kézott végzi el.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kételemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetS el egyértelmien, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszinli a céltartalék létezése, mint nem
(valdszinli kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszinlség, akkor fliggd kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid

tavu kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentésnek mindsul (mert
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azt sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id&értékét

akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemzéen a kdvetkezd témak szerepelnek:
» peres lgyek kapcsan fizetendd kartéritések;
» kartalanitas, kompenzacié megéllapodas alapjan;
» eszkoz leszerelési kotelezettségek;
>

végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Amennyiben egy adott témahoz valdszinliség rendelhets, akkor a kotelezettség nominalis
(nem diszkontalt) értékét a fizetend6 6sszeg maximuma és a valdszinliség szorzata adja.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazd bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a

szerzGdés teljesitésébdl szarmazo veszteségek kozil a kisebbre képezhetd céltartalék.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrél
formalis terv van, amelyet jovdhagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel dsszefligg6 koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
> jovébeli miikodési veszteségekre céltartalékot képezni;

I”

» ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatod veszteségek fedezetére;

> leirasokra (pl. kbvetelések, készletek leirasara).

Munkavdllaloi juttatdsok

A Csoport tulnyomorészt rovid tadvd munkavallaléi juttatdsokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonld természet(i tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

» haszerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekovetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének
megallapitasanak id6szakdban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel

teljesiilt.

» ha nem szerz6déses feltétel, hanem vezet8i dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett

kotelem).

26



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatas az IFRS-ek szerint

A Csoport kizdrdlag meghatarozott hozzdjaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megallapitani, igy annak elszamoldsa a

munkabérrel egylitt torténik.

A Csoport olyan jogi kérnyezetben dolgozik, ahol a munkavallaldkat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjadban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi —
munkaltatéi megdllapodds, hogy a ki nem vett szabadsdgot tovabb lehet vinni a kovetkez6
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénzlgyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tavi) nyereség elérése céljabol beszerzett
t6ke- és kotelezettség instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos és a hataridds
Ugyletek is. A Csoport idénként kot deviza hatdridés Ugyleteket, amelyeket az FVTPL
kategdriaba utal.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): a Csoport a befektetésként megszerzett tSke- és
kotelezettség instrumentumokat — ha mdashogy nem dont — sorolja ide. A Csoport jellemz&en
nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkdzt eredményeznek.

Lejaratig tartott pénzigyi eszkozok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket tartds vagy id6leges befektetési
céllal szerzett meg a Csoport. A Csoport befektetési politikdja szerint nem vasarol ide
sorolandd instrumentumokat.

Kolcsonok és kovetelések (LR): azok a kovetelés jellegli tételek kertilnek ide, amelyek nem
tartoznak az 1-3 kategdridkba. A Csoport jellemzéen a kdvetkez6 ebbe a kategdridba tartozé

tételekkel rendelkezik:

> vevlkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;
> nyujtott kélcsonok

» elszamolasra kiadott elélegek

A kotelezettségeket a kovetkezs csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatdrid6s Ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemz6en nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszdmitva a deviza hatdridés lgyleteket.
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Egyéb pénziigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoéridba

keril. Jellemz6 elemei:

> szallitdi tartozasok,
> hiteltartozasok

> vevdi el6legek

Az FVTPL és AFS kategodridba tartozd elemeket valds értéken kell értékelni. A keletkezd
kiilonbozetet az FVTPL kategdria esetén az eredménykimutatdsban kell megjeleniteni, az AFS

eszkozok esetén a kilénbozet az egyéb atfogd eredményt érinti.

A tobbi pénziigyi instrumentumot amortizalt bekerilési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
A valds érték a varhatdéan megtériild érték. Abban a helyzetben, ha az pénz id6értéke jelentGs,

akkor diszkontalni kell a tételt.

A kovetelések értékét leirassal kell csokkenteni, ha a fizetési hataridét tobb mint 180 nappal
meghaladdéan nem rendez6dtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a fizetési
halasztasroél/atiitemezésr6l megallapodas sziiletett és az adds szolgéltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabalyt nem kell alkalmazni. Hosszu tava (nem lejart) kdvetelés is csak

szerz6dés kimondott rendelkezésén alapulhat.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabdlyokat — értelemszer(ien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerz6déses megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezd)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet viselé/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitdsanak elvi szabalyok a kdvetkezbék: a Csoportnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/k6veteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgasokon kiviil bele kell szamitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kdzvetlenil
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzbi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id&szaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozdsu instrumentum esetén a

kamatldb valtozasa csak id6ben elére vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell
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elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvanos kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolddd cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A ,kamatmentes”
kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti

kiulonbozetet tekinti.

A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamvitelt, minden pénziigyi instrumentum hatasat

kiilon-kiilon allapitja meg.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkdzoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden

eszkozhoz kapcsolddd kockazatot és jogot véglegesen dtad masik gazdalkoddnak.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keriil sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendéek (példaul lejarnak, kimerulnek).

Tényleges és halasztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tag orszagaban érvényes addszabalyok szerint szamitja ki a
targyévi tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg
kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett minden gazdalkoddra megbecsli a halasztott adét is,
amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkozok kozott szerepel. A
halasztott adét a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatasanak
figyelembe vételével. A halasztott adé eszkdzt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy
az adott tétel realizalhaté (megfordul). A halasztott adé meghatarozasa a varhatd

megforduldskor érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolddd dltaldnos szamviteli politikak
A Csoport a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt maddszerrel készill. A folydszdmlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakcidk

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatdsait forintban prezentalja. A csoporton belil
minden gazdalkoddé egység megallapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis

pénznem az a pénznem, amely az adott cég mikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkezdk:

» melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
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» miazapénznem, amiben az adott gazdalkodé koltségei felmeriilnek;
» mia finanszirozas f6 devizaneme.

» Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet atvaltasi

arfolyamkilénbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetaris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem
min&siilnek monetaris elemnek azok a kdvetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem

jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kdzzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénzligyi kimutatdsai elkészitése soran a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentds
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddd leszerelési kotelem
becsléssel hatdrozhatd meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent6s hatassal jarhat.

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszkozok valds értékének meghatdrozdsa
diszkontalt cash-flow alapon toérténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt
értékek kés6bbi valtozdsa az eredményre kozvetlen hatdssal lehet. Jelentds eszkozértéket

képviselnek az izleti kombinécié kapcsan megjelenitett engedélyek (KAT).

Jelentds elhatdrolt veszteség miatti halasztott add eszkoz kerilt felvételre, amely megtérilését
a Csoport tervei alatamasztjak, de a jogszabadlyi kornyezet valtozdsa ennek az eszkdznek az

értékét jelent6sen megvdltoztathatja.

A diszkontdlashoz hasznalt kamatldbat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,

hanem alternativ mddszerekkel kellett dolgozni.

A vevdli értékvesztések szamszer(isitése soran a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil haté dontés.

A Csoport eredménye erételjesen fligg az energiahordozok vilagpiaci dratdl és attételesen a
dollar és eurd arfolyamatdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az er6mdvek
foldgaz beszerzéseit 2012-ben jellemz6en devizdban (EUR és USD) bonyolitotta, amely
kedvezGbb beszerzési forrast biztositott egyfel6l a termeléshez felhasznalt energiahordozék
tekintetésben, ugyanakkor némileg novelte a devizas kitettségét a tevékenységnek. A Csoport

a devizas kitettség ellen hataridds ligyletek megkotésével igyekszik védekezni.
A Csoport miikodése és eredményessége fligg a piac kdzponti (allami) szabalyozasatol.

A Csoport érzékenységi vizsgalatot készitett a szamszer(sithet6 kockazati tényez6kre, amelyet

a 35. kiegészit6é megjegyzésben mutat be.
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Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatdlyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport nem valtoztatott meg 2011-ben alkalmazott szamviteli politikat 2012-re.

Az aldbbiakban részletezzilk a fordulénapot kovetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek vdltozasainak varhatd hatdsat részleteiben nem elemezziik
figyelemmel azok nincsenek jelent6s hatassal a pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagydsa

nincs hatassal a beszamoloét felhasznaldok dontéseire.

Elfogadott, de még nem hatalyos standardok

A kovetkez6 standardok kapcsan valtozdsok kévetkeznek be a forduldnapot kdovetGen.
IFRS 9

Az IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot,
amely megjelenitést és az értékelést tartalmazza jelenleg. Ezt a standardot — a 2011. évi
maodositasok szerint — 2015. januar 1-jével kell el6szor alkalmazni. A Csoport megitélése szerint
— mivel komplex pénzigyi instrumentumokkal nem rendelkezik — jelent6s tennivalé, illetve

Iényeges hatas nem keletkezik majd els6 alkalmazaskor.
IFRS 8

Mkodési szegmensek lehetdséget nyujt majd arra, hogy a standard eszk6zok kozzétételétdl

eltekintsen a Csoport, ha a COD sem vizsgalja, értékeli ezeket folyamatosan.
IAS 19

A meghatdrozott juttatdsi programokkal kapcsolatos IAS 19-ben szerepl6 valtozasok nem
jarnak hatassal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira, mert ilyen jellegi juttatasok nydjtasara nem

koteles.
IFRS 4

A biztositasi szerz6désekkel kapcsolatos IFRS 4-ben szerepl6 valtozdsok nem jarnak hatassal a

Csoport pénzigyi kimutatdsaira, mert ilyen jelleg(i juttatasok nyujtasara nem koételes.
IFRS 10

A konszolidaciés médszertanra és a csoportok pénziigyi kimutatdsaira vonatkozé szabalyozas,
elsGsorban a kontroll meghatarozasa kapcsan, megvaltozik 2013. januar 1-t6l kezd6dGen. A
Csoport elGzetes vizsgalatai alapjan az eddigi szabalyokhoz képest eltérés nem keletkezik. A

Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait 2013. januar 1-jén kezd6d6 id6szakok el6tt.
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IFRS 11

Az IAS 31-et felvalté szabaly — amely a kdz6s megdllapoddsok elszamoldsat rendezi — nem okoz
valtozast a Csoport eddigi szamviteli gyakorlataban, mivel ilyen jellegli megallapoddssal a
Csoport eddig nem rendelkezett. A Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait 2013. januar

1-jén kezd6d6 id6szakok el6tt.
IFRS 12

Ez a kozzétételeket el6iréd standard jelentGs tobblet adatszolgdltatasra kotelezi majd a
Csoportot, hiszen minden Anyavdllalaton kiviili gazdalkodd egységgel kapcsolatosan kozzé kell
tenni a standardban foglalt informacidkat. A Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait

2013. januar 1-jén kezd6d6 id6szakok el6tt.
IAS 27R

Az IAS 27 2013. januar 1-jét6l kezdédben kizardlag az egyedi pénzigyi kimutatdsokkal
kapcsolatos el6irdsokat tartalmazza. A Csoport nem tesz kozzé az IFRS-ek szerint készitett
egyedi pénzigyi kimutatdsokat, igy e standardnak hatasa a szdmviteli gyakorlatra nem lesz. A

Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait 2013. janudr 1-jén kezd6d6 id&szakok el6tt.
IFRS 13

A valds érték mérésével kapcsolatos standard mddszertani Utmutatét ad arra nézve, hogy
hogyan kell ezt az értéket meghatarozni. A Csoport arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
standardban lefektetett szabalyok alapjan hatarozta meg az eddigiekben is a valds értéket, igy

a modszertani Utmutatd (standard) alkalmazésa jelentGs hatassal nem jar.

7 s

Lényeges fliggbben lévo tervezetek (ED)
Bevételek elszamoldsa

A tervezet koncepcionalis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszdmoldsdanak a
modszertanardl, azonban a valtozas jelentds hatdssal a jelenlegi tevékenységek kapcsan nem

jar (azokat tartalmaban nem érinti).
Nem pénziigyi kételezettségekkel kapcsolatos tervezet

Tobb éve targyaljdk az IASB azt a tervezetet, amely az IAS 37 Céltartalékok, fliggd
kotelezettségek és fliggé kovetelések standardot kivanja kivaltani. A tervezet alapjan a fliggé
kotelezettség és kovetelés kategdria megsziinne és minden egyes kotelem valdszinliségének
megfelel6en (lényegében sulyozva) keriilne bele a kimutatdsokba. Amennyiben ezt a
valtoztatast elfogadjdk, jelent6s becslési feladatok harulnak majd a Csoportra, illetve a

kotelezettségek mérlegben megjelenitett értéke lényegesen véltozhat.
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Lizingek

Lizingek tervezet, az mostani ismeretek alapjan gyokeresen megvaltoztatja az operativ lizing
kapcsan kovetendd szamviteli eljarast. Mivel a Csoport jellemz6en nem bocsatkozik ilyen

jellegd tranzakcidkba, ez a tartalmaban jelentGs hatasnak sem varhato kdvetkezménye.
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V. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészité
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel megoszlasa a kovetkezd:

2012.12.31-én 2011.12.31-én
végz8d6 év  végzbdé év

Villamos energia termelés arbevétele 537367 715816
HGértékesités arbevétele 2704 548 2292946
Villamos energia kereskedelem arbevétele 2205 604 1765 656
Egyéb arbevétel 98 181 81438

5545 700 4 855 856

Az arbevétel kizardlag a vallalkozas f6tevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartalmazza.

Az arbevétel elszdmoldsakor — az id6beli elhataroldsok elszamolasat leszamitva — a
kiszdmlazasokat lehetett kovetni, mivel a szolgaltatasok jellege olyan, hogy nem teszi

szlikségessé a tovabbi id6szakok kozotti korrekciot.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdond eré6miveib6l nyeri az értékesitett energiat
(villamos energia, hGértékesités). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége
a Csoportnak, amelynek sordan a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felektsl beszerzett

villamos energiat értékesiti szerz6dott fogyasztdinak és kereskedd partnereinek.

Az arbevétel novekedését okozta:

» az energiakereskedelem novekedése. A fogyasztoknak és a nagykeresked&knek
eladott energia kdzel 25 GWh-val nétt.

» a villamosenergia termelés bevétele csokkent, egyrészt mert 2011-ben a Soproni
Erém(i Kft. még fél évet a KAT rendszerben termelt, ezt kdvetSen pedig nagyrészt az
energiakereskedelem részére adta at a villamos energiat piaci —a KAT &rnal
alacsonyabb- aron, de ugyanakkor a miikoédési modelljét is a piaci feltételekhez
igazitotta, optimalizdlva a termelési modellt. A csokkenést némileg ellensulyozta,
hogy 2012-ben a Csoportba Iépett a két szeles cég (WINDEO Kft. és VENTEO Kft.),
amelynek az darbevétele el6z6 évhez képest novekedésként mutatkozik. A CIVIS-
BIOGAZ Kft. és az EXIM-INVEST termelése némileg visszaesett a debreceni
depdniamezd vizszintjének emelkedése, illetve a nyiregyhdzi depdniamezd

rekultivacioja miatt.

A Csoportnak a kovetkezd vallalkozdsokkal van hosszi tdvi megallapoddsa, amely az

arbevételhez hozzdjarul a kdvetkezd legaldbb harom évben:
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Audi Hungdria Motor Kft. 836 332
MAVIR Zrt 715 341
Strabag Property and Facility Services Zrt 624 971
Heineken Hungaria Sérgyarak Zrt 607 715
WPR ALFA Kft 226 426

A Csoport a mérlegfordulénap utdn a Sopron Holding Zrt-vel olyan természetl jogvitdba
keveredett, amely alapjan elképzelhetS, hogy a fenti szerz6dés id6 el6tt megsziintetésre
kerdl. A tobbi szerz6déssel kapcsolatosan ilyen természetl bizonytalansag nincs. A jogvitat

részletesen lasd az 37. megjegyzésben.

2. Kozvetlen raforditasok

2012.12.31-én  2011.12.31-én
végzdda év végzodo év

Termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége 2255220 2314788
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia 1653034 1217016
Termel6 eszk6zok fenntartasi koltsége 225969 236 604
Bér- és jarulékkoltségek 243983 232439
Ertékcsokkenési leiras 265 638 158 823
Ertékvesztések 2233 22624
Addk és egyéb befizetési kotelezettségek 46 394 22283
Széndioxidkvota-értékesités nyeresége (66 621) (157 323)
Egyéb kozvetlen raforditds 40336 42 401

4 666 186 4089 655

A kozvetlen raforditasok kozott szerepelnek azok a raforditasok, amelyek az arbevétellel
kozvetlen kapcsolatba hozhatdéak. A Csoport a kozvetlen raforditasokat funkcidanalizis
segitségével hatarozza meg, tehdt az elszamolt raforditasok kozil az egyes elemeket
tételesen mindsiti és sorolja be az egyes eredménykimutatds kategdridkba. Altaldnos
rendezbelv, hogy minden olyan raforditast e kategdriaba sorolnak, amelyek a felmerilés
id6pontjaban eldonthetéen egy-egy arbevétel szerz6 tevékenységhez kapcsolédtak, illetve
amelyek a tevékenység végzésébdl, annak kockdzatdbdl fakadtak. A kdzvetlen raforditasok
csokkenésének a magyarazata megegyezik az darbevétel csokkenések magyarazatdval,
tudniillik a Csoport reagalva a szabdlyozdsi kornyezetvaltozdsra koltségracionalizalasi

intézkedéseket hozott.

A Csoport a miukodéshez kapcsolddd (pl. vevéi, készlet) értékvesztéseket a kodzvetlen

raforditasok kozott jeleniti meg.

A kozvetlen raforditdsok csdokkenését okozta:

» Az energiahordozdk koltsége elsGsorban a foldgdzalapi energiatermelés
mlkodésének atalakitdsa miatt csokkent jelent6sen, ugyanis a kapcsolt
energiatermelést a Csoport az optimalis szintre csokkentette.

» A kozvetlen értékcsokkenési leirds novekedését a WINDEO Kft. és a VENTEO Kft.

lednyvallalatok Csoportba lépése, illetve a 2012 aprilisaban Gzembe helyezett gyéri
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harom Uj gdzmotoros egység okozta. A szeles cégek megszerzéskor a Csoport Uj
immateridlis javakat azonositott (KAT engedélyek), amelyre az értékcsokkenési leiras
elszdmolasa értékesités ardnyosan .

» A 2009-2010. évekre vonatkozdéan az EXIM-INVEST Kft. altal megtermelt ERU-kat
(kibocsatas-csokkentési egységeket) a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumi (NFM)
hatarozat atjdn megkeletkeztette, a lednyvallalat Ggy itélte meg, hogy a bevétel
elszamoldsanak lényeges feltételei teljesiiltek és az ligylet nyereségét a széndioxid
kvota értékesités nyeresége soron — mint csokkent6 tételt — kimutatta 2011-ben.

Az NFM a hatdrozatdban utasitotta az Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi
és Vizlgyi Fd&felligyel6séget (a tovabbiakban , OKTVF”), mint jegyzékkezel6t
(mérlegelési jogkor nélkali, az egységek nyilvantartasaért felelés szerv), hogy az
egységeket vezesse at az EXIM-INVEST Kft. vevGje részére. Az OKTVF tobbszori
felszolitds ellenére sem hajtotta végre az NFM hatarozatat, és nem vezette at az
egységeket a megjeldlt szamlara a beszamold elfogaddsanak a napjaig.

Az NFM 2013. februari keltezéssel a kordbbi (2011-es) jovahagyd hatarozatat
visszavonta, mert a Lednyvallalat jogi Uton kivanja jogait érvényesiteni. (Az Ggylet jogi
vonatkozasairdl a 39. kiegészité megjegyzés tartalmaz tovabbi informacidkat.

» Az EXIM-INVEST Kft. és a megtermelt ERU-k vevdje a fenti koriilményeket figyelembe
véve szerz6dést bontottak, amely soran kijelentették, hogy egymadssal szemben
nincsenek tartozasaik. Ennek eredményeképpen, az EXIM-INVEST Kft. eszkozei kozott
kimutatott, a 2009-2010-es ERU termelésbdl szarmazo kovetelése kivezetésre kerlt
24 783 eFt értékben.

» A gy6ri és soproni er6mi(vek allokdlt EUA egységeit értékesitett és helyettiik CER
egységeket vasarolt, amelynek kapcsan keletkezett 11 778 eFt nyereség, illetve az
erémlivek visszavasarlas nélkil értékesitették az el6z6 évek feleslegeit az allokalt

kvétdikbdl, amelynek nyeresége targyévben 76 660 eFt volt.

3. Adminisztrativ raforditasok

Az adminisztrativ raforditdsok a vallalkozas iranyitasi és adminisztracidés tevékenységével

Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.

2012.12.31-én 2011.12.31-én
végz6do év végz6do év

Bér- és jarulékkoltségek 332689 256 490
Ugyviteli szolgaltatasok kéltsége 56 457 68 565
Szakért6i dijak 57573 56 143
Bérleti dijak és fenntartasi koltségek 42643 41891
Ertékcsdkkenési leiras 5449 7427
Egyéb adminisztrativ koltségek 4362 6142

499173 436 658
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Az adminisztrativ raforditdsok megallapitdsa is funkcidanalizis Gtjan torténik, az egyes
tételfajtdk minGsitésével és megosztasaval. Az adminisztrativ raforditdsok mérsékelt
emelkedése az Csoporthoz terjeszkedési stratégidjahoz és Uj cégek Csoportba lépéséhez

kothet6 (elsGsorban bér természetii tételek).

4. Ertékesitési koltségek
Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak,

Csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

A kovetkezd témak kertltek elszamolasra e kategdriaba (elSjelhelyesen):

2012.12.31-én  2011.12.31-én
végz8d6 év_ végz6dd év

Targyi ésimmateriélis eszk6z értékesitése/selejtezése (7 652) 990
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 20012 8638
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (12 314) (5192)
Adok és egyéb befizetési kotelezettségek (55 340) (44 378)
Egyéb elszdmoldsok 4010 13092

(51 284) (26 850)

Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségadodk. Ezek az 6nkormanyzatok altal
kivetett elvonasokat (ipar(izési add, gépjarmi add és innovacids jarulék), valamint

kornyezetterhelési dijakat tartalmaznak.

2012-ben a nem jovedelmet terheld (igy e pozicion megjelenitett) addk névekedtek, egyrészt
a jogszabalyvaltozasok miatt fizetendd innovacids jarulék kapcsan , illetve a megnoévekedett

forgalom és csoportméret is nagyobb ipar(izési add kotelezettséget eredményezett.

Az egyéb elszamoldsok nem kategorizalhato raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint

partner-, illetve addfolydszamla rendezések, kerekitési kiillonbozetek.

6. Az értékcsokkenési leiras az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leiras a funkciénak megfelel6 helyen szerepel az atfogd

eredménykimutatasban. A kovetkez6 pozicidkon szerepelnek értékcsdkkenési leirdsok:

2012.12.31-én 2011.12.31-én
végz6dé év végzddo év

Kodzvetlen raforditasok 265 638 158 823
Adminisztrativ raforditasok 5449 7428
271087 166 251
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7. A személyi jellegii raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditdasok a funkciénak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd
eredménykimutatasban. A kovetkez6 pozicidkon szerepelnek személyi jellegii raforditasok:

2012.12.31-én 2011.12.31-én
végz6do év végz6do év

Kozvetlen raforditasok 243983 232439
Adminisztrativ raforditasok 332 689 256 490
576 672 488 929

A Csoport atlagos statisztikai |étszama 2012-ben 69 f6, 2011-ben 72 f6 volt.

8. Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénziigyi eredmény a kovetkez6 tételekbdl all (elGjelhelyes):

2012.12.31-én 2011.12.31-én
végz6do év végz6do év

Fizetett/fizetend6 kamatok (382 813) (214 142)
Kapott/jdré kamatok 66 250 32314
Nettd kamatraforditas (316 563) (181 828)
Devizas arfolyamkiilonbozet 168 546 (128 059)
Egyéb pénzigyi elszamolasok (5687) (1784)

(153 704) (311671)

Az kapott és fizetendd kamatokat az effektiv kamatlab mdodszer segitségével hatdrozta meg a
Csoport. Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely alkalmazdsaval a diszkontdlt cash-flow

nullava valik.

A pénziigyi tételek jelent6s valtozdsat az okozta, hogy a Csoportba 2012-ben belépé szeles
cégekhez kapcsolhatd hitel kamata megjelent az eredménykimutatdsban, a tobbi hitel

egyidejl megtartasa mellett.

Tovabbi eredményronté tétel, az Ujonnan kibocsatott kotvények kamata, amely szintén idén

terheli el6szor — szdmottevd mértékben —az eredményt.

Az arfolyamkilonbozetek a lednyvallalati devizas projekthitelek torlesztésein, atértékelésein,
atvaltasan, illetve az eurds és dolldros tételeken keletkeztek. 2012-ben a az
arfolyamkillénbozet jelent&sen csillapitotta a pénzigyi raforditasokat, ezek nagy része nettd
modon szdmitva realizadlt arfolyamnyereség (az év végi nem realizalt rész 22 967 eFt

nyereség).
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9. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai a magyar addjog szerint teljesitik kotelezettségeiket. A magyar
addérendszerben a céget érint6 adok kapcsdn a tdarsasagi adé és az energiaellatok
jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermel6 szektorban tevékenykedd
cégeket terheli, kilénaddként) jelentkezett ilyen természetli adoraforditasként. Az

adoéraforditas a kovetkezé modon bomlott fol részekre:

2012. 12. 31-én 2011. 12. 31-én
végzodo uzleti év végzodd lizleti év

Tényleges tarsasagi adé 2939 8 668
Energiatermel6k kiilénaddja 2000 276
Halasztott ado raforditas/(bevétel) 46176 68 625

51115 77 569

Az energiatermel6k kilonaddja 2012-ben jelent6sen megndttelsésorban amiatt, hogy a

Csoport tobb tagja is bekeriilt az adéonem hatalya ald (a tavalyi egy céggel szemben).

A Csoportndl az Adéhatésagok még nem végeztek olyan vizsgalatokat, amely alapjan barmely
id6szak adodzasi jellegli kérdései véglegesen lezarhatéak lennének, illetve amelyek

szamottevé jogkovetkezményt allapitottak volna meg.

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késGbb az
addhatdsdag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy e el6fordulhat, hogy egy revizié a mar

lezart idGszakokra potldlagos addkotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addézasi kérnyezetben dolgozik, amely az Adéhatésagok kezébe széles kori

//////

A halasztott add mérleg szerinti értékét a 14. kiegészité megjegyzés tartalmazza.
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10. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitdsa soran a teljes eredmény figyelembe vehet6,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendé tevékenység nincsen.

A részvények darabszama a kovetkez6 mddon alakult 2008 és 2012 kozott:

A 3 . . ... Jegyzetttoke JegyzetttGke EPS
Datum Esemény Darab Névérték i i i
valtozasa egyenlege darabszam

2008.04.28 Alapitas 100 500 000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 Zar6 érték 102 500 000 51 000 000 510 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500 000 50 000 000
2009.12.31 Zar6 érték 204 500000 102000000 1020000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1120000 100 0
2010.10.26 Kibocsitas 317 000 100 31700 000
2010.12.31 Zar6 érték 1437 000 100 143700000 1437000
2011.10.24 Kibocsatas 85000 100 8 500 000
2011.12.31 Zar6 érték 1522 000 100 152200000 1522000
2012.09.27 Kibocsatas 138 000 100 13 800 000
2012.12.31 Zar6 érték 1660 000 100 166000000 1660000

*Az atalakitds soran az eredetileg meglévé 224 darab 500 000 Ft névértékl torzsrészvényt

bevontak és ugyanekkora értékben 100 forint névérték(i torzsrészvényeket bocsatottak ki.

A szamitds soran az atlagos részvényszamot kellett figyelembe venni (idével sulyozott atlag),

amely a kovetkez6 mdédon alakult (egytitt az EPS mutatéval):

2012 2011
Alap EPS mutaté 61,02 (70,30)
Higitott EPS mutatd 61,02 (70,30)
Részvényszam EPS-hez (darab) 1558197 1453 068

Részvényszam higitott EPS-hez (darab) 1558 197 1453 068

A Csoport kibocsatott egy olyan atvaltoztathaté hitelinstrumentumot, amely a higitassal
ellentétes hatdsu. Ezt a hatast, az IAS 33 szabdlyai szerint a Csoport a mutatd
megallapitasanal figyelmen kivil hagyta, igy a higitott és az alap EPS mutaté megegyezik. (A

higitassal ellentétes hatas 1,56 Ft/részvény.
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VI. A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

11.Targyi eszk6zok és immaterialis eszk6zok

Erémivek és
energiatermel8  Egyéb gépek, Kibocsatasi Egyéb )
Brutté érték (bekeriilési koltség) ingatlanok, felszerelések és ) immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2009.01.01 - 1459 - 8678 10 137
2009.12.31 2 072 113 8 011 242 952 30 752 2 353 828
2010.12.31 2 907 408 20 859 249 608 36 217 3214 092
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 372681 6014 113 696 6318 498 709
Megszerzés uzleti kombinaciéban - - - - -
Aktivalt leszerelési koltség 9311 1 - - 9312
Selejtezés/értékesités - - (186 021) - (186 021)
Atsorolés - - - - -
2011.12.31 3289 400 26 874 177 283 42 535 3 536 092
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 665 673 2326 178 204 4146 850 349
Megszerzés Uzleti kombinacioban 2122445 - - 300 000 2422 445
Aktivalt leszerelési koltség 3335 (1) - - 3334
Selejtezés/értékesités (43 336) - (248 233) - (291 569)
Atsorolas (65) - - - (65)
2012.12.31 6 037 452 29 199 107 254 346 681 6 520 586
Er6mivek és
energiatermel8  Egyéb gépek, . L Egyéb
PP o Jhas . . Kibocsatasi X . -
Halmozott értékcsokkenés/értékvesztés ingatlanok, felszerelések és R immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2009.01.01 - 994 - 25 1019
2009.12.31 5576 2 353 - 2 157 10 086
2010.12.31 168 128 9 455 - 6 562 184 145
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt -
Ertékcsokkenési leiras 155279 5225 - 5747 166 251
2011.12.31 323 407 14 680 - 12 309 350 396
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (17 087) - - - (17 087)
Ertékcsokkenési leiras 230768 3454 - 36 865 271087
2012.12.31 537 088 18 134 - 49 174 604 396
Er6mivek és
. o o en‘erglatermelc’i Egyéb gépek, Kibocsatasi A Egyel? - )
Konyv szerinti (nettd) érték ingatlanok, felszerelések és R immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2008.12.31 - 465 - 8653 -
Beruhdzdsok - - - - -
Osszesen - 465 - 8653 -
2009.12.31 2066 537 5658 242 952 28 595 2343742
Beruhdzdsok 143 990 - - - 143 990
Osszesen 2210527 5658 242 952 28 595 2487 732
2010.12.31 2739280 11404 249 608 29 655 3029 947
Beruhdzdsok 127 604 2237 - - 129 841
Osszesen 2 866 884 13641 249 608 29 655 3159 788
2011.12.31 2 965 993 12194 177 283 30226 (186 021)
Beruhdzdsok 430446 - - - 430446
Osszesen 3396439 12194 177 283 30226 244 425
2012.12.31 5500 364 11 065 107 254 297 507 3185696
Beruhdzdsok 82581 - - - 82 581
Osszesen 5582 945 11 065 107 254 297 507 3268277

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikdban is ismertetett modon, teljesitményardnyosan

vagy linedrisan kerll meghatarozasra.
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Az eszk0zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az
elbontds jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez. Az Gizleti év soran az alkalmazott diszkontratat megvaltoztatta a tarsasag.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelentés, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkdznek kilon értékcsokkenti.

Az eszkozoknél a jelent6s értékd, rendszeresen ismétl6dé javitasi munkak értékét az eszkdz értékét
noveld, elkilonilt komponensként szerepeltettilk, melynek Osszegei a tablazatban szereplS érték

volt. Ezt az eszkdz értékét noveld, kiillon komponensként szerepeltettiik.

2012.12.31 2011.12.31

Gy6ri Er6m Kft. 25875 19187
Soproni Er6mu Kft. 23 665 -
Civis Biogaz Kft. - 11875
Exim-Invest Biogdz Kft. 37 194 -
Hidrogaz Kft. 7 500 -

94 234 31062

A Csoportnak nincsen olyan eszkoze, amely varhatéan olyan koérnyezeti kart okoz, amely

helyreallitasara a Csoport kotelezhet6.

A hitelbél finanszirozott er6muivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkoz

tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles cégek eszkozeit is).

A beruhazdsok a kovetkez6 médon alakultak a Csoportnal:

Er6mivek és
energiatermel6  Egyéb gépek,

ingatlanok, felszerelések és
gépek és berendezések
berendezések

2009.12.31 143 990 -

2010.12.31 127 604 2237
Novekedés 562 414 1570
Haszndlatba vétel (259 572) (3807)
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -

2011.12.31 430 446 -
Novekedés 119540 422
Haszndlatba vétel (467 405) (422)
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -

2012.12.31 82581 -

A GyG6ri Erém( Kft. 2012. aprilisaban 6sszesen 494 millié forint értékl kapacitasnével6 és
hatékonysagjavité beruhdzast helyezett izembe, melynek keretében 3 MW névleges teljesitményi

gazmotoros egységhez jutott.
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12. Kibocsatasi jogok

A Gy6ri Erém( Kft. az Allamtdl ingyenesen kapott kibocsatasi egységek (EUA) évente allokaldsra
kerGl6 mennyiségébdl (39 187 tonna), 2012 termelési év vonatkozdsdban - a szabalyozas altal
lehet6vé tett maximalis 10%-os keretét kihasznalva — 3 918 egységet atvaltott ugynevezett CER

egységre. A tranzakcié soran realizalt nyereség 6 470 eFt volt.

Az el6z6 évek termeléssel aranyos visszaadasi kotelezettséget meghaladd, maradék kibocsatasi

egységet a Gydri Erémd Kft. (10 000 tonna) értékesitette 2012 soran.

A Soproni Erém(i Kft. az Allamtdl ingyenesen kapott kibocsatdsi egységek (EUA) évente allokalasra
keril6 mennyiségébdl (32 159 tonna), 2012 termelési év vonatkozdsdban - a szabdlyozds altal
lehetévé tett maximdlis 10%-os keretét kihaszndlva — 3 215 egységet atvdltott ugynevezett CER
egységre. A tranzakcid soran realizalt nyereség 5 309 eFt volt. Az el6z6 évek termeléssel aranyos
visszaadasi kotelezettséget meghaladd, maradék kibocsatdsi egységet a Soproni Erém( Kft. (19 500

tonna) értékesitette.

Az kvotak értéke:

2012.12.31 2011.12.31

Allokalt (EUA) 95934 143 243
Vasarolt (CER) 11320 34 040
107 254 177 283

Az (izleti év soran a kévetkezd kvotatranzakcidkra kertilt sor, az alabbi eredményhatassal (eFt):

Gyor Sopron
CER csere eredménye 6470 5309
EUA eladas eredménye 25987 50 674
Elcserélt mennyiség tonnaban 3918 3215
Eladott mennyiség tonnaban 10 000 19 500

13. Goodwill, akviziciok

A 2012. év soran a Csoport goodwillt jelenitett meg két akvizicid kapcsan is. A két akvizicid sordn
olyan cégek megszerzésére keriilt sor, amelyek szélenergiabdl termelnek elektromos dramot. Az
akvizicié tzleti kombinacidnak mingsdl, igy a keletkezett tébblet goodwillnek mindGsil. A megszerzett

nettd eszkdzok és a Csoport pénzeszkozire gyakorolt hatds a kovetkez6:
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2012.12.31 Windo Venteo Osszesen
Targyi eszkozok 1480533 641911 2122444
Immateridlis eszk6zok 152 858 147 142 300 000
Halasztott add eszkdzok - - -
Készletek - - -
Vevdk - - -
Egyéb kovetelések 23951 16 808 40759
Egyéb pénziigyi eszk6zok 47 008 25004 72012
Hitelek (1502 734) (645 025) (2147 759)
Céltartalékok - - -
Halasztott add kotelezettségek (59) (9772) (9 831)
Szallitok (25982) (14547) (40 529)
Egyéb kotelezettségek (45 053) (28 329) (73 382)
Halasztott bevételek - - -
Pénzeszkozok 20303 87118 107 421
Atvett netté eszkoz 150 825 220310 371135
Vételar 186961 260014 446 975
Eltérés, goodwill 36136 39 704 75 840
Vételar 186 961 260014 446 975

Ki nem fizetett rész - - -
El6z6 id6szakok rendezése - - -
Atvett pénzeszkozok (20 303) (87 118) (107 421)
Cash-flow hatas: 166 658 172 896 339554

A WINDEO Kft. korabbi neve Clean Energy Kft. volt, a VENTEO Kft. elnvezése pedig W.P.S.S Kft. volt.

A goodwill értékét a csoport minden forduldnapon teszteli értékvesztés szempontjabdl fliggetlendl a
jelzésektél, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a

menedzsment, hogy a goodwill értéke megtériil. Az értékvesztési teszt szamitasanak a sarokszamai a

kovetkezdk:
2012.12.31 2012.12.31 2012.12.31 2012.12.31

Civis Exim Windeo Venteo
Alkalmazott diszkontrata 12,8% 12,8% 12,8% 12,8%
Haszndlati érték (VIU) DCF alapon 191 447 111 158 415116 384 909
Ertékesitési koltségekkel csékkentett valds érték Nincs értelme Nincs értelme Nincs értelme Nincs értelme
Megtériulé érték 191 447 111 158 415 116 384 909
Nettd eszk6zallomany - kdnyv szerinti érték 199 707 123 180 404 395 240199
Ertékvesztés miatti veszteség (8 260) (12 022) - -
Ertékvesztés miatti veszteséq eszkéz6khéz rendelése
Goodwill (8 260) (12 022)

A szamitasok eredményeképpen a kimutatott goodwill értéke a kbvetkezd a fordulénapon:
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A nettd eszkdzoket reprezental 6 sajat téke Civis Exim Windeo Venteo Osszesen
megszerzéskor megszerzéskor megszerzéskor megszerzéskor

Jegyzett t6ke 3000 3000 3100 3000

T6ketartalék - - 60 000 -
Eredménytartalék 53539 18942 (65073) 79941

Atértékelés 152 858 147 142

Megszerzett netto eszkbzok értéke 56 539 21942 150 885 230083

Vételar 62 384 29 800 186 961 260 015

Goodwill 5845 7858 36 076 29932 79711
Halasztott addk hatdsa 2415 4164 59 9772 16 410
Ertékvesztés (8 260) (12 022) (20 282)
Osszes goodwill - - 36135 39 704

14. Halasztott add eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott adé szamitdsa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehets értéket
hasonlitja 0ssze a konyv szerinti értékkel eszk6zonként és kotelezettségenként. Ha a kilonbozet
megforduld (tehat belathatd idén belll az eltérés kiegyenlit6dik), akkor el&jelének megfelel6en
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkéz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgalta a csoport.

Mindkét évben az addé meghatarozasakor 10%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a Csoport
minden vallalkozdsa, hiszen az adott eszk6zok és kotelezettségek tényleges adokka olyan

id&szakokban valnak, amikor az adékulcs 10%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott add eszkdzoket a menedzsment altal elkészitett részletes addstratégia tdmasztja al3,
amely minden esetben bizonyitja, hogy az eszkéz megtéril. A targyid6szakban keletkezé egyes
negativ addalapok kozil egyediil a WINDEO és a VENTEO 4altal keletkeztetett tételeket jeleniti meg a

Csoport eszkoznovekményként, a tobbi cégnél a megtérilést idén nem tudta alatdmasztani.

A halasztott add valtozasat a Csoport az eredménykimutatdsban jelenitette meg, az akvizicidkor

felvett tételek, pedig a goodwill értékét modositottak.
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A kovetkez6 eltérések azonositasara kertlt sor 2012-ben:

L. Szamviteli L
2012.12.31 Adoéérték Kiilonbozet
érték
Kibocsatasi jogok 107 254 107 254 -
Egyéb immateridlis eszk6zok 327 540 312 504 (15 036)
Erémdlvi berendezések 4370995 5485 427 1114432
Egyéb berendezések 5516 5375 (141)
Beruhazasok 82581 82581 -
Goodwill 96 121 75839 (20 282)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevék 774799 756 547 (18 252)
Egyéb kovetelések és id6beli elhat. 446 357 426 357 (20 000)
Hosszu lejaratu hitelek 3438362 3265414 172 948
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 1017215 1001 389 15 826
Céltartalékok - 27734 (27 734)
Halasztott bevételek 119711 131031 (11 320)
Visszavalthato részvények 34 000 29273 4727
Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) - (6 029) 6029
Veszteségelhatdrolas (1882 509) - (1 882 509)
9042 539 11 700 696 (785 909)
Levonhaté kélénbozet 6sszesen (1186 959)
Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 401 050
(785 909)
Halasztott ado kovetelés 6sszesen 118 696
Halasztott ad6 kotelezettség 6sszesen 40 105
A kovetkez6 eltérések azonositdsara kerilt sor 2011-ben:
L. Szamviteli e
2011.12.31 Adéérték L. Kiilonbozet
érték
Kibocsatasi jogok 177 283 177 283 -
Egyéb immaterialis eszk6z6k 11839 24 499 12 660
Erémivi berendezések 2971629 2965993 (5 636)
Egyéb berendezések 5917 5723 (194)
Beruhazasok 430 446 422 592 (7 854)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevdk 842 364 756 547 (85 817)
Egyéb kovetelések és id6beli elhat. 148 416 156 222 7 806
Hosszu lejdratu hitelek 3306 050 3265414 40 636
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 1013570 1001 389 12181
Céltartalékok 5928 27734 (21 806)
Halasztott bevételek 96 991 131031 (34 040)
Szarmazékos ligyletek (kotelezettsé, - (3402) 3402
Veszteségelhatarolds (1162 720) - (1162 720)
7 952 310 8931 025 (1345 979)
Levonhatd kolonbozet 6sszesen (1516 819)
Adoékoteles kiilonbozet 6sszesen 170 840
(1345 979)
Halasztott ado6 kovetelés 6sszesen 151 682
Halasztott adé kotelezettség 6sszesen 17 084
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15. Készletek

A készletek kozott az er6mivekben felhasznalt tizel6anyagok és egyéb anyagok szerepelnek,
amelyek tobbek kozott munkaruhat, gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak. A készletek

megoszldsa fajta szerint a kovetkezG:

2012.12.31 2011.12.31

Tlzel6anyagok 19947 8 305
Egyéb anyagok 15108 18 286
35 055 26 591

A készletek felhasznalasat a kovetkezGk szerint szdmolta el a csoport:
2012.12.31-én 2011.12.31-én
végzbdo év végz6do év
Kozvetlen raforditasok 2255431 2831295
Adminisztrativ raforditasok 14474 9648
Ertékesitési raforditasok - -
2 269 905 2840943

16. Vevikovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkez6 informacidk relevansak:
2012.12.31 2011.12.31

Vevbkovetelések forintban 643 691 533126
Veviékovetelések értékvesztése (18 252) (85817)
Vevbkovetelések devizaban 131 108 58 727

756 547 506 036

Az értékvesztés lebontasa a kovetkez6:

2012.12.31 2011.12.31

Nyité allomany 85817 63 194
Elszamolt/atvett értékvesztés 3015 22623
Ertékvesztés visszairdsa (782) -
Kivezetett értékvesztés (49 798) -
Atsorolas (20 000)

Zaro allomany 18 252 85 817

2012.12.31 2011.12.31

Vevbkovetelések leiras el6tt 806 345 506 036
Leirt behajthatatlan vev6kovetelés (49 798) -
Vevdkovetelések 756 547 506 036

A kovetelés értékvesztését és leirasat a kozvetlen raforditasok tartalmazzak. A vevék minGsitése
egyedileg torténik. A vevGkovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidak stb.) nem fedezik

azokat.
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Az Amanah Baromfi Kft.-vel szembeni kovetelés bekerilési értéke Osszesen 49 798 eFt, amelyre
korabbi években mar 100% értékvesztés elszamolasara kerilt sor, idén behajthatatlan kovetelésként

a Csoport kivezette.

A kinnlevGségek korositasa a kdvetkez6:

Megnevezés Nem lejart 1-30nap 31-89nap 90-180nap 181-360nap 361- nap Osszesen
Ertékvesztéssel nem érintett vevékdvetelések 667 283 81431 5894 304 786 0 755697
Ertékvesztett vevSkdvetelések (0] 0 1383 0 0 17719 19102
Osszesen vevsk bekeriilési értéken 667 283 81431 7277 304 786 17719 774799
Elszamolt értékvesztés 0 0 1383 0 0 16 869 18 252
Netto vevBallomany 667 283 81431 5894 304 786 850 756547

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2011-ben és 2010-ben:

Audi Hungdria Motor Kft. 836 332
MAVIR Zrt 715 341
Strabag Property and Facility Services Zrt 624 971
Heineken Hungaria Soérgyarak Zrt 607 715
WPR ALFA Kft 226 426

17. Egyéb pénziigyi eszk6z6k

A mérlegsor a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

2012.12.31 2011.12.31

ElkGlonitett bankszamlak 327762 113775
Részesedésviasarlas elblege 91 000 -
Rovid lejaratra adott kolcsondk 1566 4273
Szarmazékos lgyletek 6029 3402

426 357 121 450

Az elkilonitett bankszamldk olyan pénzeszkozoket tartalmaznak, amelyek felhasznalasa korlatozott.
Ez lényegében addssagszolgdlatra elkilonitett pénzeszkdzoket jelentik. Az Osszeg nagysagrendi
valtozasanak az el6z6 év végén a fejlesztésre elkilonitett pénzeszkozok felhaszndlasa a két fiitd
erém(inél. Ezek az eszkdozok nem minésiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénzigyi
kimutatasokban. Ezek az 6sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz&en BUBOR csdkkentve 0 — 2%

ponttal (6sszegtdl, idGtartamtdl fliggben).

A rovid lejaratra adott kdlcsondk a soproni és a gydri er6m( munkdsainak folyésitott révid tavu

dolgozéi koélcson.

A részesedésvasarlasok elSlegén megjelenitett 91 000 eFt egy olyan akvizicibhozd kapcsolddik,

amelyik varhatdan 2013. elsé félévében fejez6dik be (a kontrollt a Csoport akkor szerzi meg).
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18. Az egyéb kovetelések

2012.12.31 2011.12.31

Jovedelemadd kovetelés 7 045 479
Egyéb addkovetelések 39629 118 839
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 5149 29083
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 35110 9302
Egyéb kovetelések 40503 10 653

127 436 168 356

Az addkovetelések ado tulfizetéseket, illetve visszaigényelhetd netté afa poziciét tartalmaznak. Az
egy addhatdsagnal nyilvantartott addkat vallalkozasonként netté mddon jeleniti meg a Csoport. A
tartozds természetl addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég

Osszességében tartozik az adéhatdsagnak).

Itt jelenitjiik meg az addkon felll — egyéb kovetelések elnevezéssel — azokat a teljesitményeket,
amelyek bizonylatoldsa, szdmlazasa szerz6dés szerint kordbban megtorténik, mint a vonatkozasi
id&szak (pl. biztositasi dijak, rendszerhasznalati dijak.

19. Pénzeszkozok és egyenértékeseik

2012.12.31 2011.12.31

Készpénz - forint 347 256
Bankszamlak - forint 74511 102 166
Bankszamldk - deviza 18 557 16914
Lekotott bankbetétek 847 551 985 539

940 966 1104 875

A pénzeszkozok kozott kizdrdlag az azonnal pénzzé valtoztathatd és felhasznalhatd egyenlegek
szerepelnek. A latra sz6l6 bankszamlapénz utan kapott kamat 0-3%, a lekotott betétre jaré kamat —

Osszegtdl, id6tartamtdl figgéen — BUBOR csdkkentve 0 - 2%-kal.

A Csoport jelentés pénzeszkozei a Csoport terjeszkedési stratégidjat és kozeljovébeli torlesztéseket

szolgalnak, illetve a szezonalitasbdl fakadnak (nem allandé egyenlegek).

20. Sajat toke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek
egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyid6szaki részvények

mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza (alapitds 6ta):
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, ; . . ., JegyzetttGke lJegyzetttéke EPS
Datum Esemény Darab Névérték i ) 3
valtozasa egyenlege  darabszam
2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 Zaro érték 102 500000 51 000 000 510 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000 000
2009.12.31 Zaro érték 204 500000 102 000 000 1020 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1120 000 100 0
2010.10.26 Kibocsatds 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zar6 érték 1437 000 100 143 700 000 1437 000
2011.10.24 Kibocsatas 85 000 100 8 500 000
2011.12.31 Zar6 érték 1522 000 100 152 200 000 1522 000
2012.09.27 Kibocsatds 138 000 100 13 800 000
2012.12.31 Zar6 érték 1660 000 100 166 000 000 1 660 000

Az azsid soron részvényért fizetett vételdr prémium szerepel.

Az Anyavallalat 2012. 10. 03-an kibocsatott visszavalthaté részvényeket 15 500 eFt névértéken. A
Csoport ezt a papirt hibrid pénziigyi instrumentumnak mindsitette és a jegyzett t6kében és a
téketartalékban, ennek t6kekomponensét jelenitette meg. A fennmarado rész a kotelezettségek

kozott szerepel. A visszavaltdsi kotelezettség a Csoportot 2013. majus 31-ig terheli.

A kibocsatott hibrid értékpapir kotelezettségkomponense bekeriléskor (figyelembe véve a
kibocsatasi koltségeket és a diszkontot) 26 570 eFt volt, mely az idGszak végére — a diszkont

lebontasa és tranzakcios koltségek amortizalasa folytan — 29 273 eFt-ra né.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kerilt

sor.

Az eredménytartalékban szerepel a tulajdonosokkal végzett tranzakciok eredményhatdsa is,

mivel azokat az eredményben megjeleniteni nem lehet.

Nincs egyéb olyan megadllapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy vasaroljon vissza meglévéket.

A Csoport engedélyezett jegyzett tGkéje (cégbirésagon bejegyzett alapt6ke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett tGkével.

A Csoportnal nem kontrollalé érdekeltség (kordabbi nevén: kisebbségi érdekeltség) nincs.
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21. Részvény alapu kifizetések

A Csoport kozvetlen Anyavallalata az ALTEO Nyrt. egyes munkavallaléi részére részvényalapu
0sztonzb programot alakitott ki, amely soran ezek a munkavallalék — a kibocsatas teljesitése esetén —
az ALTEO Nyrt. részvényeire, illetve természetében a nyudjtds napjatdl eltelt id&szakban
bekovetkezett arfolyamnyereségre lesznek jogosultak. A program végén — a feltételek teljesitése
esetén — részvényben kerll rendezésre az lgylet. (Jogi értelemben a részvények ataddsa mar
megtortént, de azok felett a tulajdonos nem rendelkezhet.) A program miatti raforditast személyi
jelleglként jeleniti meg a Csoport, a sajat t6ke elkilonitett elemével szemben (amely nem része az
egyéb atfogd eredménynek). A részvényeket a Csoport félérendelt anyavallalata (WAM Zrt.)
értékesitette a résztvevéknek, nem részvénykibocsatds utan keriilnek a munkavallalékhoz. A program

feltételeiben valtozas nem tortént. Az ebbdl fakado tartalék valtozasa a kovetkezé osszetevSkbél all

Ossze:
2012.12.31-én 2011.12.31-én
végzodo év végz6do év
Nyito érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 16 575 -
Targyévben elszadmolt személyi jellegi raforditds 16 574 16 575
Zaro érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 33149 16 575

22. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

Az Anyavallalat az ,ALTEO 2011-2012. évi koétvényprogram” keretében a 2011-ben kibocsatott
papirokat kovet6en kibocsatotta 2012. januarjdban az ,ALTEO 2014/1” elnevezésl kotvényét
intézményi befektetd részére. A kotvény zérd kuponos. A kibocsatasi névérték 500 000 eFt, a
kibocsatasi érték 394 935 eFt. E kotvények lejarata 2014. janudr év. Kamatfizetés nincs (zérd kupos
kotvény). A tranzakciés koltségeket a futamidd alatt elosztva jeleniti meg a Csoport az

eredménykimutatasban az id6aranyos kamattal (diszkont lebontdssal) egyutt.

A kotvényprogrammal kapcsolatos tranzakcidos koltségeket az ALTEO Nyrt. felosztja a kibocsatott
kotvény lejdrati idGszakai alatt. Az idei kotvényprogrammal kapcsolatban forduldnapig felmerdilt
Osszes tranzakcios koltség 8 M Ft-ot tett ti. Az egyes kibocsatdsokhoz kozvetleniil hozzarendelhetd
tranzakciés koltségeket, a megfelel6 kotvények konyv szerinti értékében, mig a teljes
kotvényprogramhoz hozzdrendelhet6 koltségek a tény és a tovabbi tervezett kibocsatdsok értékével
sulyozott aranyban keriilnek figyelembevételre a kotvénykibocsatasbdl szarmazd kotelezettségek

értékében.

A kotvény részletes kondicidit — az egységes bemutatas érdekében — a 27. Hitelkondicidk kiegészitd

megjegyzésben tlntettiik fel.
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A kotvénykibocsatds hosszd tdvu célja a Csoport t6kestrukturdjanak optimalizdlasa és ezzel
O0sszhangban az elkdvetkezd idGszak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozast kiegészité finanszirozasa. A Csoport kotvényprogrambdl befolyt t6két megujuld
energia termelését végz6 befektetésekbe, felvasarldsdba, vagy z6ldmezds beruhazasok
eredményeként kiépilé kapacitdsok létesitésébe, tovabba az energiakereskedelmi tevékenység
bévitésébe kivanja fektetni.

A mérlegben szerepl6 adatok

2012.12.31 2011.12.31

Nyité érték 558 859 -
Kotvénykibocsatas 387 056 558 350
TSkésitett kamat (effektiv kamatlab modszerrel) 55473 510
Torlesztés - -
Zaro érték 1001 388 558 860
Kotvénykamat (Fizetend6 kamatok elhataroldsabdl) 17 504 7 849
Kotvénytartozas 1018892 566 709
- ebbdlrévid lejaratu 17 504 7 849
-ebbdl hosszu lejaratu 1001 389 558 859

23. Hosszu lejaratu hitelek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsonok segitik, amelyek megoszlasa a kovetkezé.

2012.12.31 2011.12.31

Gy6ri Erém Kft. (EUR) 650 610 608 666
Soproni Erém Kft. (EUR) 554 220 619 246
Civis Biogaz Kft. (EUR) 215395 283833
Exim-Invest Biogaz Kft. (EUR) 148 337 195 347
Hidrogaz Kft. (EUR) 90998 111914
Windeo Kft. (EUR) 1319374 -
Venteo Kft. (EUR) 691 062 -

3 669 996 1 819 006
Even beliil esedékes torlesztérész 404 582 265 001

3265414 1554 005

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 27. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze. Egy hitel csak
akkor minGsiilt hosszu lejaratunak a pénzigyi kimutatasokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalu jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd mérlegforduldnapig az 6sszeget. A

kovetkezs évi torlesztSrészlet a rovid lejaratu tartozasok kozott szerepel.

A Gy6ri Er6md Kft. a kapacitasb6vité6 beruhdzasat részben sajat er6bdl, részben bankkolcsonbdl
finanszirozza. A banki hitelbdl (Gyér D hitel) tovabbi 541 706 EUR kerdlt lehivasra.
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24. Rovid lejaratu hitelek

Ezek a hitelek egy éven beliil vagy kérésre fizetend6ek vissza (tehat nincs lejarati idejiik).

2012.12.31 2011.12.31

Hosszu lejaratu hitelek éven belil esedések torlesztSrés 404 582 265 001
Kotvények éven belil esedések torlesztbrésze - -
Pénzigyilizing-tartozasok éven belll esedések torleszté 6091 6220
Rovid lejaratu bankhitelek 32990 39190
Egyéb rovid lejaratu kolcsondk 2 -

443 665 310411

A f6bb kondicidkat a 27. megjegyzés tartalmazza.

25. Tulajdonosi kdlcson

A tulajdonosi kolcson az tzleti év soran visszafizetésre kerlt (tavalyi érték 128 100 eFt), amely igy a

mérlegben mar nem szerepel értékkel.

26. Lizingkotelezettség

2011. december 23-an visszlizing keretében refinanszirozdsra keriilt az ALTEO-Agria Kft. villamos
energia tevékenységéhez hasznalt gazmotor. A lizing pénzigyi lizingnek minésil. A visszlizing
tartalmaz egy értékesitési tranzakciét is, amely soran a tulajdonjogot a Csoport atruhazta a
lizingbeaddra. Az értékesitési tranzakcidhoz kapcsoléddan eredményt nem szamolt el a Csoport,
mivel a lizingbe adott eszk6z valds értéke, konyv szerinti értéke és a minimalis lizingdijak jelenértéke

nem tért el jelent&sen. A lizing feltételeit a 27. megjegyzés tartalmazza.

2012.12.31 2011.12.31

Nyit6 érték 76 284 -
Felvétel - 74 396
Torlesztés (6123) -
Devizaarfolyam-kilonbozet (4 590) 1888
Zaro érték 65571 76 284
Kamatkotelezttség (Fizetend8 kamatok elhatarolasabdl) 200 342
Pénzugyilizing-tartozas 65771 76 626
- ebbdl révid lejaratu 6291 6 562
- ebbdl hosszu lejaratu 59480 70064
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27. Hitelkondiciok

Torlesztés Folydsitott Kezd6 Nominadlis tartozas

gyakorisaga Osszeg DNEM datum 20121231 DNEM Lejarat
HIDROGAZ Kft. (két hitel, EUR) negyedév 415280 EUR 2010.12.15 312 398 EUR 2018.06.15
CIVIS-BIOGAZ Kft. negyedév 1159636 EUR 2010.04.01 741 391 EUR 2016.09.30
EXIM negyedév 798 965 EUR 2010.04.01 510 802 EUR 2016.09.30
Gy6ri Eré6m Kft. "A" Hitel negyedév 591 264 553 HUF 2010.07.30 1452 399 EUR 2018.01.31
GydGri Erémd Kft. "D" Hitel negyedév 273 763 000 HUF tobb részletk 858 410 EUR 2018.01.31
Soproni Eré6mi Kft negyedév 743 969 623 HUF 2010.07.30 1950522 EUR 2018.01.31
ALTEO Nyrt "2014/D” kétvénye futamidd vég 571 040 000 HUF 2011.11.21 571 040 000 HUF 2014.08.22
ALTEO Nyrt "2014/1” kétvény futamidé vég 394 934 500 HUF 2012.01.10 500 000 000 HUF 2014.01.10
WINDEO Kft. negyedév 4 953 257 EUR 2012.05.24 4747 714 EUR 2023.09.30
VENTEO Kft. negyedév 2551678 EUR 2012.05.24 2 482 385 EUR 2023.09.30
ALTEO-Agria Kft. eszkozlizing havonta 245184 EUR 2011.12.23 245 184 EUR 2021.12.01
ALTEO Nyrt. (kereskedés forgd eszkozhitel) rendszeres N/A 32989 603 HUF 2013.02.15

Az ALTEO csoport hitel- |és lizing tartozasai valtozd kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitdsi devizanemtdl fliigg6en - BUBOR vagy EURIBOR
alapuak, 2,25% - 5,05% kozotti sdvban mozgd felarral. Az ALTEO Nyrt. 2011-ben kibocsatott ,,2014/D” kétvénye 12,37% éves, fix kamatozasu értékpapir,
2012-ben kibocsatott ,2014/1” kétvénye 13,08% kamattal diszkontalt zérd kuponos értékpapir.

A forgdeszkoz hitel (ALTEO Nyrt.) rendelkezésére all 180 000 eFt 6sszegig. Minden hitel a mérlegben amortizalt bekeriilési értéken szerepel, ami azt jelenti,

hogy a kotelezettség értéke a teljes futamid6re megallapitott egyenlé kamatlab mellett kerilt kialakitasra.

A WINDEO Kft. és VENTEO Kft. a finanszirozé bank javara jelzdlogjogot alapitottunk a cégek ingatlanjain, ingdsagain, bankszamldin, vagyonan és

kovetelésein, tovabba egymas felé készfizet6 kezességet vallalt, az ALTEO Nyrt részérél mértékben és feltételekben is korlatozott kezesség all fenn.
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A Soproni Er6mU Kft. és a Gy6ri ErémU Kft. esetében pedig szintén a finanszirozé bank javara jelzdlogjogot alapitottunk a cégek ingatlanjain, ingdsagain,

bankszdamlain, vagyonan és kovetelésein. Az utébbi két cég banki hitelének tovabbi biztositékaként a WAM Zrt. készfizet6 kezességet is vallalt

A Gy6ri Eré6muU Kft. és a Soproni ErémuU Kft. a forintban fenndllé projekt hiteleit 2012. majus 30-aval atvaltotta EUR alapura a kedvez6en alakuld

devizadrfolyamok és kamatfeltételekben rejl6 el6nyok realizdlasa érdekében, és a vevdi szerz6dések deviza alapu drazasanak koszénhetben.
A VENTEO Kft. a masodik negyedévben forintositott hitelét eurd alapura valtoztatta 2012. szeptember 10-én.

A WINDEO Kft. a harmadik negyedév elsé felében az arfolyamok emelkedésétSl csokkenését kihasznalva el&szor forint alapura valtotta a hiteleit, majd 2012.

augusztus 31-én a pénzpiaci trendek kedvezd alakuldsanak kovetkeztében eurd alapu hitelre valtott vissza 2012. augusztus 31-ével.

A tervezett hitel cash-flow a kévetkezd 6t évre a hitelszerz6dést alapul véve:

Csoport tagja 2013 2014 2015 2016 2017
Hidrogdaz Kft. (két hitel, EUR) 14 560 15 386 16 258 17 180 18 154
EXIM-Invest Kft. (EUR) 36534 38 352 40 260 33 645 -
CIVIS Biogaz Kft. (EUR) 53 027 55 665 58 434 48 834 -
Gy6ri Erémd Kft. ("A") (EUR) 66 817 75 254 81639 86 656 95 778
GyGri Erém( Kft. ("D") (EUR) 37 189 40 959 45 036 49 541 54 501
Soproni Eré6md Kft. (EUR) 68 865 91 821 94 690 94 690 97 559
ALTEO 2014/D” kétvénye (HUF) - 571 040 - - -
ALTEO 2014/1” k6tvénye (HUF) 500 000

WINDEO Kft. 84 983 90 610 96 670 103 018 109944
VENTEO Kft. 43 208 46 069 49 150 52 378 55 899
ALTEO- Agria Kft. eszkozlizing 6276 6511 6747 7 016 7 275

Megjegyzés: az EUR-ban fennadllé hitelek torlesztései a fordulénapi arfolyammal (291,29 Ft/EUR) keriltek kiszamitasra
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28. Szallitok

Ezen a mérlegpozicién az arubeszerzésbdl és szolgdltatds igénybevételbdl eredd kotelezettségek
szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(en szokasosakat leszamitva — nem nyuijt.

A pénznemenkénti megoszlas:

2012.12.31 2011.12.31

Szallitdi tartozasok - forintban 187 581 60 362
Szallitdi tartozasok - devizaban 821293 800 167
1008 874 860 529

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2011-ben:

Szallité MOL Energiakeresked§ Zrt. 2063483
Szallité Energy Financing Team Switzerland AG 668 374
Szallité MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari 285 836
Szallité E.ON Energiaszolgaltatd Kft. 188 820
Szallité ELMU Halézati Kft 161 199

29. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

A mérlegsor megoszldsa a kdvetkezd:

2012.12.31 2011.12.31

Jovedelemadd kotelezettség 2461 8 157
Egyéb adokotelezettségek 94 362 54 687
Bevételek passzividSbeli elhatdrolasa - 175
Koltségek passzivid6beli elhatarolasa 160 457 53760
Fizetend6 kamatok elhataroldsa 52987 37713
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 8567 6 866

318 834 161 358

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.
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30. Vevoi el6legek

A vevdGi elGlegek a termékekre, szolgaltatasokra elGzetesen beszedett 6sszegeket tartalmazza. Az
el6legeket visszafizetni varhatéan nem kell, azok megszolgalasakor az arbevételt fogjak névelni. A

Csoportbdl a Gy6ri Erém( Kft. alkalmazza az el6legbeszedési technikat.

31. Halasztott bevételek

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szereplé értékek — 23 077 eFt-ot leszamitva — az
ingyenesen az allamtdl atvett kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzak, amelyek a
kibocsatasi egységek felhaszndlasaval ardnyosan kerilnek be az atfogd eredménykimutatasba. A
23 077 eFt-os halasztott bevétel térités nélkll atvett befektetett eszkézhoz kapcsolddik. A tétel

varhatdan a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és felhasznaldsa nem jar pénzmozgdssal.

32. Céltartalékok

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kotelmek
szerepelnek, amelyek |étezése ugyan biztos, de felmerilésének id6pontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kozott szerepel tovdbba az eszkoz eltdvolitasara képzett kotelem (ARO)
is. A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontalt értéken szerepel, a diszkont lebontdsa a
pénzligyi eredményt érinti. A céltartalék teljes Osszege ilyen leszerelési koltségre képzett

kotelezettség (mindkét id6szakban). Mas természetl céltartalékot nem kellett képezni.

A Csoport megvizsgalta, hogy mérlegforduldnapon rekultivaciés kotelme nem 3&ll fenn, ezért

céltartalékot ebben a tekintetben nem képzett.
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VIl. Egyéb kozzétételek

33.Mikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett véllalkozas a szegmens informacidk kozzétételére kotelezett. A
Csoport m(ikédése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdtandacs tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megdllapitdsa szempontjadbdl a nekik készitett kimutatasokat vette alapul a
menedzsment e pénzigyi kimutatds Osszeadllitdsa soran. A COD-k két szegmenst hataroztak meg:

energiakereskedelem és energiatermelés.

A szegmensjelentés prezentdlasa soran az egyenlegezé tételeket elhagyjuk, a konnyebb olvashatdsag

érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozé adatok 2012-re vonatkoznak:

2012.12.31
végz6dd év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilss felektdl 2205 604 3241914
Arbevétel csoporton beliil 36 594 396 731
2242 198 3 638 645
Szegmens eredmény (adézas el6tti) 47 009 233 340
2012.12.31 2012.12.31
Szegmens befektetett eszk6zok 26 399 5966 151
Szegmens forgdeszkozok 489 690 1634294
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettsége - 4 485 047
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 419 488 1544912
96 601 1570486
2012.12.31
végz4dé év
Befektetett eszkdz beszerzések 22153 320 186
2012.12.31
Arbevételek levezetése végz8d6 év
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszes 5880843
Csoporton bellili arbevételek kisziirése (433 325)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 98 182
5 545 700
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 280349
Szegmenshez nem rendelt eredmény (134 146)
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése -
146 203
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Az G6sszehasonlité adatok hasonld bontasra (2011):

2011.12.31
végz6dd év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektsl 1765 656 3008 762
Arbevétel csoporton beliil 25 906 387 922

1791562 3 396 684
Szegmens eredmény (ad6zas el6tti) 68 348 177 692

2011.12.31 2011.12.31
Szegmens befektetett eszk6zok 5895 3598 048
Szegmens forgdeszkozok 666 773 1068 557
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettsége - 2395212
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 218 532 1342913
454 136 928 480
2011.12.31
végz6do év
Befektetett eszkdz beszerzések - 669 594
2011.12.31

Arbevételek levezetése végz6ds év
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszes 5188 246
Csoporton belili arbevételek kisz(irése (413 828)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 81438

4 855 856
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 246 040
Szegmenshez nem rendelt eredmény (270617)
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése -

(24 577)

34.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

A vallalkozas kulcsvezetGi kapcsolt feleknek mindstilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakaban a
kovetkezd kapcsolt feleket hatarozta meg a csoport menedzsmentje:
Az IT részérél:

Chikan Attila LaszIo, vezérigazgatd

Fodor Bea Emé&ke, pénziigyi igazgatd

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatéd

Kaderjak Péter, az IT elndke

Molnar Bdlint, az IT tagja, tulajdonosi képviseld

Az FB részérdl:

Bakacs Istvan

Borbird Istvan

Jancsé Péter

Lukdcs Janos

Vitdn Gabor
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A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatasai 2012-ben:

Igazgatdésag Felligyel6 Bizottsag Osszesen
Bérek 27 949 - 27 949
Megbizasi dijak 15 600 12 600 28 200
Juttatasok 216 - 216
Koltségtérités 583 - 583
Osszesen 44 348 12 600 56 948

Ezek az értékek 2011-ben igy alakultak:

Igazgatdsag FelligyelG Bizottsag Osszesen
Bérek 23 268 - 23268
Megbizasi dijak 15050 12 600 27 650
Juttatasok 144 - 144
Koltségtérités 500 - 500
Osszesen 38 962 12 600 51562
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Az (anyavallalkozason keresztili) kapcsolt, konszolidalasba be nem vont vallalkozasokkal a kbvetkezd

tranzakcidkat bonyolitotta le a Csoport (a tranzakcidk drazasa piaci alapon tortént) 2012-ben:

Tranzakciot bonyolité cég Tranzakcié természete Osszege
ALTEO Nyrt Arbevétel 802 015
Eszkozbérleti dij 24 506
Uzletviteli tanacsadas 24620
Gépkocsi bérlet és karbantartas -
Informatikai szolgaltatas 7 586
Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 19798
Kapott kdlcson utan fizetett kamat 11599
Beszerzett eszk6zok nettd értéke 576
Marketing 19
Vevékovetelések 107 977
Kapott kélcson -
Szallitéi kotelezettségek 8576
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek -
ALTEO-Agria Kft. Arbevétel 27375
Vev6kovetelés 9023
GydOri Erémii Kft. Informatikai szolgaltatas 3529
Beszerzett eszk6zok értéke -
Szallitéi kotelezettségek 325
Soproni Eré6mdi Kft. Informatikai szolgaltatas 4 540
Szallitéi kotelezettségek 608
A 2011. év soran a kovetkezd tranzakcidk azonosithatdak (6sszehasonlité adatok):
Tranzakciét bonyolité cég Tranzakci6 természete Osszege
ALTEO Nyrt Arbevétel 872 807
Eszkozbérleti dij 15 000
Uzletviteli tanacsadas 25348
Gépkocsi bérlet és karbantartas 17 859
Informatikai szolgaltatas 7 551
Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 18 846
Kapott kdlcson utdn fizetett kamat 28341
Beszerzett eszk6zok nettd értéke 3310
Marketing 2740
Vevdkovetelések 120542
Kapott kolcson 128 100
Szallitéi kotelezettségek 19013
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 3315
ALTEO-Agria Kft. Arbevétel 28211
Vevékovetelés 9848
GyOri Erémli Kft. Informatikai szolgaltatas 4 806
Beszerzett eszkozok értéke 247 871
Szallitoi kotelezettségek 467
Soproni Erémii Kft. Informatikai szolgaltatas 4981

63



Adatok ezer forintban

35.Erzékenység vizsgalat

A Csoport megallapitotta, hogy eredménye két pénziigyi természeti kulcsvaltozotdl fligg [ényegesen.
Ezekre elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat.

Az aktudlis kamatokat felhaszndlva a kdvetkez6 értékekkel jellemezhet6 a Csoport:

Tényleges kamatokkal 2012.12.31 2011.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkul 462 766 157 251
Netté kamatraforditas (316 563) (181 828)
Addzas elStti eredmény 146 203 (24 577)

Ugyanezek az értékek az arfolyamok tekintetében a kévetkezék:

Aktualis arfolyamokkal 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 8330002 5698 500
Devizas eszkdzok 149 665 16914
Forintban denomindlt kotelezettségek 2025779 2778939
Devizas kotelezettségek 4557 060 1391 260
Nettdé eszkdzallomany 1896 828 1545 215
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Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban):

+1% 2012.12.31 2011.12.31
Adodzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkal 462 766 157 251
Netté kamatraforditas (319 729) (183 646)
Adobzas elStti eredmény 143 037 (26 395)
Adozads elétti eredmény valtozasa (3 166) (1818)
Adozads elétti eredmény valtozasa (%) -2,165% 7,397%
+5% 2012.12.31 2011.12.31
Adodzas elStti eredmény - kamatraforditas nélkal 462 766 157 251
Nettdé kamatraforditas (332 392) (190 919)
Adoézas el6tti eredmény 130374 (33 668)
Adozads elétti eredmény vdaltozdsa (15 829) (9091)
Adozas elétti eredmény valtozasa (%) -10,827% 36,990%
+10% 2012.12.31 2011.12.31
Adodzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkal 462 766 157 251
Netté kamatraforditas (348 220) (200 011)
Adoézas el6tti eredmény 114 546 (42 760)
Adozads elétti eredmény valtozdasa (31 657) (18 183)
Adozas elétti eredmény valtozasa (%) -21,653% 73,984%
-1% 2012.12.31 2011.12.31
Adodzas elStti eredmény - kamatraforditas nélkal 462 766 157 251
Nettdé kamatraforditas (313 398) (180 010)
Adoézas el6tti eredmény 149 368 (22 759)
Adozads elétti eredmény valtozdsa 3165 1818
Addzas elétti eredmény valtozdsa (%) 2,165% -7,397%
-5% 2012.12.31 2011.12.31
Adodzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkal 462 766 157 251
Netté kamatraforditas (300 735) (172 736)
Adoézas el6tti eredmény 162 031 (15 485)
Adozads elétti eredmény valtozasa 15828 9092
Addzas elétti eredmény vdltozdsa (%) 10,826% -36,994%
-10% 2012.12.31 2011.12.31
Adobzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 462 766 157 251
Netté kamatraforditas (284 907) (163 645)
Adoézas el6tti eredmény 177 859 (6394)
Addzas elétti eredmény valtozdsa 31656 18183
Addzas elétti eredmény valtozdsa (%) 21,652% -73,984%
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

+1% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetaris és forintban denomindlt eszk6z6k 8330002 5698 500
Devizds eszk6zok 151 162 17 084
Forintban denominalt kotelezettségek 2025779 2778939
Devizas kotelezettségek 4 602 630 1405 172
Nettd eszkdzallomany 1852755 1531473
Nettd eszkdzallomany valtozasa (44 073) (13 742)
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) -2,324% -0,889%
+5% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6zok 8330002 5 698 500
Devizas eszk6zok 157 148 17 760
Forintban denominalt kételezettségek 2025779 2778939
Devizds kbtelezettségek 4784913 1460 823
Nettd eszkozallomany 1676 458 1476 498
Netté eszkozallomany valtozasa (220 370) (68717)
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) -11,618% -4,447%
+10% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetaris és forintban denomindlt eszk6zék 8330002 5698 500
Devizds eszk6zok 164 632 18 606
Forintban denominalt kotelezettségek 2025779 2778939
Devizas kotelezettségek 5012 766 1530386
Nettd eszkdzallomany 1456 089 1407 781
Netté eszkdzallomany valtozasa (440 739) (137 434)
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) -23,236% -8,894%
-1% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6zok 8330002 5 698 500
Devizas eszk6zok 148 168 16 745
Forintban denominalt kételezettségek 2025779 2778939
Devizds kbtelezettségek 4511489 1377 347
Nettd eszkdzallomany 1940902 1558 959
Netté eszkdzallomany valtozasa 44 074 13744
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) 2,324% 0,889%
-5% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetaris és forintban denomindlt eszk6zék 8330002 5698 500
Devizds eszk6zok 142 182 16 069
Forintban denominalt kotelezettségek 2025779 2778939
Devizas kotelezettségek 4329207 1321697
Nettd eszkdzallomany 2117 198 1613933
Netté eszkozallomany valtozasa 220370 68718
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) 11,618% 4,447%
-10% 2012.12.31 2011.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszk6zok 8330002 5 698 500
Devizas eszkdzok 134 699 15223
Forintban denominalt kételezettségek 2025779 2778939
Devizds kotelezettségek 4101 354 1252134
Nettd eszkdzallomany 2 337 568 1682 650
Netté eszkdzallomany valtozasa 440 740 137 435
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) 23,236% 8,894%
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36.Fliggo kotelezettségek

A peres lgyekbdl fakadd fuggé kotelezettségeken kivil (lasd 39. megjegyzést), nincs olyan
kotelezettség, amely nem szerepelne a Csoport pénziigyi kimutatasaiban értékkel azért, mert

bekovetkezése jovGbeli eseménytél fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitdi néhany termék esetén a szokasos lzletmenetnek megfelelGen
garancia nyujtasat kovetelik meg. A garancidkat 20112012-ben a kereskedelem finanszirozasahoz

igénybe vett OTP Bank Nyrt. nyujtotta. Forduldonapon az alabbi bankgaranciak alltak fenn:

» 250 000 EUR 6sszegli bankgarancia;
» 23500 eFt 6sszeg(i bankgarancia.

Az egyéb bankokkal szemben fennallé a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a

jelen pénzigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések 27. pontjaban részleteztiik.

37.Mérlegforduldnap utani események

A Csoport 2013. februar 11. napjan, adasvétel jogcimén megszerezte az E-WIND SZELENERGETIKAI
Kft. Gizletrészét, ezzel az e-Wind Kft. egyediili tagjava valt és a mikodése felett kontrollt szerzett. Az
e-Wind Kft. f6 tevékenysége villamosenergia-termelés, amit egy — Torokszentmiklds térségében
Uzemeltetett — 1,5 MW névleges teljesitményli széler6mdivel végez. A széler6mdivel el6allitott
villamos energiat az e-Wind Kft. a kotelez6 atvétel keretében a MAVIR Zrt-nek értékesiti. A kotelezd
atvétel idGtartama varhatéan 2018 évben jar le, ezt kbvetSen a Tarsasag sajat mérlegkdrében kivanja

értékesiteni az e-Wind Kft. altal megtermelt villamos energiat.

A Csoporton belll a kbvetkezd osztalék kifizetésre vonatkozé elhatarozasok torténtek a fordulénapot
kovetbéen (amelyek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra hatdssal nem lesznek, mivel teljes

egészében koron belili tranzakcidnak minésiilnek):

A VENTEO Kft. taggy(ilése a mérlegfordulénap utan 90 MFt értékben osztalékrdél dontott az ALTEO

Nyrt. javara, az év soran ebbdl az 6sszegb6l 35,5 MFt-ot a cég mar megfizetett osztalékelSleg cimen.)

A WINDEO Kft. taggylilése a mérlegforduldnap utan 40 MFt értékben osztalékrdl dontott az ALTEO

Nyrt. javara.

38.Peres ligyek

a) A Soproni Er6mli Kft. és a Sopron Holding Zrt. kdz6tti tavhGszolgaltatasi szerz6désben foglalt
jogok teljes korl érvényesitésével és a hGszolgaltatas feltételeivel kapcsolatban egyeztetések
folytak az év soran. A véleménykilonbség alapja, hogy a Sopron Holding Zrt. elmulasztotta
atvenni a szerz6dés alapjan kotelezGen atveendd ald es6 hémennyiség egy részét. A felek az

egyezség tartalmat tekintve Iényegében megadllapodtak, azonban a megallapodas
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b)

c)

jovahagydsat a Sopron Holding Zrt. tulajdonosa (Sopron Megyei Jogu Varos kozgy(ilése) nem
tlizte napirendre. Az elh(z6dé targyaldsok eredménytelensége |attdn, a Soproni Er6mu 2013.
februdrjaban 400 000 eFt kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas
kibocsatasa irdnti kérelmet nyujtott be az illetékes birédsagnak. Az eljards a Sopron Holding
Zrt. ellentmonddsa folytan perré alakult, amelyben a Soproni Erém( felemelte
t6kekovetelését 781 251 eFt-ra, és nagysagrendileg 100 000 eFt késedelmi kamat és
perkoltségigényt is elGterjesztett. A Csoport a bevételei kozott a kotbérkdvetelést nem

mutatta ki, egy pozitiv birdsagi dontés a Csoport atfogd eredményét novelheti.

A EXIM-INVEST Kft. 2011. augusztus 16-an a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz (NFM) ERU
ataddsa és jovairdsa iranti kérelmet terjesztett el6 a ,Nyiregyhaza-Oros depdniagaz
hasznositas projekt” 2009-2010. évi termelése vonatkozdsaban, amely kérelmet az illetékes
hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt hatarozatdval jévahagyta, és a kért 80.995 tonna ERU-
t megkeletkeztette, illet6leg megkereste az OKTVF-et, mint jegyzékkezel6t a hatdrozat
végrehajtdsa és a kvdtamennyiség atvezetése targydban. Az OKTVF nem hajtotta végre az
NFM hatarozatat, és nem vezette at az egységeket a megjeldlt szamlara, ezét az EXIM-INVEST
Kft. 2012 augusztusaban felligyeleti intézkedési kérelmet adott be az OKTVF felligyeleti
szervéhez, a Vidékfejlesztési Minisztériumhoz (VM), de a VM jogszabalyban rogzitett
hatdridén belll nem intézkedett a hatdrozat végrehajtasa érdekében. Ezért az EXIM-INVEST
Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljards inditott a Févarosi Torvényszék el6tt, kérve a
birésagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a hatdrozat végrehajtasara. A birésag elsé fokon az
EXIM-INVEST Kft. kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése nyoman a végzés
nem jogerGs, a jogorvoslati eljaras folyamatban van. Az OKTVF fellebbezését arra alapozta,
hogy a NFM a fent emlitett, a 2009-2010. években keletkezett ERU ataddsardl szélo
hatarozatat visszavonta. Az NFM ez utdbbi, visszavond hatarozata az EXIM-INVEST Kft.
megitélése szerint jogszabalysérts, ezért azt kdzigazgatasi hatdrozat hatalyon kivil helyezése

irdnti peres eljarasban megtamadta.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irant nyujtott be keresetet pertarsasagban nyolc személy. A
felperesek egy a tulajdonukban, illetve haszndlatukban 3allé ingatlanban esett kar és
perkoltségeik megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft.-t6l 6sszesen 24 098 Ft értékben arra
hivatkozassal, hogy a kar a HIDROGAZ Kft. &ltal lzemeltetett kiser6mi miikodésével
osszefiiggé okbdl kovetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a karesemény bekovetkezte és sajat
m(ikodése kozotti okozati Osszefliggés hidnya miatt vitatja az igényt, felel6sségét nem
ismerte el. A perben szakért6 kirendelésére kerilt sor, a szakért6 jelentését megtette: a
szemle és az elvégzett mérések alapjan a szakérté — egyebek mellett — megallapitotta, hogy a
felperesek altal el6adottak szerint a HIDROGAZ Kft. nem okozhatta a kdreseményt. A
szakért6é jelentésének kiegészitése, és tanumeghallgatasok alapjan a birdsag Uj szakért6
kirendelésérél dontott, akinek feladata a per soran felmerilt ellentmondasok feloldasa. A

pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport miikodésére.
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d) A HIDROGAZ Kft. 2009. szeptember 4. napjén pert inditott, amelyben vitatja az altala
véllalkozéként  kotott  vallalkozdsi  szerzddést  biztosité  bankgarancia lehivésanak
jogszer(iségét (késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozést), és koveteli a bankgarancia
tékedsszegének, az utolsé vallalkozoi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a
megfizetését. A pertargyérték 48 503 e Ft. Az ligyben az elséfoku birdsag 2013. november 14.
napjan a kereset jogalapjdnak tekintetében kézbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kft.
keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben elutasitotta. A birésdg kdzbens6
itéletében a kovetelés dsszegszerliségének targyaban hatérozatot nem hozott. A HIDROGAZ
Kft. véleménye szerint a kozbensd itélet a per sordn felmerilt bizonyitékok téves
értelmezésén alapszik, ezért a jogorvoslatra nyitva 3ll6 hataridén belil fellebbezéssel élt
ellene. A Csoport a per targyat jelentd kovetelésekre a korabbi években képzett

értékvesztéssel a szitkséges tartalékokat megképezte.

39.0sztalék az Csoport tulajdonosainak

Osztalék megfizetésére és megéllapitasara 2012-ben nem keriilt sor. A menedzsment a 2012, izleti

év pénziigyi kimutatésait jovahagyé kdzgy(ilésen nem javasolja osztalék megallapitasat.

40.A pénziigyi kimutatasok kdzzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavdllalatdnak menedzsmentje 2013. aprilis 8-d4n ebben a

formdban kozzétételre engedélyezte.
Budapest, 2013. aprilis 8.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

/T ety Bec

Chikéan Attila Laszlo Fodor Bea Emske
az lgazgatdsag tagja az lgazgatdsag tagja
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