ALTEO Nyrt.

Igazgatdsagi jelentés

a 2012-es év uzleti tevékenységérol

az IFRS szerint készitett
konszolidalt, auditalt beszamoldhoz

alteo

2013. aprilis ##



ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamoldhoz

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrél szélé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton
kOzzéteszi a 2012. pénzigyi évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) beszamoldjara vonatkozd
igazgatdsagi jelentését, valamint ahhoz kilén iven mellékelve a 2012. pénziigyi évre vonatkozd
egyedi, és dsszevont (konszolidélt) beszamoldjat (a tovabbiakban egyiitt ,VezetGségi Beszamold”). A
Tdarsasag egyedi beszamoldja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvényben elGirtaknak megfelelGen
magyar szamviteli szabalyok szerint, az 6sszevont (konszolidalt) beszamold pedig a szamvitelrél sz616
2000. évi C. torvényben elGirtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetett

nemzetkozi szamviteli standardok alapjan késziilt.

A Tarsasag 2012. pénzlgyi évére vonatkozd egyedi, és Gsszevont (konszolidalt) beszamoldjaban

szereplG6 informacidkat figgetlen konyvvizsgalé auditalta.

A Tarsasdag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvanosan M(ik6d6é
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A Tdarsasag telefonszama +36 1474 97 90

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhet6sége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Tarsasag addszama: 14292615-2-41
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A Tarsasag kozosségi addszama:

A Tarsasdg statisztikai szdmjele:

A Tdarsasag tevékenységnek id6tartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alaptdkéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tdarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kédja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2012. oktober 3.

Villamosenergia-kereskedelem

naptdri évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozd hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjin

és a PSZAF altal tizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre kerdil a

Cégkozlonyben is.
HU0000103593

A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,,B” kategériaban.

A Tarsasag ,ALTEO 2014/D Kétvény”
elnevezéssel 57.104 darab, 10.000,- Ft
névértékli, 571.040.000,- Ft osszkibocsatasi
névértéki értékpapirt bocsatott ki, amelynek
névleges kamatlaba fix 12,37%. A kotvények

bevezetésre keriiltek a BET-re.
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A Tarsasdg Igazgatosdaga

A Tarsasdg Fellugyel6bizottsaga

A Tarsasdg Audit Bizottsaga

A Tarsasag ,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel,
zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt,
nem kamatozo (zéré6 kuponos) kotvényeket
bocsatott ki, melyek futamideje 2 év. A
kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas
ossznévértéke 500.000.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 78,9869 %-a. A kotvényeket a

Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

Kaderjak Péter, az Igazgatosag elnoke

Chikan Attila Laszlé, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdke, az Igazgatosag tagja, pénziigyi

igazgato

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja,

befektetési igazgatd

Molnar Balint, az Igazgatosag tagja

Bakdcs Istvan, a Felligyel6bizottsaga elnoke
Dr. Borbird Istvan, a FeliigyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FeliigyelGbizottsag tagja

Vitan Gabor, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakdcs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke
Dr. Borbiré Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja
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A Tarsasag Konyvvizsgaldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

A Csoport tagjai

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Koényvvizsgalo Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest,
K&ér utca 2/A, C ép.; cégjegyzékszama: 01-09-
867785). A konyvvizsgdld megbizatasa 2012.
aprilis 28-t6l a 2012. december 31-ével végz6do
lizleti évre vonatkozé beszamolét elfogadod
kozgydilési hatarozat meghozataldnak napjdig, de
legkés6bb 2013. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgdalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

A Tarsasdg és az aldbbiakban megnevezett, a konszolidacioba bevont vallalkozasok (a

tovabbiakban ,Leanyvallalatok”, a ,Lednyvallalatok” és a Tarsasag tovabbiakban egylttesen

,Csoport” vagy ,,ALTEO Csoport”) a kdvetkezGek:

e Soproni Eré6mli Kft. (tovabbiakban ,,soproni eré6md” is)

tevékenység: energiatermelés, f(itéerému

e  GyGri Er6mli Kft. (tovabbiakban ,gy6ri erémd” is)

tevékenység: energiatermelés, f(itéerému

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznositds

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznositds

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

e ALTEO-Depdnia Kft.
tevékenység: vagyonkezels cég

e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas
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e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatas, folyamatban Iévé hidrogaz beruhazas

o ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakereskedd Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e  WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (szélerémd)

e VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés (széleréma)

e ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelGegységgel még nem rendelkezik)

e SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termel&egységgel még nem rendelkezik)

e E-WIND Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (szélerémdi)

Telefax: +36 1474 9791
Web: www.alteo.hu

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
alteo Teefom +36 1 474 9790

Nyilvantartja:

Fovirosi Birdsag, mint Cégbirosag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Bankszimlaszam:
11794008-20530066-00000000
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Csoport 6sszevont (konszolidalt) vezetGségi jelentése 2012. pénziigyi évére vonatkozdan

1.

Cégjogi 6sszefoglalé

1.1.A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2012. janudr 1. és jelen Vezetdségi

Jelentés kozzétételének napja kézotti idészakban

A Tarsasag 2012. aprilis 27. napjan megtartotta éves rendes kozgy(ilését, ahol az aldbbi

hatarozatok szulettek:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

A Kozgylilés jovahagyta az lIgazgatdsdg Uzleti jelentését a Tarsasag 2011. Gzleti éve

tekintetében;

A Kozgyllés a gazdasagi tarsasagokrol sz6l6 2006. évi IV. térvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatésag tagjainak megadita;

A Kozgyllés az Igazgatosdg elGterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag

2011. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitdsi jelentését;

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2011. december 31-ével végzGdG6 Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgdldja 4altal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamoldt, valamint a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag, valamint a Felligyel6 Bizottsag errdl

késziilt irdsbeli jelentését;

A Kozgy(lés elfogadta a Csoport 2011. december 31-ével végzddd lizleti évére vonatkozo, a
Tdarsasag konyvvizsgaldja altal jévahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli térvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint készilt — konszolidalt beszamoldt, valamint a kdnyvvizsgald, az

Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasdg adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérdl nem hatarozott;

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(lés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgdld Korlatolt Felel6sségli Tarsasag konyvvizsgaldi megbizasat 2012. aprilis 28.
napjatél a 2012. december 31. napjdval végz6dé Uzleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd
Kozgyllési hatdarozat meghozatalanak napjaig, de legkés6bb 2013. majus 31. napjdig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felel6s konyvvizsgaldnak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(lés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jelolte ki;

A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsdgot sajat részvényligylet megkotésére legfeljebb
152.200 db ALTEO toérzsrészvény tekintetében, 2012. majus 1. és 2013. oktéber 31. napjaig

terjed6 id6tartam alatt 950,- Ft-os minimalis, 5.000,- Ft-os maximalis ellenérték kikotésével.
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ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamolohoz _

i) A Kozgyllés a fenti kozgy(lési hatarozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabdlydnak 12.8., és 15.1. pontjat azzal modositotta;
j) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta;

A Tarsasag 2012. junius 25. napjan rendkivili kdzgydlést tartott, ahol az aldbbi hatarozat

sziletett:

a) A Kozgyllés felhatalmazta a Tarsasdg lIgazgatdsagat, hogy a Tarsasag alaptékéjének
felemelésérél sajat hatdskorben, az Igazgatdsag legaldbb négy tagjanak tdmogatd
szavazataval dontést hozzon. A felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag alaptkéjét —
a Tdrsasag 4&ltal kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb 0Gsszesen
70.000.000,- Ft-al (jovahagyott alapt6ke) felemelheti a 2012. junius 27. napjatdl szamitott 6t
éves idGtartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptGke felemelésének valamennyi — a Gt-
ben meghatdrozott — esetére és mddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére
vonatkozd els6bbségi jog gyakorlasanak korlatozasdara, illetve kizarasara is, tovdbba az
alapt6ke felemelésével kapcsolatos, a Gt. és egyéb jogszabalyok, tovabbd a Tarsasag
Alapszabalya alapjan egyébként a Kozgy(ilés hataskorébe tartozé dontések meghozatalara,

ideértve az Alapszabalynak az alapt&ke felemelése miatt sziikséges modositasat is.

A Tarsasag lgazgatdsaga 2012. szeptember 26. napjan, Ulés tartds nélkll az alabbi hatarozatokat

hozta:

a) A Kozgyllés felhatalmazdsa alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag alaptékéjét (jegyzett t6kéjét)
152.200.000 Ft-rél 167.700.000 Ft-ra, vagyis 15.500.000,- Ft-al megemelte Uj részvények
zartkor( forgalomba hozataldval. A t6keemelés soran 155.000 darab 100,- Ft névértékd,
2.000,- Ft kibocsatdsi értékd ,,A” sorozatl dematerializalt részvény kertilt kibocsatdsra. Az Uj
részvényekhez fiz6d6 tarsasagi jogok megegyeznek a Tarsasag tékeemelése el6tt kibocsatott
azonos részvénysorozatu részvényeihez fliz6d6 részvényesi jogokkal. Azok kizardlag a Wallis
Asset Management, mint a Tarsasag részvénykonyvébe bejegyzett részvényese szdmara
kerilnek felajanlasra. Az lgazgatdsag kizarta a Wallis Asset Managementen kivili mas

személyek jegyzési els6bbségi és az uj részvények atvételére vonatkozo elsGbbségi jogat.

b) Az Igazgatdosag a tGkeemelés eredményétdl fliggben meghozta a Tarsasag Alapszabalyanak

maodositasaval kapcsolatos hatarozatokat.

c) Az lgazgatdsag 2012. oktdber 3. napjan megallapitotta, hogy a t6keemelés eredményes volt,

és az Alapszabaly modositasaval kapcsolatos hatarozatok hatalyba léptek.
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1.1.

a)

b)

c)

d)

ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamoldhoz

A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2012. janudr 1. és jelen

Vezetdségi Jelentés kbzzétételének napja kozotti idészakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2011. évi éves beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatdrozott. A Tarsasdg, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedili tagja, 2012. aprilis 5. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft. korabbi konyvvizsgaléjanak megbizatasat, kijelolte 6t
a 2012. pénziigyi év konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja,
2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTEO-Agria Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és

koényvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott.

A Tdrsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2011. évi éves beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, tovabba
modositva alapitdé okiratat lehet6vé tette az osztalék természetben torténd kifizetését. A
Tdarsasag tovabbda 94 M Ft osztalék kifizetésérél hatarozott, amelybdl 44 M Ft-ot pénzbeli, 50
M Ft-ot nem pénzbeni, vagyoni juttatads formajaban koteles teljesiteni. A Tarsasag egyuttal
meghosszabbitotta az ALTEO-Depdnia Kft. kordbbi kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte
6t a 2012. pénzigyi év kdonyvvizsgdlatara is. A Tarsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili
tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTEO-Depdnia Kft. 2012 évre vonatkozd

beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott.

A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2011. évi éves beszdmoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2012.
aprilis 5. napjan meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogdz Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak
megbizatdsat, kijelolte 6t a 2012. pénzigyi év konyvvizsgdlatara is. A Tarsasag, mint az
ALTEO-Hidrogaz Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTEO-Hidrogaz
Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérél nem

hatarozott;

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CiVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan
elfogadta az CIVIS-BIOGAZ Kft. 2011. évi éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésérSl nem hatdrozott; Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft.
egyedili tagja, 2012. 4prilis 5. napjan meghosszabbitotta a CIVIS-BIOGAZ Kft. korabbi
konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, kijeldlte 6t a 2012. pénziigyi év kdnyvvizsgalatara is. Az
ALTEO-Depdnia Kft. 2012. december 6. napjan megemelte a CIVIS-BIOGAZ Kft. torzstSkéjét
16.000.000,- Ft-al, melybdl 1.600.000,- Ft-ot a jegyzett t6kébe, a fennmaradd részt pedig
téketartalékba helyezte. Az ALTEO-Depdnia Kft.,, mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja,
2013. marcius 29. napjan elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és

konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott;
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ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamolohoz _

e) Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 28.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2011. évre vonatkozé éves beszamoldjat és
konyvvizsgaloi jelentését, tovabba moddositva alapitd okiratat lehetévé tette az osztalék
természetben torténd kifizetését. A Tarsasdg tovdbba 84 M Ft osztalék kifizetésérdl
hatdrozott, amelyb6l 34 M Ft-ot pénzbeli, 50 M Ft-ot nem pénzbeni, vagyoni juttatds
formajdban koteles teljesitet. Az ALTEO-Depdnia Kft. egyuttal meghosszabbitotta az EXIM-
INVEST Biogdz Kft. kordbbi kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijeldlte 6t a 2012. pénziigyi év
konyvvizsgalatdra is. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2012. december 6. napjan megemelte az EXIM-
INVEST Biogaz Kft. torzst6kéjét 25.000.000,- Ft-al, melyb6l 2.500.000,- Ft-ot a jegyzett
t6kébe, a fennmarado részt pedig tGketartalékba helyezte. Az ALTEO-Depdnia Kft., mint az
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az EXIM-INVEST
BIOGAZ Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott;

f) A Tarsasag, mint a Gydéri Erém( Kft. egyedilli tagja, 2012. marcius 21. napjan
meghosszabbitotta a GySri Er6m(i Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a
2011. pénzigyi év konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a Gy6ri Er6mil Kft. egyedili tagja,
2012. marcius 29. napjan elfogadta a Gy6ri Erém( Kft. 2011. évre vonatkozd éves
beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasag,
mint a Gy6ri Erémd Kft. egyediili tagja, 2012. aprilis 16. napjan meghosszabbitotta a Gydéri
Eré6m( Kft. kordbbi koényvvizsgdldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2012. pénzigyi év
konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a Gy6ri Er6m( Kft. egyedili tagja, 2013. marcius 29.
napjan elfogadta a Gy6ri Er6mi Kft. 2012 évre vonatkozdé beszamoldjat és kényvvizsgaldi

jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott;

g) A Tarsasdg, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2011. évre vonatkozd éves beszamoldjat és kdnyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésérél nem hatdrozott. A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. aprilis 5.
napjan meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat,
kijeldlte 6t a 2012. pénzigyi év konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft.
egyedili tagja, 2013. marcius 28. napjan elfogadta a HIDROGAZ Kft. 2012 évre vonatkozd

beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatdrozott;

h) A Tarsasdg, mint a Soproni Erém( Kft. egyedili tagja, 2012. madrcius 21. napjan
meghosszabbitotta a Soproni Erému Kft. kordbbi konyvvizsgaléjanak megbizatdsat, kijelolte
6t a 2011. pénzigyi év konyvvizsgdlatara is. A Tarsasag, mint a Soproni Er6m Kft. egyeddli
tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta a Soproni Erém{ Kft. 2011. évre vonatkozd éves
beszamoldjat és kdnyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A Tdrsasag,
mint a Soproni Er6m( Kft. egyedlli tagja, 2012. aprilis 16. napjan meghosszabbitotta a
Soproni Erém Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, kijeldlte 6t a 2012. pénziigyi év

konyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a Soproni Er6mu Kft. egyeddli tagja, 2013. marcius 29.
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napjan elfogadta a Soproni Eré6md Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgaldi

jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott;

A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyeddli tagja, 2012. mdrcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2011. évre vonatkozd éves beszamoldjat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatdrozott. A Tarsasdg, mint az ALTE-A Kft. egyedili tagja, 2012. 3prilis 2. napjan
meghosszabbitotta az ALTE-A Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a
2012. pénzligyi év kdnyvvizsgalatara is, tovdbba a kordbbi ligyvezetS visszahivdsa mellett Uj
lgyvezet6nek Pavel Janos Péter urat jelolte ki. A Tarsasdg, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja,
2013. madrcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoléjat és

konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott;

A Tarsasdg 2012. januar 20. napjan moddositotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt-t
alapszabdlyat. A mddositas cégjegyzékben nyilvantartott adatot nem érintett, kizarélag az
alapszabdlyban 1év6 jogszabalyhelyekre torténd hivatkozasokat pontositotta. A Tarsasag,
mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili részvényese, 2012. madrcius 29. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. 2011. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott, majd 2012. aprilis 2. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. kordbbi koényvvizsgdldjanak
megbizatdsat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyi év konyvvizsgdlatara is. A Tarsasdg, mint az ALTEO
Energiakeresked6 Zrt. egyedili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTEO
Energiakeresked6 Zrt. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és konywvizsgaldi jelentését,

osztalék fizetésér6l nem hatarozott;

A Tarsasag 2012. majus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO Kft. (korabbi
nevén CLEAN Energy Kft.) torzst6kéjének 100 %-at megtestesitd lzletrészt. A Tarsasag ugyan
ezen a napon meghozott alapitéi hatdrozatdval a WINDEO Kft. székhelyét athelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szam ala, a WINDEO Kft. korébbi GgyvezetGjének visszahivasa
mellett ligyvezet6vé nevezte ki Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint megemelte a WINDEO Kft.
torzst6kéjét 106.550.000,- Ft-tal, melybdl 10.000.000,- Ft-ot a jegyzett t&kébe, a fennmaradd
részt pedig tGketartalékba helyezte. A Tarsasag 2012. augusztus 1. napjan meghozott alapitdi
hatdrozatdval a WINDEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a kordbbi konyvvizsgdld
visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszag Kft-t jelolte ki a cég 2012-es pénzlgyi évének
konyvvizsgalatara, valamint 6nallé cégjegyzési joggal ligyvezetévé nevezte ki Szécsi Baldzs
urat. A Tdrsasag, mint a WINDEO Kft. egyeddili tagja, 2013. marcius 28. napjan elfogadta a
WINDEO Kft. 2012 évre vonatkozd beszdmoldéjat és kdnyvvizsgaldi jelentését, és 40.000.000

Ft osztalék fizetésérdl hatarozott.
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A Tdrsasdg 2012. majus 24. napjan addasvétel jogcimén megszerezte a VENTEO Kft. (korabbi
nevén W.P.S.S. Kft.) torzst6kéjének 100 %-at megtestesits izletrészt. A Tarsasag ugyan ezen
a napon meghozott alapitéi hatdrozatdval a VENTEO Kft. székhelyét athelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szam ald, a VENTEO Kft. korabbi lgyvezet§jének visszahivasa
mellett lgyvezet6vé nevezte ki Tasnddi-Tulogdi Leventét. A Tdrsasag 2012. augusztus 1.
napjan meghozott alapitéi hatarozataval a VENTEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a
korabbi kdnyvvizsgdld visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszag Kft-t jel6lte ki a cég 2012-es
pénziigyi évének konyvvizsgalatara, valamint 6nalld cégjegyzési joggal ligyvezet6vé nevezte
ki Szécsi Baldzs urat. A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 28. napjan
elfogadta a VENTEO Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgdldi jelentését, és
90.000.000 Ft osztalék fizetésérdl hatarozott.

A Tarsasdg 2013. januar 30. napjan megalapitotta az ALTSOLAR Kft-t (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd wu. 20. cégjegyzékszama: Cg.01-09-997686, f6 tevékenysége:
villamosenergia-termelés, jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat t6kéje 5.000.000,-

Ft, Uigyvezetdi: Pavel Janos Péter, és Selmeczi Daniel).

A Tarsasag 2013. janudr 30. napjan megalapitotta a SUNTEO Kft-t (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20., cégjegyzékszama: Cg.01-09-997687, f6 tevékenysége: villamosenergia-
termelés, jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat t6ékéje 5.000.000,- Ft, Ggyvezetdi:

Pavel Janos Péter, és Selmeczi Daniel).

A Tarsasag 2013. februar 11. napjan addasvétel jogcimén megszerezte az e-WIND Kft.
torzst6kéjének 100 %-at megtestesit6 Uzletrészt. A Tarsasag ugyan ezen a napon meghozott
alapitéi hatdrozataval az e-WIND Kft. székhelyét athelyezte a 1055 Budapest, Honvéd u.
20/A. szam ala, a korabbi Ugyvezet6je mellé kinevezte Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint
dontott az lGgyvezetSk egylittes cégjegyzési jogdrdl. A Tdarsasdg 2013. marcius 29. napjan
meghozott alapitdi hatarozatdval az UNIKONTO Kft-t, dr. Adorjan Csaba személyében felelGs
konyvvizsgalot jelolte ki a cég 2012-es pénzigyi évének kdnyvvizsgdlatara, Héber Gabor
Ggyvezet( visszahivasa mellett 6nallo cégjegyzési joggal ligyvezetSvé nevezte ki Szécsi Balazs

urat, valamint donto6tt Tasnadi-Tulogdi Levente ligyvezetd 6ndllé cégjegyzési jogardl.
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2. Az iddszak lizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziiqgyi adatok

2.1. A 2012-es év tevékenységének értékelése

A 2012-es év tobb szempontbdl is kiemelt jelent6séggel birt a Csoport életében mind a t6kepiaci
illetéen majusban egy sikeresen végrehajtott akvizicié révén 3 darab hazai széleré6mlivel béviilt az
eré6mdvi portfdlid, 6sszesen 5,8 MW kapacitas értékkel. Ugyan néhany hénappal 2012 utan, de még
2013 els6 negyedévében egy Ujabb szélerémlvi akviziciét is befejezett a Csoport, ami még tovabbi
1,5 MW-tal novelte az erémivi portfdlié energiatermelé kapacitasat. A t6kepiaci torekvéseket
illetéen kiemelnénk, hogy 2012 januarjaban ujabb sikeres kotvénykibocsatas tortént, melynek
keretében egy zartkor( kibocsatds keretében az ALTEO Nyrt. kézel 400 M Uj forrashoz jutott.
Tovabba 2012. oktéberben, zartkorl t6keemelés eredményeként intézményi befekteték kertltek a

Csoport tulajdonosi korébe, amely a tékepiaci forrasbevonds egy Ujabb fontos allomasa volt.

A mar meglévé erémlivek tekintetében 2012-ben a gyé6ri er6miben zajlott a legjelentGsebb
beruhazds, amelynek soran az erémd 3 MW gazmotoros kapacitdssal bévilt, igy elérve a villamos
energia piacon mar o6nalléan is értékesithet6 5 MW-os villamosenergia termelé gdzmotoros

kapacitast.

A 2012-es év is szamos szabalyozasi valtozassal jart a hazai energetika teriletén, melyekhez a csoport
a diverzifikalt portféliénak, az értéklanc alapd megkozelitésnek (energia termelés-kereskedelem-

energiagazdalkodas) és a gyors reakcidkészségnek kdszonhet6en sikeresen alkalmazkodott.

A Csoport eredménytermelS képessége a magas EBITDA hdanyaddal jellemezhet6 széler6mivek
csoportba keriilésének és a meglévé er6mivek szigord koltséggazddlkoddsanak, illetve az itt
végrehajtott és realizalt hatékonysagjavitas kovetkeztében 2012-ben lényegesen nétt. A 2011-es 453
M Ft-os EBITDA szintet 30%-kal sikertlt tovabb novelni, elérve 2012-ben az 591 M Ft-os konszolidalt
EBITDA-t.

a) Energiatermel6 portfdlio

A z6ld energiat termel6 megujuld energia alapu er6miuivek dsszességében jol teljesitettek a 2012-es
évben, ez f6ként a szélerémlivek 6%-kal a terv feletti termelésének koszonhetd, amelyben lényeges
szerepet jatszott, hogy a 2012-es év az atlagosnal szelesebbnek mindsithets. A 2012-es év szamaiban
a szélerémivek még csak a csoportba kertilésuktél, azaz majus végétdl szerepelnek, ezért teljes éves
EBITDA kapacitdsuk még nem realizdlédott ebben az idGszakban. A depdniagazos erémlivek
teljesitménye némileg elmaradt a tervezettél, a debreceni projektnél az atlagosnal csapadékosabb
id6jaras és ennek kovetkeztében a depdniatestben kialakult magasabb vizszint, mig a nyiregyhazi

erémiinél a lerakd rekultivacidja okozott a vartnal kedvezétlenebb mikodési feltételeket.
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A hagyomanyos, foldgaztiizelésli eré6miivek is hoztdk az elvart eredményességet, a soproni és a gyori
egység (a kapacitas bévités kovetkeztében) a villamos energia kereskedelemmel egylittmUkodve jol
ki tudta hasznalni a villamos energia piaci termékek id6szakosan magasabb arait, és az ez alapjan
vezérelt mikodés megfelel6 eredményességgel jart. A soproni er6mi szempontjabdl kilondsen
elényos volt, hogy a varos a nydri idészakban is vételezett érdemi mennyiségl hét. Ugyanakkor ez az
eré6ml a 2011-es évben még fél évig a Kotelezd Atvételi Rendszerbe termelt magasabb villamos
energia atvételi aron, amely egy teljesen mas m(kodési modellt jelentett. A 2012-es év mar teljes
egészében a piaci alapu mikodés jegyében telt, emiatt kdzel 50%-kal csokkent a villamosenergia
termelési volumen, dm az EBITDA-t igy is nem kevesebb, mint 25%-kal sikeriilt névelni. Az erémd
hosszu tavu szerzédéssel rendelkezik a helyi tavfitémivel a varos egy részének héGellatasardl, amely
meghatdroz egy éves minimum atveendd hémennyiséget, amelyet a varos évek ota lényegesen
alulteljesit. A helyzet rendezése érdekében a felek toébb éve egyeztetnek, a 2012-es évben ugy tlint,
hogy sikeril egy kozosen is elfogadhatd Uj szerz6dést kialakitani. Mivel a Sopron Holding Kft. a 2012-
es konyvek zarasaig sem irta ald a megdllapodas tervezetét, ezért a Soproni Er6m( Kft. 2013
marciusaban peres utra terelte a felhalmozott kotbérkovetelés kezelésének igényét. A
kotbérkdvetelés a Csoport eredményét jelenleg nem befolydsolja, annak eredményndvels hatdsa egy

sikeres jogi procedura esetén jelentkezik.

A gy6ri és a soproni er6mivek hosszu lejaratu bankhiteleit is sikeriilt az év sorén (302-es HUF/EUR-
nal) forint alapurél euré alapura valtani annak kdszénhet6en, hogy a hészerzdésekben is deviza

alapu indexalast vezettiink be. Ezzel a két erém( kamatterhei Iényegesen mérséklédtek.

b) Energia kereskedelem

A villamos energia kereskedelem teriletén a 2011-es 63 GWh-s fogyasztdi értékesitést 2012-re 13%-
kal, 71 GWh-ra sikeriilt névelni. Fontos valtozas e mellett az is, hogy a nagykereskedelmi értékesités
is egyre nagyobb volumennel bir annak kdvetkeztében, hogy a Csoportba tartozé nem KAT-ba
termel6 er6mi(ivek 2012-ben dént6 tobbségében az ALTEO Nyrt. mérlegkdrébe termeltek, és részben
a fogyasztok ellatasara, részben pedig nagykereskedelemben keriiltek felhasznaldsra. Az eré6m{ivek és
a villamos energia kereskedelem kozotti kiaknazhatd szinergidknak koszonhetéen a két teriilet

egyuttmUiikddése érdemi hozzajérulast jelentett az eredményességhez.

Tovdbbra is leginkabb a KKV szektor szereplGi képezik fogyasztéink dont6 tobbségét, ebben a
szegmensben fontos szempont a versenyképes ar mellett a rugalmas, egyénre szabott ajanlat és
lgyintézés. A szolgaltatdsunkkal valé megelégedettséget az el6z8 évi fogyasztdi dllomany nagy
részének megtartdsa is mutatja. Az egyre nagyobb szamu fogyasztd segiti a vevdékockazatok
diverzifikaldsat és a fogyasztas tervezhetGségét ezaltal a kiegyenlité6 energia igény alacsonyabb

szinten tartasat.

e

A 2012-es évben kilonds hangsuly helyezédoétt a vevéi el6mindsitésre és a szigoru vevéi kintlévGség

kezelésre, amelynek eredményes mikodése a vevGk pontos fizetésében, a lejart vev6kovetelések
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alacsony dllomanyaban is megfigyelhet6. A 2012-es évben a vevsi értékvesztések a fogyasztoi
arbevétel egy ezrelékénél is kisebb értékkel voltak jellemezhet6ek, amely az iparagbhan igen

kedvezdének itélhetd.

) A {6 stratégiai iranyok 2012-ben

A csoport legf6bb stratégiai célja, hogy energetikai befektet6ként mind az energiatermelés, mind az
energiakereskedelem teriiletén diverzifikalt portféliot épitsen ki. A diverzifikacid csékkenti a
szabalyozdasi vagy piaci valtozasoknak vald kitettséget, mivel az egyes portfélid elemeket egy-egy
valtozas eltéréen, esetleg ellentétesen is érintheti. A 2012-es évben a mar emlitett széleré6m
akvizicié kovetkeztében jelentGs lépés tortént az energiatermelésen beliil a megujuld ardny

novelésének irdnyaba, amely a csoport egyik kiemelt célkitlizése.

A megujulé energia alapu energiatermelés Gj, 2010-ben beharangozott 6sztonzé rendszere, a METAR
a 2012-es évben sem jelent meg, varhato életbe Iépésének id6pontja tovabbra is bizonytalan, ezért a
csoport Uj fejlesztések helyett az akviziciokra helyezte a hangsulyt a hazai teriileten. ZoldmezGs
beruhdzdsokra a megfelel6 0sztonzé rendszerrel rendelkez6 szomszédos orszagokban is van
lehet6ség, ezért a Csoport kiulfoldi megujuld erémdvi fejlesztési lehetGségeket is vizsgal a ndvekedés

fenntartasa érdekében.

A novekedés finanszirozdsara a csoport sikeresen vont be forrdsokat a t6kepiacon mind kotvény
mind pedig részvénykibocsatas formajaban. Ezek a [épések, eredmények mindenképpen kiemelend§
sikernek tekinthetdek, figyelembe véve a t6kepiaci és a makrogazdasagi kornyezetbdl adddo jelentds

kihivasokat.

A Csoport a gaz-, és a villamos energia beszerzés kovetkeztében EUR és USD kitettséggel rendelkezik,

amelyet fedezeti lUgyletek segitségével, illetve a fogyasztéi arak deviza alapu indexalasaval mérsékelt.
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2.2. A 2012-es év konszoliddlt IFRS beszamolojanak kiemelt adatai

a) Eredményesség

Az ALTEO Csoport konszolidalt eredménykimutatasa a kdvetkez6képpen alakult:

2012.12.31 2011.12.31 Valtozas
végz6do év végz6do év el6z6 évhez %
Arbevételek 5545 700 4 855 856 14,2%
Kozvetlen raforditasok (4 666 186) (4 089 655) 14,1%
Bruttd eredmény 879514 766 201 14,8%
Adminisztrativ raforditdsok (499 173) (436 658) 14,3%
Ertékesitési raforditasok (8 868) (15 599) -43,2%
Ertékvesztés miatti veszteségek (20 282)
Egyéb bevételek/(réforditdsok) (51 284) (26 850) 91,0%
299 907 287 094 4,5%
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (153 704) (311671) -50,7%
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl - - -
Addzas el6tti eredmény 146 203 (24 577) -694,9%
Jovedelemado raforditds (51 115) (77 569) -34,1%
Netté eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 95 088 (102 146) -193,1%
__Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 95 088 (102 146) -193,1%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosaitilleti: 95 088 (102 146) -193,1%
Ebbdl a nem kontrolldlé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 61,02 (70,30) -186,81%
_Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 62,58 (70,30) -189,02%
EBITDA 591 275 453 344 30,43%

A Csoport konszolidalt arbevétel szinten 14%-kal teljesitette tul a 2011-es értéket. Ebben a 2012.
majus végén a Csoportba kerilt harom UGj széler6mi{ termelésén kivil a villamos energia

kereskedelem novekedése és a hGarak emelkedése jatszott szerepet.

A villamosenergia termelés arbevétele az Uj széleré6md kapacitasok ellenére is csokkent, mivel 2011-
el szemben 2012-ben mar a soproni erémd is teljes évben a szabad piacra, ezen belil is nagyrészt az
ALTEO mérlegkorébe termelt, igy a konszolidalaskor kiszirésre kerilt. A villamosenergia termelésbd|
a csoportszint{ drbevétel 10%-a szarmazott, szemben a tavalyi éves 15%-kal. Az értékesitett villamos
energia naturdlidban kifejezett értékébdl 44%-ot tesznek ki a megujuléd erémlivek. Mivel ezen
erémivek mind a KAT mérlegkdrbe, azaz a MAVIR Zrt. részére értékesitik a villamos energiat egy
magasabb, megujulds atvételi aron, ezért a csoportszintl villamosenergia termelési arbevételbdl

tobb mint 82%-os részesedést ér el a Csoport z6ld portfélidja.

A hagyomanyos tiizelés(i erémivek a villamos energiat donté részben csoporton beliilre, az ALTEO
Nyrt. felé értékesitették és az a kdzpontban végzett villamos energia kereskedelmi tevékenység
eredményeként kerilt kilsé felekhez, ezért ez a mennyiség csoport szinten a villamos energia
kereskedelem &rbevételét noveli. 2011 elsé félévében a soproni eré6m( még a KAT keretében
értékesitett, ezért a bazisid6szakban ez a tétel még a villamosenergia értékesitést novelte. A
hagyomdnyos tilzelésli erém(ivek villamos energia termelésének kilsé felek felé torténé
értékesitésén tul a kereskedelmi arbevétel ndvekedéséhez, és annak a konszoliddlt arbevételen belili
sulydanak emelkedéséhez még hozzajarult a kereskedelem fogyasztéi portfélidjanak béviilése és
ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birdsag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamolohoz

nagykereskeddi aktivitdsanak novekedése. Mindezek eredményeként a csoportszintl arbevételen
beliil a kereskedés ardnya 40%-ra n6tt a 2011-es 36%-hoz képest, azaz a konszolidalt arbevétel

névekedési litemét meghaladd (25%-0s) emelkedéssel jellemezhetd.

Tovabbra is a héenergia értékesitési bevétel teszi ki a konszolidalt darbevétel legnagyobb részét 49%-
os részesedéssel. Az értékesitett h6mennyiség 2%-os csokkenése ellenére a h6arbevétel a tavalyihoz

képest 18%-kal nGtt az drképletekben szerepl6 gazarak és devizaarak emelkedésének kovetkeztében.

Az egyéb arbevétel tekintetében jelent8s valtozas nem tértént, ez a sor tovabbra is korilbelll 2%-at

adja a konszolidalt csoportszintl arbevételnek.

Brutté eredmény szintjén az arbevételt kis mértékben meghaladd, 15%-os novekedés figyelhetd
meg, azaz a csoport bruttdé eredmény hanyada is javult kis mértékben, amihez a kozvetlen
raforditdsok éppen arbevétel alatti novekedési (iteme is hozzdjarult. A termeléshez felhasznalt
energiahordozok koltsége mindossze 3%-kal csokkent 2011-hez képest, de naturdlidban kifejezett
értékik kozel 15%-kal csokkent, f6ként a soproni miikodési modell valtozdsa miatt. Novekedés
figyelhet6 meg a kozvetlen raforditdasokon belll az értékcsokkenés soron a szélerémivek Csoportba
kerllésével; illetve a kvotaértékesitések terlletén, ahol a tavalyi évben az EXIM-INVEST kétévnyi
értékesitése jelent meg ezen a soron. Sajnos pont ezek a kibocsatds csokkentési egységek azéta sem
kerliltek jovdirasra a vev6 szamlajan, a technikai |épés elmaradasa miatt az OKTV ellen per van

folyamatban, de emiatt az idei évben ezen a soron addicionalisan 25 M Ft veszteség jelent meg.

A nem kozvetlen raforditasok koziil az adminisztrativ raforditasok dsszege az arbevételhez hasonld
mértékben nétt, melyben f6ként a novekedést kiszolgdld létszamemelkedés jatszott szerepet. A
2012-es évben a csoport leirta a depdniagazos erémlivek akvizicidjakor azonositott goodwill 20 M-s
értékét, mivel a 2012-es évben az erémlivek termelése a depdniatestek vizesedése és az elkezdett

rekultivacidk miatt visszaesett.

Mindezek hatdsara az értékcsokkenési leirdst nem tartalmazé EBITDA soron 30%-0s névekedést tud
felmutatni az ALTEO csoport a 2011-hez képest. Az év soran akvirdlt széler6muivek csoportba
kerllése miatt emelkedd értékcsokkenési leirdas eredményeként ugyanakkor a kézel 300 millié
forintos Gzemi eredmény szintjén a ndvekedés ennél kisebb, 4,5%-0os mértéklinek adddott az el6z6

évhez képest.

A pénziigyi raforditasok értéke a bazisévhez képest Iényegesen, 51%-kal mérsékl6dott, amely tébb
tényez6vel magyarazhatd. A kamatraforditasok értéke a 2011-es értéknél 79%-kal lett magasabb
féként a Csoportba kerilt széler6mdvek akvizicids hitelének kamatterhei, és a 2011 végén illetve
2012 januarjaban kibocsatott kotvények kamatterhei kovetkeztében. A fizetendd kamatokat
ugyanakkor mérsékelte 2012 majusatél a gyéri és a soproni er6mivek beruhdzasi hiteleinek euro
alapura valtasa. A kotvényekre fizetett kamatok emelkedését az el6bbiekben emlitett egyes
beruhazasi hitelek euro alapura valtasanak eredményeként jelentkez6 alacsonyabb kamatok mellett
még a devizas arfolyam-kilonbozet sor kedvezd alakuldsa is jocskan ellensilyozta, és 0sszességében

a pénzigyi raforditdsok jelent6s csokkenését eredményezte. Ezen belil a legfébb tétel a
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széleré6mluvek hitelszerz6désben foglalt devizanem atvaltasi lehet6ségébdl fakad, amelyet pontosan a
kamatkiaddsok optimalizaldsa és a devizadrfolyam kockazatok ellensulyozasa érdekében vett igénybe
a Csoport. Ezzel a lehet6séggel élve ugyanis az eurdban felvett hitel forintra, majd pedig vissza eurd
alapura valtasa kapcsan a Csoport kozel 140 M pénzigyi eredményt ért el. Ev végén a csoport euro
alapu hiteleit 291,3 HUF/EUR arfolyamra értékelte at.

A 2012-es év 146 M Ft konszolidalt addzas el6tti eredménnyel és 95 M Ft-os atfogd eredménnyel
zarult, amely teljes egészében az anyavallalat tulajdonosait illeti, kisebbségi részesedésre jutd

eredmény nincs.

b) Kiemelt mérlegtételeink

Konszolidalt mérleglink f6 sorai:

2012.12.31 2011.12.31 Valtozas
auditalt auditalt %
Befektetett eszk6zok 6 193 306 3788 106 63,5%
Forgdeszkézok 2 286 361 1927 308 18,6%
ESZKOZOK OSSZESEN 8479 667 5715414 48,4%
Sajat téke 1896 828 1545 215 22,8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4525 153 2540 395 78,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2 057 686 1629 804 26,3%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8479 667 5715414 48,4%

A csoport mérlegf60sszege a 2012-es év sordn jelent6s mértékben, tébb mint 2 Mrd Ft-tal nétt 2011-
hez képest. A zard 8.480 M Ft-os eszkdzok Osszesen érték 48%-kal haladja meg a 2011 végi értéket.
Ebben a legf6bb szerepet a hdrom Uj szélerém( csoportba keriilése és a januari zartkor(

kotvénykibocsatas jatszotta.

A befektetett eszk6z6k értéke a mérlegf6osszeget meghaladd mértékben, 63,5%-kal nétt egy év
alatt. Ezen belil is az erémdvek, energiatermel6 ingatlanok, gépek, berendezések sor 2.187 M Ft-os
béviilése a legszamottevébb, ami a szélerém(ivek Csoportba kertilésével 2.122 M Ft-tal novelte az
eszkozok értékét, illetve a gy6ri kapacitasbévité beruhazas kozel 500 M-s értéke emelendd ki. A
termel6 berendezések konyvszerinti értékét mérsékelte az idGszakban elszamolt értékcsokkenési

leiras.

A kibocsatdsi jogok értéke 70 M Ft-tal csokkent, egyrészt a 2012-ben a gy6ri és soproni
erémiveinkbdl értékesitett felesleges kibocsatasi egységek kivezetésének hatasara (119 M),
ugyanakkor a 2012-es évre vonatkozo allokacio, illetve a 2011-es kibocsatas miatti visszaszolgaltatas

kilonbozete 63 M Ft novekedést jelentett a mérlegsoron. Az erémivek 2012 oktéberében az EUA

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birdsag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszdm:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamoldhoz

egységeikbdl CER egységre valtottak a szabdlyozas altal megengedett maximalis mennyiséget, ami a

kibocsatasi jogok mérlegsoron tovabbi 14 M csokkenést okozott.

A halasztott add eszkdzok 33 M Ft-tal csdkkentek, amely elsGsorban a targyi eszkozok tarsasagi

addalapban torténd gyorsabb leirasanak kdszonhetd.

A Csoport a széler6mdivek akviziciéja kapcsan azonositott és felvett a konyveibe 300 M Ft értékd
immateridlis j6szagot az erémivek KAT jogosultsagabdl adéddan, amelynek az értékcsokkentése a
termeléssel ardnyosan torténik. Ezen kivil 76 M értékben goodwill keriilt azonositasra a
megszerzéskor, amely novekedésként mutatkozik az el6z6 év adatdhoz képest, ugyanakkor ezt
mérsékelte, hogy a depodniagazas erémivek megszerzésekor (2010) keletkezett Osszesen 20 M

goodwill leirasra kerdilt.

A forgdeszkozok Osszege egy év alatt 19%-os novekedést mutat, melyet egyrészt a ndvekvd
vevGallomany magyaraz (a gydri erémi kapacitasbivitésébél és a hGigénybdl adédd magasabb
decemberi értékesités, a Csoportba év kdzben beléps széler6mlivek vev6allomanya 6sszesen 251 M
Ft novekedést okozott). A pénziigyi eszkdzok, pénzeszkozok és az egyéb kovetelések 100 M Ft-ot
meghaladdan néttek, tobb esemény hatasara. Az Anyavallalat zartkord részvénykibocsatas soran Uj
t6kéhez jutott, a széler6mlivek Csoportba kerlilésével az ezeket az er6mliveket tulajdonld cégekben
az akvizicidkor ott hagyott és azdéta tovabb képz6dott addiciondlis pénzeszkozallomany szintén
hozzajarult a Csoport pénzeszkozallomanyanak emelkedéséhez. A forgd eszkézok allomanyara
ugyanakkor csokkentGleg hatott, hogy 2012 decemberében udjabb széleré6md (e-Wind Kft.)
akvizicidjanak el6készitése folyt, amely soran a vételdr egy részét ligyvédi letétbe kellett helyezni.
Ezen tul a Csoport az év soran visszafizette a tulajdonosi hitel teljes dllomanyat, de az el6bbiekben
ismertetett pénzkidramlasok ellenére a Csoport a 2012-es év végén igy is jelent6s, 941 M Ft értékd

pénzeszkoz dllomannyal rendelkezett.

A konszolidalt sajat t6ke értéke a bazisévhez képest 23%-kal nétt a targyévben, amely nemcsak
nagysaga, de a valtozas egyik legf6bb oka miatt is kiemelt jelentGségli. 2012 oktéberében ugyanis az
ALTEO Nyrt. sikeresen vont be 310 M Ft értékd forrast a t6zsdén keresztiil intézményi befektet6ktdl,
ezzel fontos Iépést tett a tulajdonosi kor diverzifikaldsa, és a nyilvdnos tékebevonas felé. Kiemelendd

még, hogy 2012-ben a sajat t6két az atfogd nyereség is ndvelte 95 M Ft-tal.

A hosszu lejaratu kotelezettségek is jelent6s mértékben, 78%-kal nGttek egyrészt a szeles projektek
akvizicidja kapcsan felvett projekthitelek, masrészt pedig a januari Gjabb kétvénykibocsatas miatt. A
Csoport hosszu lejaratu bankhitelei 2012 végén 3.265 M Ft értékkel birnak, a kotvénytartozasok
Osszege pedig 443 M Ft-tal, 6sszesen 1.001 M Ft értéklre emelkedett.

A rovid lejaratl kotelezettségek értéke a mérlegf6osszegtSl elmaradd mértékben, 26%-kal nétt,
elsGsorban a megn6tt hitelallomany névekvs éven beliili részének, a novekvé forgalommal egyiitt

bo6vilé szdllitéallomanynak, és az elhatarolt kotvénykamatok 6sszegének kovetkeztében.
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2.3. 2013-as és kozéptdavu céljaink

2012-ben a Csoport hdarom széler6miivel bdviilt, amelyek magas EBITDA hanyaddal és stabil
eredménytermel6 képességgel jellemezhetéek. A szélerémlivi portfélié 2013-ban is bdviil, hiszen
2013 els6 negyedévében egy Ujabb, 1,5 MW kapacitdsu hazai széler6md keriilt a Csoportba. Ezzel a

széler6miuivek mar 7,3 MW kapacitdssal birnak az energiatermel6 portfélion bellil.

A megujulé erémlvek, ezen beliil is f6ként az id6jarasfiggé megujuldk (szél-, naperémivek)
Csoporton beliili aranyanak tovabbi novelése az egyik legfébb kozéptavu cél. Ezt szolgdlta a 2013-as

szeles tranzakci6 is.

A hazai megUjulé energiatermelés Uj 6sztonz6 rendszere, a METAR még mindig nem keriilt
bevezetésre, valdszinlleg 2013-ban sem |ép életbe, igy jelenleg a mar meglévd hazai z6ld er6mlivek
megvétele vagy kiilféldi zoldmez8s beruhazasok jelenhetik a novekedés f6 iranyat révid tavon. Mivel
hosszabb tavon azonban hazanknak igen ambicidzus megujulé energia hanyadra vonatkozé
célkitizései vannak (2020-ra 14,65% a cél), ezért néhany éven bellil meg kell sziletnie az Uj
szabalyozd rendszernek, és ujra megnyilik a lehet6ség hazankban is az Uj megujuld erémlivek
épitésére.

2011-ben Eurdpa szinten mar nem a széleré6mlivek, hanem a naperémiivek végeztek az elsé helyen
az GUzembe helyezett er6miivek teriiletén, a kovetkezd par évben is ennek a technolégidnak a
terliletén varhatod a legintenzivebb fejl6dés. Hazankban a jelenlegi kotelezé atvételi drak az EU mas
tagdllamaihoz viszonyitva még alacsonynak mondhatdak, de kisérleti jelleggel vagy sajat
felhasznalasra mar telepiiltek napos kapacitdsok. A trend kovetése, és a terlilet ndovekedési
lehet6ségeinek kihasznalasa érdekében a 2012 végén két U] céget alapitott a Csoport, melyek a
jovébeli napos fejlesztések megvaldsitoi lesznek, illetve egy projektre KEOP palyazat is keriilt

benyujtasra 2013 februarjaban.

A két kiemelt technoldgia (szélerémivek és naperémivek) teriiletén a szomszédos orszagok
(els6sorban Romdnia) piaca a hazainal Iényegesen kedvez6bb és nagyobb névekedéssel jellemezhetd,
ezért ezekben a régidkban is keresi a Csoport az akvizicidés illetve a zoldmezds fejlesztési

lehet&ségeket, és rovid tavon bellli cél az elsé kilfoldi projekt sikeres zarasa.

A novekedés finanszirozdsara a hagyomanyos projektfinanszirozasi eszk6zok mellett a t&zsdei
lehet&ségek kihaszndldsa is Uj vallalatfinanszirozasi lehet6ségeket nyujt. A 2013-as évben a
részvénykibocsatas révén torténé t6kebevonds tovabbra is fontos cél, amelyet koézéptavon ujabb
kotvénykibocsatassal is ki lehet egésziteni. Ezek mellett pedig az egyre ndvekvé eredményességi

portfélié termelte osztalék is forrast jelent a tovabbi béviiléshez.
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a) Energiatermel6 portfolié

A Csoport az energiatermel6 portfélion belll elsésorban a meguljuld energiaforrdst hasznositod
erémiivek szamanak, ardnyanak novelésére torekszik, a hagyomanyos, foldgdz alapu erémdivek
tekintetében pedig a minél hatékonyabb, eredményesebb, rugalmasabb, a piaci arak alakuldsat

kiaknazé miikodésre torekszik.

Mind a gy6ri, mind a soproni erém( szamos atalakitdson ment at 2009 végi megvdsarlasa ota, a
2012-es évben mar azt a teljesitményt érték el, amely a KAT-bdl vald kikeriilés, modernizald
beruhdazasok és koltségracionalizadlas utan piaci korilmények kozott elérhets. A két eré6md életében
kiemelt szerepet jatszik a két legfébb vevé az AUDI Hungdria Motor Kft. és a Heineken Hungaria Zrt.
szerz6dése, hosszu tavu cél a vevék megfelel6 minGségi ellatasa. A Sopron Holding Zrt-vel sajnos
nem sikerilt nemperes Uton megallapodni egy tobb szazmillids kotbérkovetelés rendezésérél, ezért a
Soproni Erému Kft. 2013 marciusaban pert inditott a vita rendezésére, melynek koézéptavon lesz
hatdsa az eré6mil mikodésére. A kovetelés a konyvekben nem szerepel, tehat kizardlag

eredménynovel6 tételként kerililhet majd figyelembe vételre a per kedvezé kimenetele esetén.

A villamos energia és a foldgaz araranya a 2012-es évben sem allt vissza a valsag el6tti szintre, a
villamos energia dra 2013 elsé negyedévében tovabb csdkkent. Az drarany javuldsa esetén a Csoport

foldgdz alapu er6mdiveinek eredményessége novekedni fog.

Az alapanyag koltség nélkili, vagy igen alacsony alapanyag kéltséggel jellemezhetd megujuld
energiara épul6é erémivek fedezettermel6 képessége a hagyomanyos tiizelésli er6mivekéhez képest
joval stabilabb, kevesebb tényez6nek kitett, ezért a Csoport életében tovabbra is kiemelt szempont

az er6md tipusok megfelel$ valtozatossaganak, diverzifikacidjanak biztositasa, megdrzése.

Rovid- és kozéptdvon is a megujulé erémuvek szdmdnak novelése a cél, ezen belil is f6ként a

széleré6mluvek és a naperémlivek alkotjak a kovetkez6 évek f6 novekedési iranyat.

A METAR megjelenéséig belfoldon a mar m(ikods (KAT-os) erémiivek akvizicidja lehet a prudens
novekedési ut. A METAR életbe lépése utdn a Csoport elsésorban a magyarorszagi meguijuld
erémivek z6ldmez8s fejlesztésére kivan koncentralni, mint a névekedés f6 mozgatérugdja. Megujuld
er6mivi fejlesztési projektek megvaldsitasara, a mar emlitett KEOP-os palyazati lehet6ségeken tul, a
METAR megjelenéséig elsésorban a szomszédos orszagokban, azon beliil is leginkdbb Romaniaban,

latunk lehetGséget.

b) Energia kereskedelem

Az energia kereskedelmi tevékenység egyelGre kizdrélag a villamos energidra korlatozédik. A
megszerzett gazkereskedelmi engedélyt varhatdan csak kézéptavon keril kihasznalasra, amennyiben
kedvez§ beszerzési forras adddik és a szabalyozas is kedvezden alakul, de a 2013/2014-es gazévben

még nem indul el az Uj tevékenység.
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Villamos energia kereskedelem tekintetében tovabbra is az organikus névekedés a cél, az évente 15-
20%-kal novekvd vevéi szerz6désallomany 2014-ben mar 100 GWh korilire n6het. Kiemelt szerepet
kap a vevdk elémingsitése és a kintlévGségek szigoru kezelése annak érdekében, hogy a kétes,
leirandd vevGkovetelések tovabbra is csak az ezrelékes nagysagrendet érjék el és ne okozzanak

fedezetkiesést.

A féként a kis- és kozépvallalkozasokra fokuszald, az 6nkormanyzati lgyfeleket inkabb kerild
Gzletpolitika eleve magaban hordoz egy természetes diverzifikaciét is. E mellett pedig a preciz,
megbizhatod Ulgyfélkezelés kovetkeztében egyre n6 a megtartott lgyfelek aranya is, amely szintén

csokkenti a vevGkockazatot.

A sajat erémivek altal termelt villamos energia egy része természetesen a fogyasztéi portfélio
elldtdsdra is szolgdl, nagyobb része pedig a szabadpiaci nagykereskedelemben keril értékesitésre. A
sajat eré6miuvekkel vald egylittm(ikodés a villamos energia tekintetében a 2012-es évben kitlin6en
m(ikdodott, a Csoport jelentés fedezetet termelt a két teriilet kdzotti szinergidk kihasznaldsa, azaz a
gylri és a soproni erémi villamos energia kapacitdsanak villamos energia dralakuldst lekovetd

mUkodtetésével. Ezt a lehetGséget tovabbra is szeretnénk maximalis mértékben kiaknazni.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2011-es évben a csoportba tartozd tarsasagok koziul az alabbiakkal kapcsolatban érdemes

kiemelnilink az id6szakban tortént valtozdsokat, eseményeket:

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag 2012. januar 10. napjan ,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében
dematerializalt, nem kamatozé (zéré kupon) kdtvényeket bocsatott ki, amelyek futamideje 2 év.
A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 500.000.000 Ft, a kibocsatasi érték
a névérték 78,9869 %-a.

A Téarsasag modositotta villamosenergia-kereskedelmi (izletszabalyzatat, ami egyrészt a valtozé
szabalyozdsi kornyezetnek vald megfelelést szolgalta, masrészt a kereskedelmi tapasztalatok
Uzletszabalyzatba valo atiiltetése is megtortént. A mddositott Gzletszabdlyzatot a Magyar Energia
Hivatal (,MEH”) 704/2012 szdmU hatédrozataval jévadhagyta. Fontos kiemelni, hogy az Uj
lzletszabalyzat alapjan a Tarsasag jogosulttd valt lakossagi fogyasztdok versenypiaci feltételek

mellett valo ellatasara is.

A Tarsasag 2012. oktdber 3. napjan zartkor( forgalomba hozatal keretében 155.000 darab 100,-
Ft névértékd, és 2.000,- Ft kibocsatasi értéki részvényt bocsatott ki, ezzel 310.000.000,- Ft t6két
vont be. A Tdrsasdg a zartkor( kibocsatds soran vallalta, hogy amennyiben nyilvdnos
részvénykibocsatdssal torténé t6keemelésre nem keril sor legkésébb 2013. majus 31. napjaig,
ugy a zartkorl t6keemelésben részvényt jegyz6 befektet6k jogosultak az altaluk a zartkord
részvényértékesités soran megvasarolt részvények darabszamdnak legfeljebb 20%-at a Tarsasag
vagy az altala kijel6lt harmadik személy szamara egyoldald, irasbeli nyilatkozat megkiildésével
2013. junius 1. napja és 2013. julius 30. napja kozott a kibocsatdsi értékkel egyez6 daron
értékesiteni. A befektet6k altal az el6bbiek szerint gyakorolhaté eladasi jog kizardlag a zartkord
kibocsatdasban résztvevé befektet6ket illeti meg, azaz az eladasi jog személyhez kotédik, a
részvények befektet6k altali értékesitése esetén harmadik személyre at nem ruhazhaté és

harmadik személy az eladasi jog gyakorldsara nem jelolhet6 ki.

A Tarsasag 2012. oktdberében felmonddasaval megsziintette a KBC Securites Magyarorszagi
Fioktelepével, mint befektetési szolgaltatdval megkotétt megbizasi szerz6dését, amivel
kapcsolatban a megbizott — a Tarsasdg megitélése szerint megalapozatlan — igényeket
tdmasztott. A felek a jogvitat békés Uton, egyezség keretében megoldottdk. A jogvitanak, illetve

az egyezségnek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport mikodésére.

A rezsicsokkentéssel kapcsolatos jogszabalyok — tekintve, hogy a Tarsasag nem egyetemes
szolgaltatd — kozvetlenil nem érintik a Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét. A
villamos energidrol sz6lé 2007. évi LXXXVI. térvény 2013. janudr 1. napjatdl hatalyos modositasa
alapjan azonban az egyetemes szolgaltatok nem kotelesek az ilyen minéségiikben fogyasztdiknak

értékesitett villamos energia ardnyaban kotelez6 atvétel ald esé villamos energidt atvenni, igy az
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atvételre kotelezettek — koztiik a Tdrsasag — atvételi kotelezettsége volumenében megnd, ami
tobbletkoltségekkel jar. A Tarsasdg villamosenergia-kereskedelmi tevékenységével kapcsolatosan
tervezett fedezetet az emlitett jogszabalyvaltozas csokkenti, azonban veszteséget nem okoz,
ezért a Tarsasag a 2013. évre szerz6désben rogzitett arain nem valtoztat, a bevételkiesést nem

haritja at fogyasztdira.

b) ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

Az ALTEO Energiakereskedd Zrt. a MEH 43/2012 szamu hatarozataval 2012. februar 14. napjan
foldgaz-kereskedelmi miikodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. a felhaszndldk
elldtasara iranyuld kiskereskedelmi tevékenységét elére lathatéan a 2014. julius 1. napjdval
kezd6d6 gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység

el6készitése zajlik.

C) Soproni Eré6mii Kft.

Az er6ml legnagyobb héfogyasztojaval, a Heineken Hungaria Sérgyarak Zrt.-vel érvényben Iévé
hdszolgaltatdsi szerz6dés 2012. december 31. napjdig torténé meghosszabbitasat kdvetGen, a
felek 2012 oktdberében megkototték hosszu tava megallapoddsukat, melynek alapjan a soproni
er6md 2017. december 31. napjaig latja el héenergidval a Heineken Hungdria Sorgyarak Zrt.

soproni telephelyét.

A tavhészolgaltatasrol sz6l6 2005. évi XVIII. torvény (, Tszt.”) alapjan a Soproni Er6m koteles volt
2011. december 31. napjaig tavhé-szolgaltatéi mikodési engedély irdnti kérelmet benydjtani a
MEH-nek, amely kérelem alapjan a MEH 197/2012 szdmu hatarozataval a m(ikodési engedélyt

2012. marcius 12. napjan megadta.

A Soproni Er6ml és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a szerz6déses jogok teljes
korld érvényesitésével és a hGszolgaltatas feltételeivel kapcsolatban. A véleménykiilonbség
alapja, hogy a Sopron Holding Zrt. elmulasztotta atvenni a Soproni Er6m{ és a Sopron Holding
Zrt. kozotti tdvhGtermelGi szerz6dés alapjan kotelezé atvétel ala esé6 h6mennyiség egy részét. A
felek az egyezség tartalmat tekintve Iényegében megallapodtak, azonban a megallapodés Sopron
Megyei Jogu Varos kdzgylilése, mint tulajdonos, nem tlizte napirendre az egyezség jévahagyasat.
Az elhlzédo targyaldsok eredménytelensége lattdn, a Soproni Erém( 2013. februarjdban
400.000.000,- Ft kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatasa iranti
kérelmet nyuljtott be az illetékes birésagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmonddsa
folytan perré alakult, amelyben a Soproni Er6m( felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra,
és nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A
Soproni Erémd tovabbra is nyitott a peren kivili megegyezésre, amennyiben a targyalasok
id6kozben eredményre vezetnek, a Soproni Erémd intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a
jogvita békés uton torténd lezardsardl. Az ALTEO csoport konzervativ arbevétel és
ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvintartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Févirosi Birosag, mint Cégbirdsig
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2012. évi beszamoldhoz

eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres

érvényesitése esetén —a Soproni Er6m(j, illetve a Csoport eredményét novelheti.

A Soproni Erémd és a Gy6ri ErémU mint munkaltatok, 2012 augusztusaban mddositottdk a
szervezetliiknél m(ikodS szakszervezetekkel megkotott kollektiv szerz&dést az Uj Munka
Torvénykdnyve rendelkezéseinek megfeleléen. Az Uj kollektiv szerz6dés szabdlyai 6sszességében

nem eredményeznek a munkaltatdk szamara el6nytelenebb feltételeket.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szdmu rendelete alapjan, a Soproni Er6m( e
rendelet hatalya ald esé fogyasztok vonatkozasaban alkalmazandd hdszolgaltatdi és hGtermel6i

arai — mint hatdsagi arak — 2013. évben véltozatlanok maradnak.

d) Gydri Erémii Kft.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szdmu rendelete alapjan, a Gy6ri Erémii e
rendelet hatalya ald es6 fogyaszték vonatkozdsdban alkalmazandd hdszolgdltatdi és h6termeldi

arai — mint hatésagi arak — 2013. évben véltozatlanok maradnak.

e) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irant nyujtott be keresetet pertarsasagban nyolc személy. A
felperesek egy a tulajdonukban, illetve hasznalatukban all6 ingatlanban esett kar és perkoltségeik
megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft.-t6| 6sszesen 24 M Ft értékben arra hivatkozéssal, hogy a
kar a HIDROGAZ Kft. altal Gizemeltetett kiserém(i miikodésével osszefiiggd okbdl kovetkezett be.
A HIDROGAZ Kft. — a kdresemény bekdvetkezte és sajat mikddése kozotti okozati 6sszefiiggés
hidanya miatt — vitatja a felperesek igényét, felelGsségét nem ismerte el. A perben szakért6
kirendelésére kerilt sor, a szakért6 jelentését megtette: a szemle és az elvégzett mérések alapjan
a szakért6é — egyebek mellett — megdllapitotta, hogy a felperesek altal elGadottak szerint a
HIDROGAZ Kft. nem okozhatta a kadreseményt. A szakérté jelentésének kiegészitése, és
tanumeghallgatasok alapjan a birdsag Uj szakért6 kirendelésérdl dontott, akinek feladata a per
soran felmerilt ellentmondasok felolddsa. A pernek nincs jelentés hatdsa az ALTEO Csoport

mukodésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerzdéses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala véllalkozéként kotott
vallalkozdsi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszerlségét (késedelemre és a hibds
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia t6kedsszegének, az utolsé vallalkozéi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az
Ugyben az els6foku birdsag 2012. november 14. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében

kozbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kft. keresetét részben megalapozottnak talalta,
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részben elutasitotta. A birdsdg kdzbensd itéletében a kovetelés Gsszegszerliségének targyaban
hatarozatot nem hozott. A HIDROGAZ Kft. véleménye szerint a kozbensd itélet a per soran
felmerilt bizonyitékok téves értelmezésén alapszik, ezért a jogorvoslatra nyitva allé hataridén

belil fellebbezéssel élt ellene. A pernek nincs jelent6s hatasa az ALTEO Csoport mikodésére.

f) CIVIS-BIOGAZ Kft.

Az CIVIS-BIOGAZ Kft.-t a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium (a tovabbiakban ,NFM”) adminisztrativ
hibara visszavezethet6 okok miatt szallitdként tartja nyilvan a kibocsatas-cstkkentési egységeket
(ERU) elGallité ,Debreceni kommunalis-hulladékleraké depdnia gaz projekt” tekintetében. A
projekt tényleges érintettjeivel és a hatdsagokkal tortént egyeztetés alapjan a CIVIS-BIOGAZ Kft.
a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, és az ERU-k atvevdjének javara 2011. augusztus 16-an
az NFM-nél a projekt altal 2009-2010 években elGallitott ERU-k atadasa és jévairasa iranti
kérelmet terjesztett el6, amely kérelmet az illetékes hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt
hatdrozataval jévahagyta. A kért mennyiségi kibocsatas-csokkentési egységet az atvevl részére
atadta, illet6leg megkereste az Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Vizligyi
FéfellgyelGséget (a tovabbiakban ,,OKTVF”), mint jegyzékkezel6t a hatdrozat végrehajtdsa és a
kvétamennyiség atvezetése targydban. Az OKTVF tobbszori felszélitds ellenére sem hajtotta
végre az NFM hatdrozatdt, és nem vezette at az egységeket a megjelolt szamlara. Ezért a CIVIS-
BIOGAZ Kft. és az Energy Biogas Kft. 2012 augusztusaban feliigyeleti intézkedési kérelmet adott
be az OKTVF felligyeleti szervéhez, a Vidékfejlesztési Minisztériumhoz (a tovabbiakban ,VM”). A
VM jogszabalyban rogzitett hataridén belll nem intézkedett a hatdrozat végrehajtdsa érdekében,
ezért a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljards inditott a Févarosi
Torvényszék el6tt, kérve a birdsdgot, hogy kotelezze az OKTVF-et a hatarozat végrehajtasara. A
birésag elsé fokon a CIVIS-BIOGAZ Kft. kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése
nyomdn a végzés nem jogerds, a jogorvoslati eljaras folyamatban van. Az OKTVF fellebbezését
arra alapozta, hogy a NFM a fent emlitett, a 2009-2010. években keletkezett ERU atadasardl
sz6l6 hatadrozatat visszavonta 2013 februdrjaban. Az NFM ez utébbi, visszavond hatarozata a
CIVIS-BIOGAZ Kft. megitélése szerint jogszabdlysérts, ezért azt kozigazgatasi hatarozat hatalyon

kivil helyezése iranti peres eljarasban megtamadta.

Amennyiben a CIVIS-BIOGAZ Kft-t az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kr éri, azt per

keretében fogja érvényesiteni.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. és a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, a ,Debreceni kommunalis-
hulladékleraké depdnia gaz projekt” altal 2011-2012 években elallitott ERU-k atadasa és
jovairasa 2013. janudr 1. napjan megtortént, ezért a CIVIS-BIOGAZ Kft. az NFM ellen inditott nem
peres eljarasban keresetétsl elallt. Amennyiben a CIVIS-BIOGAZ Kft-t az NFM indokolatlan

késedelme miatt kar éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.
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A fentiekben meghatdrozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallitd, az
atvevd és a CIVIS-BIOGAZ Kft. kozott létrejott kibocsatas-csokkentési egységekre vonatkozd
adasvételi szerz6désnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladdi/szallitoi mindségének megsziintetése, Energy
Biogas Kft.-re torténd atirdsa, valamint a szallitdi pozicid hatésagok el6tti mddositasa jelenleg

folyamatban van.

g) EXIM-INVEST Kft.

Az EXIM-INVEST Kft. er6mive mlkodése soran lveghdzhatdsu gdzok megsemmisitését is végzi,
ezzel a piacon értékesithet6 ERU-kat allit el6. A EXIM-INVEST Kft. 2011. augusztus 16-an a
Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz ERU atadasa és jovairasa iranti kérelmet terjesztett el§ a
»Nyiregyhaza-Oros depdniagdz hasznositds projekt” 2009-2010. évi termelése vonatkozdsaban,
amely kérelmet az illetékes hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt hatarozataval jévahagyta, és a
kért 80.995 tonna ERU-t az atvevl részére atadta, illet6leg megkereste az OKTVF-et, mint
jegyzékkezel6t a hatdrozat végrehajtasa és a kvétamennyiség atvezetése targyaban. Az OKTVF
tobbszori felszolitds ellenére sem hajtotta végre az NFM hatarozatat, és nem vezette at az
egységeket a megjelolt szamlara, ezét az EXIM-INVEST Kft. 2012 augusztusaban fellgyeleti
intézkedési kérelmet adott be az OKTVF felligyeleti szervéhez, a VM-hez a VM jogszabalyban
rogzitett hataridén beliil nem intézkedett a hatdrozat végrehajtasa érdekében. Ezért az EXIM-
INVEST Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljaras inditott a Févarosi Torvényszék eldtt, kérve
a birdsagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a hatdrozat végrehajtasara. A birdsag elsé fokon az
EXIM-INVEST Kft. kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése nyoman a végzés nem
jogerds, a jogorvoslati eljaras folyamatban van. Az OKTVF fellebbezését arra alapozta, hogy a
NFM a fent emlitett, a 2009-2010. években keletkezett ERU atadasardl szélé hatdrozatat 2013
februdrjdban visszavonta. Az NFM ez utdbbi, visszavond hatdrozata az EXIM-INVEST Kft.
megitélése szerint jogszabalysérts, ezért azt kozigazgatdsi hatdrozat hatalyon kivil helyezése

iranti peres eljarasban megtdmadta.

Az EXIM-INVEST Kft. altal a ,Nyiregyhaza-Oros depdniagaz hasznositas projekt” keretében 2011-
2012 években elallitott ERU-k atadasa és jovairasa 2013. januar 1. napjan megtortént, ezért az
EXIM-INVEST Kft. az NFM ellen inditott nem peres eljardsban keresetétdl eldllt. Amennyiben az
EXIM-INVEST Kft-t az NFM indokolatlan késedelme miatt kar éri, azt per keretében fogja

érvényesiteni.

Az ERU-k teljesitésének fent emlitett, adminisztrativ okokra visszavezethetd elhlizddasa miatt az
EXIM-INVEST Kft. és a vevGje az ERU-k adasvételére vonatkozé szerz6dést 2012. november 19-i

hatallyal k6z6s megegyezéssel megsziintette.
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h) WINDEO Kft. és VENTEO Kft.

A Tarsasag 2012. mdjus 24. napjan, addasvétel jogcimén megszerezte a CLEAN Energy Kft-t, -
amely kés6bb a WINDEO Kft. nevet kapta — és a W.P.S.S. Kft-t —, amelynek elnevezése VENTEO
Kft-re vdltozott — a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. A VENTEO Kft. egy — Janossomorja
térségében lizemeltetett — 1,8 MW névleges teljesitmény(i, a WINDEO Kft. pedig ketts, 6sszesen
4 MW névleges teljesitmény(i — Papakovdacsi és Acs térségében allé — szélerémdvel rendelkezik. A
szélerémivekkel el@éllitott villamos energiat e tarsasagok a KAT keretében a MAVIR-nak

értékesitik.

i) SUNTEO Kft. és ALTSOLAR Kft.

A Csoport 2013. januar 30-an két uj leanyvallalatot alapitott a megujulé energiat hasznositd
portfolidjanak bdévitésének céljabdl. A tarsasagok f6 tevékenysége varhatéan napenergia
hasznositasaval torténd villamos energia termelés lesz. A SUNTEO Kft. 2013 februar jaban
tdmogatasi kérelmet nyujtott be Kornyezet és Energia Operativ Program (KEOP) keretében
meghirdetett palyazatiban.

i) E-WIND Kft.

A Tarsasdag 2013. februar 11. napjan, adasvétel jogcimén megszerezte az E-WIND
SZELENERGETIKAI korlatolt felel@sségli tarsasag 500.000 Ft jegyzett tSkéjének egészét
megtestesits Uzletrészt, ezzel az e-Wind Kft. egyediili tagjava valt. Az e-Wind Kft. f6 tevékenysége
villamosenergia-termelés, amit egy — Torokszentmiklds térségében lizemeltetett — 1,5 MW
névleges teljesitmény(i szélerémlivel végez. A szélerémdivel elGallitott villamos energiat az e-
Wind Kft. a megujulé energiaforrdsbdl vagy hulladékbdl nyert energidval termelt villamos
energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezé atvételérél és atvételi arardl
sz6l6 389/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet alapjan, a KAT rendszer keretében a MAVIR Zrt-nek
értékesiti. A kotelezd atvétel id6tartama varhatdan 2018 évben jar le, ezt kovet6en a Tarsasag
sajat mérlegkorében kivanja értékesiteni az e-Wind Kft. altal megtermelt villamos energiat.
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4. A Tdrsasdq cégcsoportjanak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdqok

A megujulé és alternativ energiaforrasokbdl el6allitott hé- és villamosenergia kotelezé atvételi
rendszerének (KAT) atalakitasardl, valamint a megujuld- és alternativ energiaforrasokbdl
elGallitott hé- és villamosenergia kotelez6 atvételi rendszer (METAR) bevezetésérsl a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium szabdlyozdsi koncepciot készitett és tett kozzé 2011 szeptemberében. Az
emlitett tdmogatdsi rendszerek, kiildndsképp a KAT szabalyozads, a tadvhdészolgaltatassal és -
termeléssel kapcsolatos szabdlyozas, valamint a kapcsoltan termelt h6- és villamosenergiaval
kapcsolatos szabdlyozas vdltozasa, vagy a vonatkozo tdmogatasok esetleges megsz(inése, illetéleg
a KAT rendszer atalakitisa és a METAR bevezetése jelentésen befolydsolhatja a Tarsasag

muikodését, eredményességét, piaci poziciojat és versenyképességét.

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a Gy6ri Erém( Kft. és a Soproni Eré6md Kft. a Nemzeti
az Eurdpai Unid tagallamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-t6l Uj, aukcion és allokacién alapuld
mechanizmussal felvaltani a kibocsatasi jogok allokacids rendszerét. A h6termeléshez kapcsolddé
allokaciés rendszer megmarad, de atalakul, és az erémiveknek egy csokkentett mennyiség all
majd rendelkezésére. Figyelemmel arra, hogy a Csoport flit6éerémuiveinek hdszolgaltatasi
szerzGdései alapjan a tobbletkoltségek a fogyasztdokra athdrithatdak, a rendszer valtozasabdl
eredd kockazatok jelent6sen csokkentek. Mindezek ellenére a kibocsatasi jogok aranak valtozasa

befolyasolhatja az ALTEO Csoport m(ikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. torvénnyel mddositott Tszt. alapjan a tdvhdszolgaltatonak
értékesitett tavhs, és a lakossagi fogyasztdknak, valamint kiilon kezelt intézményeknek nyujtott
tdvhdszolgaltatds dijat — mint legmagasabb hatdsagi arat — és azok szerkezetét a MEH
javaslatanak figyelembevételével az energiapolitikaért felelés miniszter rendeletben allapitja meg.
A nemzeti fejlesztési miniszter legmagasabb hatdsagi arakat megallapité 50/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete (,Arrendelet”) 2011. oktéber 1. napjan lépett hatdlyba. Az 4rrendelet a
tdvhdszolgaltaténak értékesitett tdvhGé legmagasabb arat termel6nként hatdrozza meg, a
végfelhasznaléi drakat pedig egységesen a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott darakban

maximalja.

Az Arrendelet meghatarozza a Soproni Erém( Kft. és a Gyéri Erém( Kft. altal tavh&termelsi
min&ségiikben a tavhdszolgdltatonak értékesitett tavhg, valamint a Soproni Erém( Kft. altal
tdvh@szolgdltatdi minbéségében a lakossagi fogyasztdknak és a kiulon kezelt intézményeknek
nyUjtott tavhészolgaltatas arat. A tavhdszolgaltatok és a kiilon kezelt intézmények az 51/2011. (IX.
30.) NFM rendeletben meghatarozott feltételek mellett tavhé tamogatdsban részesilhetnek, a

Soproni Erém{ Kft. nem esik e korbe.
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Az egyes energetikai targyu torvények modositdsardl szélé 2011. évi XXIX. torvény mddositja a
villamosenergiarél szélé 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tdmogatni rendeli az olyan
elsédleges energiaforras felhasznaldsat, amely a termalviz kitermelése soran a koérnyezetbe
kerllve nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositdsa sordn
annak felhasznaldsa okoz. Az emlitett rendelkezés hatalybalépésének feltétele az Eurdpai
Bizottsag jovahagyod hatarozatanak meghozatala. Jelen jelentés keltének napjan sem a tdmogatas
feltételei, sem az Eurdpai Bizottsag jévahagyasanak varhaté id6pontja nem ismert. A valtozds
hatdlybalépése és a tamogatasi feltételrendszer kidolgozdsa kedvezéen érintheti a Csoport

hidrogdzt hasznositdé erémliveit.

A Csoport flit6er6mliveinek gazbeszerzéseit 2012-ben is jellemzéen devizaban (EUR és USD)
bonyolitotta le, ami egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztositott a termeléshez felhasznalt
energiahordozék tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridGs lgyletek kotésével és a fogyasztoi szerz6dések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelent6s eurd alapi/multicurrency hossza lejaratd hiteldllomannyal rendelkezik
(Windeo Kft., Venteo Kft, Gy6ri Erém( Kft., Soproni Erém Kft., Alteo-Agria Kft., Civis-Biogaz Kft.,
Exim-Invest Kft.), melyek esetében egy tartésan gyenge forint arfolyam cskkentheti a csoport
eredményességét és cash dllomanyat. A villamos energia kereskedelem beszerzései is dontd
tobbségében eurd alapuak, mig vevGi szerz6dései forintban kottetnek. A deviza kitettség
kezelésére a csoport fedezeti ligyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevdi

arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft-nek, a VENTEO Kft-nek, és az e-Wind Kft-nek az
energiatermelése id6jarasfiiggd, ezért az id6jaras valtozasa is jelentGs hatassal lehet a
széler6muvek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy novelje az id6jarasfiiggd
energiatermelés ardnyat, ami az idgjarastél valo fliggést a jovGben fokozhatja. A befektetési
dontések meghozatala el6tt, a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idGjards multbeli trendjeinek
elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockdzatokat a minimadlisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfliggé energiatermelés sordn a Tarsasag meteorolégiai elGrejelzésekre tamaszkodva jelzi

el6re a megtermelt energiamennyiséget.

Magyarorszag Kormanya tobb férumon jelezte, hogy rezsicsokkentési programja keretében 2013
év soran tovabbi arszabalyozd Iépéseket tesz. A rezsicsokkentési program tartalma,
hatalybalépésének idépontja nem ismert, azonban nem zarhatd ki, hogy a Csoport barmely

tagjanak gazdalkoddasat e valtozasok — kozvetleniil, vagy kézvetve — hatranyosan érintik.

2012-ben az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos térvényvaltoztatast fogadott el, ami a
villamos energia szektorban m(ikéd6é vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok

jovedelemadodjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adonem, a kbzmivezetékek addja
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is bevezetésre kerilt. Az addztatasi rendszer valtoztatdsainak irdnya a Csoport add terheinek a

novekedését vetiti eld, tekintve, hogy az energia szektor addztatdsi terhei folyamatosan nének.

A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatai

A Tarsasag ezuton kijelenti, hogy a 2012. pénzigyi évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt)
VezetGségi Jelentése a hatalyos és alkalmazandé szamviteli elGirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valés és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidacidoba bevont
vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirbl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2012. pénzlgyi évre vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) VezetGségi
Jelentése megbizhatd képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzligyi év hatralévé harom hénapjat

érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezet6ségi Beszamold adatait konyvvizsgdld auditalta.

Budapest, 2013. aprilis ##

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszl6 Fodor Bea Emdke
az lgazgatdsag tagja az lgazgatdsag tagja
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