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ALTEO NYRT 2012. lll. negyedéves id6kozi vezetdségi beszamold

Idokozi vezetoségi beszamolo 2012. lll. negyedév

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdl sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabdlyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kozzéteszi a 2012. pénzligyi év lll. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) id6kozi vezetGségi
beszamoldjat, valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2012. pénzligyi év lll. negyedévére vonatkozé
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyitt ,Vezet6ségi Beszamold”). Az
0sszevont (konszolidalt) Vezet&ségi Beszamold és az dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai a
PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvényben elGirtaknak
megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan

készilt.

A Tarsasag 2012. Ill. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) VezetGségi Beszamoldjaban és
az Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsaiban szerepl6 informdaciék nem auditdltak, azokat

flggetlen konyvvizsgald nem ellendrizte.

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikédo
Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasdag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A Tarsasag telefonszama +36 1474 97 90

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tarsasag cégbejegyzésének helye Budapest

és id6pontja 2008. aprilis 28.
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cégjegyzékszama

A Tarsasag addszama:

A Tarsasag kdzosségi adoszama:

A Tarsasag statisztikai szamjele:

A Tdarsasag tevékenységnek idGtartama

A Tarsasag jogi formaja

Irdnyadd jog

A Tdrsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének helye

A Részvények ISIN kddja

T6zsdei bevezetés

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvdnosan miikodd részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2012. oktéber 3.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasdg a szabadlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan

és a PSZAF altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre kerul a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasag 1.522.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,B” kategodriaban,
tovabbi 155.000 darab részvényét a Szabalyzat
alapjan 2012. oktdber 3. napjatdl szamitott 90

napon beliil bevezeti a BET-re.
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A Tdrsasag Igazgatdsaga

A Tarsasag FellgyelGbizottsaga

A Tdrsasag Audit Bizottsaga

A Tarsasag Konyvvizsgaldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezé részvényese

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elnoke

Chikan Attila Laszlg, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdke, az Igazgatdsag tagja, pénziigyi

igazgato
Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja

Molnar Balint, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a FeliigyelGbizottsaga elndke
Dr. Borbiro Istvdn, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancsé Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Vitan Gabor, a FelligyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke
Dr. Borbiro Istvdn, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest,
K&ér utca 2/A.; cégjegyzékszama: 01-09-867785).
A konyvvizsgalé megbizatasa 2012. aprilis 28-tdl
a 2012. december 31-ével végzddo uzleti évre
vonatkozé beszamolét elfogadé kozgyiilési
hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésGbb
2013. majus 31-ig tart. A  Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felel6s

konyvvizsgalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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A Csoport tagjai

A Térsasdg és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vallalkozasok (a
tovabbiakban ,Lednyvallalatok”, a Leanyvallalatok és a Tarsasdg tovabbiakban egylttesen

,Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkez6k:

e Soproni Erémii Kft. (tovdbbiakban ,,soproni erémd” is)

tevékenység: energiatermelés, flitGerém

e  Gy6ri Erémd Kft. (tovabbiakban ,gy6ri er6mi” is)

tevékenység: energiatermelés, flitGerém

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositds

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositas

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracios energiatermelés

e ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz/termalmetan hasznositas

e ALTEO-Hidrogdz Kft.

tevékenység: hészolgdltatds, folyamatban |évé hidrogdz-beruhazas

e ALTE-AKft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft. (korabbi elnevezés: CLEAN Energy Kft.)

tevékenység: energiatermelés, szélerém( Gzemeltetés

e VENTEO Kft. (kordbbi elnevezés: WPSS Kft.)

tevékenység: energiatermelés, szélerém( Gzemeltetés
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Ill. A Csoport osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2012. Ill. negyedévére

vonatkozodan

A Térsasag 2012. lll. negyedévre vonatkozd nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfelel6en
Osszedllitott Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsait a Tarsasag jelen Vezetdségi

Beszamolohoz mellékelten teszi kozzé.

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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V. A
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Csoport oOsszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentése 2012. Ill. negyedévére

vonatkozodan

1. Cégjogqi 6sszefoglalé a Csoport 2012. Ill. neqyedévérél

1.1.

A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2012. janudr 1. napja és az id6kézi vezetbségi
beszamolo készitése kozéotti idészakban

A Tarsasag 2012. aprilis 27. napjan megtartotta éves rendes kozgy(ilését, ahol az alabbi

hatarozatok szulettek:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

A Kozgyllés jovahagyta az lIgazgatdsag Uzleti jelentését a Tdrsasdg 2011. (zleti éve

tekintetében.

A Kozgy(ilés a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

A Kozgyl(lés az Igazgatdsag elGterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tdarsasag

2011. évi miikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2011. december 31-ével végz6d6 Uzleti évére vonatkozo, a
Tdarsasdg konyvvizsgadldja 4dltal jovahagyott mérleget és a szdmviteli térvény szerinti
beszamoldt, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsdg, valamint a Felligyeld Bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.

A Kozgy(ilés elfogadta a Csoport 2011. december 31-ével végz6d6 lzleti évére vonatkozo, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli torvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint készilt — konszolidalt beszamolét, valamint a konyvvizsgald, az

Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasag adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérél nem hatarozott.

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Korlatolt FelelGsségli Tarsasag konyvvizsgaldi megbizasat 2012. aprilis 28.
napjatél a 2012. december 31. napjdval végz6dé lzleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd
Kozgyl(lési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkés6bb 2013. majus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felels konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(ilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jeldlte ki.

A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsagot sajat részvényligylet megkotésére legfeljebb
152.200 db ALTEO to6rzsrészvény tekintetében, 2012. majus 1. és 2013. oktdber 31. napjaig

terjed6 id6tartam alatt 950,- Ft-os minimalis, 5.000,- Ft-os maximalis ellenérték kikotésével.
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i) A Kozgy(llés a fenti kozgy(ilési hatdrozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabdlyanak 12.8. és 15.1. pontjat azzal mddositotta.
j) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tarsasag 2012. junius 25. napjan rendkivili kozgydlést tartott, ahol az aldbbi hatarozat

sziletett:

a) A Kozgyllés felhatalmazta a Tdarsasdg lgazgatdsagat, hogy a Tarsasadg alaptékéjének
felemelésérél sajat hataskorben, az Igazgatdosag legaldabb négy tagjanak tamogatd
szavazatdval dontést hozzon. A felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag alaptékéjét —
a Tarsasag 4dltal kibocsatott részvények névértékével szdmolva — legfeljebb Gsszesen
70.000.000,- Ft-al (jovahagyott alaptGke) felemelheti a 2012. junius 27. napjatdl szamitott 6t
éves idGtartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptSke felemelésének valamennyi — a Gt-
ben meghatdrozott — esetére és mddjdra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére
vonatkozd elsGbbségi jog gyakorldasanak korlatozasara, illetve kizdrasara is, tovabba az
alaptéke felemelésével kapcsolatos, a Gt. és egyéb jogszabalyok, tovabba a Tarsasag
Alapszabdlya alapjan egyébként a Kozgy(ilés hataskorébe tartozd dontések meghozatalara,

ideértve az Alapszabalynak az alaptéke felemelése miatt szlikséges modositasat is.

A Tarsasag lgazgatosaga 2012. szeptember 26. napjan, tlés tartas nélkil az aldbbi hatarozatokat

hozta:

a) A Kozgylilés felhatalmazasa alapjan az Igazgatdsag a Tarsasag alaptGkéjét (jegyzett t6kéjét)
152.200.000 Ft-rél 167.700.000 Ft-ra, vagyis 15.500.000,- Ft-al megemelte Uj részvények
zartkorl forgalomba hozataldval. A t6keemelés soran 155.000 darab 100,- Ft névértékd,
2.000,- Ft kibocsatasi érték(i ,,A” sorozatu dematerializalt részvény kerilt kibocsatasra. Az Uj
részvényekhez f(iz6d6 tarsasagi jogok megegyeznek a Tarsasag t6keemelése el6tt kibocsatott
azonos részvénysorozatu részvényeihez fliz6d6 részvényesi jogokkal. Azok kizardlag a Wallis
Asset Management mint a Tarsasag részvénykonyvébe bejegyzett részvényese szamadra
kerllnek felajanlasra. Az lIgazgatdsag kizarta a Wallis Asset Managementen kiviili mas

személyek jegyzési elsGbbségi és az Uj részvények atvételére vonatkozé elsGbbségi jogat.

b) Az Igazgatdsag a tGkeemelés eredményétél figgben meghozta a Tarsasag Alapszabalyanak

madositasaval kapcsolatos hatarozatokat.

c) Az lgazgatdsag 2012. oktdber 3. napjan megallapitotta, hogy a tékeemelés eredményes volt,

és az Alapszabaly modositasaval kapcsolatos hatarozatok hatédlyba Iéptek.
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1.2.A Lednyvdllalatokkal kapcsolatos cégjogi események 2012. janudr 1. és 2012. november 19.

a)

b)

d)

napja kozotti idészakban

A Tarsasag mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérél nem
hatdrozott. A Tarsasag mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2012. 3prilis 5. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft. kordbbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t

a 2012. pénzlgyi év konyvvizsgélatara is.

A Tarsasag mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Depdnia Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, tovabba mddositva
alapité okiratat lehet6vé tette az osztalék természetben torténd kifizetését. A Tarsasag
tovabba 94 M Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott, amelybdl 44 M Ft-ot pénzbeli, 50 M Ft-ot
nem pénzbeni, vagyoni juttatds formdajaban koteles teljesiteni. A Tarsasdg egyuttal
meghosszabbitotta az ALTEO-Depdnia Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte

6t a 2012. pénzlgyi év konyvvizsgalatara is.

A Tarsasag mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogaz Kft. éves beszamoldjat és kdnyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérél nem
hatdrozott. A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2012. aprilis 5. napjan
meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogdz Kft. korabbi kényvvizsgaldjanak megbizatasat, kijeldlte

6t a 2012. pénzigyi év kdnyvvizsgalatara is.

Az ALTEO-Depdnia Kft. mint a CiVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan
elfogadta az CiVIS-BIOGAZ Kft. éves beszamoldjat és kdnyvvizsgaldi jelentését, osztalék
fizetésérél nem hatarozott; Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja,
2012. aprilis 5. napjan meghosszabbitotta a CIVIS-BIOGAZ Kft. kordbbi kényvvizsgaldjanak

megbizatasat, kijellte 6t a 2012. pénziigyi év kdnyvvizsgalatara is.

Az ALTEO-Depdnia Kft. mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 28.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. éves beszamoldjat és kdnyvvizsgaldi jelentését,
tovdabba maddositva alapité okiratat lehet6vé tette az osztalék természetben torténd
kifizetését. A Tarsasag tovabba 84 M Ft osztalék kifizetésérGl hatarozott, amelybél 34 M Ft-ot
pénzbeli, 50 M Ft-ot nem pénzbeni, vagyoni juttatds formajaban koteles teljesitet. Az ALTEO-
Depdnia Kft. egyuttal meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Biogdz Kft. korabbi

konyvvizsgaldojanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyi év kbnyvvizsgalatara is.

A Tarsasdg mint a Gy6ri Er6mU Kft. egyedilli tagja, 2012. marcius 21. napjan
meghosszabbitotta a GyGri Er6mi Kft. kordbbi kényvvizsgaldjanak megbizatasat, kijel6lte 6t a
2011. pénzigyi év kdnyvvizsgalatara is. A Tarsasag, mint a Gy6ri Erémd Kft. egyediili tagja,
2012. marcius 29. napjan elfogadta a Gy6ri ErémU Kft. éves beszamoléjat és konyvvizsgaldi

jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag, mint a Gydri Erém Kft. egyediili
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g)

j)

k)
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tagja, 2012. aprilis 16. napjan meghosszabbitotta a Gydéri Erém( Kft. kordbbi

konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyi év kbnyvvizsgalatara is.

A Tarsasag mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. éves beszamoldjat és kdnywvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérsl nem
hatarozott. A Tarsasdg, mint a HIDROGAZ Kft. egyedili tagja, 2012. aprilis 5. napjan
meghosszabbitotta a HIDROGAZ Kft. korabbi kdnyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijeldlte 6t a

2012. pénziigyi év konyvvizsgalatara is.

A Tarsasdgg mint a Soproni Erém( Kft. egyedili tagja, 2012. marcius 21. napjan
meghosszabbitotta a Soproni Erém( Kft. kordbbi konyvvizsgdléjanak megbizatasat, kijelolte
6t a 2011. pénziigyi év konyvvizsgalatdra is. A Tarsasag, mint a Soproni Er6m Kft. egyeddili
tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta a Soproni Erémd{ Kft. éves beszamoldjat és
konywvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasdg mint a Soproni
Erémd Kft. egyedili tagja, 2012. dprilis 16. napjan meghosszabbitotta a Soproni Er6mu Kft.
kordbbi konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyi év kényvvizsgalatara

is.

A Tarsasag mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2012. marcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérGl nem hatarozott. A
Tarsasag mint az ALTE-A Kft. egyedili tagja, 2012. aprilis 2. napjan meghosszabbitotta az
ALTE-A Kft. kordbbi konyvvizsgaldjanak megbizatdsat, kijelolte 6t a 2012. pénzigyi év
konyvvizsgdlatara is, tovabba a kordbbi Gigyvezets visszahivasa mellett Uj ligyvezetének Pavel

Janos Péter urat jel6lte ki.

A Tarsasdg 2012. januar 20. napjan mddositotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt-t
alapszabdlyat. A mdodositas cégjegyzékben nyilvantartott adatot nem érintett, kizardlag az
alapszabdlyban 1év6 jogszabalyhelyekre torténé hivatkozasokat pontositotta. A Tarsasag,
mint az ALTEO Energiakereskedé Zrt. egyediili részvényese, 2012. marcius 29. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. éves beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésérdl nem hatarozott, majd 2012. aprilis 2. napjan meghosszabbitotta az ALTEO
Energiakereskedd Zrt. kordbbi kényvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2012. pénziigyi

év konyvvizsgdlatara is.

A Tarsasag 2012. majus 24. napjan, adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO Kft. (korabbi
nevén CLEAN Energy Kft.) torzst6kéjének 100%-at megtestesitd lzletrészt. A Tarsasag ugyan
ezen a napon meghozott alapitéi hatdrozatdval a WINDEO Kft. székhelyét athelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szam ald, a WINDEO Kft. kordbbi tgyvezetSjének visszahivasa
mellett ligyvezet6vé nevezte ki Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint megemelte a WINDEO Kft.
torzst6kéjét 106.550.000,- Ft-al, melybdl 10.000.000,- Ft-ot a jegyzett t6kébe, a fennmaradd
részt pedig t6ketartalékba helyezte. A Térsasag 2012. augusztus 1. napjan meghozott alapitoi

hatdrozatdval a WINDEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a korabbi kodnyvvizsgdld
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visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszag Kft-t jelolte ki a cég 2012-es pénzligyi évének
konyvvizsgalatara, valamint 6nallé cégjegyzési joggal lgyvezetGvé nevezte ki Szécsi Balazs

urat.

A Tdrsasdg 2012. majus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a VENTEO Kft. (korabbi
nevén W.P.S.S. Kft.) torzst6kéjének 100%-at megtestesitd Uzletrészt. A Tarsasdg ugyan ezen a
napon meghozott alapitéi hatdrozataval a VENTEO Kft. székhelyét athelyezte a 1055
Budapest, Honvéd u. 20/A. szam ald, a VENTEO Kft. korabbi UgyvezetSjének visszahivasa
mellett Ggyvezet6vé nevezte ki Tasnadi-Tulogdi Leventét. A Tarsasag 2012. augusztus 1.
napjan meghozott alapitéi hatarozatdval a VENTEO Kft. elnevezést adta a cégnek, és a
kordbbi kdnyvvizsgdld visszahivdsa mellett a BDO Magyarorszag Kft-t jelolte ki a cég 2012-es
pénziigyi évének konyvvizsgdlatara, valamint 6nallo cégjegyzési joggal ligyvezet6vé nevezte

ki Szécsi Balazs urat.
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2. Azidébszak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziiqyi adatok

2.1.Az iddszaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport stratégiai célja egy elsGsorban megujuld energiaforrasokra épulé energiatermeld
portfélid kiépitése, amelyben kiegészit6é jelleggel és a megujuléd energiaforrdsokon alapulé
energiatermel6 portfélidt tdmogatva foldgdz alapu kogeneracids erémivek is megtalalhatéak. Ennek
érdekében a Tarsasag 2011-t6l f6ként a megujuld energiaforrasokra épilé befektetési lehetGségek
feltérképezésére forditotta eréforrasait. A fenntarthatd energiagazdalkodasi célok szolgalasa mellett
szerinti diverzifikaltsagdt, ezaltal csokkenti a szabalyozasnak és a piaci folyamatoknak vald

kitettséget.

2012 majus végén a csoport egy akvizicié révén harom darab mikodd szélerémdlvel bdvitette
megujuld energiat hasznositd er6miveinek korét. Az 6sszesen 5,8 MW kapacitassal rendelkezd, két
vallalatban (WINDEO Kft. és VENTEO Kft.) talalhaté széler6ml(ivek atvétele és csoportba illesztése
rendben megtortént, az lGzemeltetési feladatokat az ALTEO Nyrt. munkatarsai Iatjak el. Az éves
szinten 380 M EBITDA termel6 kapacitassal jellemezhets szélerémivek eredménye majus végétdl

szerepel mar a pénzligyi kimutatasokban, érdemi értéket adva ezaltal a Csoport eredményességéhez.

A féléves jelentés kdzzététele 6ta a Csoport tagjai és tevékenysége tekintetében érdemi valtozds nem
tortént. A harmadik negyedév szezonalitdsat tekintve mind a szélerémivek, mind pedig a
flt6erémivek szempontjabdl az alacsonyabb termeléssel jellemezhet6 idGszakok kozé sorolhato, a
negyedik negyedév viszont az év egyik legkiemelked6bb id6szaka lesz. Az alacsonyabb termelési
id6szakot a villamos energia kereskedelem terén a nyari hdnapok atlagosnal magasabb fogyasztoi

értékesitése ellensulyozta.

Az els6 félév soran aktivalt gy6ri kapacitdsb6vité beruhazas — amely sordn a meglévé 2 MW
gazmotoros kapacitdst 5 MW-ra bdvitettiik — kovetkeztében a Gyéri Er6mU Kft. villamosenergia
termelése elérte az 6nalldan is értékesithet6 volument, igy lehetévé tette a villamosenergia piacon
megfigyelhetd, id6szakosan magas termék arak kiaknazasat. Ezt kiegészitve a Soproni Erém Kft.-ben
rendelkezésre all6 6 MW-os gdzmotor kapacitassal a Csoport egyre Ujabb teriileteket tart fel az
erém(ivek és a villamos energia kereskedelem szinergikus egylttm(ikodésében, melyek az

eredményességben is tiikroz6dnek.

A gylri és a soproni er6m(iveken 2011-ben végrehajtott atalakitdsok, modernizaléd beruhazasok,
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m(ikodési modell valtoztatdsok meggy6z6en hozzak az elvart eredményt, mindkét er6m( hatasfoka
4-5 szazalékponttal magasabb, mint az el6z6 évi idGszakban, és ezek az erémivek a villamos energia
kereskedéssel vald egylttm(ikodésnek koszonhetSen sikeresen atalltak a piaci alapt mikddésre a
KAT-bdl valé kikeriilést kovetSen. A két erém(i a hiteleit majusban eurd alapura valtotta at, ami
szintén lényegesen segitette az erémlivek pénztermel6 képességének novelését a csokkend

kamatterheknek koszonhet6en.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszam:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO NYRT 2012. lll. negyedéves id6kozi vezetdségi beszamold

Kedvezden befolydsolta a Csoport harmadik negyedévi teljesitményét az eurd arfolyamanak a 2011
év végi arfolyamhoz képesti csokkenése, aminek kovetkeztében az eurd alapu hitelek atértékelése

ebben az id6szakban is jelentds nyereséggel jart.

Az id6szaki teljesitményt a tavalyi azonos id6szakkal dsszevetve az ALTEO konszolidalt arbevétele
kozel 14%-kal, konszolidalt EBITDA-ja pedig 43%-kal emelkedett; kdszonhetéen elsésorban a
csoportba kerilt szélerémivekre jellemzé magas EBITDA hanyadnak, és a két fltSer6md
hatasfokjavulasbdl eredd fedezetjavuldsanak, amelyben nagy szerepet jatszott a villamosenergia
kereskedelemmel vald egylittmiikddés is. Ha tekintetbe vessziik, hogy a Soproni Er6m Kft. 2011 elsé
félévében még a KAT keretében értékesitette villamosenergidjat, a magasabb értékesitési araknak
koszonhet6en magasabb fedezettel, akkor az eredménybeli névekedés még inkdbb kiemelendé

teljesitmény.

A hazai megujuld energetikai szabalyozasi kornyezet a harmadik negyedévben nem vaéltozott, az Uj
tdmogatdsi rendszer, a METAR életbe |épése 2013-ban varhaté. A METAR megjelenéséig, és a
z6ldmez8s beruhazasok ezzel parhuzamosan varhatd elinduldsaig az ALTEO folytatja a hazai, mar

meglévé z06ld erémdlvek akvizicidit és a kilfoldi projektlehetéségek kiaknazasat, amelyek

onmagukban is képezhetik a tovabbi névekedés alapjat.

2012 harmadik negyedévében zartkor(i tGkebevonast készitettiink el6, melynek eredményeképpen
oktoberben 310 M Ft t6két sikeriilt bevonnunk a tovabbi ndvekedéshez. A tranzakcié kdvetkeztében
mar nemcsak a tdarsasdag kotvényei, de a részvényei tekintetében is rendelkezik intézményi
befektet&kkel.
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2.2. Eredménykimutatds

A Csoport id6szaki teljesitménye mind arbevétel, mind pedig eredményesség terén szamottevd

7 _ s

mértékben multa felll az el6z6 év azonos idGszakanak értékeit:

adatok eFt-ban

2012.09.30 2011.09.30 Valtozas
végz6d6 270 nap  végz6dé 270 nap %
Arbevétel ek 3879572 3411729 13,7%
Kozvetlen raforditasok (3334 186) (2948 391) 13,1%
Bruttd eredmény 545 386 463 338 17,7%
Adminisztrativ raforditasok (371 252) (332 107) 11,8%
Ertékesitési raforditasok (6672) (10 475) -36,3%
Egyéb bevétel ek/(réforditdsok) (36 088) (29 162) 23,8%
131 374 91 594 43,4%
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) 25 555 (201 700) -112,7%
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl - - -
Addzas el6tti eredmény 156 929 (110 107) -242,5%
Jovedelemadd raforditas (44 529) (26 208) 69,9%
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbél) 112 400 (136 315) -182,5%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 112 400 (136 315) -182,5%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosaitilleti: 112 400 (136 315) -182,5%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 73,85 (94,86) -177,85%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 73,85 (94,86) -177,85%
EBITDA 306 634 215 158 42,52%

Az arbevételnél 14%-os névekedés figyelhet6 meg az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest, 2012 elsé
kilenc honapjaban a csoportszint(i arbevétel 3.880 M Ft-ot ért el. A 468 M Ft-os ndvekedésbdl 129 M
Ft-ot magyaraz az idei évben a csoportba kerilt szélerémivek arbevétele, amelyek a Mavir Zrt.
részére, a KAT mérlegkorbe értékesitik az altaluk megtermelt villamosenergiat. Ennek ellenére a
csoport villamosenergia termelési arbevétele 367 M Ft-tal csokkent, ennek donté része ugyanakkor a
soproni erém(i KAT-bél vald kikeriiléséhez, és az ALTEO mérlegkdrébe vald termeléséhez kothets. A

villamosenergia termelési bevétel az id6szaki arbevétel 7%-at adta.

Legmeghatdrozébb részesedéssel tovabbra is a h&értékesitési szegmens rendelkezik, amely a
bazisidészakhoz képest 354 M Ft-tal nétt; el6z6 id6szaki 43%-0s részesedését 47%-osra novelve az
idei év elsG kilenc hénapjaban. Ebben a legnagyobb részesedést a két flitGeré6md (Gyér, Sopron) adja.
A Csoport Osszesitett, naturalidban (GJ) kifejezett héértékesitésének 7%-os csokkenése ellenére a
héarbevételek 24%-kal emelkedtek az el6z6év azonos id6szakdhoz képest, az id6kozben

bekovetkezett gdzaremelkedéseket lekdvet6 fogyasztdi arazas kovetkeztében.

A villamosenergia kereskedelem darbevétele a fogyasztéi portfélio 11%-os novekedésének és a
csoporton belil megtermelt villamosenergia tovabbértékesitésének hatdsara 461 M Ft-tal, 37%-kal

novekedett az el6z8 idSszaki adathoz képest. Igy a csoport arbevételébdl is nagyobb, 44%-os

részesedést tesz ki, szemben a tavalyi id6szak 36%-0s aranyaval.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszam:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO NYRT 2012. lll. negyedéves id6kozi vezet&ségi beszamolo

A kozvetlen raforditasok teriletén az arbevételtSl elmaradd mértékd, 13%-os ndvekedés figyelhetd
meg a bazisid6szakhoz képest. A legnagyobb részt kitevé gazkoltségek értékben nem valtoztak, annak
ellenére, hogy egy év alatt a gdzdrak 15-25%-kal emelkedtek. Ez elsGsorban annak az eredménye,
hogy a naturdlidkban kifejezett gazfelhaszndldas a hGerémiivek megvaltozott mikodési modelljének
és a hatasfok javuldsnak koszonhet6en érdemben, kézel 20%-kal csokkent. A kdzvetlen raforditasok
novekedése igy szinte kizardlag a tovabbértékesitéshez beszerzett villamosenergia mennyiség
novekedésével magyarazhatd. A két flit6er6m( el nem hasznalt allokdlt szén-dioxid kvotainak
értékesitése az idei eredményt 76 M Ft-tal, a tavalyi 6sszehasonlité adatot pedig 44 M Ft-tal

javitottak.

e

Brutté eredmény soron az el6z6 évi 463 M Ft-os értéket 18%-kal, az arbevétel névekedését is
meghaladd lGtemben, 545 M Ft-ra novelte a csoport a szélerémdvek csoportba keriilésének, és a

korabbi portfélié eredményesebb mikddtetésének kdszonhetben.

Az adminisztrativ raforditasok kozel 12%-os novekedése az el6z6 évi azonos id6szakhoz képest a
Csoport ndvekedési stratégiajanak megvaldsitasahoz sziikséges emberi er6forras igény novekedéssel
magyarazhatd. Az akviziciok el6készitése, a t6zsdei tGkebevonasi lehetdségek feltérképezése és az

s

egyre boviilé portfolio kezelése a kozpontban bévitést tett szlikségessé.

EBITDA soron a tavalyi év elsé kilenc hdnapjanak 215 M Ft-os teljesitményét kozel 43%-kal, 307 M Ft-
ra sikerilt emelni. A 92 M Ft érték( novekedés jelentBs része a csoportba id6kézben bekerilt harom
Uj szélerém( eredményességével magyardzhatd, melyek EBITDA hdnyada a zérd alapanyag koltség

miatt magasabb az eddigi portfélidelemekénél.

A pénziigyi eredmény terén a 201l-es 202 M Ft-os raforditdssal szemben az idei elsé kilenc
hdnapjaba 26 M Ft-os pénziigyi nyereséggel zarult, jelentds kilonbséget okozva a két id6szak addzas
el6tti eredményében. ElsGsorban a devizas hitelek fordulénapi, 284 Ft/EUR arfolyamra vald
atértékelésébdl adddott az eltérés. E mellett érdemes azt is kiemelni, hogy a Csoportnak lehetsége
volt a széler6m(ivek multicurrency jellegl hiteleibdl adédd lehet6ségek kihasznaldsdra, melybdl az
id6szakban 6sszesen 136 M pénziigyi eredményt sikeriilt elérni. Ezzel ellensulyozta a Csoport a tavaly
év végével és idén év elején kibocsatott kozel 1.000 M Ft-nyi kotvény, valamint a széler6md

akvizicidval kapcsolatban felvett Uj projekthitelek miatti kamatkiadds novekedést.

Adozas el6tti eredmény szinten az id6szak 156 M Ft-os pozitiv eredménnyel zarul, a szélerémvek
csoportba keriilésének, a meglévé portfélio eredményességének javulasa, valamint a kiemelt devizas
arfolyamkilénbozetek hatdsara. A 2011-es év azonos idGszaka addzas el6tti eredmény szintjén még
110 M Ft-os veszteséggel volt jellemezhet6, melyben az idén mar eredményt hozd atszervezések

koltségei, illetve az akkor veszteséget okozo arfolyamhatdsok jatszottak szerepet.

Az id6szaki pénziigyi adatok értelmezése kapcsdn lényeges szempont, hogy a szezonalitds a Csoport
tevékenységében kiemelten érvényesil, hiszen a f(itési idényben (elsé és negyedik negyedév)

realizalodik a csoport flit6er6miivei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentGsebb része. E
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mellé csatlakozott majustdl a harom szélerémd, melyek termelése szintén szezonalis és rendszerint
szintén az elsé és a negyedik negyedévben magasabb. Mivel a haromnegyed éves jelentés egy
erGsebb és két gyengébb termelésli negyedévet is magdban foglal, ezért a szezonalitas
eredményességre gyakorolt éven belili negativ hatasa ebben a jelentésben a leginkabb szamottevd.
A fentiekben 0Osszefoglalt és a konszolidalt eredményesség szempontjabdl pozitiv valtozasok

ugyanakkor az el6z6 év azonos idGszakanak eredményességével valdé Osszevetésb6l mar jol

kivehet6ek a szezonalitas miatt leggyengébb eredményességli negyedévben is.

2.3. Mérleg

A Csoport béviilésének kovetkeztében a konszolidalt mérlegféosszeg jelentésen, 35%-al, 7.733 M Ft-

ra emelkedett 2011. december 31-hez képest.

adatok eFt-ban
2012.09.30 2011.12.31 Valtozas

nem auditalt auditalt %
Befektetett eszkézok 6 301 274 3788 106 66,3%
Forgdeszkozok 1432 522 1927 308 -25,7%
ESZKOZOK OSSZESEN 7733 796 5715414 35,3%
Sajat téke 1670 047 1545 215 8,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4785 012 2 540 395 88,4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1278 737 1629 804 -21,5%

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN ~ 7 733 796 5715414 35,3%

A befektetett eszk6zok értéke 67%-os novekedést mutat, amely elsGsorban a Csoport akvizicios
tevékenységének koszonhetd: 2012 majusaban harom szélerém( kerllt a Csoportba, amikor az
Anyavdllalat két gazdasagi tarsasag részesedéseit szerezte meg. A szélerém(ivek Acson, Papakovécsin
(WINDEO Kft.), illetve Janossomorjan (a VENTEO Kft.) m(ikodnek és tobb mint 2.100 M Ft ndvekedést
jelentettek a termeld berendezések és erémlivi ingatlanok allomanyaban. A széleré6m(ivek a zold
energia termelést tamogatd, kotelezd atvételi (KAT) rendszerbe termelnek, amely a megujulé energia
termelését és értékesitését egy, a piacindl magasabb, hatdsagi aron teszi lehetévé. Ezt az elényt
leképezve, a Csoport a széler6mlivek megszerzésekor immateridlis javakat azonositott 6sszesen 300
M Ft értékben, amelyek értékcsokkenését a kedvezményes rendszerben értékesithet6 mennyiség
kihasznaldsdnak aranyaban szamolja el. A befektetett eszk6zok értékét tovabb novelte, hogy a

tranzakcié keretében a Csoport 6sszesen 76 M Ft 6sszegl goodwillt mutatott ki.

Az erémdlvi berendezések eszkbdzcsoport novekedését jelentette az el6z6 év forduldénapjahoz
hasonlitva a gydri erémlben még 2011-ben elkezdett harom gazmotoros eré6mlivi egység 2012-ben

befejezett beruhdzasa. Az (izemszer(i termelés 2012 mdsodik negyedévében kezd6dott el és kozel
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500 M Ft bekeriilési értéken szerepelnek a beszamoldban (215 M Ft értékd beruhazasi koltség merlt
fel 2012-ben). A gydri erém egyik gazmotoros egységének nagyfelljitasa a harmadik negyedévben
tortént meg 26 M Ft értékben, mig a Csoport masik kogeneracios erémdivében, a soproni erémd
gazmotor nagyfelUjitdsa zajlott a harmadik negyedévben, amely tobb mint 25 M Ft értékben kerilt

aktivalasra.

Szintén 2011 végén kezd6dott és 2012 aprilisaban zarult az EXIM Kft. gazmotorjanak nagyfelujitasa,

amely dsszesen 20 M Ft-tal novelte a targyi eszkdzok értékét a 2011. december 31-i értékhez képest.

Az immaterialis javak kozott kimutatott kibocsatasi jogok Osszesen 56 M Ft-tal csokkentek 2011.

december 31-i értékeihez viszonyitva, ami alapvetéen harom eseményre vezethet6 vissza:

a) a gy6ri és soproni erémlivek részére a nemzeti kiosztasi lista alapjan allokalasra keriltek a
2012-es mennyiségek tébb mint 174 M Ft értékben;

b) a két eré6ml, kihasznadlva a piaci lehetGségeket, 6sszesen 119 M Ft bekertlési értékd

kibocsatasi egységet értékesitett a kibocsatast meghaladé mennyiségeibdl;

c) tovabba a 2011. évi termelési mennyiségeknek megfelel§, 111 M Ft érték{ jogok ataddsra

keriltek az Orszagos Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Vizligyi F6feligyel6ségnek.
A Csoport konszolidalt szinten 171 M Ft értékcsdkkenést szamolt el 2012 elsé harom negyedévében.

A forgdeszkozok allomanya a 2011 év végi dllomanyhoz képest mintegy 26%-kal mérsékl6dott. A
valtozds egyik oka az, hogy a Csoport pénzeszkdzallomanyanak egy része a megszerzett
széler6miivekbe kerilt befektetésre. Masrészt a harmadik negyedév forduldnapja a flitési szezon
kezdetén fennalld forgdeszkdz-allomanyt tikrozi, amely némileg elmarad a naptari év végén szokasos
allomanytdl (magasabb vevd- és egyéb kovetelésallomany). A csokkenést mérsékelte, hogy a Csoport
2012 januarjaban ismételten sikeres kotvénykibocsatdst hajtott végre, amely kozel 400 M Ft-os Uj

finanszirozasi forrashoz juttatta a Tarsasagot.

A Csoport sajat t6ke allomanya 2011 fordulénapjdhoz viszonyitva elsGsorban az els§ harom

negyedévben elért nyereségnek kdszonhet6en nétt tébb mint 8%-kal, 125 M Ft-tal.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei 2.245 M Ft-tal névekedtek. A Csoport szélerémdivekkel
valod bévilésének tulajdonithatd a valtozas legnagyobb része, ugyanis az Uj projektekhez kapcsolédd
beruhazasi hitelek nvekményként jelennek meg az 6sszehasonlité 2011 év végi 6sszegekhez képest.
A hosszu lejaratu hitelek allomanyat mérsékelte a devizaarfolyamok erésodése (130 M Ft javulas),
ugyanis a deviza alapu hiteleket szeptember 30-ara vonatkozéan a lényegesen kedvez6bb 283,71
Ft/EUR-ra értékelte at a Csoport. A kedvez$ arfolyammozgésokat kihasznalva, a Csoport a projekt
hiteleinek egy részénél devizanem valtoztatast kezdeményezett, melynek kdvetkeztében a hosszu

lejaratu kotelezettségek adllomanya 136 M Ft-ot meghaladdan javult.
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Az Anyavallalat altal 2012 janudrjaban kibocsatott kotvények addiciondlis finanszirozasi elemként

jelentek meg a 2012-ben a hosszu lejaratu tartozasok kozott 413 M Ft-tal.

Az allokdlt kibocsatasi egységek kivezetéséig képzett halasztott bevételek a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozott szerepelnek, és allomanyuk a kibocsatdsi jogok visszaszolgdltatasaval,

értékesitésével, illetve 2012-re vonatkozd kiosztas értékeivel valtoztak (56 M Ft-tal).

A rovid lejaratu kotelezettségek 22%-kal csokkentek a 2011 zaré adataihoz képest. Ez elsGsorban
azzal magyardazhato, hogy a Csoport flitGerémiveinek forgétGke elemei valtozd nagysagrendliek az
egyes évszakokban. A szallitéi kotelezettségek, a vevdk altal fizetett elGlegek dllomanya fligg a hé- és
villamosenergia igényt6l, ez utdbbi az idGjaras fluggvénye. Ennek kovetkeztében a legnagyobb
héfogyasztdk altal fizetett vevéi elSlegek értéke 182 M Ft-tal, a szallitdi tartozasokbodl eredé
kotelezettségek o©sszesen 500 M Ft-tal csokkentek 2011. december 31-i allapothoz képest.
Ugyanakkor tébb mint 300 M Ft-tal néttek a rovid lejaratu kotelezettségeken beliil az idébeli
elhataroldsok, ami els6sorban a Csoportba Ujonnan belépé leanyvallalatoknal jelentkezé teljesitett,
de nem szamlazott karbantartdsoknak, bankhitelek és a kibocsatott kotvények noévekedéséhez

kapcsolddd kamatkotelezettség tobbleteknek készénhetd.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, vdltozdsok

A 2012. év jelen id6kozi vezetGségi beszamold keltének napjaig terjed6 idGszaka tekintetében a

Csoportba tartozé tarsasagok kozil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban

tortént valtozasokat, eseményeket.

a) ALTEO Nyrt.

b)

c)

A Térsasag 2012. januar 10. napjan ,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas
keretében dematerializalt, nem kamatozo (zéré kuponos) kotvényeket bocsatott ki, amelyek
futamideje 2 év. A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 500 M Ft, a

kibocsatasi érték a névérték 78,9869 %-a.

A Tarsasag modositotta villamosenergia-kereskedelmi Uzletszabdlyzatat, ami egyrészt a
valtozé szabalyozasi kornyezetnek torténd megfelelést szolgalta, masrészt megtortént a
kereskedelmi tapasztalatok Uzletszabdlyzatba valé atlltetése is. A moddositott
Uzletszabdlyzatot a Magyar Energia Hivatal (,MEH”) 704/2012 szam( hatdrozataval
jévahagyta. Fontos kiemelni, hogy az Uj Uzletszabalyzat alapjan a Tarsasag jogosultta valt

lakossdgi fogyasztok versenypiaci feltételek mellett valé ellatdsara is.

A Tarsasag 2012. oktéber 3. napjan zartkor(i forgalomba hozatal keretében 155.000 darab
100,- Ft névértékd, és 2.000,- Ft kibocsatasi értékl részvényt bocsatott ki, ezzel 310.000.000,-
Ft t6két vont be.

A Tarsasag 2012 oktdberében felmonddasaval megsziintette a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepével mint befektetési szolgdltatéval megkotdtt megbizdsi szerz6dését, amivel
kapcsolatban a megbizott — a Tarsasdg megitélése szerint megalapozatlan — igényeket
tamasztott. A felek a jogvita békés megoldasa érdekében egyeztetéseket folytattak, melyek
jelen id6kozi vezetGségi beszamold keltének napjaig nem vezettek eredményre. A jogvitanak

nincs jelentGs hatdsa az ALTEO Csoport mUkodésére.
ALTEO Energiakereskedo Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. a MEH 43/2012 szamu hatarozataval 2012. februar 14.
napjan foldgaz-kereskedelmi mikodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedé Zrt. a
felhasznalodk ellatdsara iranyuld kiskereskedelmi tevékenységét leghamarabb a 2013. julius 1.
napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és intraday kereskedelmi

tevékenység el6készitése zajlik.
Soproni Erémii Kft.

Az er6md legnagyobb héfogyasztéjaval, a Heineken Hungdria Soérgyarak Zrt.-vel érvényben
lévé hészolgdltatasi szerz6dés 2012. december 31. napjdig torténé meghosszabbitasat

kovetden, a felek 2012 oktéberében megkototték hosszd tadvi megdllapodasukat, melynek
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alapjan a soproni erém(i 2017. december 31. napjdig latja el h&energidval a Heineken

Hungaria Sorgyarak Zrt. soproni telephelyét.

A tavh@szolgaltatasrol sz6l6 2005. évi XVIII. torvény (,Tszt.”) alapjan a Soproni Erém koteles
volt 2011. december 31. napjdig tavhG-szolgaltatdi mikodési engedély iranti kérelmet
benyujtani a MEH-nek, amely kérelem alapjan a MEH 197/2012 szamu( hatédrozataval a

m(ikodési engedélyt 2012. marcius 12. napjan megadta.

A soproni er6ml( és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folynak a szerz6déses jogok
teljes korl érvényesitésével és a hdszolgaltatdas feltételeivel kapcsolatban. A
véleménykiilonbség alapja, hogy a Sopron Holding Zrt. elmulasztotta atvenni a soproni
erém( és a Sopron Holding Zrt. k6zotti tdvhGtermelSi szerz6dés alapjan kotelezd atvétel ala
es6 hémennyiség egy részét. A felek az egyezség tartalmat tekintve I|ényegében
megallapodtak, azonban a megallapodas Sopron Megyei Jogu Varos kozgylilésének
jévahagydsa esetén mindsil véglegesnek. A kozgy(ilés varhatéan még 2012. év végéig dont e
kérdésben. Amennyiben az egyezség belathatd idén belll nem sziiletik meg, Ugy a soproni

erém szerzGdéses jogait peres Uton kivanja érvényesiteni.

A soproni erémuU és a gy6ri erémd mint munkaltatdk, 2012 augusztusaban mddositottak a
szervezetiiknél m(ikod6é szakszervezetekkel megkotott kollektiv szerz6dést az Uj Munka
Torvénykonyve rendelkezéseinek megfelel6en. Az Uj kollektiv szerz6dés szabdlyai

Osszességében nem eredményeznek a munkaltatok szamdra elénytelenebb feltételeket.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szamu rendelete alapjan, a soproni erémd e
rendelet hatdlya alda esé fogyasztok vonatkozasdban alkalmazandd hdszolgaltatéi és

hétermeldi drai — mint hatdsagi arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak.
Gydri Eromii Kft.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szdmu rendelete alapjan, a gydri er6md e
rendelet hatdlya ald es6 fogyasztok vonatkozasaban alkalmazandd hdszolgaltatéi és

hétermeldi drai — mint hatdsagi arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak.
HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irant nyujtott be keresetet pertarsasagban nyolc személy. A
felperesek egy a tulajdonukban, illetve hasznalatukban 3llé ingatlanban esett kar és
perkoltségeik megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft.-t6l 6sszesen 24 M Ft értékben arra
hivatkozassal, hogy a kir a HIDROGAZ Kft. altal lzemeltetett kiserém(i mikodésével
osszefliggd okbodl kovetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a kdresemény bekdvetkezte és sajat
mikodése kozotti okozati Osszefliggés hianya miatt — vitatja a felperesek igényét,
felelGsségét nem ismerte el. A perben szakértG kirendelésére kerilt sor, a szakértG jelentését

megtette: a szemle és az elvégzett mérések alapjan a szakért6 — egyebek mellett —
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megallapitotta, hogy a felperesek &ltal el6adottak szerint a HIDROGAZ Kft. nem okozhatta a
kareseményt. A per 2012. szeptemberi targyaldsi napjan a birdsag a szakértd jelentésének
kiegészitését, és tanimeghallgatast rendelt el, a kdvetkezd targyaldsi napot 2013 januarjara

tlizte ki. A pernek nincs jelentSs hatdsa az ALTEO Csoport m(ikodésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik
szerz6déses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az 4&ltala
vallalkozéként kotott vallalkozasi szerz6dést biztosité bankgarancia lehivasanak
jogszerliségét (késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia
t6ketsszegének, az utolsé vallalkozéi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a
megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az lgyben az els6foku birdsag 2013. november 14.
napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdézbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kift.
keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben elutasitotta. A birdsag kodzbensé
itéletében a kovetelés dsszegszerliségének targydban hatdrozatot nem hozott. A HIDROGAZ
Kft. véleménye szerint a kozbensG itélet a per sordan felmerilt bizonyitékok téves
értelmezésén alapszik, ezért a jogorvoslatra nyitva allé hataridén belil fellebbezéssel él

ellene. A pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport miikodésére.

A HIDROGAZ Kft. kisujszallasi erémive 4&ltal hasznositott termdlkat vizkivételét az azt
izemeltetd vizm( — a kistjszallasi strandfiirdé feltjitasi munkalatai miatt —a HIDROGAZ Kft.-
vel egyeztetve a kut fenntartasahoz sziikséges minimalis vizhozam szintjére korlatozta. Erre
tekintettel az emlitett erém( 2011. julius 16-tdl 2012. janudr 16-ig terjed6 idGtartam alatt

nem termelt.
CIVIS-BIOGAZ Kft.

Az CIVIS-BIOGAZ Kft.-t a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium (a tovabbiakban ,NFM”)
adminisztrativ hibara visszavezethet6 okok miatt szallitoként tartja nyilvan a kibocsatas-
csokkentési egységeket (ERU) elSallitd ,,Debreceni kommunalis-hulladékleraké depdnia gaz
projekt” tekintetében. A projekt tényleges érintettjeivel és a hatdsagokkal tortént egyeztetés
alapjan a CIVIS-BIOGAZ Kft. a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, és az ERU-k
atvevGjének javara 2011. augusztus 16-an az NFM-nél az projekt altal 2009-2010 években
el6allitott ERU-k ataddsa és jovdirdsa iranti kérelmet terjesztett el6, amely kérelmet az
illetékes hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt hatdrozataval jovahagyta. A kért mennyiség(
kibocsatas-csokkentési egységet az atveve részére atadta, illet6leg megkereste az Orszagos
Koérnyezetvédelmi, Természetvédelmi és Vizligyi Féfelligyel6séget (a tovabbiakban , OKTVF”),
mint jegyzékkezelSt a hatdrozat végrehajtasa és a kvdtamennyiség atvezetése targyaban. Az
OKTVF tobbszori felszolitas ellenére sem hajtotta végre az NFM hatdrozatat, és nem vezette
at az egységeket a megjeldlt szamldra. Ezért a CIVIS-BIOGAZ Kft. és az Energy Biogas Kft. 2012
augusztusaban fellgyeleti intézkedési kérelmet adott be az OKTVF fellgyeleti szervéhez, a

Vidékfejlesztési Minisztériumhoz (a tovabbiakban ,VM”). A VM jogszabdlyban rogzitett
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hataridén beliil nem intézkedett a hatarozat végrehajtasa érdekében, ezért a CIVIS-BIOGAZ
Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljards inditott a Févarosi Torvényszék elGtt, kérve a
birésagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a hatdrozat végrehajtasara. Amennyiben a CIVIS-
BIOGAZ Kft-t az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kdr éri, azt per keretében fogja

érvényesiteni.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, és az ERU-k atvevdjének
javdra a ,Debreceni kommunalis-hulladékleraké depdnia gaz projekt” altal 2011 évben
elGallitott ERU-k atadasa és jovairasa irant kérelmet terjesztett el6 az NFM-nél, amely
kérelmet az NFM tobbszori felszolitds ellenére sem birdlt el a jogszabalyban rogzitett
hataridén belil. Az NFM késedelme miatt a CIVIS-BIOGAZ Kft. 20120ktéberében nem peres
eljaras inditott a FGvarosi Torvényszék el6tt, kérve a birésagot, hogy kotelezze az NFM-et a
hatarozat meghozataldra. Amennyiben a CIVIS-BIOGAZ Kft-t az NFM indokolatlan késedelme

miatt kar éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

A fentiekben meghatarozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallitd, az
atvevs és a CIVIS-BIOGAZ Kft. kozott létrejott kibocsatas-csokkentési egységekre vonatkozod
adasvételi szerz8désnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladdi/szallitéi mindségének megsziintetése,
Energy Biogas Kft.-re torténd atirdsa, valamint a szallitdi pozicié hatdsdgok elStti mddositdsa

jelenleg folyamatban van.
EXIM-INVEST Kft.

Az EXIM-INVEST Kft. erémive mikodése soran liveghazhatasi gazok megsemmisitését is
végzi, ezzel a piacon értékesithetd ERU-kat allit el6. A EXIM-INVEST Kft. 2011. augusztus 16-
an a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz ERU atadasa és jovairdsa iranti kérelmet terjesztett
el6 a ,Nyiregyhdza-Oros depdniagdz hasznositas projekt” 2009-2010. évi termelése
vonatkozasaban, amely kérelmet az illetékes hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt
hatdrozataval jévahagyta, és a kért 80.995 tonna ERU-t az atvevd részére atadta, illetSleg
megkereste az OKTVF-et, mint jegyzékkezel6t a hatdrozat végrehajtasa és a kvétamennyiség
atvezetése targyaban. Az OKTVF tobbszori felszélitas ellenére sem hajtotta végre az NFM
hatdrozatat, és nem vezette at az egységeket a megjeldlt szamlara, ezét az EXIM-INVEST Kft.
2012 augusztusaban fellgyeleti intézkedési kérelmet adott be az OKTVF felligyeleti
szervéhez, a VM-hez a VM jogszabalyban rogzitett hatdridén belil nem intézkedett a
hatdrozat végrehajtasa érdekében. Ezért az EXIM-INVEST Kft. 2012 szeptemberében nem
peres eljaras inditott a F6varosi Torvényszék el6tt, kérve a birdsagot, hogy kotelezze az
OKTVF-et a hatdrozat végrehajtasara. Amennyiben az EXIM-INVEST Kft-t az OKTVF és a VM

indokolatlan késedelme miatt kar éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

Az EXIM-INVEST Kft. az ERU-k atvevGjének javdra a ,Nyiregyhaza-Oros depdniagaz
hasznositds projekt” altal 2011 évben elSallitott ERU-k ataddsa és jovairdsa irdnt kérelmet

terjesztett el6 az NFM-nél, amely kérelmet az NFM t6ébbszori felszélitas ellenére sem birdlt el
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a jogszabalyban rogzitett hatariddn beliil. Az NFM késedelme miatt az EXIM-INVEST Kft. 2012
oktéberében nem peres eljaras inditott a Févarosi Torvényszék el6tt, kérve a birdsagot, hogy
kotelezze az NFM-et a hatarozat meghozatalara. Amennyiben az EXIM-INVEST Kft-t az NFM

indokolatlan késedelme miatt kar éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

Az ERU-k teljesitésének fent emlitett, adminisztrativ okokra visszavezethetd elhizddasa miatt
az EXIM-INVEST Kft. és a vev6je az ERU-k adasvételére vonatkozo szerz6dést 2012. november

19-i hatdllyal k6z6s megegyezéssel megsziintette.
WINDEO Kft. és VENTEO Kft.

A Tarsasag 2012. majus 24. napjan, addsvétel jogcimén megszerezte a CLEAN Energy Kft-t, -
amely késGbb a WINDEO Kft. nevet kapta — és a W.P.S.S. Kft-t —, amelynek elnevezése
VENTEO Kft-re valtozott — a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. A VENTEO Kft. egy —
Janossomorja térségében lUzemeltetett — 1,8 MW névleges teljesitményli, a WINDEO Kft.
pedig ketts, 6sszesen 4 MW névleges teljesitmény(i — Papakovacsi és Acs térségében allé —
szélerémuivel rendelkezik. A szélerém(ivekkel el6allitott villamosenergiat e tarsasagok a KAT
keretében a MAVIR-nak értékesitik.

A WINDEO Kft. és a VENTEO Kft. cégadataiban bekdvetkezett valtozasok miatt e két cég a
kiseré6mlivi 6sszevont engedélyének moddositasa irant kérelmet terjesztett el6 a MEH-nél. A
kérelmeket a MEH jelen id6kozi vezetGségi beszdmold keltének napjaig nem biralta el, azok
kizarélag a mddosult cégadatok atvezetésére iranyulnak, egyéb — mszaki, jogi — tartalmi

elemeket nem érintenek.
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4. A Tdrsasdq cégcsoportianak fébb kockdazatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozasok és

bizonytalansdgok

17 1 Py

A megujuld és alternativ energiaforrasokbol elGallitott hG- és villamosenergia kotelezé atvételi
rendszerének (KAT) a&talakitasarél, valamint a megujulé- és alternativ energiaforrasokbdl
el6allitott h6- és villamosenergia kdtelezé atvételi rendszer (METAR) bevezetésérsl a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium szabalyozasi koncepcidt készitett és tett kozzé 2011 szeptemberében. Az
emlitett tdmogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabdalyozads, a tavhdszolgaltatassal és -
termeléssel kapcsolatos szabdlyozds, valamint a kapcsoltan termelt h6- és villamosenergidval
kapcsolatos szabdlyozds valtozdsa, vagy a vonatkozé tdmogatasok esetleges megsz(inése,
illetSleg a KAT rendszer atalakitasa és a METAR bevezetése jelent&sen befolyasolhatja a Tarsasag
m(ikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a Gy6ri Er6md Kft. és a Soproni Erémi Kft. a Nemzeti
Kiosztasi Terv alapjan kibocsatasi jogok allokacidjaban részesil. Az Eurdpai Unid elGirasai szerint
az Eurdpai Unid tagdllamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-tél Uj, aukcion és allokacidn alapuld
mechanizmussal felvaltani a kibocsatdsi jogok allokacids rendszerét, azonban ezen Uj
mechanizmus magyarorszagi atiltetésérél még nem érhetbek el végleges informacidk. A jelenlegi
informacidk alapjan az Uj rendszer értelmében a Csoport I|étesitményeit illetéen a
villamosenergia-termeléshez kapcsolddo allokacié megsziinik, és egy aukcios rendszer veszi at a
helyét, a h6termeléshez kapcsolddo allokacids rendszer megmarad, de jelentGsen atalakul, és az
erémi(iveknek egy csokkentett mennyiség all majd rendelkezésére. Figyelemmel arra, hogy a
Csoport flitGerémliveinek hészolgaltatasi szerz6dései alapjan a tobbletkoltségek a fogyasztdokra
atharithatdéak, a rendszer valtozasabdl eredd kockazatok jelentésen csdkkennek. Mindezek
ellenére az allokdcids rendszer, az allokacié szabdlyainak valtozasa, valamint a kibocsatdsi jogok
aranak valtozdsa befolyasolhatja az ALTEO Csoport miikodési koltségeit és gazdasagi

eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. térvénnyel mddositott Tszt. alapjan a tdvhGszolgaltaténak
értékesitett tavhé, és a lakossagi fogyasztéknak, valamint kiilon kezelt intézményeknek nyujtott
tavhdszolgaltatds dijat — mint legmagasabb hatdsagi arat — és azok szerkezetét a MEH
javaslatanak figyelembevételével az energiapolitikaért felel6s miniszter rendeletben allapitja
meg. A nemzeti fejlesztési miniszter legmagasabb hatdsagi arakat megallapité 50/2011. (IX. 30.)
NFM rendelete (,Arrendelet”) 2011. oktéber 1. napjan lépett hatdlyba. Az &rrendelet a
tavhG@szolgaltatonak értékesitett tavhé legmagasabb arat termelénként hatdrozza meg, a
végfelhasznaldi arakat pedig egységesen a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott arakban

maximilja.

Az Arrendelet meghatdrozza a Soproni Erém(i Kft. és a Gyéri Er6mi Kft. &ltal tavhStermelsi
mingdségiikben a tdvhdszolgaltaténak értékesitett tavhd, valamint a Soproni Erémd Kft. altal
tavhGészolgdltatéi mindségében a lakossagi fogyasztoknak és a kiilon kezelt intézményeknek

nyujtott tavhészolgéltatas arat. A tavhdszolgaltatdk és a kilon kezelt intézmények az 51/2011.
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(IX. 30.) NFM rendeletben meghatarozott feltételek mellett tdvh6 tamogatdsban részesilhetnek,

a Soproni Erému Kft. nem esik e korbe.

Az egyes energetikai targyu térvények modositasardl szolé 2011. évi XXIX. térvény mddositja a
villamosenergidrdl szélé 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tamogatni rendeli az olyan
elsédleges energiaforrds felhaszndldsat, amely a termalviz kitermelése sordn a kornyezetbe
kerlilve nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositasa soran
annak felhasznalasa okoz. Az emlitett rendelkezés hatalybalépésének feltétele az Eurdpai
Bizottsdg jovahagyd hatarozatanak meghozatala. Jelen jelentés keltének napjan sem a tdmogatas
feltételei, sem az Eurdpai Bizottsag jovahagydsanak vdérhatd id6pontja nem ismert. A valtozas
hatdlybalépése és a tdmogatasi feltételrendszer kidolgozdsa kedvezéen érintheti a Csoport

hidrogazt hasznosité erémudveit.

A Csoport flitéerémiiveinek gdazbeszerzéseit 2011-ben jellemz6en devizdban (EUR és USD)
bonyolitotta le, ami egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztositott a termeléshez felhasznalt
energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg noévelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hataridds Ugyletek kotésével és a fogyasztdi szerz6dések devizaarfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

Az ALTEO Csoport két Uj tagjanak, a WINDEO Kft-nek és a VENTEO Kft-nek az energiatermelése
id6jarasfliiggs, ezért az idGjaras valtozdsa is jelent6s hatassal lehet a széler6miivek
eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy novelje az idGjarasfliggd energiatermelés
aranyat, ami az id6jarastdl vald fuggést a jov6ben fokozhatja. A befektetési dontések
meghozatala el6tt, a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id6jaras multbeli trendjeinek
elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockazatokat a minimalisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfligg6 energiatermelés soran a Tarsasag meteoroldgiai el6rejelzésekre tamaszkodva jelzi

elére a megtermelt energiamennyiséget.

A Kormany 2012. oktdber 17-én benyujtotta az Orszaggy(ilésnek a 2013-as adétorvény-
valtozadsokkal kapcsolatos javaslatcsomagjat. A térvényjavaslathoz jelen vezetGségi beszamold
kozzétételének napjaig szdmos moddositd inditvanyt nydjtottak be, de a torvényjavaslat
zardszavazasara még nem kerilt sor. Jelen beszamold kozzétételének id6pontjaban elérhetd
addécsomag javasolt rendelkezései érintik a Csoport addztatasi strukturajat. A javaslat értelmében
az energiaellatok jovedelemaddjanak mértéke 31%-ra novekedne, illetve a helyi iparlzési ado
alapjanak meghatdrozasa is valtozna. A fentiek kovetkeztében a Csoport add terhei varhatdan

megemelkednek.
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A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatai

A Téarsasag ezhton kijelenti, hogy a 2012. lll. negyedévére vonatkozd Gsszevont (konszolidalt)
pénziigyi kimutatdsai a hatalyos és alkalmazandé szamviteli elGirdsok alapjan, a Térsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valdés és megbizhaté képet ad a Tarsasag és a konszolidaciéba bevont

vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirsl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Térsasdg kijelenti, hogy a 2013. Ill. negyedévére vonatkozd Gsszevont (konszolidalt) vezetGségi

jelentés megbizhatd képet ad a kibocséatod és a konszolidacidba bevont vallalkozésok helyzetérdl,

s

fejlédésérdl és teljesitményérél, valamint ismerteti a pénzligyi év hétralév6 hdrom hénapjat

érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansdgi tényez6ket.

A Térsasdg kijelenti tovdbbda, hogy jelen Vezetfségi Beszdmold adatait konyvvizsgalé nem

vizsgalta.

Budapest, 2012. november 19.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

7 T 1
/1 / Todoy D2

Chikén Attila Laszlé Fodor Bea Emdke
az Igazgatdsag tagja az lgazgatdsag tagja
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Melléklet a 2012. lll negyedéves jelentéshez

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

az ALTEO Energiaszolgaltaté
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasagrol
és konszolidalasba bevont vallalkozasairol

a 2012. szeptember 30-val végz6d6 haromnegyed-évre
az IFRS-ek szerint

@ alteo




ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg

2012. szeptember 30. napjara

adatok eFt-ban

2012.09.30 2012.06.30 2011.12.31
nem auditalt auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 6301274 6342 263 3788 106
Erémlvek és energiatermelé ingatlanok, gépek és berende 5624 035 5643 097 3396439
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 11292 12117 12194
Kibocsatasi jogok 121 056 121056 177 283
Egyéb immaterialis eszk6zok 313 096 324298 30226
Goodwill 96121 96 121 20282
Halasztott add eszk6zok 135674 145574 151 682
Forgdeszkozok 1432 522 1468 785 1927 308
Készletek 32054 34477 26 591
VevGkovetelések 537911 355834 506 036
Egyéb pénziigyi eszkdzok 316 329 336 628 121450
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatdrolasok 111841 341127 168 356
Péneszkozok és egyenértékeseik 434 387 400719 1104 875
ESZKOZOK OSSZESEN 7733796 7 811048 5715414
Sajat téke 1670047 1748 576 1545 215
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat tke 1670047 1748576 1545215
Jegyzett t6ke 152 200 152 200 152 200
Azsié 1370000 1370000 1370000
Részvény alapu kifizetések tartaléka 29 006 24 862 16 575
Eredménytartalék 118 841 201514 6 440
Nem kontrollal6 érdekeltség - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4785 012 4898 524 2540395
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 3384419 3529373 1554 005
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 986 515 972110 558 859
Tulajdonosi kélcsondk 128 100 128 100 128100
Pénzigyilizing-tartozasok 59 247 61741 70 064
Halasztott add kotelezettségek 46 610 41464 17 084
Céltartalékok 34 906 31682 21806
Halasztott bevételek 145 215 134054 190477
Rovid lejaratu kotelezettségek 1278737 1163948 1629 804
Rovid lejaratu hitelek és kélcsonok 365772 397274 310411
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kdlcsonok - - -
Széllitotartozasok 346 623 323107 860529
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1089 590 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolas 449 653 421053 161 358
Vevdi el6legek 115 600 21924 297 506
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 7733796 7811048 5715414




ALTEO Csoport
Konszolidalt atfogo eredménykimutatas

2012. szeptember 30-an végz6d6é haromnegyed-évre és negyedévre
adatok eFt-ban

2012.09.30 2011.09.30 2012.09.30 2011.09.30 2011.12.31
végzodo 270 nap végz6do 270 nap végz6do 90 nap végz6d6 90nap  végzido év
nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Arbevételek* 3879572 3411729 1090647 798 446 4 855 856
Kozvetlen raforditasok* (3334 186) (2948 391) (979 095) (729 011) (4 089 655)
Bruttdé eredmény 545 386 463 338 111 552 69435 766 201
Adminisztrativ raforditasok* (371 252) (332107) (119 689) (96 557) (436 658)
Ertékesitési raforditasok (6672) (10475) (2 100) (2 635) (15 599)
Egyéb bevételek/(raforditasok)* (36 088) (29 162) (27 583) 508 (26 850)
131374 91594 (37 820) (29 249) 287 094
Pénzlgyi bevételek/(raforditasok) 25555 (201 700) (26 122) (106 985) (311 671)
Bevétel negativ goodwill elszamoldsabdl - - - - -
Ado6zas el6tti eredmény 156 929 (110 107) (63 942) (136 234) (24 577)
Jévedelemadé raforditas (44 529) (26 208) (18 730) (2 681) (77 569)
Netté eredmény (folytatando tevékenységekbdl) 112 400 (136 315) (82 672) (138 915) (102 146)
Egyéb atfogd eredmény - - - - -
Atfog6 eredmény (folytatandé6 tevékenységekbdl) 112 400 (136 315) (82 672) (138 915) (102 146)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 112401 (136 315) (82 673) (138 915) (102 146)
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - - - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 73,85 (94,86) (54,32) (96,67) (70,30)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 73,85 (94,86) (54,32) (96,67) (70,30)
EBITDA 306 634 215 158 34990 13490 453 344

Osszértékét nem érintették.

A csillaggal (*) jelolt tételek az atfogd eredménykimutatason beliili atsorolasokat jelentenek az 6sszehasonlitd id6szak kapcsan. Az atsorolasok az eredmény



ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2012. szeptember 30-an végz6d6 haromnegyed-évre és negyedévre

adatok eFt-ban
2012.09.30 2011.09.30 2012.09.30 2011.09.30

¢ aax ( aax « aax ( aax 2011.12.31
végz6d6 270 végz6d6 270 végz6d690  végz6ds 90 I
végz6do év
nap nap nap nap
nem auditadlt nem auditdlt nem auditdlt nem auditalt auditalt
Addzas el6tti eredmény 156 929 (110 107) (63 942) (136 234) (24 577)
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 238 806 132 589 105 321 47 650 181 828
Pénzmozgdssal nem jdro tételek:
Ertékcsokkenési leirds 175 259 123564 72 810 42739 166 251
Ertékvesztések (kivéve nett6 forgétSkéhez tartozd) - - - - -
Céltartalékok képzése és felolddsa - - - - -
(IAS 16)* 2141 1134 811 410 1784
Halasztott bevételek valtozasa (196) - - - (389)
forgotéke) (262 921) 26 569 (80 466) 53752 63 565
Részvény alapu kifizetések koltsége 12431 12431 4144 4144 16 575
322449 186 180 38678 12461 405 037

Netto forgotbke valtozdsa:
Készletek valtozasa (5 463) 3676 2424 376 15364
Vevék, egyéb pénzligyi eszkdzok, egyéb kovetelések
és aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (122 867) 345199 20299 (5205) 310276
Szallitoi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv

68 345 260 691 49113 180982 122979

i ., ) J (343 327) (447 882) 96 470 (141 676) (159 441)
idébeli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek valtozasa 1089 - 499 (3 155) -
Vev6ktdl kapott el6legek allomanyvaltozasa (181 906) (240 287) 93 676 1643 (11 754)
Netto forgotdke valtozdsa (584 129) (78 603) 262 481 32965 277 424
(261 680) 107 577 301 159 45 426 682 461
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (68 734) (45762) 8050 (44772) (45762)
Kifizetett kamatok (226 143) (122 559) (133 129) (51 103) (168 242)
Addzds el6tti miikédési cash flow (556 557) (60 744) 176 080 (50449) 468 457
Kifizetett nyereségado (6 750) (3439) (3298) (1062) (2 670)
Miik6désbdl szarmazé pénzaramlas (563 307) (64 183) 172782 (51511) 465 787
Betétek és befektetések kamatai 49 461 23652 9433 4541 32314
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa* (265 762) (359117) (53 783) (75 036) (685 945)
Villalkozdsok megszerzésére forditott 0sszeg (nettd) (339 554) (8) - (8) (8)
Targyi eszkdzok értékesitésének pénzbevétele 94 592 45762 17 586 44772 45762
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (461 263) (289 711) (26 764) (25731) (607 877)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsondk felvétele 165 796 - - - 188 038
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (254 131) (172 005) (80 848) (54 279) (226 566)
Kotvénykibocsatas bevétele 387057 - - - 558 350
T6keemelés - - - - 85000
Finanszirozas rovid tavu kélcsonokkel, hitelekkel 55 360 (30378) (31502) (6 205) (217 816)
PénzképzG6dés finanaszirozasi tevékenységhdl 354 082 (202 383) (112 350) (60 484) 387 006
Pénzeszkozok allomanyvaltozasa (670 488) (556 277) 33 668 (137 726) 244916
Nyitd pénzeszkdzok és egyenértékesei 1104 875 859959 400719 441 408 859959
Zaré pénzeszkdzok és egyenértékesei 434 387 303 682 434 387 303 682 1104 875
(670 488) (556 277) 33 668 (137 726) 244916

A csillaggal (*) jelolt tételek az cash flow kimutatdson belili atsoroldsokat jelentenek az dsszehasonlité idészak
kapcsan.



ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
2012. szeptember 30-an végz6d6é haromnegyed-évre és negyedévre

adatok eFt-ban

. < . Anyavdllalat
gt ke s Reiizf\ilze :ty; : Ieakpu Eredmé}ny- tulajdonosaira juté Ne,m kontrol}lé 16 5'_4_-"47' TOKE
tartaléka tartalék sajdt téke érdekeltség OSSZESEN
Acczpcon
Alapitas 50 000 50 000 50 000
T6keemelés 1000 84 000 85 000 85 000
Tulajdonosi tranzakcidk 87 87 87
Atfogd eredmény (67 531) (67 531) (67 531)
2008. december 31. 51 000 84 000 - (67 444) 67 556 - 67 556
T6keemelés 51 000 800 200 851 200 851 200
Tulajdonosi tranzakcidk 10587 10 587 10 587
Atfogé eredmény 95 565 95 565 95 565
2009. december 31. 102 000 884 200 - 38 708 1024 908 - 1024 908
T6keemelés 41 700 409 300 451 000 451 000
Tulajdonosi tranzakciok - -
Atfogd eredmény 69 878 69 878 69 878
2010. december 31. 143 700 1293 500 - 108 586 1545 786 - 1545 786
T6keemelés 8 500 76 500 85 000 85 000
Részvényalapu kifizetések 16 575 16 575 16 575
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (102 146) (102 146) (102 146)
2011. december 31. 152 200 1370 000 16 575 6 440 1545 215 - 1545 215
T6keemelés - -
Részvényalapu kifizetések 4143 4 143 4143
Tulajdonosi tranzakcidok - -
Atfogd eredmény 167 962 167 962 167 962
2012. marcius 31. 152 200 1370 000 20718 174 402 1717 320 - 1717 320
T6keemelés - -
Részvényalapu kifizetések 4144 4 144 4144
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény 27 112 27 112 27 112
2012. junius 30. 152 200 1370 000 24 862 201514 1748 576 - 1748 576
T6keemelés - -
Részvényalapu kifizetések 4 144 4144 4144
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (82 673) (82 673) (82 673)
2012. szeptember 30. 152 200 1370 000 29 006 118 841 1670047 - 1670047




Szegmensek szerinti jelentés

ALTEO Csoport

2012. szeptember 30. napjara, illetve az ekkor végz6d6 haromnegyed-évre és

negyedévre
adatok eft-ban
2012.09.30 2012.09.30
végz8d6 270 nap végzddd 90 nap
Energiakereskedelem Energiatermelés Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektdl 1691168 2110601 616 165 462 475
Arbevétel csoporton beliil 26 854 326 322 7072 84423
1718 022 2436923 623 237 546 898
Szegmens eredmény (addzas el6tti) 15310 430273 24935 29183
2012.09.30 2012.09.30
Szegmens befektetett eszk6zok 25967 6 036 850
Szegmens forgdeszkdzok 390109 949 331
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 4610302
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 347 420 890 258
68 656 1485 621
2012.09.30 2012.09.30
végzb6dd 270 nap végz6d6 90 nap
Befektetett eszk6z beszerzések 21115 284 958 14115 75611
2012.09.30 2012.09.30
Arbevételek levezetése végz6do 270 nap végz6d6 90 nap
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 4154945 1170135
Csoporton bellli drbevételek kisz(irése (353 176) (91 495)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 77 803 12 007
3879572 1090 647
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 445 583 54118
Szegmenshez nem rendelt eredmény (288 654) (118 060)
Szegmensek kozo6tti eredmény kisz(irése - -
156 929 (63 942)

Osszehasonlitd adatok a kévetkezé oldalon!



Szegmensek szerinti jelentés

ALTEO Csoport

2011. szeptember 30. napjara, illetve az ekkor végz6d6 haromnegyed-évre és

negyedévre
adatok eft-ban
2011.09.30 2011.09.30
végz8d6 270 nap végzddo 90 nap
Energiakereskedelem Energiatermelés Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektds|* 1230238 2123442 503314 276 205
Arbevétel csoporton beliil 17128 184 695 5055 100 458
1247 366 2308137 508 369 376 663
Szegmens eredmény (addzas el6tti)* 104 049 64294 44 829 (48 988)
2011.12.31 2011.12.31
Szegmens befektetett eszk6zok 6115 3572827
Szegmens forgdeszkdzok 298 289 550588
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 1802771
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 237 058 722074
67 346 1598 570
2011.09.30 2011.09.30
végzb6dd 270 nap végz6d6 90 nap
Befektetett eszk6z beszerzések - 354731 - 74221
2011.09.30 2011.09.30
Arbevételek levezetése végz6do 270 nap végz6d6 90 nap
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen* 3555503 885 032
Csoporton bellli drbevételek kisz(irése (201 823) (105 513)
Szegmenshez nem rendelt bevételek* 58 049 18 927
3411729 798 446
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény* 168 343 (4 159)
Szegmenshez nem rendelt eredmény* (278 450) (132075)
Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése - -
(110 107) (136 234)

A csillaggal (*) jelolt tételek az eredmény OsszetevSin bellli atsoroldasokat jelentenek az

Osszehasonlité idGszak (2011) kapcsan. Az atsoroldsok az eredmény 6sszértékét nem érintették.
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EGYEB KOZZETETELEK
I. A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziugyi kimutatasok az IAS 34 Id6kozi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfelelben késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informacidt, amelyet az év végi
pénziigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénzligyi kimutatdsok prezentdlasa standard szerint —
bemutatnak. Ezt az id6kozi pénziigyi kimutatast a 2011. december 31-én végz8dé6 lzleti évre
vonatkozd pénziigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatas) és a 2012.
marcius 31-én végz6dd 90 napra, valamint a 2012. junius 30-an végz8dd 91 napra végz6do,
az IAS 34 szerint készitett id6kozi pénziigyi kimutatdssal (tovabbiakban: el6z6 id6kozi
pénzigyi kimutatasok) egyitt kell értelmezni.

Il.  Szamwviteli politikak és valtozé standardok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az utolsd teljes pénzlgyi kimutatas 6éta nem valtoztak
meg és Uj szamviteli politikakat sem kellett késziteni.

A Csoport megallapitotta, hogy olyan standard vagy értelmezés nem keletkezett az utolsé
IAS 1 szerint készitett pénzligyi kimutatas 6ta, amely a Csoportra hatast gyakorolna. (A 2011.
december 31-én végz6d6 Uzleti évrdl széldé pénziigyi kimutatasokban a valtozdsok
természetét bemutattuk.)

Il. A pénzigyi kimutatasok prezentaldsa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban,
szezonalitds

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal
egyez6 szerkezetben mutatja be, 6sszevonasra nem keril sor. A kiegészit6 megjegyzések
kdzul a szegmens jelentést a teljes pénziigyi kimutatassal egyez6 szerkezetben elkésziti.
Egyéb kiegészit§ megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kdzzé, ha megitélés szerinti jelent8s
esemény vagy az IAS 34 Kozbensé pénziigyi kimutatasok standard azt megkoveteli.

Egyes tevékenységek besoroldsa a targyid6szakban megvaltozott az eredményképzé tételek
és a mérlegtételek kozott. Az eredmény értékének valtozatlanul hagyasa mellett a sorok
kozott atrendezésre kertlt sor. Az atsorolt tételeket a f6lapokon a pénziigyi kimutatdasokon
jeloltiik.

Az |AS 34 el6irja, hogy a gazdalkodé felhivja arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonalis. A
Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemzdit — az eredmény- és cash-flow képzé
tételek kapcsan szezonalitdssal szembesil: ez az idGszaki pénziigyi adatok értelmezése
kapcsan lényeges szempont. A szezonalitds a Csoport tevékenységében kiemelten
érvényesul: a f(tési idényben (els6 és negyedik negyedév) realizdlédik a Csoport
flit6er6mdvei altal termelt arbevétel és eredmény jelentés része. E mellé csatlakozott
majustol a harom széleré6m(, melyek termelése szintén szezondlis és rendszerint szintén az
elsé és a negyedik negyedévben magasabb. Mivel a haromnegyed éves jelentés egy erGsebb
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és két gyengébb termelés(i negyedévet is magdban foglal, ezért a szezonalitds hatdsa ebben
a jelentésben a leginkabb szamottevd.

IV. Az elmult idészakban (2012, harmadik negyedév) tortént lényeges események és
azok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A pénziigyi kimutatasok egyes elemivel és az egyes tranzakciokkal kapcsolatosan a kdvetkez§
kiegészit6 informaciok lényegesek:

1. Az Anyavallalatndl 2012. oktdber 3-an a Tarsasag Igazgatdsaganak hatdrozata alapjan
megkezdett zartkorl t6keemelési folyamat eredményesen lezarult, az Ujonnan
kibocsatott 155.000 darab részvényt a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. jegyezte le.

2. A Csoport a 2012 majusaban megszerzett szélerémliveinek elnevezéseit 2012.
augusztus 1-i hatallyal megvaltoztatta WINDEO Kft.-re (korabbi elnevezése CLEAN
Energy Kft.), illetve VENTEO Kft.-re (korabbi elnevezése WPSS Kft.).

A széler6mivek a hiteleik devizanemeit a devizaarfolyamok kedvezd alakulasat
kihasznalva megvaltoztattak a negyedévben. A VENTEO Kft. a masodik negyedévben
forintositott hitelét eurd alapura valtoztatta 2012. szeptember 10-én. A WINDEO Kft.
a harmadik negyedév els§ felében az arfolyamok emelkedésétél csdkkenését
kihasznalva el6szor forint alapura valtotta a hiteleit, majd 2012. augusztus 31-én a
pénzpiaci trendek kedvezd alakuldsanak kovetkeztében eurd alapu hitelre valtott
vissza 2012. augusztus 31-ével.

V. Akodzbensd pénziigyi kimutatasok fordulonapja utani gazdasagi események

Két olyan forduldnap utani esemény azonositasara keriilt sor, amelyek hatdsa a pénzigyi
kimutatasokban még nem szerepel, de a kbvetkezd idészakokban — bekdvetkezésiik esetén —
jelent8s hatdast gyakorolhat a pénziigyi kimutatasokra.

1. A Csoport a befektetési szolgaltatdjaval (KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe)
jogvitaba kerilt. A szolgdltatd olyan dijkévetelést tamaszt, amelyet a Csoport
(Anyavdllalata utjan) nem teljesitésre hivatkozva nem ismer el. A menedzsment ugy
itéli meg, hogy sikeresen képes lesz allaspontjat megvédeni, igy a pénzigyi
kimutatasok nem tartalmaznak koltséget ebbdl az Ugyletbdl kifolydlag. A késébbi
esetleges valtozasok a t6két érinthetik (a nettd eredményt nem), mivel a vitatott
Ugylet t6kekibocsatashoz kapcsolddik. A felek a jogvita békés megoldasa érdekében
egyeztetéseket folytattak, melyek jelen id6kozi vezetGségi beszamold keltének
napjaig nem vezettek eredményre. A jogvitanak nincs jelentds hatdsa az ALTEO
Csoport mlkodésére.
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VI.

2. A HIDROGAZ Kft. a Hungarospa Hajduszoboszl6i Gydgyfiird6 és Egészségturisztikai Zrt

(HSPA) ellen pert inditott. A per, a HSPA altal egy hibas teljesitésre alapozott és az
ezzel dsszefiiggésben a HIDROGAZ Kft. kapcsdn lehivott bankgarancia jogszer(iségére
iranyul, illetve koveteli az a bankgarancia, az utolsé vallalkozéi dijrészletnek, valamint
késedelmi kamatoknak a megfizetését. A perben 2012. november 14-én els6 fokon
kdzbenss itélet megsziiletett, amely szerint a HIDROGAZ Kft. keresete részben
megalapozott, részben megalapozatlan, de a kovetelések Osszegszerlségének
targyaban hatdrozat nem sziiletett. A kozbensS itélet ellen a HIDROGAZ Kft.
fellebbezés benyujtasat tervezi, mert véleménye szerint az itélet a bizonyitékok téves
értelmezésén alapul. Tekintettel arra, hogy az emlitett itélet ismeretében a peres
eljdrds kimenetelével kapcsolatosan pontosabb becslés nem adhatd, az ezzel
kapcsolatos korabbi elszamoldson a Csoport nem valtoztatott.

Az id6kozi pénziigyi kimutatasok kozzétételre valo engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzlgyi kimutatast a Csoport menedzsmentje 2012. november 19-én
megtargyalta és kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2012. november 19.

ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga
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