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A jelen Informacios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zartkorii forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

A jelen informéciés memorandum (,,Informéaciés Memorandum”™) az ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca 20/A.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) (,,Kibocsato™) altal ujonnan kibocsatando részvények zartkorii
forgalomba hozataldval kapcsolatban a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoriien Miikodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-046529 )
(,, WAM”) szamara késziilt.

A jelen Informacios Memorandum kizarélag a WAM részére készitett informacios célokat szolgalo
dokumentum.

A jelen Informaciés Memorandum nem mindsiil a tékepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. toérvény és a
befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. toérvény szerinti befektetési ajanlasnak,
befektetési elemzésnek vagy befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak nem
mindsiilnek tovabba ajanlattételnek, illetve értékpapir vasarlasra vagy értékesitésre vonatkozo
felhivasnak.

A jelen Informaciés Memorandum a Kibocsato kizarolagos tulajdonat képezi és a Kibocsato irasbeli
jovahagyasa nélkiil nem teheté hozzaférhetévé harmadik fél szamara. A WAM a jelen Informacios
Memorandum 5.1. pontjaban foglaltakra tekintettel jogosult az Informaciés Memorandumot a
Befektetokkel megosztani. A jelen Informaciés Memorandumban foglalt adatok a Kibocsato el6zetes
irasbeli jovahagyasa nélkiil nem masolhatok, terjesztheték vagy adhatok at harmadik személyeknek.
A Kibocsatdé nem vallal feleldsséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet harmadik fél kdzvetve
vagy kozvetlenill szenved el a jelen Informaciés Memorandum tartalman alapuldé vagy azzal
kapcsolatos targyalasok, tranzakcios ajanlasok illetve tanacsadoi dijak tekintetében.
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1. OSSZEFOGLALO

A jelen 0sszefoglald (,,Osszefoglalé™) az Informaciés Memorandum bevezetd része.
Az Osszefoglal6 teljes egészében az Informacios Memorandum egyéb fejezeteiben szereplod
informacidkon alapul, igy ezen informéciokkal egyiitt értelmezendd.

Az Informdciés Memorandumban szerepld kifejezések és definialt fogalmak meghatarozasat
az Informaciés Memorandum 24. ,,Az Informaciés Memorandumban szerepld fogalmak és
kifejezések meghatarozasa” cimii fejezete tartalmazza.

11 Altalanos tajékoztatas

A jelen Informacios Memorandum nem tekintheté a Tarsasag igéretének arra nézve, hogy a
jelen Informaciéos Memorandum lezarasat kovetden a Tarsasag tevékenységében nem
kovetkezik be valtozés, vagy arra, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be
kedvezotlen valtozas, tovabba arra, hogy barmely informacié az Informaciés Memorandum
lezarasanak idépontjat kdvetden is pontos lesz.

Az Informacidos Memorandumban szerepld stratégiai iranyok a Tarsasag vezetésének jelenlegi
informacidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen a mostani varakozasoknak megfelelden alakulnak.

A Zartkorit Forgalombahozatal soran a Kibocsaton és a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8., cégjegyzékszama: Cg. 01-17-
000381) (,,Forgalmazo6”) kiviil senki sem jogosult Tarsasagra vonatkozé informaciokat vagy
adatokat szolgaltatni. A jelen Informaciés Memorandumban nem szerepld adatok a
Tarsasagtol szarmazod megerdsités nélkiil nem tekinthet6k hitelesnek. A befektetni
szandékozoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Tarsasag tligyeiben az Informacios
Memorandum lezarasa utan valtozasok kovetkezhetnek be. Az Informacios Memorandumot
olyan személyek, akik erre nem jogosultak, iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A Tarsasag jelen Informaciés Memorandumot, illetéleg annak altala 1ényegesnek itélt elemeit
a Zartkorii Forgalombahozatali eljaras soran nyilvanossagra hozza, kozzétételi helyein
megjelenteti, ezzel biztositva a befektetok megkiilonboztetéstdl mentes tajékoztatasat,
tovabba a bennfentes informaciok nyilvanossagra hozatalat.

A jogosulatlan személytdl szarmazd informaciok, illetve az ilyen személy altal a
Zartkorit Forgalombahozatallal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthet6k a Tarsasig
felhatalmazasan alapul6 informacidonak, illetve kijelentésnek.

A jelen Informaciés Memorandum, illetve egyéb pénziigyi nyilatkozat nem kivan alapul
szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy értékelésnek. Minden egyes potencialis
befektetonek maganak kell értékelnie a jelen Informaciéos Memorandumban foglalt
informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell dontenie az
Uj Részvények atvételérol.

1.2 Zartkori Forgalombahozatal

A Zartkorii Forgalombahozatal keretében a Tobbségi Tulajdonos a Befektetok bevonasaval
140.000.000 forint sajat forrasbol és a Befektetok részére az alabbiak szerint értékesitendd
Részvények Osszesen 170.000.000 forint ellenértékébdl osszesen 310.000.000 forint
tokeemelést hajt végre a Kibocsatonal oly modon, hogy a tokeemelés 6sszegébol 15.500.000
forint a Kibocsatdo jegyzett tokéjét, a fennmaraddé 294.500.000 forint a Kibocsato
tOketartalékat noveli. A Tobbségi Tulajdonos a Zartkorli Forgalombahozatalt kovetéen is
legalabb tobbségi részesedést (50%+1 Részvényt) fog megtartani a Kibocsatoban.
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A Zartkorii Forgalombahozatal elsé 1épéseként a Tobbségi Tulajdonos az egyes Befektetok
részére az Ertékesitési Arral megegyezd vételaron, adasvétel tjan értékesiti a Befektetok altal
igényelt mennyiségii Részvényt. A Részvényértékesités célja, hogy a Befektetok minél
hamarabb Részvényhez jussanak, és ne kelljen megvarniuk az alaptoke-emelés cégbirosagi
bejegyzését, valamint a Kibocsatd altal kibocsatandé Uj Részvények KELER altali
keletkeztetését.

Az egyes Befektetok altal a Tobbségi Tulajdonostdl megvasarolt Részvényekért fizetendd
ellenérték az Ertékesitési Ar és az adott Befektetd altal megvasarolni kivant Részvények
darabszamanak a szorzata. Minden Befektetd esetében ugyanaz az Ertékesitési Ar keriil
megallapitasra. A Részvényértékesités a Forgalmazo kozremikddésével a Budapesti
Ertéktdzsdén keresztiil, varhatoan 2012. szeptember 27. napjan, tdzsdei iigylet keretében
torténik.

Azt kdvetden, hogy az 6sszes Befektetd megfizette az altala megvasarolni kivant mennyiségi
Részvény ellenértékét a Tobbségi Tulajdonos részére, az Igazgatdosag a Gt. 255. § (2)
bekezdésének valo megfelelés érdekében dont a Kibocsatd alaptokéjének zartkori
felemelésérél. Az Igazgatosag ezen hatarozataban (i) kijeloli a Tobbségi Tulajdonost az Uj
Részvények atvételére; (ii) kizarja a Tobbségi Tulajdonoson kiviili mas személyek jegyzési
elsObbségi és Részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jogat; és (iii) meghozza a
Kibocsato alaptokéjének felemelésével kapcsolatos dontéseket, ideértve kiilondsen, de nem
kizarolag az Alapszabalynak az alaptoke felemelése miatt sziikséges modositasat is.

Az Igazgatosag fenti hatarozatanak megfeleléen a Tobbségi Tulajdonos a Befektetok részére
ertekesitett Részvenyek teljes ténylegesen befolyt ellencrtekébol és 140.000.000 forint sajat
forrasbol az Ertékesitési Arral megegyez6 kibocsatasi aron, dsszesen varhatdan 310.000.000
forint értékben Uj Részvények atvételére vallal kotelezettséget. Az erre vonatkozod
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozatot a Tobbségi Tulajdonos a Zartkorti Forgalombahozatali
Id8szak alatt koteles megtenni, egyuttal koteles az Uj Részvények teljes ellenértékét a
Kibocsato altal erre a célra 1étrehozott, az OTP Nyrt-nél vezetett 11794008-20536969 szamu
letéti szamlajara torténd atutalassal a Zartkori Forgalombahozatali Id6szak lejartaig teljesiteni

A Tobbségi Tulajdonos altal az Uj Részvények atvételével kapcsolatban tett
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozat kézhezvételét és az Uj Részvények ellenértékének a
megfizetését kovetben a Kibocsatd késedelem nélkiil kezdeményezni fogja az illetékes
cegbirosagnal (Fovarosi Torvényszeék mint Cegbirosag) a Tobbségi Tulajdonos altal tett
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozatban megjellt mennyiségii Uj Részvény kibocsatasanak
alapjat képez6 alaptoke-emelés bejegyzését a cégnyilvantartasba.

A Kibocsatd az alaptéke-emelés cégbirdsagi bejegyzését kdvetden azonnal kezdeményezni
fogja a KELER-nél az Uj Részvények keletkeztetését, amelyre varhatoan 3-6 héten beliil
keriil sor. A Kibocsatdo gondoskodik arrol, hogy a KELER altal megkeletkeztetett Uj
Részvények teljes egészében a Tobbségi Tulajdonos értékpapir-szamlajan keriiljenek
jovairasra. Az Uj Részvényeknek a Tobbségi Tulajdonos értékpapir-szamlajan torténd
jovairasat kovetéen a Kibocsatd kezdeményezni fogja a BET Bevezetési és
Forgalombantartési Szabélyzatban foglaltak szerint az Uj Részvényeknek a BET ,B”

crer

A Térsasag bemutatisa

1.3.1 Altalanos informaciok
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A Térsasag cégneve

A Téarsasag roviditett neve
A Tarsasag székhelye
A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,
id6pontja

A Tarsasag cégjegyzékszama

A Tarsasag tevékenységnek idétartama
A Tarsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tarsasag alaptokéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag {6 tevékenysége

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kodja
1.3.2

A Tarsasag tizleti tevékenysége

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasig

ALTEO Nyrt.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
+36 1 474 97 90

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg. 01-10-045985

hatarozatlan

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

magyar

152.200.000 Ft

2012. aprilis 27.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyezd

A Tarsasag a szabalyozott informaciokra
vonatkoz6 hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan és
a PSZAF altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu
cimi honlapon jelenteti meg, illetve ha vonatkozo
jogszabaly kifejezetten igy rendelkezik, akkor a

Tarsasag hirdetménye kozzétételre keril a
Cégkozlonyben is.

A Tarsasag mint kibocsatdé a rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségei ald esd
informacidkat a fentieck mellett a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz6l6  24/2008. (VIIL.15.) PM  rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezé
média szerkesztoségének is megkiildi.

HU0000103593

A Tarsasag energetikai befektetésekkel és energiakereskedelemmel foglalkozo
tarsasag, amely hagyomanyos és megljulé energiahordozokat kiegyensulyozott
Osszetételben hasznosito, diverzifikalt erdmiivi portfolio kiépitését tlizte ki céljaul.

A Tarsasag 2008 marciusaban zartkoriien mikodo részvénytarsasagi formaban jott
létre. Villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét 2009-ben inditotta 32 fogyasztasi
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helybdl allo, 30 GWh értékesitett villamos energidval rendelkezé portfolioval.
Villamosenergia-keresked6ként a Tarsasag portfoligjat fokozatosan ndvelte: 2010-
ben mar nagysagrendileg 150 fogyasztasi helyet latott el, és tobb mint 42 GWh
villamos energiat értékesitett, 2011-ben 300 fogyasztasi hely és nagysagrendileg 60
GWh értékesitett mennyiség tartozott kereskedelmi mérlegkoréhez. A 2009-2012-ben
végrehajtott akviziciok, és egy zoldmezOs beruhazas megvalositdsa folytan az
ALTEO Csoport12 leanyvallalattal béviilt.

Az ALTEO Csoport jelenleg 10 erémiivet iizemeltet, amelyek osszesen 35,24 MWe
beépitett névleges villamos energia kapacitassal és 236,13 MWy, beépitett névleges
héenergia kapacitassal rendelkeznek.

A Tarsasag 2010 szeptemberében nyilvanosan miikodd részvénytarsasagga alakult,
2010. oktober 12. napjan pedig valamennyi addig kibocsatott Reszvenyet bevezette a
BET Részvények ,,B” kategoriajaba.

A Tarsasag az iizleti tevékenységének kiterjesztése céljabol 2011-ben kotvények
nyilvanos forgalomba hozatalat hatarozata el, amellyel kapcsolatban 2011. junius 29.
napjan kozzétette a PSZAF 2011. junius 28. napjan kelt KE-111-320/2011. szamu
hatarozataval engedélyezett ,,ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram” elnevezésii
kotvénykibocsatasi programrol szold Osszevont alaptajékoztatot és hirdetményt,
amelyet a PSZAF 2011. november 9. napjan kelt KE-II1-50057/2011. szamu
hatarozata alapjan kiegészitett. A Tarsasag a kotvényprogram alapjan Osszesen
571.040.000,- forint értékben hozott forgalomba kotvényeket. A Téarsasag 2012
janudrjaban, a kdtvényprogram keretein kiviil, ,, ALTEO 2014/1.” elnevezéssel a Tpt.
14. § (1) bekezdés b) pontja alapjan mindsiilé zartkor(i kibocsatas keretében nem
kamatozé zér6 kupon koétvényeket bocsatott ki 6sszesen 500.000.000,- Ft értékben.

1.3.3 A Tarsasag legfontosabb piacai

@) Villamosenergia-termelés
Az ALTEO Csoport tobb villamos energiat is termeld kiserdmiivet
mikodtet, amelyeknek egy része megljuld  energiaforrasok
felhasznalasaval (ideértve a szélenergia hasznositast, a hulladéklerakokban
keletkez6 deponiagaz ¢és a termalvizben oldott hulladék kisérogaz
felhasznalast), masik része szénhidrogén tiizeléssel allit eld villamos
energiat.

(b) Villamosenergia-kereskedelem
A Tarsasag a villamos energia piacnak mind a kiskereskedelmi, mind a
nagykereskedelmi (ideértve a szervezett piacokon torténd kerekedést és a
mérlegkori szolgaltatasokat is) szegmensében aktiv szerepet jatszik.

(c) Hétermelés és tavhészolgaltatas

Az ALTEO Csoport kiseromiivei héenergiat termelnek, amelyet részben
ipari fogyasztoknak, részben pedig lakossagi fogyasztoknak értékesitenek.

(d) Kibocsatasi egységek kereskedelme
Az ALTEO Csoport egyes erémiivei a magyar Nemzeti Kiosztasi Lista

alapjan részesiilnek az iiveghazhatast gazok kibocsatasi egységeibdl,
illetve kibocsatasi egységeket termelnek. A fel nem hasznalt, illetve
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termelt kibocsatasi egységeket az ALTEO Csoport az EU ETS keretében
értékesiti.

(e) Foldgaz-kereskedelem

A Tarsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az
ALTEO Energiakeresked6t, amely a MEH 2012. februar 14. napjan Kelt,
43/2012. sz. hatirozataval foldgaz-kereskedelmi miikodési engedélyt
kapott a MEH-t6l. Az ALTEO Energiakeresked6 a felhasznalok ellatasara
iranyuld kiskereskedelmi tevékenységét elorelathatéoan a 2013. julius 1.
napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és intraday
kereskedelmi tevékenység el6készitése zajlik.

()] Energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO Csoport az energiafelhasznalds és energiakdltség
optimalizalas tekintetében végez tandcsaddi szolgaltatast kizardlag az
ilyen igénnyel jelentkez6 kiemelt fogyasztoi részére.

1.34 A Tarsasag stratégiaja

A Tarsasag stratégiai célja olyan meghatarozd energetikai szolgaltatova valni,
amely az energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony
energiagazdalkodas optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthato
energiaellatast, Részvényeseinek és finanszirozdinak pedig megfelelé hozamot
biztosit.

A fenti stratégia megvalositdsa soran a Tarsasag:

@) olyan energetikai termeldi portfoliot kivan felépiteni, amely egyarant
tartalmaz a fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- és megujuld
energiaforrasok hasznositasara épiil egységeket, valamint szénhidrogén-
tiizelést kis energiatermeld rendszereket, valamint

(b) olyan fogyaszto-kézponti és rugalmas energia-kereskedéi iizletagat kivan
felépiteni, amely az energiatermelé portfolio kiegészitésén tul a Tarsasag
eredményességéhez is jelentdés mértékben jarul hozza, tovabba

(c) segiti a fogyasztoi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy
a mikodésiikkel jaro kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is
minimalizaljak, valamint a gazdasagosan hasznosithatdo megujuld
energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport elsésorban Magyarorszagon miikodik, de a Tarsasag célja,
hogy tevékenységét mas orszagokra, els6sorban a szomszédos kelet-kozép-eurdpai
régiora is Kkiterjessze. Fogyasztoi kozott egyarant megtalalhatok kis- és
kozépvallalkozasok, nagyvallalatok, koziileti- és lakossagi fogyasztok is.

135 Kiemelt pénziigyi informaciok
Az ALTEO Csoport a 2009-2011-es években az egyre boviild erémivi portfolionak
kdszonhetéen fokozatosan novekedett mind a mérlegtételek, mind pedig az eredményesség

tekintetében. Az alabb kiemelt adatok a jelen Informaciés Memorandum 10. ,,A Tarsasag
vezetésének elemzése a Tarsasag pénziigyi helyzetr6l és a milkodés eredményérél” cimi
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fejezetében foglaltakkal és a jelen Informaciés Memorandum 1-40. szaimu mellékleteiben
bemutatott beszamolokkal egyiitt értelmezenddk.

Az IFRS konszolidalt beszamolok kiemelendd adatai az alabbiak.

Eredménykimutatas (adatok ezer Ft-ban)

2009 2010 2011

Auditalt Auditalt Auditalt

Arbevételek 1090919 5645 314 4 855 856
Kozvetlen koltségek 991 402 4823 477 4 089 655
Brutté eredmény 99517 821 837 766 201
Operativ/iizemi eredmény -97 718 215312 287 094
Adozas elétti eredmény 87 153 78 196 -24 577
Atfogé eredmény 95 565 69 878 -102 146

A 2009-es év még csak a villamosenergia-kereskedelem és a termalmetan hasznositd két
kiserému teljesitményét mutatja. 2009 végén keriilt az ALTEO Csoportba a Gy6ri Erdmii és a
Soproni Erdmi, melyek a 2010-es év novekedésének dontd tobbségét magyarazzak. Emellett
a két deponiagdz hasznositd kiserdmii is 2010 marciusaban keriilt megvételre, valamint az
ALTEO-Agria zo6ldmez0s beruhazasa is a 2010-es év végén kezdte meg termelését. 2011-ben
uj portfolio elem nem keriilt a csoportba, az arbevétel csokkenése ellenére ndvekvo
eredményesség foként a két hderOmiiben 2011-ben végrehajtott hatasfok noveld és
koltségesokkentd intézkedések eredménye.

Mérlegadatok (adatok ezer Ft-ban)

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Befektetett eszk6zok 2705135| 3393162 3788106
Forgoeszko6zok 649533] 2131217 1927 308
ESZKOZOK OSSZESEN 3354 668| 5524 379] 5715414
Sajat toke 1024 908| 1545786 1545215
Hosszu lejarati kotelezettségek 503 726] 2058 215 2540 395
Rovid lejaratu kotelezettségek 1826034 1920378 1629 804
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN | 3 354 668| 5 524 379] 5 715 414

A mérlegfoosszeget tekintve jelentds novekedés 2010-ben volt megfigyelhetd, mert ebben az
évben mar a két hderdémi miitkodésének forgdeszkodz és hitelallomany tételei is bekeriiltek az
adatokba. A 2009. év végi vasarlas miatt a tranzakciohoz felhasznalt sajat téke és az akviralt
eszk6z0k mar a 2009-es adatokban is szerepelnek. 2011-re a befektetett eszk6zok a
modernizald, kapacitasbdvité beruhazasok értékével néttek, forras oldalon pedig megjelent a
2011. novemberi kotvénykibocsatds eredményeként kozel 560 millio Ft értéka
kotvénytartozas. Az ALTEO Csoport igy a 2011-es évet Osszesen 5.715 millid6 Ft-0S
mérlegf6osszeggel zarta.

A Kibocsato 2012. elsé félévére vonatkozd jelentése a Kibocsatdo kozzétételi helyein
megtekinthetd.

Kockazati tényezok
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141 A piacra és az iparagra jellemz6 kockazati tényezok

@) Makrogazdasagi tényezok valtozdsa Magyarorszagon ¢és a Tarsasag
stratégiai célorszagaiban

(b) Adobzasi szabalyok valtozasa

(c) Energiapiaci szabalyozds valtozdsa Magyarorszagon és a Téarsasag
stratégiai célorszagaiban

@ Hatdsagi arak valtozasa

(b) Allami tamogatasokkal kapcsolatos szabalyozas véltozasa

(c) Kornyezetvédelmi szabalyozas valtozasa

(d) CO, allokacids rendszer és a CO, arak valtozasa

(e) Technologiai valtozasok és az altala generalt piaci- és versenyviszonyok
valtozasa

()] Versenyhelyzet valtozasa

(9) Finanszirozasi kockdzat, kiilonds tekintettel az 4altaldnos gazdasagi
kornyezet, a hitelpiacok, és a banki kamatlabak valtozasara

(h) Devizaarfolyamok valtozasa

(1 Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

() A foldgaz és a villamos energia, illetve a h6 ara kozotti arrés alakulasanak
kockazata

(k) Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

14.2 Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockézati tényezok

@) Nagyméretli, egyedi projektek megvalosulasa és eredményességre
gyakorolt hatasa

(b) Vevoknek valo kitettség, kiilonds tekintettel jelents vevok megszerzésére,
megtartasara, illetve nemfizetésére

(c) Politikai kockazat

(d) Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6dd6 tizleti kapcsolatok valtozasa

(e) Kiils6 beszallitoktol valo fliggdség energetikai beruhazasok megvalositasa
soran

(f) Uzemeltetési kockazatok

(9) Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

(h) Erdml  projektfejlesztési  kockazatok ¢és zOldmezds beruhazassal

kapcsolatos kockazatok
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Q) Kulcsfontossagu vezet6k és alkalmazottak rendelkezésre allasa

a) Az ALTEO Csoport jelenlegi és tervezett novekedésének kockazatai

(k) Konszolidalt és IFRS beszamolokra valo attérés

() Energiakereskedelem kockazatai

(m)  ALTEO Csoport altal hasznalt stratégiai ilizemanyagok ara ¢és
rendelkezésre allasa

(n) ALTEO Csoport energiatermelésének és egyes vevoi energiaigényének
id6jarastol valo fiiggdsége

(0) Nagykereskedelmi partner nem teljesitésének lehetdsége

(p) Informatikai rendszerektdl valo fiiggdség

()] Jovébeli adovizsgalatok esetleges kedvezotlen megallapitasai

(n Kormyezetvédelmi kockazat

(s) Kulcsfontossaghh  engedélyek €és  mindsitések  visszavonasa  és
meghosszabbithatosaga

) Jovébeli hatosagi vizsgalatok esetleges kedvez6tlen megallapitasai

(1)) A sajat mérlegkor mitkodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges
nem teljesitésének kockazata

(v) Uj foldrajzi piacokra val6 belépés kockazata

(w) Uj erémiivi technologiak bevezetésének illetve hasznalatinak kockézata

1.4.3 A Részvényekre és a Részvényekbe torténd befektetésekre jellemz6é kockazati

tényezok

(@) A magyar részvénypiac kockazata, kiilonds tekintettel annak kis méretére,
alacsony likviditasara, id6szakonként magas volatilitisara és nemzetkdzi
tendenciaknak val6 kitettségére

(b) A Részvények arfolyamvaltozasanak kockazata

(c) A Részvények likvid piacanak kialakulasaval kapcsolatos kockazat

(d) Osztalékfizetés kockazata

(e) A Részvényekkel valo kereskedés felfliggesztésének kockazata

()] A Részvényekkel kapcsolatos adozasi szabalyok valtozasanak kockazata

(9) A Részvények tézsdérdl torténd kivezetésének kockazata

(h) Felhigitas kockazata esetleges jovobeni tokeemelés soran
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Q) Tobbségi részesedéssel rendelkezd tulajdonos befolydsa a Tarsasag
mikodésére
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KOCKAZATI TENYEZOK

A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

211

212

2.1.3

2.14

215

Makrogazdasagi tényezok

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és
stratégiai célorszagai, a kelet-kozép-eurdpai régid orszagai makrogazdasagi
helyzete alakulasanak, kiilondsen a gazdasagi ndvekedés és az ipari termelés,
valamint az éallamhéztartds pénziigyi helyzete alakuldsdnak. A makrogazdasagi
kornyezet esetleges kedvezdtlen alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport
egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

Adobzas

Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi ado6zési, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovOben valtozhatnak, igy kiillondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskedkre kivetett kiilonado, illetve az
energiadgazatban az energiaellatokat terheld kiillonadd mértéke novekedhet,
valamint az ilyen addk megsziintetésének tervezett id6pontja esetleg késObbre
tolodhat. A vonatkozd adoészabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahatd
hatallyal is moddosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és
eredményességére is hatdsa lehet. Figyelembe véve a jelenlegi adodzasi
szabalyokat, az ALTEO Csoport energiatermelé Leanyvallalatai energiadgazatra
kivetett kiillonado alanyisaga megszlnhet, illetve kiilonado fizetési kotelezettségiik
keletkezhet.

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport miikddése ¢s eredményessége nagymértékben fiigg az
Europai Unid, Magyarorszag ¢és a Tarsasdg stratégiai célorszagainak, a kelet-
kozép-eurdpai régid orszagainak energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol, ideértve kiilonésen a villamos energia termelésére és a
villamosenergia-kereskedelemre, a megajuld energiaforrasok hasznositasara, a
kogeneraciés  erdmiivekben  eldallitott hdore, a  tdvhotermelésre  és
tavhészolgaltatasra valamint a foldgaz-kereskedelemre vonatkozé jogszabalyokat,
hatosagi és birosagi gyakorlatot, lizemi, kereskedelmi és miikodési szabalyzatokat
és mas vonatkozd szabalyokat. Ezen szabdlyok valtozasa jelentdsen

crcr

és versenyképességét.
Hatosagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tarsasagai olyan tevékenységet végeznek, amelynek
arat jogszabalyok, vagy valamely hatosag (ideértve kiilonésen a minisztériumokat
és onkormanyzatokat) hatarozza meg vagy maximalizalja. Az ilyen jogszabalyban
rogzitett vagy hatosag altal meghatarozott arak valtozasai jelentOsen
befolyasolhatjak a Tarsasag, illetve egyes Leanyvallalatok eredményességét és
versenyképességét.

Allami tamogatasok
Az ALTEO Csoport miikddése és eredményessége fiigghet a Magyarorszagon €s a

Tarsasag stratégiai célorszagaiban a megljuld energiaforrasok hasznositasara,
valamint a kapcsoltan termelt energia hasznositasara vonatkozd, beruhazasra és

10
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miikddésre vonatkozé allami  tamogatasok mértékétdl, illetve az allami
tamogatasok jovobeni alakulasatol.

A hdenergiaval kapcsoltan termelt villamos energia tamogatisa a KAT
rendszerben 2011. julius 1. napjatol megszint.

A jelenlegi korményzati szandék szerint a KAT rendszer atalakitasanak
eredményeképpen 2013 sordn hatdlyba léphet a METAR, amely az

crcr

Bizonytalan, hogy az ALTEO Csoport altal hidrogaz felhasznalasaval termelt
energia részesiilhet-e allami tamogatasban, és ha igen, milyen mértékben és
feltételekkel. Az ilyen erémivekben termelt energia allami tdmogatasara
vonatkozd szabalyok egyrészt még nem keriiltek teljes korben kidolgozasra és
kihirdetésre, masrészt pedig azok tartalma és hatalybalépésiik id6pontja az
Europai Bizottsag jovahagyo hatarozatatol fligg.

A hulladékbodl nyert energia allami timogatasara, annak feltételeire és mértékére
vonatkozd szabdlyok az Eurdpai Bizottsdg jovahagyasanak fiiggvényében
jelentésen valtozhatnak.

Az emlitett timogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabalyozas, a tavho
szolgaltatassal és termeléssel kapcsolatos szabalyozds, valamint a kapcsoltan
termelt h6- és villamos energiaval kapcsolatos szabalyozas valtozasa, vagy a
vonatkozé tamogatasok esetleges megsziinése, illetéleg a KAT rendszer
atalakitasa és a METAR bevezetése jelentésen befolyasolhatia a Tarsasag

crer

216 Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkoz6 kornyezetvédelmi szabdlyozasnak az
ALTEOQO Csoport szdmara esetleg kedvezdtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kdvetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

2.1.7 CO, allokacios rendszer és a CO, arak

Az ALTEO Csoport két erdmiive a Nemzeti Kiosztasi Terv alapjan kibocsatasi jog
allokacioban részesiil. Az Europai Unid elGirdsai szerint az Europai Unio
tagallamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-t6l 1j, aukcion alapuld
mechanizmussal felvaltani a kibocsatasi jogok allokacids rendszerét, azonban ezen
Uuj mechanizmus magyarorszagi atiiltetésérol még nem érhetoek el teljes korti
informaciok. Az allokacios rendszer, az allokacio szabalyainak valtozasa, valamint
a kibocsatasi jogok daranak valtozasa jelentés mértékben befolyasolhatja az
ALTEO Csoport mitkodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Az ALTEO Csoport két kiserémiive kibocsatas csokkentési egységet termel,
amelyet mint kibocsatasi jogot a 2008-2012-es kereskedési iddszakra elOre
értekesitett. Nem garantalhatd, hogy az értékesitett mennyiség minden évben a
szerzédés szerint teljesitheto.

2.1.8 Technologiai valtozasok
A technologiai Gjitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,

kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlodés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technologiakat, de egyes esetekben

11
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teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok,
technologiak keriilnek elétérbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbol), ugy az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csdkkenéséhez vezethet.
Nem garantalhaté, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb
technologiat tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja
mikodtetni.

2.1.9 Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport piacain szdmos, Eurépaban és Magyarorszagon is jelentds
pozicidkkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelentds kapacitdsokkal és
pénziigyi erdvel rendelkezé tarsasagok, koztiikk allami vagy Onkormanyzati
tulajdonban és iranyitas alatt [évo tarsasagok is versenyeznek, valamint szallhatnak
versenybe a jovOben az ALTEO Csoporttal. Az erds verseny szamottevo, eldre
nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport szolgaltatasainak araira vagy novelheti a csoport
koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt
szinten mért eredményességére.

2.1.10 Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések elOkészitése és megvalositasa
tokeigényes tevékenység, amely jelent0s finanszirozast igényel. Bizonyos
tényezOk (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat és a banki
kamatlabakat) valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését
megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen
Informacidos Memorandum idépontjaban mar 1étrejott finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozd kamatlabu hitel és olyan
referencia kamatokhoz kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR.
A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen valtozasa negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része kiilfoldi devizaban vagy tobb devizara
atvalthatéoan (multi-currency) kertilt felvételre. A devizaarfolyamok az ALTEO
Csoport szamara kedvezodtlen valtozdsa negativ hatassal lehet az egyes hitelek
torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére is.

21.11 Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része forintban képzodik, de a kiadasi
oldalon szamos, devizaban teljesitendd, vagy devizaarfolyamtol fiiggo tétel all (igy
tobbek kozott villamos energia vételara, foldgaz beszerzési ara). Ennek
kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara kedvezotlen arfolyamvaltozas negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és eredményességére.

2112 Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa
A magyarorszagi energiadrakat jelentdsen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken

kialakul6 piaci arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszagon kiviili
gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak
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Ki. A gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakulasa adott esetben
negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a hd ara kozotti arrés alakulasanak
kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentdsen befolyésolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hd ara kozotti
kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentdsen csdkkenne, az
negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport fizleti tevékenységére és
eredményességére.

Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd.
Ezekben az orszagokban az altalanos kozvélekedés szerint a jogszabalyok
meglehetésen gyakran valtoznak, a hatosagok, birésagok dontései esetenként
egymasnak ellentmondodak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen
koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabalyoknak teljes mértékig
megfeleléen végezze tevékenységét, illetve a Tarsasagot az eredményességet is
érintd  valasztottbirdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegii
kockazatoknak tehetik ki.

2.2 Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazat

221

222

Nagymeéretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretii, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valosulasa is jelent6s hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretii projektek
gyakran hosszu — akar tobb éves — lefolyasuak, szamottevé erdforras tartds
lekotését igénylik €s szamos esetben alvallalkozok bevonasaval valosulnak meg.
Egy-egy ilyen nagyméretii beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges
megvaldsitasa  jelentds negativ  hatassal lehet az ALTEO  Csoport
eredményességére.

Vevokockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentés értékben vasarld vevoktdl. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
szerz0dés megszerzése vagy elvesztése is jelent0s hatdssal lehet a Tarsasag
jovobeli arbevételére és eredményességére.

Meghataroz6 vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tigyfelek
nemfizetésébdl szarmazo kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelentds vevéje nem vagy késedelmesen fizet, az jelentds veszteséget
okozhat a Tarsasag szamara.

Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzodésekkel rendelkezik meghatarozo
vevoivel, szallitéival és finanszirozdival. Nem garantalhat6, hogy ezen
szerzOdések lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzédések
meghosszabbitasardol. Hatarozott idejli szerz6dések esetében sem zarhato ki, hogy
azok nem vart, rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata el6tt megsziinnek.
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Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhOszolgaltatast nyujt
bizonyos kozintézményi felhasznalok szamara. E felhasznalok kérelmére a
relevans Leanyvallalat kdteles meghatarozott idGszakra fizetési késedelem miatt
torténd felmondas aloli mentességet (moratdriumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fenndlldsa esetén. A moratdrium miatt felmeriilt
koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

2.2.3 Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatisainak egy részét Onkormanyzati, illetve az
Onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1év6é intézmények
részére nyujtja, illetve az ALTEO Csoport egyes tarsasagai ¢€s projektjei
miikddésére az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal
vannak. Az ilyen intézmények f6l6tt befolyassal rendelkezd szervek szerzddéses
megfontolasai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientalt piaci szerepld
megfontolasaitol, ami a szerzOdések teljesitése tekintetében kockazatot jelent.
Ilyen kockazat elsdsorban a Soproni Erémi esetében allat fenn, amely tarsasag
tavhoszolgaltatasi tevékenységet is végez.

224 Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6d6 tizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része és szdmos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének, hiteleinek és igénybe vett
szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantalhato,
hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi struktarajanak esetleges
jovobeli valtozdsa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevéi, finanszirozasi és szallitdoi kapcsolatok esetleges
felbomlasa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, vagy
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetoségeit.

2.25 Kiils6 beszallitoktol valo fliggdség

Az energetikai beruhazasok megvaldsitasa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben fligg egyes berendezések szallitoitol, gyartditol, valamint
kivitelez6ktél és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a beruhdzasok
megvalositasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes
ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok,
szallitok barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld idében, aron és mindségben
szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkozoket, az a beruhazasok
megvaldsitasanak csuszasat és tobbletkoltségeket okozhat.

2.2.6 Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
miikddésétol, amit szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

(@) altalanos és nem vart karbantartési vagy feltjitasi koltségek;
(b) lizemsziinet vagy leallas az eszk6z6k meghibasodasa miatt;
(c) katasztrofa esetek (tliz, arviz, fOldrengés, vihar és mas természeti
esemény);
(d) mitkodési paraméterek valtozasa,
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(e) lizemeltetési koltségek valtozasa;
()] esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak; és
(9) kiilsd tizemeltetoktol valo fliggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és iizemsziinet,
valamint természeti csapas esetére szolo ,.all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal,
amelyek fedezetet nyUjtanak az ilyen okokra visszavezetheté karokra, valamint
rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel harmadik személynek okozott
karokra fedezetet nyujtd felelésségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati
koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve karokozé — maga lesz koteles
viselni.

2.2.7 Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévé energetikai projektek
akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja elérni. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa elézi meg, nem lehet kizarni,
hogy az akviziciok megvalositasat kovetden olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel, vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport {iizletii tevékenységére és
eredményességére.

2.2.8 Eromii projektfejlesztési és zoldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhazasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvalositasanak elokésziiletei soran gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhtizodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id0szakaban az ALTEO Csoport megfeleld
garanciakkal és referenciaval rendelkezé f6- és alvallalkozokkal szerzodik,
mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a szakaszban.

2.2.9 Kulcsfontossagh vezetok és alkalmazottak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetok
és kulcsfontossagii alkalmazottak tdvozasa negativan befolyasolhatja az
ALTEO Csoport miikodését és eredményességét.

2.2.10 A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavallalok 1étszamanak, a létesitmények és eszkdzok szamanak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi novekedést tervez, mind uj iizleti
mind 0j foldrajzi teriileteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégiaja
sikeres lesz és hogy a Tarsasag képes lesz a nodvekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

2.2.11 Konszolidalt és IFRS beszamolok adatainak MSZSZ szerinti beszamolok adataitol
vald esetleges eltérése
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A Tarsasag és Leanyvallalatai 2008-ban, 2009-ben és 2010-ben is egyedi, MSZSZ
szerinti beszamolo készitésére voltak kotelezettek (ide nem értve az
ALTEO Energiakerekedot, amelyet 2011. december 5. napjan alapitott a Tarsasag,
ezért az csak a 2011. év tekintetében rendelkezik beszdmoloval). A Térsasag a
2010. pénziigyi évtdl kezdve az IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot
készit, amelyhez — az Gsszehasonlithatosag miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év
konszolidalt szamainak IFRS rendszer szerinti konyvvizsgalatat is. Az egyedi,
MSZSZ szerint készitett beszamoldk egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS
szerintiektol.

2.2.12 Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia-piaci kereslet alakulasa jelentésen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét €s stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezes a
fogyasztok adatszolgéltatisa és a sajat kalkulacidja alapjan késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgiltatdis nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utolagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgalasa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa
elsdsorban a spot piacon torténik. A spot piacokon kialakuldé arak elére nem
tervezhetdek, azoknak a Tarsasigra nézve kedvezodtlen valtozasa hatranyosan
befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentésebb mértékben a nagy
likviditast t6zsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségii iizletkotés
torténik, ezért a termékek 4rai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar
jelentésebb armozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi ajanlatadasok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves lizletkoteés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatassal lehet.

2.2.13  Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhaszndlt stratégiai ilizemanyagok é&ra a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal
beszerzett lizemanyagok ara a jovében szamottevéen novekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésii erdmiivei szamara kulcsfontossagu
lizemanyagokat, els6sorban  foldgazt, kiilsé beszallitoktol szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult
gyakorlatot kovetik, ennek ellenére nem garantalhaté, hogy az erémiivek
tiizeléséhez sziikséges iizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilondsen nem tervezhetd, kiilsé események esetén.

A jelen Informacios Memorandum datuménak idopontjaban az ALTEO Csoport
foldgaz tiizelésti kiserdmiiveinek iizemanyagigényét biztositd, a 2012/2013.
gazévre vonatkozo foldgaz adasvételi megallapodasok targyalasa folyamatban van,
azonban a megallapodasok alairasara még nem keriilt sor.
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2.2.14 A sajat mérlegkor mikodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége részeként sajat mérlegkort
— a Tarsasaggal szerzddéses kapcsolatban 4ll6 villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termel6k tagsagaval mikodé elszamolasi szervezédést —
mikodtet, és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-
ellatasi szabalyzatokban rogzitett feladatait. A Tarsasag sajat maga rendelkezik a
mérlegkér miikodtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi
biztositékkal, illetve eszkozzel €s erbforrassal, azonban ezek meghibasodasa, vagy
esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy a Tarsasag nem tudna eleget tenni
mérlegkor-feleldsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat,
birsagokat viselnie kellene.

2.2.15 Uj foldrajzi piacokra valo belépés kockazata

Az ALTEOQ akvizicidkat és zoldmezds beruhazasokat valdsithat meg kiilféldon is,
igy a kiilfoldi akviziciokkal megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, iizleti,
szabalyozasi és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezOtlen valtozasa negativ
hatassal lehet az akviziciok soran megvasarolt, vagy zoldmezds beruhazas révén
megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport
eredményességére.

2.2.16 Uj erémiivi technologiak bevezetésének illetve hasznalatdnak kockéazata

Az ALTEO Csoport {izleti terveivel Osszhangban folyamatosan vezet be a
portfolioba olyan technologidkat, amelyek az erémiivi portfoligjaban eddig nem
szerepeltek. Bar az ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal biro
technologidkat valdsit meg, a technologia elore jelzettdl gyengébb miikodése
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

2.2.17 Id6jarastol vald fiiggdség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része €s egyes vevok energiaigénye
id6jarasfiiggd, ezért az idGjaras valtozasa is jelent6s hatassal lehet az
ALTEO Csoport eredményességére. A Tarsasag stratégiaja, hogy nodvelje az
id6jarasfiiggd energiatermelés aranyat, ami az iddjarastol vald fliggést a jovében
fokozhatja.

Az iddjarasfiiggd energiatermelés soran a tarsasag meteorologiai eldrejelzésekre
tamaszkodva jelzi eldore a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az
id6jaras nem az elorejelzéseknek megfeleléen alakul, a megtermelt
energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest, ami anyagi vesztességet okozhat
az ALTEO Csoportnak.

2.2.18 Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem
veszi at a szerzOdott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energiaért, a meghiusult igyletek rovid- vagy hosszutavon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasag szamara.
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2.2.19 Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége, kiilonosen az erémiivek iranyitésa,
informatikai rendszerekt6l fligg. Elo6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport
informatikai rendszereinek nem megfelel6 miikodése vagy biztonsaga jelentésen
hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére ¢és
eredményességére.

2.2.20 Adozas

Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatét elkdvet a szabalyos mikodés
biztositasa érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgalat
eredményeként a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast
jelentd adofizetési kotelezettsége keletkezik.

Egyes akvizicios szerzdédésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerzédo felek
teljes kort, az adojogi eléviiléssel egyezd id6tartamra sz616 szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok adotartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantalhatd azonban, hogy az
eladoi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az eladokon
behajthatoak.

2221 Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technologiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkozo engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a
kornyezetet szennyezheti. Az ALTEO Csoport tarsasagai rendelkeznek a
szilkséges  kornyezetvédelmi  engedélyekkel,  szabalyzatokkal, szakértd
személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el
munkdjat, azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett
tarsasag kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag
kiszabasahoz, illetve az érintett tarsasdggal szemben kdvetelések polgari peres
uton torténd érvényesitéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport
biztositdsai nem, vagy nem teljes kortien fedezik az ilyen eseményekbdl eredd
karokat és koltségeket.

2.2.22 Kulcsfontossagl engedélyek €s mindsitések

Az ALTEO Csoportnak tevékenységei végzéséhez szdmos engedélyre (igy példaul
kiserdmiivi  Osszevont engedélyre, KAT engedélyre, kornyezetvédelmi
engedélyekre, valamint kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziiksége.
Amennyiben ezeket a tanGsitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket
visszavonndk, vagy nem hosszabbitanak meg, ez jelent0sen korlatozhatja a
Tarsasag tevékenységét, igy jelentOs negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

2.2.23 Hatosagi kockazat

Az adohatésagon kiviill szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott a PSZAF és a
MEH is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelelé miikodését
ellendrizni. Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatot elkovet a jogszabalyi és
hatosagi eldirasoknak megfeleld miikodés biztositdsa érdekében, azonban nem
zarhato ki, hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak
szamottevo kiadast jelentd megallapitasok torténnek, vagy az eljard hatosagok az
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ALTEO Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (igy birsag, a mikodés
felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavonasa) sujtjak.

2.3 A Részvényekre vagy a Részvényekbe torténo befektetésre jellemzo kockazatok

231

2.3.2

2.3.3

2.34

2.3.5

Részvénypiac kockdzata

A magyar részvénypiac nyitottsaga és viszonylag kis mérete miatt erételjesen fiigg
a nemzetkdzi piaci folyamatoktol; teljesitményének alakulasara kihatnak a
nemzetkdzi, foleg az eurdpai toke- €s pénzpiaci mozgasok, amelyek a Tarsasag
vagy a magyar gazdasdg eredményességétdl fliggetlen arfolyammozgasokat is
eredményezhetnek. A Tarsasag Részvényei arfolyamanak alakuldsat Iényegesen
befolyasolhatja tovabba a magyar orszagkockazat befektetdi megitélése is.

Arfolyamvaltozas

A Részvények arfolyamat a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja,
az arfolyamok ezért elére nem jelezhetd iranyban és mértékben valtozhatnak.
A jovOben az arfolyamok a piac valtozdsatol, a Tarsasag eredményességétol, a
Magyarorszag kockazati megitélésétl, valamint egyéb tényezoktol fiiggéen
névekedhetnek, illetve csokkenhetnek is. A Tarsasag Részvényei a kis és kdzepes
kapitalizacioju részvények kozé sorolhatok, amely részvények kereskedését
altalaban az alacsony likviditas és az arfolyam nagy volatilitisa, vagyis
érzékenysége €s ingadozasa jellemzi.

Likviditasi kockazat

Az Informécios Memorandum lezardsanak idSpontjaig a BET-en nem folyt
nyilvanos kereskedés a Részvényekkel. Nincs biztositék arra, hogy a Részvények
megfeleld likviditassal fognak rendelkezni a masodpiacon. A kevésbé likvid piac
kedvezdtlen  hatassal lehet a  Részvények  arfolyamara.  Jelentds
arfolyamcsokkenést okozhat nagyobb eladok megjelenése, korlatozott lehet egy
adott pillanatban az eladok és a vevok szama, illetve az eladni és megvasarolni
kivant Részvények mennyisége, tovabba néhet az arfolyam volatilitasa is.

Amennyiben a zartkori értékesitést kovetden nem keriil sor a részvények
nyilvanos forgalomba hozatalara a likviditasi kockazat hosszabb ideig fennallhat.

Osztalékfizetés kockazata

Osztalékfizetésre abban az esetben keriilhet sor, ha a Tarsasag az adott pénziigyi
évben - az MSZSZ szerinti beszamoldja alapjan - megfelelé mennyiségi
feloszthatd nyereséget termel, és az adozott eredmény visszaforgatdsara nincs
sziikség. A Tarsasdg nem tudja garantdlni, hogy tevékenysége a jovoben
nyereséges lesz, és azt sem, hogy a Tarsasag esetleges nyeresége automatikusan
azt jelenti, hogy a Tarsasag osztalékot fizet. Az addzott eredmény felhasznalasarol,
annak esetleges visszaforgatasarol vagy osztalékfizetésre torténd felhasznalasarol,
csakugy, mint az esetleges osztalék mértékérdl a Tarsasag Kozgyiilése dont.

Kereskedés felfliggesztésének kockazata
A Tarsasag tevékenységét, iizletmenetét jelentdsen befolyasold informaciokat,

adatokat a hatdlyos jogi szabalyozdsnak megfeleloen a Tarsasdgnak
nyilvanossagra kell hoznia, amely informaciok kozlése vagy eldirt tajékoztatasi
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kotelességek elmulasztisa a Tpt. és a BET Bevezetési és Forgalombantartési
Szabalyzatdban meghatarozott esetekben a Részvények kereskedésének
felfiiggesztését is eredményezheti.

2.3.6 Adobzasi szabalyok valtozasa

A Részvényekkel vald kereskedés soran elért arfolyamnyereség, osztalék és
tranzakciok adozasara az Informaciés Memorandum lezarasanak idépontjaban
hatalyos jogszabalyok a jovében valtozhatnak, amelyek a Részvényesek szdmara
hatranyosak lehetnek.

2.3.7 Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok a mindenkor hatalyos jogszabalyokban
foglaltak szerint kivezetheték a BET-rél és zart tarsasagga alakithatok. Nincs
biztositék arra nézve, hogy a jovoben egy vagy tobb, egylittesen meghatarozo
tulajdonos nem dont a Tarsasag Részvényeinek BET-rél valo kivezetésérol.
Amennyiben a Téarsasag Részvényei kivezetésre keriilnek a BET-r6l, akkor azok
tézsdén kiviili forgalma rendkiviil korlatozott mértékii lehet.

2.3.8 Felhigulas kockazata

Egy esetleges jovobeni tOkeemelés soran, amennyiben a Részvényes nem szerez
az ujonnan kibocsatandé Részvényekbdl, részesedése a Tarsasagban csokkenhet.

2.3.9 Tobbségi részesedéssel rendelkezd tulajdonos

A Tobbségi Tulajdonos a Zartkori Forgalombahozatal lezarasat kovetden is
legalabb tobbségi részesedéssel fog rendelkezni a Tarsasagban, igy a Tarsasag
Kozgytilésén a Gt. szabalyaival Osszhangban a mindsitett dontést igényld
kérdéseket leszamitva oOnmagaban is rendelkezik a Iényeges dontések
meghozatalahoz sziikséges Részvény- és szavazatmennyiséggel.

A Téarsasag Részvényeinek arfolyamat jelentOsen befolyasolhatja a tobbségi
részesedéssel rendelkezé6 Tobbségi Tulajdonos esetleges nagyobb mértéki
részvényeladasa.
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BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Tarsasag konyvvizsgaldja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaloja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt
Feleldsségti Tarsasdg (székhelye: 1126 Budapest, Nagy Jend utca 10.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-867785; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai nyilvantartasi szama: 002387).
A Tarsasag konyvvizsgalataért személyében felelés konyvvizsgaldo Nagyné Zagyva
Zsuzsanna.

A konyvvizsgald megbizatisa 2012. aprilis 28. napjatdl a 2012. december 31. napjéaval
végzOodo tizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat meghozatalanak
napjaig, de legkésobb 2013. majus 31. napjaig tart.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt Feleldsségli Tarsasag és Nagyné Zagyva
Zsuzsanna a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagjai.

Korabbi konyvvizsgalo személyében bekovetkezett valtozas

A 2010-es és a 2011-es tizleti évek tekintetében a fenti 3.1 pontban emlitett BDO
Magyarorszag Korlatolt Felelosségli Tarsasag, illetve Nagyné Zagyva Zsuzsanna
személyében felelés konyvvizsgald az aldbbiak szerint volt megbizva a Tarsasag
konyvvizsgalataval:

(1) a 2010-es tizleti év tekintetében 2010. julius 28. napjatol a 2010. december 31.
napjaval végzddo tlizleti évre vonatkozod beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2011. aprilis 29. napjaig; és

(i) a 2011-es tzleti év tekintetében 2011. aprilis 30. napjatol a 2011. december 31.
napjaval végz6do iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2012. aprilis 27. napjaig.

Ezt megeldzéen, 2009. julius 17. napjatél a Tarsasadg megbizott konyvvizsgaldja az
UNIKONTO Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1092 Budapest,
Fovam tér 8. III. em. 333.3; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-073167; Magyar Konyvvizsgaloi
Kamarai nyilvantartasi szama: 001724) volt, amelynek hatarozott idére sz6l6 megbizasa, a
megbizasi id6 elteltével megsziint. A Tarsasdg konyvvizsgalataért személyében felelds
konyvvizsgald a 2009-es iizleti év tekintetében dr. Adorjan Csaba Vvolt.

Az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelosségli Tarsasag ¢s dr. Adorjan Csaba a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagja.
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A RESZVENYEK
A Részvények fajtaja, osztalya és ISIN kodja

A Részvények tarsasagi jogi jellemz6i az alabbiak:

Részvények fajtaja: torzsrészvény
Részvények sorozata: ,,A” sorozat
Részvények névértéke: 100 Ft

ISIN kod: HU0000103593

Az Uj Részvények kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogszabalyok

Az Uj Részvények kibocsatdsa és Tézsdei Bevezetése alapjaul szolgald fontosabb

jogszabalyok:
@ a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi IV. torvény;

(b) a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény; és

(c) a 2003/71/EK iranyelvnek a tajékoztatoban foglalt informaciok
formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol

sz016 Bizottsag 809/2004/EK Rendelete.

A Részvények jellemzoi

A Részvények névre sz0l0, dematerializalt értékpapirok. A dematerializalt Részvényeket a

KELER kozponti értékszamlan tartja nyilvan.
Pénznem
A Részvények forintban denominaltak.

A Részvényekhez kapcsolddo jogok ismertetése (ideértve a jogok korlatozasat is)

45.1 Osztalékhoz fiz6d0 jog

A Kozgytlés a Szamviteli Torvény szerinti beszdmolo elfogadasaval egyidejlleg,
az Igazgatosagnak a Feliigyelobizottsag el6zetesen jovahagyott javaslatara dont az
osztalékfizetésrol. Az osztalékfizetés kezdd id6pontjat az Igazgatosag hatarozza
meg ugy, hogy az erre vonatkoz6 kozlemény megjelenése és az osztalékfizetés
kezd6 napja kozott legalabb tiz Munkanapnak kell eltelnie. Osztalékra az a
Részvényes jogosult, aki az Igazgatosag altal meghatarozott és osztalékfizetésre
vonatkozé kozleményben meghirdetett fordulonapon Ilefolytatott tulajdonosi
megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvben szerepel. Az Igazgatésag altal
meghatarozott, az osztalékfizetésre vald jogosultsag szempontjabdl relevans
idépont az osztalékfizetésr6l dont6 Kozgyiilés id6pontjatol  eltérhet.
Az osztalékfizetéssel kapcsolatos tulajdonosi megfeleltetés fordulonapja nem lehet

korabbi, mint a Kdzgytilést kovetd 6todik tézsdei kereskedési nap.
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A fel nem vett osztalékhoz vald jog az altalanos 5 éves eléviilési idoszak alatt éviil
el.

Amennyiben a jogszabalyi feltételek fennallnak, két egymast kovetd Szamviteli
Torvény szerinti beszamolo elfogadasa kozotti idészakban a Kozgyiilés vagy az
Igazgatosag osztalékeldleg fizetésérdl is hatarozhat.

45.2 Szavazati jog
Minden 100,- Ft névértékd, térzsrészvény 1 szavazatra jogosit.

A Kozgylilésen vald részvényesi részvétel és szavazas feltétele, hogy a Részvény
tulajdonosat, illetve a részvényesi meghatalmazottat a Kozgytilés kezdd napjat
megelézé masodik Munkanap 17.00 o6rajaig a Tarsasag részvénykonyvébe
bejegyezzék.

A Kozgyllés a hatdrozatait az Alapszabalyban és a Gt-ben meghatarozott
kivételekkel, a jelenlévo Részvényesek szavazatainak egyszer( tobbségével hozza
meg.

A Részvényes a Kozgyiilésen személyesen, részvényesi meghatalmazott vagy
meghatalmazott képviseld utjan szavazhat. A Kozgyiilésen a hatarozathozatal nyilt
szavazassal, kézfelemeléssel torténik, amig a Tarsasag Részvényeseinek a szama
nem éri el a 20-at. Amennyiben a Térsasdg Részvényeseinek a szdma eléri vagy
meghaladja a 20-at, ugy a Kozgyiilésen a szavazas gépi Gton torténik. A szavazas
—a Kozgylilés eltéré dontése hidnyaban — hatarozati javaslatonként torténik.

453 Elovételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor

Alaptéke emelés esetén, ha az alaptdke felemelésére pénzbeli hozzdjarulés
ellenében kertil sor, a Tarsasag Részvényeseit, ezen beliil els6 helyen a forgalomba
hozott Részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozd Részvényekkel
rendelkez6 Részvényeseket, majd az atvaltoztathat6, és velikk egy sorban a
jegyzési jogot biztositdé kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben, az alabbi
feltételek szerint, a Részvények atvételére vonatkozd elsobbségi jog illeti meg,
amennyiben a Kozgyllés (vagy a Kozgyiilés felhatalmazasa alapjan az
Igazgatdsag) azt az [gazgatosag irdsbeli elbterjesztése alapjan nem korlatozta vagy
zarta ki.

Az lgazgatdsag az Alapszabalynak megfeleléen kozzétett hirdetményben koteles
felhivni a Részvényeseket vagy a kotvénytulajdonosokat elsdbbségi joguk
gyakorlasara. A Részvényesek vagy a kotvénytulajdonosok az elsGbbségi jogukat
a hirdetményben meghatarozott modon, hataridén beliil és cimre eljuttatott
nyilatkozatban gyakorolhatjak. A nyilatkozatoknak tartalmaznia kell a lejegyezni
vagy atvenni kivant részvények fajtajat, osztalyat, sorozatat, névértékét,
darabszamat és kibocsatasi értékét, valamint a Részvényes vagy kdtvénytulajdonos
visszavonhatatlan  kotelezettségvallalasat a  nyilatkozatban meghatarozott
Részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értékiiknek a Kozgytlés
hatarozataban foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének
feltétele, hogy az abban foglalt fizetési kotelezettséget a Részvényes vagy
kotvénytulajdonos hataridon beliil megfelelden teljesitse. Ha egy Részvényes vagy
kotvénytulajdonos a hirdetményben meghatarozott hataridon beliil érvényesen
nem nyilatkozik els6bbségi joganak gyakorlasarol, azt ugy kell tekinteni, hogy e
jogaval nem kivan élni. A Kozgyiilés eltérd tartalmi hatarozatanak hidnyaban,
amennyiben az elsGbbségi jogra egy sorban jogosultak tobb Részvényt kivannak
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lejegyezni vagy atvenni, mint amennyi Részvény a tOkeemeléssel Osszefiiggésben
kibocsatasra keriil, ugy az els6bbségi jogukat Részvényeik vagy kotvényeik
névértékének aranyaban gyakorolhatjak.

A Kozgytilés az elsGbbségi jogot — az [gazgatdsag irasbeli eldterjesztése alapjan —
kizarhatja. Az elsébbségi jog kizarasara vonatkozo eldterjesztést a Kozgyilés az
alaptoke felemelésére vonatkozo javaslattal egylittesen koteles megtargyalni, de
arrdl kiilon koteles hatarozatot hozni.

454 Likvidacios hanyadhoz val6 jog

A Tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetében a tartozasok kiegyenlitése utan
fennmarad6 vagyont — torvény eltéré rendelkezése hianydban — a Részvényesek
kozott az altaluk a Részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem
pénzbeli hozzajarulasok alapjan, Részvényeik névértékének aranyaban kell
felosztani.

455 Visszavaltasra vonatkoz6 rendelkezések
A Részvények nem visszavalthatoak.
4.5.6 Atvaltasi feltételek
A Részvények nem atvalthatoak.
A kibocsatas alapjaul szolgalé hatarozatok és engedélyek

A Tarsasag Kozgytilése 3/2012. (V1.26.) szamu hatarozataval felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy a Tarsasag alaptokéjének felemelésérol sajat hataskorben, az Igazgatosag legalabb négy
tagjanak tadmogatd szavazataval dontést hozzon. A felhatalmazés alapjan az Igazgatdsag a
Tarsasag alaptokéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szamolva —
legfeljebb 6sszesen 70.000.000,- Ft-al (jovahagyott alaptoke) felemelheti a 2012. janius 27.
napjatol szamitott 6t éves iddtartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptoke felemelésének
valamennyi — a Gt-ben meghatarozott — esetére és modjara, valamint a jegyzési, illetve a
részvények atvételére vonatkozo elsObbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve
kizérasara is, tovabba az alaptke felemelésével kapcsolatos, a Gt. és egyéb jogszabalyok,
tovabbad az Alapszabaly alapjan egyébként a Kozgylilés hataskorébe tartozd dontések
meghozatalara, ideértve az Alapszabalynak az alaptoke felemelése miatt sziikséges
modositasat is.

Az Igazgatosdg a fenti felhatalmazas alapjan fog donteni a Tarsasag alaptékéjének
felemelésérol és az Uj Részvényeket atvevo személyérol.

A Részvények szabad atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok

A Tarsasag jelenlegi Részvényesei koziil a Tobbségi Tulajdonos és az Ertékesitési
Korlatozassal Erintett Személyek vallaltik, hogy a Zartkorii Forgalombahozatalt kovetéen
2013. majus 31. napjaig nem értékesitenek tovabbi Részvényeket a jelen Informéacios
Memorandum 5.5. pontjaban irtak szerint. Az eldbbiektdl eltekintve a Részvények szabad
atruhazhatosaga nincs korlatozva.
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4.8

4.9

A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

A Részvényekkel kapcsolatos kotelezé atvételi ajanlat és/vagy Kiszoritasi és/vagy
kényszereladasi rendelkezések

A PSZAF altal jovahagyott nyilvanos vételi ajanlatot kell tenni legaldbb a Tpt.-ben
meghatarozott minimum aron (i) a 25%-ot meghaladd mértékii befolyasszerzéshez, ha a
befolyast szerzé részvényesen kiviil senki sem rendelkezik a szavazati jogok tiz szazalékat
meghalado befolyassal; vagy egyébként (ii) a 33%-ot meghaladé mértékii befolyasszerzéshez
a Térsasagban.

A Tpt. 76/D. § (1) bekezdése értelmében, ha a Tpt. 69. § (6) bekezdésének e) pontja szerint az
ajanlattevé (i) a vételi ajanlat, illetve az Onkéntes vételi ajanlat feliigyeleti jovahagyasara
vonatkozé kérelmében ugy nyilatkozott, hogy a vételi jogaval €lni kivan; (ii) a sikeres vételi
ajanlat, illetve az Onkéntes vételi ajanlat lezarasat kovetd harom hoénapon napon beliil
kilencven szazalékot eléré vagy azt meghaladd mértéki befolyassal rendelkezik a
céltarsasagban; és (iii) igazolja, hogy megfelel fedezettel rendelkezik a vételi jog targyat
képezd részvények megszerzéséhez sziikséges ellenérték teljesitéséhez, akkor a vételi ajanlat,
illetve az Onkéntes vételi ajanlat lezarasat kovetd harom honapon beliil vételi jogot
gyakorolhat a céltarsasagnak a tulajdonaba nem keriilt részvényei tekintetében.

Ha a vételi ajanlati eljaras lezarasakor az ajanlattevonek a céltarsasagban fennallo befolyasa
eléri a kilencven szazalékot, a fennmarad6 részvények tulajdonosainak a kilencven szazalékos
befolyas bejelentésének kozzétételét kovetd kilencven napon beliil irdsban megtett kérésére
koteles e részvényeket is megvasarolni.

A vételi jog, vagy az eladési jog gyakorlasanak eredményeképpen megszerzendd részvények
ellenértéke a vételi ajanlatban, illetve az dnkéntes vételi ajanlatban meghatarozott vételar és
az egy részvényre jutd sajat toke értéke koziil a magasabb 0sszeg. Sajat tokeként a legutolso,
konyvvizsgald altal hitelesitett éves beszamoloban feltiintetett értéket kell figyelembe venni
azzal, hogy ha a Tarsasag a szadmviteli jogszabalyok értelmében konszolidalt beszamold
készitésére kotelezett, akkor a sajat tokén a konszolidalt sajat toke értendd.

Az elobbiekben részletezett jogszabalyi rendelkezéseket leszamitva a Részvényekkel
kapcsolatban nincsenek kotelezd atvételi ajanlatra és/vagy kiszoritasra és/vagy

kényszereladasra vonatkozo rendelkezések.

A Tarsasag Részvényeire az Informacios Memorandum datumat megel6z6 idészakban nem
tettek nyilvanos vételi ajanlatot.

A részvénytoke torténete

A Tarsasag alapitaskori jegyzett t6kéje 5.000.000,- Ft volt. A Tarsasag jegyzett t6kéje a
Tarsasag alapitasatol az Informaciés Memorandum lezarasaig az alabbiak szerint valtozott.

Tékeemelés idopontja

Tékeemelés dsszege

Felemelt jegyzett toke

2008. oktober 18. 500.000,- Ft 50.500.000,- Ft
2008. december 28. 500.000,- Ft 51.000.000,- Ft
2009. julius 17. 500.000,- Ft 51.500.000,- Ft
2009. oktober 1. 500.000,- Ft 52.000.000,- Ft

2009. december 15.

50.000.000,- Ft

102.000.000,- Ft

2010. marcius 1.

10.000.000,- Ft

112.000.000,- Ft

2010. oktober 26.

31.700.000,- Ft

143.700.000,- Ft

2011. november 3.

8.500.000,- Ft

152.200.000,- Ft

A Kozgytilés a 3/2012. (VI.26.) szamu hatarozataban felhatalmazta az Igazgatosagot, hogy a
2012. junius 27. napjatdl szamitott 6t éves id6tartam alatt maximum 70.000.000 forint
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A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval
kapcsolatban késziilt.

névértékl, tjonnan kibocsatott Részvény forgalomba hozatala Gtjan a Tarsasag alaptokéjét
felemelje. A Kozgyiilés felhatalmazta tovabba az Igazgatosagot a Részvényeseket megilletd
jegyzési elsObbség és a Részvények atvételére vonatkozo elsébbségi jog kizarasara.
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5.1

A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval

kapcsolatban késziilt.

ZARTKORU FORGALOMBAHOZATAL

Az Uj Részvények kibocsatasira az alabbiakban részletezettek szerinti Zartkorii
Forgalombahozatal keretében keriil sor.

A Zartkori Forgalombahozatal menete

A Zartkort Forgalombahozatal keretében a Tobbségi Tulajdonos a Befektetok bevonasaval
140.000.000 forint sajat forrasbol és a Befektetok részére az alabbiak szerint értékesitendd
Részvények oOsszesen 170.000.000 forint ellenértékébdl osszesen 310.000.000 forint
tokeemelést hajt végre a Kibocsatonal oly médon, hogy a tékeemelés dsszegébdl 15.500.000
forint a Kibocsatdo jegyzett tokéjét, a fennmaradé 294.500.000 forint a Kibocsato
tOketartalékat noveli. A Tobbségi Tulajdonos a Zartkorli Forgalombahozatalt kovetéen is
legalabb tobbségi részesedést (50%+1 Részvényt) fog megtartani a Kibocsatoban.

A Zartkorti Forgalombahozatal elsé [épéseként a Tobbségi Tulajdonos az egyes Befektetok
részére az Ertékesitési Arral megegyez6 vételaron, adasvétel Gtjan értékesiti a Befekteték altal
igényelt mennyiségli Részvényt. A Részvényértékesités célja, hogy a Befektetok minél
hamarabb Részvényhez jussanak és ne kelljen megvarniuk az alaptéke-emelés cégbirosagi
bejegyzését, valamint a Kibocsatd altal kibocsatandd Uj Részvények KELER altali
keletkeztetését.

Az egyes Befektetok altal a Tobbségi Tulajdonostdl megvasarolt Részvényekért fizetendd
ellenérték az Ertékesitési Ar és az adott Befektetd altal megvasarolni kivant Részvények
darabszamanak a szorzata. Minden Befektetd esetében ugyanaz az Ertékesitési Ar keriil
megallapitasra. A Részvényértékesités a Forgalmazo kozremikddésével a Budapesti
Ertéktdzsdén keresztiil, varhatoan 2012. szeptember 27. napjan, tozsdei iigylet keretében
torténik.

Azt kdvetden, hogy az Gsszes Befektetd megfizette az altala megvasarolni kivant mennyiségi
Részvény ellenértékét a Tobbségi Tulajdonos részére, az Igazgatdosag a Gt. 255. § (2)
bekezdésének vald megfelelés érdekében dont a Kibocsatd alaptokéjének zartkori
felemelésérél. Az Igazgatosag ezen hatdrozataban (i) kijeloli a Tobbségi Tulajdonost az Uj
Részvények atvételére; (ii) kizarja a Tobbségi Tulajdonoson kiviili mas személyek jegyzési
elsobbségi ¢és Részvények atvételére vonatkozd elsdbbségi jogat; és (iii) meghozza a
Kibocsato alaptokéjének felemelésével kapcsolatos dontéseket, ideértve kiilondsen, de nem
kizarélag az Alapszabalynak az alaptdke felemelése miatt sziikséges modositasat is.

Az Igazgatosag fenti hatarozatanak megfeleléen a Tobbségi Tulajdonos a Befektetok részére
ertékesitett Részvenyek teljes ténylegesen befolyt ellenertékébdl és 140.000.000 forint sajat
forrasbol az Ertékesitési Arral megegyez6 kibocsatasi aron, dsszesen varhatéan 310.000.000
forint értékben Uj Részvények atvételére vallal kotelezettséget. Az erre vonatkozo
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozatot a Tobbségi Tulajdonos a Zartkorti Forgalombahozatali
Id8szak alatt koteles megtenni, egyuttal koteles az Uj Részvények teljes ellenértékét a
Kibocsato altal erre a célra létrehozott, az OTP Nyrt-nél vezetett 11794008-20536969 szamu
letéti szamlajara torténd atutalassal a Zartkori Forgalombahozatali Id6szak lejartaig teljesiteni

A Tobbségi Tulajdonos altal az Uj Részvények atvételével kapcsolatban tett
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozat kézhezvételét és az Uj Részvények ellenértékének a
megfizetését kovetden a Kibocsatd késedelem nélkill kezdeményezni fogja az illetékes
cégbirosagnal (Fovarosi Torvényszék mint Cégbirdsag) a Tobbségi Tulajdonos altal tett
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozatban megjellt mennyiségii Uj Részvény kibocsatasanak
alapjat képez6 alaptoke-emelés bejegyzését a cégnyilvantartasba.
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5.2

5.3

5.4

A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval

kapcsolatban késziilt.

A Kibocsato az alaptOke-emelés cégbirdsagi bejegyzését kovetden azonnal kezdeményezni
fogja a KELER-nél az Uj Részvények keletkeztetését, amelyre varhatoan 3-6 héten beliil
keriil sor. A Kibocsaté gondoskodik arrol, hogy a KELER altal megkeletkeztetett Uj
Részvények teljes egészében a Tobbségi Tulajdonos értékpapir-szamlajan keriiljenek
jovairasra. Az Uj Részvényeknek a Tobbségi Tulajdonos értékpapir-szamlajan torténd
jovairasat kovetéen a Kibocsatd kezdeményezni fogja a BET Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabélyzatban foglaltak szerint az Uj Részvényeknek a BET ,B”

crer

A Zartkori Forgalombahozatal alapjaul szolgal6é hatarozatok

A Kozgytlés a 3/2012. (VI.26.) szamu hatdrozatdban felhatalmazta az Igazgatosdgot, hogy a
2012. junius 27. napjatdl szamitott 6t éves iddtartam alatt maximum 70.000.000 forint
névértékli, ujonnan kibocsatott Részvény forgalomba hozatala titjan a Kibocsatd alaptokéjeét
felemelje.

A Kozgyllés felhatalmazta tovabba az Igazgatosagot a Részvényeseket megilletd jegyzési
clsObbség és a Részvények atvételére vonatkozd elsObbségi jog kizarasara, valamint a
Kibocsatd alaptokéjének felemelésével kapcsolatos dontések meghozatalara, ideértve
kiilonosen, de nem kizardlag az Alapszabalynak az alaptoke felemelése miatt sziikséges
modositasat is.

Befolyasszerzésre vonatkozo alapveté szabalyok

A Kibocsaté felhivja a Tobbségi Tulajdonos és a Befektetok figyelmét, hogy (i) a
Kibocsatoban — és ezen keresztiil kozvetve az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-ipari
vagy foldgazipari vallalkozasnak mindsiilo tagjaiban — a felemelt alaptoke 5, 10, 15, 20, 25,
30, 35, 40 és 45%-at elérd, vagy azt meghaladd mértéki kdzvetlen vagy kozvetett
befolyasszerzést a szerzo fél koteles a MEH-hez bejelenteni, amely bejelentést — ha megfelel
a jogszabalyokban foglalt elirasoknak- a MEH visszaigazol; valamint (ii) a Kibocsatoban —
¢s ezen keresztiil kdzvetve az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-ipari vagy foldgazipari
vallalkozasnak és/vagy a Tszt. szerint engedélyes tarsasagnak mindsiil6 tagjaiban — a felemelt
alaptoke 25%-at meghaladd mértékli befolyasszerzéshez, és az ehhez fiiz6d6 jogok
gyakorlasahoz a MEH eldzetes hozzajarulasa sziikséges. A részesedésszerzés bejelentésének
elmulasztasa esetén, illetve a MEH tudomasulvételt kimondé visszaigazolasanak, vagy
hozzéjarulasanak hianyaban a szerzo fél a részesedései tekintetében a Kibocsatoval szemben
— az osztalékra valo jogosultsagot kivéve — jogot nem gyakorolhat, és a részvénykonyvbe nem
jegyezheto be.

A Kibocsato felhivja tovabba a Tobbségi Tulajdonos és a Befektetok figyelmét, hogy a Tpt.
61. §-ban részletezetteknek megfeleléen kotelesek értesiteni az Igazgatosagot és a PSZAF-ot,
amennyiben az altaluk kozvetleniill és kozvetve birtokolt, szavazati jogot biztosito
Részvények és szavazati joguk aranya eléri, meghaladja az 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 45,
50, 75, 80, 85, 90, 91, 92, 93, 94, 95, 96, 97, 98, 99%, vagy az ala csokken.

Eladasi jog

A Kibocsatonak tudomasa van arrdl, hogy a Tobbségi Tulajdonos a mindenkor tulajdonaban
1év6é Részvények részleges, nyilvanos értékesitését és/vagy a Kibocsato jegyzett tokéjének uj
részvények nyilvanos forgalomba hozatalaval torténd felemelését tervezi (egylittesen: a
,»Nyilvanos Tranzakci6”). A Kibocsatdé tudomasa szerint a Nyilvanos Tranzakciora
varhatoan legkésébb 2013. majus 31. napjaig keriilhet sor. A Kibocsatdé tudomasa szerint a
Tobbségi Tulajdonos vaéllalja, hogy amennyiben a tervezett Nyilvadnos Tranzakciora 2013.
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A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval
kapcsolatban késziilt.

majus 31. napjat megelézéen keriil sor, akkor az értékesitési és/vagy kibocsatasi ar nem lehet
alacsonyabb, mint az Ertékesitési Ar.

A Nyilvanos Tranzakcid6 megvalosithatésdga ugyanakkor szdmos olyan piaci, tkepiaci,
szabalyozoi és egyéb tényezO fliggvénye, amely jelenleg a Tobbségi Tulajdonos és a
Kibocsatd szamara nem ismert, tovabba azokra a Tobbségi Tulajdonosnak és a Kibocsatonak
nincs befolydsa. Ennek megfeleléen a Nyilvdnos Tranzakciok barmelyikének a
megvalositasara sem a Tobbségi Tulajdonos, sem pedig a Kibocsatd nem vallal semmiféle
garanciat vagy kotelezettséget.

Amennyiben a Nyilvanos Tranzakcidé nem valdsul meg legkésobb 2013. majus 31. napjaig,
akkor a Befektetok jogosultak az altaluk a Részvényértékesités soran megvasarolt
Részvények darabszamanak legfeljebb 20%-at a Kibocsatd vagy altala kijelolt harmadik
személy szamara egyoldalu, irasbeli nyilatkozat megkiildésével 2013. jinius 1. napja és 2013.
julius 30. napja kozott az Ertékesitési Aron értékesiteni, a Kibocsato, illetve az altala kijeldlt
harmadik személy pedig koteles a Befektetok altal felkinalt Részvényeket ebben az
idészakban megvasarolni.

A Befektetok altal az elobbiek szerint gyakorolhat6 eladési jog kizarolag a Befektetdket illeti
meg, azaz az eladasi jog a Részvényértékesités soran megvasarolt Részvények Befektetok
altali értékesitése esetén harmadik személyre at nem ruhazhatd és harmadik személy az
eladasi jog gyakorlasara nem jel6lhetd ki.

A Kibocsato tajékoztatja a Befektetoket, hogy a Kibocsatdo a Befektetok altal felkinalt
Részvényeket a mindenkor hatdlyos jogszabalyok rendelkezési szerint jogosult a
Befektetoktol megvasarolni, kiillondsen ideértve a sajat részvény megszerzésére iranyado
szabalyokat.

55 Ertékesitési korlatozas

A Kibocsatd tudomassal bir arrdl, hogy a Tobbségi Tulajdonos vallalja, illetve biztositja azt,
hogy a Nyilvanos Tranzakcié jelenlegi tervezett idépontjaig, de legkésébb 2013. majus 31.
napjaig a Tobbségi Tulajdonos és az Ertékesitési Korlatozassal Erintett Személyek nem
értékesitenek egyetlen tulajdonukban 1év6 Részvényt sem (,,lock-up”), azzal, hogy

(1) a Tobbségi Tulajdonos és az Ertékesitési Korlatozassal FErintett Személyek a
Részvényértékesitést kovetden barmikor jogosultak dsszesen legfeljebb 25.000 darab,
egyenként 100,- Ft névértékli Részvényt harmadik személyek szdmara legalabb az
Ertékesitési Aron, tézsdei kereskedésben értékesiteni;

(i) a Tobbségi Tulajdonos jogosult a Tulajdonosi Csoport tagvallalatainak és
munkavallaldinak is korlatozas nélkiil Részvényeket értékesiteni; valamint

(i) a Tobbségi Tulajdonos jogosult a Kibocsatd tékéjének jelen Informacios
Memorandum  5.1.  pontjdban  meghatarozottakhoz  hasonld,  zartkor(
részvénykibocsatassal torténd felemelése kapcsan Részvényeket értékesiteni feltéve,
hogy azok ellenértékét teljes egészében a Kibocsato tokéjének megemelésére forditja,
¢s az ilyen tOkeemelés kapcsan kibocsatott részvények kibocsatasi értéke az
Ertékesitési Arnal nem alacsonyabb; tovabba

(iv) a Tobbségi Tulajdonos és az Ertékesitési Korlatozassal Erintett Személyek jogosultak
egymas kozott korlatozas nélkiil ALTEO részvényeket értékesiteni.

A Tobbségi Tulajdonos és az Ertékesitési Korlatozassal Erintett Személyek nem véllalnak
kotelezettséget arra, hogy a tulajdonukban 1évé Részvények értékesitésével ténylegesen
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likviditast teremtenek és nem is garantaljak, hogy az a fenti (i) pont szerint harmadik
személyek szamara értékesitett részvények értékesitése eredményeképpen kialakul.
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6. A BEVETELEK FELHASZNALASA

A Kibocsato a tékeemelésbdl befolyd pénzt elsdsorban megijuld energetikai projektekbe valo
befektetések finanszirozasara kivanja felhasznalni Magyarorszagon ¢€s a kozép-kelet-eurdpai
régioban. Emellett, a bevont forrasokat kisebb részben a Kibocsatd tékeszerkezetének
optimalizaldsara és a biztonsdgos finanszirozasi struktira fenntartdsara is fel kivanja
hasznalni.
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A TARSASAG BEMUTATASA

Altalanos informaciék

A Tarsasag cégneve

A Tarsasag roviditett neve
A Tarsasag székhelye
A Tarsasag telefonszama

A Tarsasag cégbejegyzésének helye,
idépontja

A Tarsasag cégjegyzékszama

A Tarsasag tevékenységnek iddtartama
A Tarsasag jogi formaja

Iranyado jog

A Tarsasag alaptokéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag {6 tevékenysége

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Tarsasag stratégiaja

ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
+36 147497 90

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg. 01-10-045985

hatarozatlan

nyilvanosan mikodo részvénytarsasag

magyar

152.200.000 Ft

2012. aprilis 27.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan és
a PSZAF Aaltal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu
cimi honlapon jelenteti meg, illetve ha vonatkozo
jogszabaly kifejezetten igy rendelkezik, akkor a

Tarsasag hirdetménye kozzétételre keril a
Cégkozlonyben is.

A Tarsasag mint kibocsatd a rendszeres €s
rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségei ala esd
informaciokat a fentiek mellett a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
szolo  24/2008. (VIIL.15.) PM  rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezo
média szerkesztOségének is megkiildi.

A Térsasag stratégiai célja olyan meghatarozo energetikai szolgéltatova valni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazdalkodas
optimalis alkalmazasaval fogyasztoi részére fenntarthatdo energiaellatast, Részvényeseinek,
finanszirozo6inak pedig megfelelé hozamot biztosit.
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7.3

A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval

kapcsolatban késziilt.

A fenti stratégia megvalositasa soran a Tarsasag:

@) olyan energetikai termeldi portfoliot kivan felépiteni, amely egyarant
tartalmaz a fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- ¢és megujulod
energiaforrasok hasznositasara épiilé egységeket, valamint szénhidrogén-
tiizelésti kis energiatermel rendszereket, valamint

(b) olyan fogyaszto-kozponta és rugalmas energia-keresked6i tizletagat kivan
felépiteni, amely az energiatermel6 portfolio kiegészitésén til a Tarsasag
eredményességéhez is jelentds mértékben jarul hozza, tovabba

(c) segiti a fogyasztoi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy
a mikodésiikkel jardo kornyezetterhelést ¢€s energiakoltségeiket is
minimalizaljak, valamint a gazdasdgosan hasznosithatdé megljulod
energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport els6sorban Magyarorszagon miikddik, de a Tarsasag célja, hogy
tevékenységét mas orszagokra, elsdsorban a szomszédos kelet-kozép-europai régiora is
kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant megtalalhatok kis- és  kozépvallalkozasok,
nagyvallalatok, koziileti- és lakossagi fogyasztok is.

A Tarsasag torténete, fejlodése és iizleti tevékenységében bekovetkezett iizleti
tevékenységek

A Téarsasdg 2008. marcius 19. napjan alakult 50 milli6 Ft jegyzett tokével, f0
tevékenységeként villamosenergia-termelést megjelolve. Az els6 év a késobbi miikddésre
valo felkésziilés jegyében telt, a Tarsasag foleg az emberi er6forrasok terén erésodott.

A hatékony elokészitésnek koszonhetden a Tarsasdg a MEH miikodési engedélyének
birtokaban 2009. januar 1. napjan elinditotta villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét is.

A Térsasag ¢életében jelentds 1épés volt a termalvizekben oldott hulladékgaznak energetikai
hasznositasaval foglalkoz6 HIDROGAZ-ban 2009 nyaran tortént befolyasszerzés.
A szaktudason, valamint a regionalis kapcsolatokon kiviil, a HIDROGAZ a tiszafoldvari,
valamint a kisujszallasi hulladékgazt hasznositd gazmotoros kiserémiveivel bovitette a
Tarsasag portfoliojat.

A Térsasag 2009 nyaran megkezdte az E.ON Energiatermeld Kft. altal izemeltetett gyori és
soproni héerémiivek akvizicios céli atvilagitasat. A két erémi cégjogi atalakulassal, Gyori
Erémi és Soproni Erdmili néven kivalt az E.ON Energiatermelé Kft-bol, és e két céget
vasarolta meg 2009. december 31. napjan a Tarsasag tulajdonaban allo két projekttarsasag.

A Tarsasag 2010-ben tovabb bovitette megujuld energiaforrast hasznositdé erdmil portfoliojat
a nyiregyhazi és debreceni hulladéklerako teriiletén deponiagdz energetikai hasznositasaval
foglalkozo CIVIS és EXIM akvizicioja révén. 2010. III. negyedévében pedig megkezdte
mitkodését az egri AGRIA Parkban z6ldmezds beruhazas révén létesitett kiseromdl is.

A Tarsasag 2011. augusztus 2. napjan megvasarolta az ALTE-A-t, amely az ALTEO
Csoporton beliil az energiagazdalkodasi szolgaltatasokkal foglalkozik.

A Térsasag 2011. oktober 6. napjan zartkorii részvénykibocsatas keretében tékeemelést hajtott

végre, melynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 85 millid forint 6sszegli tokét bocsatott a
Tarsasag rendelkezésére.
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7.4

A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

A Tarsasag 2012. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakeresked6t, amely a
MEH 2012. februar 14. napjan kelt, 43/2012. sz. hatarozataval foldgaz-kereskedelmi
mikddési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyulo
kiskereskedelmi tevékenységét elére lathatoéan a 2013. julius 1. napjaval kezd6dé gazévben
kezdi meg, az idei évben a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység elokészitése zajlik.

A Téarsasag 2012. majus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t és a
VENTEO-t. A VENTEO egy — Janossomorja térségében iizemeltetett — 1,8 MW névleges
teljesitményti, a WINDEO pedig kettd, 6sszesen 4 MW névleges teljesitményii — Pdpakovacsi
és Acs térségében allo — szélerdmiivel rendelkezik. A szélerémiivekkel eléallitott villamos
energiat e tarsasagok a KAT keretében a MAVIR-nak értékesitik.

Befektetések

A Tarsasagnak a Leanyvallalatokon kiviil nincsen mas befektetése. A Leanyvallalatokra
vonatkozo6 altalanos informaciokat az Informaciés Memorandum 7.5.3 pontja tartalmazza.

74.1 A Tarsasag lényeges beruhazasai és befektetései 2008-ban:
@ A Tarsasag megszerezte a MEH villamosenergia-kereskedelmi engedélyét,
valamint beszerezte a kereskedési tevékenység elinditasahoz sziikséges

eszkozoket 0sszesen 9 millio Ft értékben; és

(b) A Tarsasag 0Osszesen 1 millid6 Ft tOkebefektetéssel megalapitotta az
ALTEO-Deponiat és az ALTEO-Agriat.

14.2 A Tarsasag lényeges beruhazasai és befektetései 2009-ben:

@) A Tarsasag megalapitotta az ALTEO-Arrabonat és az ALTEO-Sopront,
majd dsszesen 439 millio Ft értékben tokét emelt a két tarsasagban; €s

(b) A Tarsasag tovabb novelte befektetéseit — tokeemelések, illetve akvizicid
révén — az ALTEO-Agridban, az ALTEO-Deponidban, az ALTEO-
Hidrogazban és a HIDROGAZ-ban 6sszesen 131 millié Ft értékben.
74.3 A Tarsasag lényeges beruhazasai és befektetései 2010-ben:

(@) A Tarsasag tokét emelt a HIDROGAZ-ban és az ALTEO-Depénidban
Osszesen 174 millié Ft 6sszegben.

744 A Tarsasag lényeges beruhazasai és befektetései 2011-ben:

@) A Tarsasag 1 millio Ft 6sszegli akvizicio révén megszerezte az ALTE-A-;
és
(b) A Téarsasag 55 millid6 Ft 0Osszegli tOkeemelést hajtott végre a

Gy6ri Erdminél.

(©) A Tarsasag 25 millio Ft Osszegli befektetéssel megalapitotta az
ALTEO Energiakereskedot.

(d) A Tarsasag a 40,420 millio Ft 6sszegli tokeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél.
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A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

745 A Tarsasag lényeges beruhazasai és befektetései 2012-ben:

@) A Tarsasag adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t és a VENTEO-
t. A tranzakcio értéke nagysagrendileg 3 milliard Ft volt.

(b) A Tarsasag 106,55 milli6 Ft Osszegli tékeemelést hajtott végre a
WINDEO-nal.

A Tarsasag beruhazasait és befektetéseit részben sajat forrasbol, részben pedig tulajdonosi és
bankkolcsonbdl finanszirozta. A Tarsasag 0j vallalatfinanszirozasi formaként a 2011. évtdl
kotvénykibocsatas utjan is vont be pénzeszkdzoket.

A Tarsasag a 2010. oktober 26. napjan végrehajtott tokeemelés alapjan a
Tobbségi Tulajdonostdl befolyt 317 millid Ft 6sszegbdl finanszirozta a Soproni Erdmi
modernizald beruhazasat 183 millid6 Ft értékben, tovabba a CIVIS 28 millié és EXIM
16 millio Ft értékii, ALTEO-Deponian keresztiili tokeemelését is, amelyet a CIVIS ¢s EXIM
kathalézatainak fejlesztésére és biztositéki szamlainak feltoltésére hasznalt fel. Tovabba a
HIDROGAZ 90 milli6 Ft osszegii tokeemelését is végrehajtotta a Tarsasig, amelyet a
HIDROGAZ t6keszerkezetének rendezésére és tulajdonosi kolcsondk visszafizetésére
hasznalt fel.

A Tarsasag mint az ALTEO-Agria egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan az ALTEO-
Agriaval szemben fennalld tagi kolcsonkdveteléséb6l nem pénzbeli hozzajarulasként
810.000 Ft-tal az ALTEO-Agria jegyzett t6kéjét — ezzel az ALTEO-Agria jegyzett tokéje
1.510.000 Ft-ra nétt —, tovabbi 66.920.000 Ft-tal pedig a toketartalékat novelte.

A Tarsasag a 2011. oktober 6. napjan elhatarozott és 2011. oktdber 24. napjan végrehajtott
tokeemelés alapjan a Tobbségi Tulajdonostol befolyt 85 millio Ft 6sszegbdl finanszirozta a
Gyori Eromii hatékonysagjavitd és kapacitasbévitdé beruhazasat 500 millio Ft értékben,
valamint a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység 2012. évben varhaté novekedésével
jar6 tobblet finanszirozasi koltségeket.

A Tarsasag 2012. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakeresked6t, amely a
MEH 2012. februar 14. napjan kelt, 43/2012. sz. hatarozataval foldgaz-kereskedelmi
mitkodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyuld
kiskereskedelmi tevékenységét elore lathatéan a 2013. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévben
kezdi meg, az idei évben a nagy- és, intraday kereskedelmi tevékenység elokészitése zajlik.

A Tarsasag 2012. december 15. napjan 40,420 milli6 Ft értékben t6két emelt a CIVIS-ben,
melynek célja a CIVIS tokeszerkezetének rendezése volt. A tokeemelés 20 millio Ft pénzbeli
hozzéjarulas, és 20,420 milli6 Ft tagi kolcsonkovetelés, mint nem pénzbeli hozzajarulas
forméajaban tortént.

A Tarsasag 2012. majus 24. napjan adasvétel jogcimén megszerezte a WINDEO-t ¢és a
VENTEO-t. A VENTEO egy — Janossomorja térségében iizemeltetett — 1,8 MW névleges
teljesitményti, a WINDEO pedig kettd, 0sszesen 4 MW névleges teljesitményli — Papakovacsi
és Acs térségében allo — szélerdmiivel rendelkezik. A szélerémiivekkel eldallitott villamos
energiat e tarsasigok a KAT keretében a MAVIR-nak értékesitik. A Tarsasig a
széleromiiveket a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-tol vasarolta meg részben oOnerdbol,
részben bankkoleson igénybevételével. A befektetés értéke nagysagrendileg 3 milliard Ft volt.
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7.5

A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

A Tarsasag szervezeti felépitése

7.5.1

Az ALTEO Csoport bemutatasa

A Tarsasag, valamint kozvetlen iranyitast lehetévé tevo részesedéssel rendelkezo
tulajdonosa, a Tobbségi Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) része a két
évtizede miikodd, magyar magantulajdonban 1évé Tulajdonosi Csoportnak.
A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport egyik vagyonkezeld tarsasaga.
A Tulajdonosi Csoport els6 vallalata 1990-ben alakult, a cégcsoport tagjai jelenleg
ingatlanpiaci, épitdipari, pénziigyi, gépjarmii forgalmazasi, informatikai,
energetikai és kdrnyezetvédelmi-kartalanitasi teriileteken tevékenykednek.

A Térsasdg a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelds tagja.
Az alabbi abra az ALTEO Csoport felépitését mutatja a jelen Informacios
Memorandum lezarasanak idGpontjaban. A Tarsasag és a Leanyvallalatok is
magyarorszagi bejegyzési tarsasagok.

ALTEO Nyrt. ]

100%
44 ALTEO Energiakereskedd Zrt. |

100%
—>| Gy6ri Erémi Kit. |

anhi 5 100%
=ssnnidrogan —)I Soproni Eréma Kift. |

tiizelésii

100%
|  ALTEO-Agriakt. |

100%

i ALTE-AKt. |
100%
100% CIVIS-Biogaz Kit. |
Megijulé és >l  ALTEO-DeponiaKit.
hulladékbol EXIM-Invest Biogéaz Kft. |
100%
eléallitott

Megujulo

100%
’4 ALTEO-Hidrogaz Kft.

100%
] Hidrogaz Kt |

100%
—)l Clean Energy Kift. I

id6jarasfiiggé 100%
—>| WPSS Kft. |
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A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval
kapcsolatban késziilt.

752 A Tarsasag szervezeti felépitésének a bemutatasa

Az alabbi abra a Tarsasag szervezeti felépitését mutatja a jelen Informéacios
Memorandum lezarasanak idépontjaban.

i AuditBizottsdg |

Kanyvvizsgald lgazgatésag

R I

Vezérigazgatd

753 A Leanyvallalatok bemutatasa

-Titkérség
Energia-kereskedelmi Pénzligyi igazgatd Befektetési Miiszaki igazgatd
igazgatod igazgatod
Jogtanacsos HR vezetd
Fakinyveld
Villamosenergia- Pénziigyi és . M . - . P
- HR A Fakdnyveld- || Kényveld Projektmerndks
kereskedelmi raferens/ ; kontrolling ; =
asszisztens generalista referensek helyettes projektvezetd

A Tarsasag az alabbi Leanyvallalatokban rendelkezik részesedésekkel:

Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsato tulajdoni
hanyada
ALTE-A kozvetlen 100%
ALTEO-Agria kozvetlen 100%
ALTEO-Deponia kozvetlen 100%
ALTEO Energiakerekedd kozvetlen 100%
CIVIS kozvetett 100%
WINDEO kozvetlen 100%
EXIM kozvetett 100%
ALTEO-Hidrogaz kozvetlen 100%
HIDROGAZ kézvetlen 100%
Gy6ri Erémi kozvetlen 100%
Sopron Erémi kozvetlen 100%
VENTEO kozvetlen 100%

A Tarsasag egyéb tarsasagokban nem rendelkezik részesedéssel. A részesedésekre vonatkozo

tarsasagi alapinformaciok az alabbiakban talalhatoak.
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A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

ALTE-A

Az ALTE-A a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Agria

ALTE-A Korlatolt Felelosségti Tarsasag
ALTE-A Kift.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1474 97 00

Budapest
2008. augusztus 15.
Cg. 01-09-901186

hatarozatlan

korlatolt felelsségii tarsasag
magyar

600.000 Ft

2012. aprilis 2.

vagyonkezelés (holding)

naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO-Agria a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Utzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye
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ALTEO-Agria Korlatolt
Felelosségi Tarsasag

ALTEO-Agria Kift.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 14749700

Budapest
2008. szeptember 5.
Cg. 01-09-904433

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasag
magyar

1.510.000 Ft

2012. aprilis 5.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6

Cégkozlony



A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Deponia

kapcsolatban késziilt.

Az Agria Park kiserdmii
tulajdonosa és lizemeltetdje

Az ALTEO-Deponia a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEQ Energiakereskedé

ALTEO-Deponia Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag

ALTEO-Deponia Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 14749700

Budapest
2008. oktdber 7.
Cg. 01-09-906261

hatarozatlan

korlatolt felelsségii tarsasag
magyar

1.100.000 Ft

2012. marcius 29.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

A deponiagazra szakosodott kiserémiivek
tulajdonosa

Az ALTEO Energiakeresked6 a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje
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ALTEO Energiakereskedd Zartkoriien Miikddo
Részvénytarsasag

ALTEO Energiakeresked6 Zrt.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1474 97 00

Budapest
2011. december 27.
Cg. 01-10-047253

hatarozatlan

zartkortien miikodo részvénytarsasag
magyar

5.000.000 Ft



A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

Hatalyos alapit6 okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

kapcsolatban késziilt.

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

CIVIS

2012. aprilis 5.
gazkereskedelem

naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

gazkereskedelem

A CIVIS az ALTEO-Deponia kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi formaja

Iranyadd jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

WINDEO

CIVIS-BIOGAZ Szolgaltaté Korlatolt
Feleldsségti Tarsasag

CIVIS-BIOGAZ Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1 474 97 00

Nyiregyhaza

2005. szeptember 20.

Cg. 01-09-938515

hatarozatlan

korlatolt felelésségii tarsasag
magyar

8.100.000 Ft

2012. aprilis 5.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

A debreceni kiser6mii iizemeltet6je

A WINDEO a Térsasag kizarolagos tulajdonaban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama

Jogi formaja
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WINDEO Korlatolt Felelosségii Tarsasag

WINDEO Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 14749700

Gyor

2002. aprilis 23.

Cg. 01-09-899444

hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
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Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

EXIM

magyar

13.100.000 Ft

2012. majus 24.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

Az Acsban és Papakovacsiban telepitett
szélerémiivek tulajdonosa és lizemeltetdje

Az EXIM az ALTEO-Deponia kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Hidrogaz

EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és
Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasag

EXIM-INVEST Biogaz Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1474 97 00

Nagykallo
2002. aprilis 16.
Cg. 01-09-938516

hatarozatlan

korlatolt felelsségii tarsasag
magyar

3.100.000 Ft

2012. marcius 28.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

A nyiregyhazi kiserOmi iizemeltetoje

Az ALTEO-Hidrogaz a Térsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és

M
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ALTEO-Hidrogaz Korlatolt Feleldsségili
Tarsasag

ALTEO-Hidrogaz Kft.
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1 474 97 00

Budapest
2009. majus 26.
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cégjegyzékszama
Tevékenységének idtartama

Jogi formaja

Irdnyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

HIDROGAZ

Cg. 01-09-919643
hatarozatlan

korlatolt felelésségii tarsasag
magyar

5.000.000 Ft

2012. aprilis 5.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

z6ldmez6s hidrogaz projektek (METAR-ig
felfiiggesztve)

A HIDROGAZ a Tarsasag kizarolagos tulajdonéban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Gyéri Erémii

HIDROGAZ Energiatermeld Korlatolt
Felelosségti Tarsasag

HIDROGAZ Kft.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
+36 1474 97 00

Ocsa

2004. marcius 5.

Cg. 01-09-863661

hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

20.400.000 Ft

2012. aprilis 5.
Villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

a tiszafoldvari és a kistjszallasi hidrogazas
kiserdmii tulajdonosa

A Gyo6ri Erémii a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve
Roviditett neve

Székhelye
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Gyori Eromi Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
Gyo6ri Eromi Kft.
9027 Gyo6r, Kandé Kalman u. 11-13.
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Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idGtartama
Jogi formaja

Irdnyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

kapcsolatban késziilt.

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Soproni Eréomii

+36 96 310 462

Debrecen
2009. december 19.
Cg. 08-09-019413

A Gyori Erémi Kft. az E.ON
Energiatermel Kft-bdl torténd kivalassal
jott 1étre 2009. december 31-i hatallyal.

A Gyo6ri Erémi Kft. az ALTEO-Arrabona
Kft. 2010. oktober 31-i hatalyu cégjogi
beolvadasa folytan annak altalanos
jogutodja.

hatarozatlan

korlatolt felelésségii tarsasag

magyar

85.000.000 Ft

2012. aprilis 16.

gbzellatas, 1égkondicionalas

naptari évvel megegyezd

Cégkozlony

A gy06ri erémi tulajdonosa és iizemeltetdje

A Soproni Erémii a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idotartama
Jogi formaja

Iranyado jog
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Soproni Erémii Korlatolt Felel6sségii
Térsasag

Soproni Erémii Kft.
9400 Sopron, Somfalvi u. 3.
+36 99 312 099

Debrecen

2009. december 19.

Cg. 08-09-019412

A Soproni Erémii az E.ON Energiatermeld

Kft-bol torténd kivalassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatallyal.

A Soproni Erému Kft. az ALTEO-Sopron
Kft. 2010. oktober 31-i hatalya cégjogi
beolvadésa folytan annak altalanos jogutodja

hatarozatlan
korlatolt felelésségii tarsasag

magyar
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Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte

F6 tevékenysége

Utzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

VENTEO

A VENTEO a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye

Telefonszama
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi formaja

Iranyado jog

Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe
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30.100.000 Ft

2012. aprilis 16.

gbzellatas, 1égkondiciondlas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

A soproni erdmii tulajdonosa és lizemeltetdje

VENTEO Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
VENTEO Kift.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A

+36 1474 97 00

Gyor

2005. majus 31.

Cg. 01-09-897425

hatarozatlan

korlatolt felelsségii tarsasag
magyar

3.000.000 Ft

2012. méajus 24.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

Janossomorjai szélerémii tulajdonosa és
lizemeltetdje



8.1

A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

Az ALTEO Csoport {izletpolitikjaban és ennek megfeleléen a jelen Informacios
Memorandumban is a meg@juld energia megnevezést hasznalja minden megujuld
energiaforrasbol vagy hulladékbol eldallitott energia megjeldlésére.

A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

A Tarsasag olyan komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai iizleti
lehetdségek kiakndzasa az alternativ energiatermelés, az energiakereskedelem és az
energetikai  szolgaltatasok terén. A Tarsasag célja fogyasztéi szamara megbizhato,
megfizethetd, minimalis kornyezetterheléssel jard és a megujuld energiaforrasok gazdasagos
hasznositasan alapuld, azaz fenntarthaté energiaellatast biztositasa. Az ALTEO Csoport
tevékenysége harom 6 csoportba sorolhato:

@) Energiatermelés (azon belill (i) megtjulo forrasokat felhasznalo és
(ii) szénhidrogén-tiizelésii kiserdmiivekkel torténd villamos- és héenergia
termelés);

(b) Energiakereskedelem (azon belil foldgaz- ¢és  villamosenergia-

kereskedelem, valamint mérlegkori szolgaltatasok); és
(c) Energiagazdalkodasi szolgaltatasok.

A kovetkez6 tablazat 6sszefoglaloan szemlélteti a Tarsasag mitkodésének egyes kiemelt iizleti
¢és pénziigyi adatait:

Uzleti és pénziigyi adatok ’:’:}Zéé‘; 2010 2011

Teljes beépitett vilamosenergia kapacitas MW 26 26
Teljes beépitett h6 kapacitas MW 237 237
Villamosenergia kereskedelem - értékesités MWh 42 000 61 000
Villamosenergia termelés MWh 68 190 43 165
HG értékesités GJ 576,000 451,721
Villamosenergia termelés M Ft 1912 716
Hoéértékesités M Ft 2 296 2 293
Villamosenergia kereskedelem M Ft 1351 1766
Gaz kereskedelem M Ft - -
Egyéb bevétel M Ft 86 81
Osszes konszolidalt arbevétel M Ft 5645 4 856

8.1.1 Energiatermelés

Az ALTEO Csoport megtijuld energiat hasznosito, valamint szénhidrogén tiizelésii
kiserémuvekben folytat villamos- és héenergia termelést.

Megujulo energiaforrdst hasznosito eréomiivek
A jelen Informacios Memorandum lezarasanak idépontjaban harom szélerdmd, két

depdniagaz- és két hidrogaz tiizelésii motor alkotja a Tarsasag meglijuld energia
portfoligjat.
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Szélenergia

A Tarsasdg mindhdrom szélenergiat hasznositd kiserdmiivét mar muikodo
allapotban vésarolta meg 2012 majusaban.

Acs és Papakovacsi széler6miivek (WINDEO)

Az acsi és papakovacsi szélerémiiveket tulajdonlé és lizemeltetd6 WINDEO Kft-t
az ALTEO 2012 majusaban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-tol.
Az egyenként 2 MW teljesitményli szélerdmiivek a termelt villamos energiat a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitik. A szélerdmiivek karbantartasat
a szélturbinak gyartojanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi,
a helyi iizemeltetési feladatokat pedig kiilsé vallalkozé 14tja el.

Janossomorjai széleromi (VENTEQO)

A Janossomorjai szélerémiivet tulajdonld és iizemeltet6 VENTEO-t az ALTEO
2012—ben vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-tol. Az 1.8 MW
névleges teljesitményti szélerémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesiti. A szélerdémi karbantartasat a szélerOmil
gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi, a helyi
tizemeltetési feladatokat pedig kiilsé vallalkozo latja el.

Deponiagaz

Az ALTEO Csoport mindkét deponiagazt hasznositd kiserémiivét mar miikodo
allapotban vésarolta meg 2010 marciusaban.

Debreceni kiseromii (CIVIS)

A kiserdmii 625 kW beépitett villamos- és mintegy 250 kW hd kapacitassal
rendelkezik, és a debreceni hulladéklerakd telepen keletkez6 deponiagazbol
villamos- és héenergiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2016 végéig. A kiserOmil
kibocsatas-csokkentési egységeket termel és értékesit.

A Téarsasag 2011-ben tovabbi kuthalozat fejlesztést hajtott végre, amelynek célja a
gazellatas megfeleld szintli biztositasa kdzéptavon is.

Nyiregyhazi kiseromii (EXIM)

A kiseromii 525 kW beépitett villamos- és mintegy 200 kW ho kapacitassal
rendelkezik €s a nyiregyhdzi hulladéklerakoé telepen keletkezd deponiagazbol
villamos- és héenergiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitheti 2014 végéig. A kiserOmil
kibocsatas-csokkentési egységeket termel és értékesit.

A Tarsasag 2011-ben kuthalozat fejlesztést hajtott végre, amelynek célja a
gazellatas megfeleld szintli biztositasa kdzéptavon is.

Hidrogaz

A hidrogaz hasznositasara 1étrehozott Leanyvallalatok specialis, ipari
mintaoltalommal védett technologia segitségével hévizkutakbol —feltord
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termalvizben oldott metant, ugynevezett hulladék kisérogazt hasznositjak villamos-
¢s hdenergia eléallitasara.

Az ALTEO Csoport a jelen Informéacios Memorandum lezardsanak idépontjaban
két termalviz kisérégaz hasznositd kiserdmiivet ilizemeltet Kistjszallason és
Tiszafoldvaron 6sszesen 0,3 MW villamos 6sszkapacitassal.

A hidrogdz hasznositasdval eldallitott villamos energia értékesitése jelenleg a
Tarsasag mérlegkorében torténik, az ott kialakult arakon. A Modosité Torvény 27.
§-a alapjan a VET ismét a tdmogatandd termelési forrasok kézé fogja sorolni a
hidrogaz felhasznalasaval termelt energiat, feltéve, hogy az atalakitott KAT
rendszerben nyujtott allami tdmogatast az Eurdpai Bizottsag hatarozataval
jovahagyja, amely hatarozat azonban még nem sziiletett meg. Nem ismert a
tamogatas igénybevételének feltételrendszere és a tamogatas mértéke, mert az erre
vonatkozd, a VET végrehajtidsat szolgald alsobbrendii jogszabalyok megfeleld
modositasa, illetve ilyen Uj jogszabalyok megalkotdsa még nem tortént meg.

Kisujszallasi kiserémii

Az ALTEO Csoport Leanyvallalata hosszi tavl egyiittmikddési megallapodast
kotott  Kistjszallas Varos Onkorméanyzatival a varos termalvizét kisérd
hulladékgazok energetikai hasznositdsara €s az azon alapuldé hdszolgaltatas
kiépitésére. Az egyiittmiikodés keretében a HIDROGAZ megterveztette és
megépittette a 143 kW villamos teljesitményli gdzmotoros erémiivet, amit késobb,
2009 soran az ALTEO-Hidrogédz gédzmotor kiegészitd h6hasznositdé berendezéssel
¢s az intézményi fogyasztok csatlakozasi pontjaig hovezeték halozat kiépitésével
bévitett.

A 143 KkWh villamos- és 192 kWh hdéenergia teljesitményt blokkfitémi
hétavvezetéken keresztiil biztositja kisujszallasi kozintézmények kedvezményes
héellatasat. A HIDROGAZ a kistjszalldsi erémiiben termelt villamos energiat
jelenleg a Kibocsatonak értékesiti a Téarsasig és a HIDROGAZ kozotti
megallapodasban rogzitett aron, ezt kovetden pedig a szabad piacon vagy tovabbra
is a Tarsasag mérlegkorében az ott kialakult araknak megfelel6en, vagy —
amennyiben a vonatkoz6 jogszabalyok megalkotasra keriilnek és hatalyba lépnek —
az atalakitott KAT rendszerben tamogatott aron fogja értékesiteni.

A kiserémiivet elsddleges energiaforrassal ellatd termalkutat hasznositd fiirdd
felujitasi munkalatok miatt bezart, és a termalkut vizkivételét az lizemeltetd 2011
juliusaban a technologiai minimumra korlatozta. Mivel ilyen vizkivétel mellett a
kiserémii mitkodése nem lehetséges, a HIDROGAZ a kisujszallasi erdmiivet 2011
juliusaban ideiglenesen, a fiirdo felujitdsi munkalatainak befejezéség leallitotta.
Az erémii 2012 januarjaban kezdte meg ismét a termelést.

Tiszafoldvari kiseromii

Az ALTEO Csoport Leanyvallalata hossz tava egyiittmiikodési megallapodast
kotott Tiszafoldvar Varos Onkormanyzatdval a varos termélvizét kisérd
hulladékgazok energetikai hasznositdsara és az azon alapuld hdszolgaltatas
kiépitésére. Az egylittmiikddés keretében a tarsasag kutkorzeti- €s gaztechnologiai
létesitményt, 143 kW villamos teljesitményli gazmotoros erOmiivet, gaz- ¢és
hétavvezetéket, valamint hdszolgaltatd halozatot alakitott ki.

A 143 kWh villamos- és 192 kWh hdéenergia teljesitményti blokkfiitdmii ho-
tavvezetéken keresztiil biztositja tiszafoldvari kozintézmények kedvezményes
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héellatasat. A HIDROGAZ a tiszafoldvari erémiiben termelt villamos energiat
jelenleg a Tarsasagnak értékesiti a Tarsasag és a HIDROGAZ kozotti
megallapodasban rogzitett aron, ezt kovetéen pedig a szabad piacon vagy tovabbra
is a Téarsasdg mérlegkdrében az ott kialakult araknak megfeleléen, vagy —
amennyiben a vonatkoz6 jogszabalyok megalkotasra keriilnek és hatalyba 1épnek —
az atalakitott KAT rendszerben tamogatott aron fogja értékesiteni.

Szénhidrogén tiizelésii kiseromiivek
Gyéri Erémii

A Gyo6ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az
E.ON Hungéria Zrt-t6l. Az erémi jelenlegi kapacitisa 12 MW (ebbdl SMW
korszeri gazmotorral eldallitott) villamos és 114 MW hd teljesitmény.
Az erdmiivet a Gyori Erdmi sajat szakembergardaja lizemelteti. Az erémil ipari
hészolgaltatast végez a kornyezo iizemeknek. A hot kisebb mértékben technologiai
célokra, nagyobb mértékben flitésre hasznaljak a fogyasztok. Az erdmil kiemelt
partnere az Audi Motor Hungaria Kft. hosszu tavi szerz6dés alapjan. A
kogeneracid keretében az eromii a megtermelt villamos energiat a Tarsasag
mérlegkorében értékesiti, a Tarsasag és a Gyori Erému kozotti megallapodasban
rogzitett aron, ezt kdvetden pedig a szabadpiacon vagy tovabbra is a Tarsasag
mérlegkorében az ott kialakult araknak megfelelden fogja értékesiteni. A Gyori
Erémii a helyi tavhOszolgaltatd részére a hdenergiat az Arrendeletben
meghatarozott ellenérték fejében értékesiti.

A Gyori Erémii 2012. masodik negyedévében befejezte az Gsszesen 500 millio
forint értékli kapacitasndveld és hatékonysagjavitd beruhdzast, melynek keretében
3 MWe névleges villamos teljesitményli gdzmotoros egységet helyezett lizembe.
A Gyori Erémii  beruhazas részben sajat er6bol, részben bankkdlcsdonbol
finanszirozta.

Soproni Eromii

A Soproni Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az
E.ON Hungéaria Zrt-t6l. Az erémi jelenlegi kapacitasa 15 MW (ebbdl 6 MW
gazmotoros) villamos és 120 MW h¢ teljesitmény. Az erémiivet a Soproni Erémii
sajat szakembergardaja lizemelteti.

A kapcsoltan termelt villamos energiat a Tarsasag mérlegkorében értékesiti, a
Tarsasag és a Soproni Erdmi kozotti megallapodasban rogzitett dron, ezt kdovetden
pedig a szabad piacon vagy tovabbra is a Tarsasag mérlegkorében az ott kialakult
araknak megfelelden fogja értékesiteni.

Az erOmill hoszolgaltatast nyujt a kornyezd ilizemek és lakossagi fogyasztok
szamara. A hot részben technologiai célokra, részben fiitésre hasznaljak a
fogyasztok. Az erémii hdszolgaltatast nyuajt a kornyezé lizemeknek, a legnagyobb
igyfele a HEINEKEN Hungaria Sorgyarak Zrt.. A lakossagi h6fogyasztok ardnya
az er6mi hoéarbevételében 2011-ben 4,5% volt. Az erémil tavhoétermeldi és
tavhdészolgaltatoi engedéllyel is rendelkezik, igy kozvetleniil is ellat lakossagi
tavho fogyasztokat. A Soproni Erdmi a helyi tavhdszolgaltato, és a lakossagi
fogyasztok részére a hdenergiat az Arrendeletben meghatarozott ellenérték fejében
értékesiti. A Soproni Eromii a Tamogatasi Rendelet alapjan tavhdszolgaltatasi
tdmogatasban nem részesiil.
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Agria Park kiserémii

Az egri Agria Park bevasarlokozpontban létesitett, 2010. IV. negyedévében
kereskedelmi iizembe helyezett 1 MW villamos és 1,3 MW h¢ teljesitményii
gazmotoron alapulé kogeneracids kiserdmu feladata a bevasarlokoézpont melegviz-
sziikségletének és a téli flitési igényének a kiszolgalasa. A kogeneracié keretében
az erdmi a megtermelt villamos energiat a Téarsasag mérlegkdrében, termeldként
értékesiti. Az erémii az ALTEO-Agria tulajdonaban van és az ALTEO-Agria
tizemelteti, azonban bizonyos részfeladatokat nem az ALTEO Csoporthoz tartozo
vallalkozasok latnak el.

8.1.2 Energiakereskedelem
Villamosenergia-kereskedelem és mérlegkori szolgaltatasok

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. janudr 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-feleldsi tevékenységét. 2009 és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, els6sorban irodahazakbol, bevasarlokozpontokbol,
ipari parkokbol, illetve Kis- és kozépvallalkozasokbol (KKV) allo fogyasztoi
portfolidt épitett fel. 2011-re orszagos haldzattal rendelkezo kiemelt iigyfeleket is
szerzodtetett, emellett jelentésen novelte a célpiacként meghatarozott KKV
ugyfelek szamat. A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége korében
kizarolag a szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfolidjaban
vannak a szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok is,
tovabba a Téarsasag 2012 februarja oOta lakossagi fogyasztok ellatasaval is
foglalkozik.

A villamosenergia-kereskedelemi tevékenység iranti igényt a Tulajdonosi Csoport
ingatlanbefektetési és iizemeltetési tagvallalatainak villamosenergia-sziikséglete
hivta életre. 2009 soran a Tarsasag altal értékesitett villamos energia kozel teljes
egészét a Tulajdonosi Csoport vasarolta meg. A kedvezé miikddési tapasztalatok
€s az energiapiacon érezhetd fogyasztoi igény arra 0sztonozte a Tarsasagot, hogy
fogyasztasi helyre szabott versenyképes ajanlatokkal tovabb bévitse ligyfélkorét.
2010 soran a Téarsasag az értékesitett villamos energianak mar csak 70%-at
értékesitette a Tulajdonosi Csoport szamara, és ez az érték 2011-ben 50 % ala
csokkent.

A Tarsasag f6 tevékenysége a kozvetlen felhasznaldi értékesités, tovabbi
villamosenergia-kereskedé cég kozbeiktatasa nélkiil. A Tarsasag arra torekszik,
hogy célzott tanacsadassal eldsegitse a fogyasztasi helyre és a fogyasztasi
szokasokra szabott kedvezd ar kialakitasat. Célja rugalmas, foként egyéves
id6étartamtl szerzodéses és elszamolasi konstrukciokkal biztositani a felhasznalok
eltérd igényeinek kielégitését.

A Tarsasag spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a vevéi igények
idoben valtoz6 nagysaga miatt bizonyos nagysagu nyitott poziciokkal rendelkezik.
A Tarsasag azonban torekszik arra, hogy az 01j vevéi szerzodések és igények altal
generalt keresletet miel6bb lefedezze.

A Tarsasag kozvetitokon keresztiil a magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a pragai
(PXE) és a bécsi (EXAA) energiatdzsdéken is vasarol villamos energiat.
A Térsasag szdmara felesleges villamos energidt nagykeresked6kon keresztiil
értékesiti.
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Foldgaz-kereskedelem

A Tarsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakereskedot,
amely a MEH 2012. februar 14. napjan kelt, 43/2012. sz. hatarozataval foldgaz-
kereskedelmi miikodési engedélyt kapott. Az ALTEO Energiakereskedé a
felhasznalok ellatdséara irdnyuld kiskereskedelmi tevékenységét elére lathatdan a
2013. julius 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg, az idei évben a nagy- és
intraday kereskedelmi tevékenység eldkészitése zajlik.

Energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO egyedi megrendelések ¢€s szerzodések keretein beliill segiti a
fogyasztok hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mitkodésiikkel jard kornyezetterhelést és energiakdltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasagosan hasznosithato meglijuld energiaforrasokat maximalisan
kihasznaljak. Ezt a szolgéltatast az ALTEO kizarolag a kiemelt iigyfelei szamara

nyujtja.

8.2 A Tarsasag legfontosabb piacai

8.2.1

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.24

Villamosenergia-termelés

Az ALTEO Csoport tobb villamos energiat is termeld kiserdmiivet mikodtet,
amelyeknek egy része megljuld energiaforrasok felhasznalasaval (ideértve a
szélenergia hasznositasat, a hulladéklerakokban keletkez0 deponiagdz ¢és a
termalvizben oldott hulladék kisér6gaz felhasznalast), masik része szénhidrogén
tiizeléssel allit el6 villamos energiat. A piacon néhany szaz kiseromii talalhato.

Villamosenergia-kereskedelem

A Tarsasag a villamos energia piacnak mind a kiskereskedelmi, mind a
nagykereskedelmi (ideértve a szervezett piacokon torténd kerekedést 1is)
szegmensében aktiv szerepet jatszik. A piac 2007. julius 1. 6ta liberalizalt, néhany
tucat szerepldvel.

Hotermelés és tavhdszolgaltatas

Az ALTEO Csoport kiserémiivei hdenergiat termelnek, amelyet részben ipari
fogyasztoknak, részben pedig lakossagi fogyasztoknak értékesitenek. A hdpiacok
jellemzden lokalisak, a verseny altalaban korlatozott.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei a magyar Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan
részesiilnek az liveghdzhatasti gazok kibocsatasi egységeibdl, illetve kibocsatasi
egységeket termelnek. A fel nem hasznalt, illetve termelt kibocsatasi egységeket az
ALTEO Csoport az EU ETS keretében értékesiti.

Foldgaz-kereskedelem
Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyuld kiskereskedelmi
tevékenységét eldre lathatéoan a 2013. jalius 1. napjaval kezd6dé gazévben kezdi

meg, az idei évben a nagy- és intraday kereskedelmi tevékenység elokészitése
zajlik.
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8.25 Energiagazdalkodasi szolgaltatasok

Az ALTEO segiti a fogyasztok hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében,
hogy a mikddésiikkel jard kornyezetterhelést és energiakdltségeiket is
minimalizaljak, = valamint a  gazdasdgosan  hasznosithat6  megujulod
energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak.

Kozelmiltbeli trendek az ALTEO Csoport piacain

A Tarsasagot és a Leanyvallalatokat érintd legjelentésebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek
bemutatasat az Informaciés Memorandum jelen 8.3 pontja tartalmazza. A Tarsasag tudomasa
szerint a jelen pontban leirtakon kiviil sem a 2011. december 31. napjaval zarult pénziigyi
évre vonatkozo beszamold kozzététele, sem pedig a 2012. 1. negyedévi idokozi vezetdségi
beszamold kozzététele ota nem kovetkeztek be a Tarsasag kilatasai szempontjabdl jelentos
hatranyos véltozasok.

Az Informacios Memorandum jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, elsésorban a MEH és
MAVIR  honlapjarol  szarmazo  adatok, valamint a Tarsasag sajat  becsléseinek
felhasznaldsaval késziilt.

8.3.1 Megtijul6 energiaforrasok hasznositasa

A megujul6 energiaforrasok hasznositasa egyre nagyobb jelentOséget kap, ami az
emberi tarsadalom novekvd kornyezettudatossidganak, a sziikiildé hagyomdanyos
energiaforrasoknak, a biztonsagos energiaellatasra valo torekvésnek, és a ndvekvo
energiadraknak kdszonhetden.

A megijulé energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes
orszagokban meglévd tamogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a megljuld energiat
hasznosité  technologidk rohamos fejlodése, valamint a hagyomanyos
energiahordozok dragulasa oda vezetett, hogy egyes teriileteken a meguajuld
energiak versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek a
tendencianak folytatasa valosziniisithetd.

2011-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 51%-at fosszilis
energiahordozd alapti erOmiivek, 42%-at a paksi atomerdémii, 7%-at pedig
megujuld energiaforrasokat hasznalé erdmiivek termelték. A megujuld
energiaforrasok felhasznalasaval miikodé erémiivek szama és kapacitasa
meglehetésen alacsony, és annak ellenére, hogy 2010-ben az energiatermelésben
elért aranyuk megfelel a Magyarorszdg altal az Eurdpai Unidhoz (EU) valo
csatlakozaskor vallalt aranynak, a jovoben sziikséges lesz ennek az aranynak a
jelentés emelésére.

Az Europai Parlament és Tanacs 2009 aprilisaban egyhangulag elfogadta a RED
Iranyelvet, amelynek célkitiizése, hogy az Europai Uni6 orszagaiban 2020-ra az
Osszes energiafogyasztas 20%-a megujuld energiaforrasokbdl szarmazzon és a
villamos energian beliil a megujulo forrasbol szarmazo energia atlagos részaranya
a 2005. évi atlagos 15%-161 34%-ra névekedjen. Magyarorszag a RED Iranyelvvel
Osszhangban vallalta, hogy bruttd energiafogyasztasan belil a megajulo
energiaforrasokbol szarmazo energia aranyat a 2005. évi 4,3%-rol 2020-ra 13%-ra
noveli.

A RED Iranyelv alapjan a magyar kormany altal elkészitett Nemzeti Cselekvési

Terv (NCST) a kételez6 minimum célszamot meghalado, 14,65%-os cél elérését
tiizte ki 2020-ra. Az NCST kijelenti, hogy a megajuld energiaforrasok fokozott
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felhasznalasa meghatarozo jelentéséggel bir, és a zoldgazdasag fejlesztése
Magyarorszag gazdasaganak egyik kitorési pontja.

A parlament 2011. oktober 3. napjadn fogadta el Magyarorszag 2030-ig sz06l
kozott a megajuld és alacsony szén-dioxid kibocsatasu energiatermelés novelése
¢és az energetikai céli hulladékhasznositas.

A fentiekkel Osszhangban a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2011
szeptemberében hozta nyilvanossagra az 1 megujulo- ¢és alternativ
energiaforrasokbol eldallitott  villamos energia kotelezd 4tvételi rendszer
(METAR) szabalyozasi koncepciojat, amely a KAT rendszerhez hasonléan
kotelezo betaplalasi tarifik (feed-in-tariff) alkalmazasara épiil. A METAR a jelen
Informéciés Memorandum lezarasakor csak szabalyozasi koncepcid formdjaban
létezik, a vonatkozo, a tdmogatasi Osszegeket és a tdmogatas feltételeit rogzitd
jogszabalyok még nem szillettek meg, tovabba bizonytalan a METAR
bevezetésének idépontja is, ezért a METAR hatasa a Kibocsato arbevételére és
eredményességére egyelére nem ismert.

8.3.2 Szénhidrogén tiizelésii kapcsoltan villamos energiat és hét termeld kiserémivek

Az Europai Uni6 Kogeneracids Iranyelve rogziti a kapcsolt villamosenergia-
termelés kiemelt jelentdségét, elsdsorban ezen energiatermelési mod kedvezébb
kornyezetterhelésére valo tekintettel. A csokkend széndioxid kibocsatasra vald
torekvéssel és a novekvd energiahatékonysagra valo torekvéssel dsszhangban az
energiatermelésen beliil egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztok kozeli, nagy
hatasfoku, kapcsoltan villamos energiat és ho is termeld kiserémiivek. A kapcsolt
energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat
egyidejileg villamos energiava ¢és hové alakitani, mintha ugyanazt az
energiamennyiséget kiilon villamos energia és kiillon hé termeldé berendezéssel
allitanank elé. A fogyasztohoz kozeli elhelyezés pedig lehetévé teszi a szallitasi
veszteségek jelent0s csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld kiserémivek
jelentésen hozzajarulnak a szén-dioxid kibocsatasanak csokkentéséhez és az
energiahatékonysag noveléséhez.

A Kogeneracios Iranyelvvel 6sszhangban Magyarorszag 2011. junius 30. napjaig a
KAT mechanizmuson keresztiil tamogatta a kapcsoltan villamos energiat és hot
termeld erémivek elterjedését. Ezen kedvezd szabalyozasnak koszonhetéen a
kapcsoltan termeld kiserémiivek szama és aranya az orszagos energiatermelésben
az elmult nyolc évben jelentdsen novekedett. A kapcsoltan termeld kiseromiivek
jelentds része a tavho-felhasznalokhoz viszonylag kozel, a tavhétermeldk és egyéb
tavho-felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserdmiivek sok esetben tamogatas nélkill is
versenyképesek a hagyomanyos tiizeléanyagot hasznald nagyerémiivekkel,
els6sorban a rugalmas energiatermelést igénylo esetekben.

8.3.3 Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurépai Uni6 iranyelvei magukkal hoztdk az energiaszektor liberalizalasat
Magyarorszagon is. A jelenleg hatdlyos VET a szabalyozési kornyezetet
alapvetGen atalakitotta, annak érdekében, hogy a piaci er6k nagyobb szerepet
kapjanak. Alapvetéen 2008. januar 1. napjatdl minden belfoldi felhasznalod
szabadon valaszthat villamosenergia-kereskedot.
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A villamosenergia-kereskedelmi  tevékenység Magyarorszagon a MEH
villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé miikodési engedélyéhez kotott.

A MEH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint a jelen Informéacios Memorandum
lezarasanak idOpontjdban — a korlatozott és egyszerisitett kereskedelmi
engedélyeseket nem szamitva — 88 engedélyes kereskedé miikddik a magyar
villamos energia piacon, azonban csak 10-15 engedélyes tevékenykedik aktivan a
kiskereskedelmi piacon. A MEH statisztikak szerint 2011-ben az egyetemes
szolgaltatas és a versenypiac keretében kereskedok altal értékesitett villamos
energia mennyiség 36 TWh-t tett ki.

Nagykereskedelem

A villamosenergia-nagykereskedelmi piacon a Tarsasag nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzodéseken alapuld hossza és révid tava adasvételi
szerzodésekkel rendelkezik. A Téarsasdgnak lehetdsége van bel- és kiilfoldi
tézsdéken torténd értékesitésre illetve vasarlasra. A hazai aramtézsde (HUPX)
2010 juliusaban kezdte meg miikodését masnapi termékekkel, amelyek mellett
2011 jaliusatol lehetdség van havi, negyedéves és éves zsinor, valamint
csucsidészaki hosszii tava termékekkel vald kereskedésre is. A boviild
termékstruktiraval tovabb boviiltek a nagykereskedelmi lehetdségek a Tarsasag
szamara. A Tarsasag 2008 ota folyamatosan bdviild kapcsolatrendszerrel,
értékesitési illetve beszerzési csatornakkal rendelkezik.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhaszndlok egy része egyetemes szolgéltatasra jogosult és
dontése szerint kiléphet a versenypiacra, vagy igénybe veheti az egyetemes
szolgaltatast. Azon felhasznaldk, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes
szolgaltatasra, kizarolag a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is)
vételezhetnek villamos energiat. A Tarsasag stratégiai fokuszaban elsdsorban a
versenypiac szerepel.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapu keretszerzodések jellemzik,
amelyek keretében egyediill a szerz6dott kereskedd jogosult a felhasznald
ellatdsara a szerzodott idoszakban. A Tarsasag jelenleg kizarolag belfoldi
végfelhasznaloknak értékesit villamos energiat.

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitas és a kereskedGi verseny hatasara a tudatos
fogyasztok szdma megndvekedett, tovabbra is jo piaci lehetdségek rejlenek a
kereskedovaltasban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd
felhasznalok szamara nyujtott kereskeddi szolgaltatasokban. A gazdasagi valsag
hatasara 2009-t6]1 jelent6s atmeneti fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a
keresked6k kozott fokozodd verseny volt megfigyelhetd.

Meérlegkéri szolgaltatasok és virtudlis eromii

A magyarorszagi erémipark eldregedése, illetve a hosszu tavon varhatéan
emelkedd villamos energia fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhdzasok
mellett a kisebb foldgazalapi, illetve a KAT-bol a kotelezé atvétel lejarataval
kovetden kikeriild energiatermeld egységek se essenek ki a piacrol azért, mert
megsziint a KAT keretében torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1évé, kis
kapacitasu termeldegységek integralasanak lehetséges megoldasa a virtualis
eromiiként torténd egységes piaci fellépésiik, illetve egy professzionalisan
lizemeltetett, és termeldi-, fogyasztoi kapacitasok tekintetében kelléen szofisztikalt
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portfolioval rendelkezé, valamint jO nagykereskedelmi kapcsolatokkal bird
mérlegkdrhoz torténd csatlakozasuk.

A mérlegkori szolgaltatdsok Iényege, hogy a szolgaltatast nyujté mérlegkor-felelds
az egyes termeldk altal eldallitott Aramot sajat mérlegkorében atveszi és az aktualis
piaci igényeknek megfeleld, optimalizalt formaban értékesiti. A konstrukcio
elonyei kozé tartozik, hogy a szolgaltatds megkonnyiti az egyébként O6nalld
értékesitoként piacképtelen kis termeldk piacra 1épését, és lehetdvé teszi, hogy
azok az eldallitott villamos energiat termékként, tehat magasabb aron értékesitsék.

A mérlegkdzhdz vald csatlakozéssal ellentétben a virtualis erémi egy olyan
termelésszervezési koncepcio a villamos energia eléallitasaban, amelynek soran a
kiserdmiivek rendszeriranyitasi egységbe allnak Ossze, igy Onallo entitasként
kezelhetd nagy termeldként jelenhetnek meg a villamosenergia-halézaton.
A mérlegkori szolgaltatds nem jelent ilyen foku integraciot, cserébe azonban az
egyes termelok egyéni érdekei jobban érvényesiilhetnek, a szervezddés
rugalmasabb miikddést tesz lehetove.

Mindkét megoldas kedvezd lehet a gazmotorok mellett a kotelezd atvétel alol
kikeriil6, megujulé alapon energiat termeloknek is. Magyarorszagon tobb szaz
megawattra tehet0 a mérlegkori konstrukciokban potencidlisan érintett
kiserémiivek teljesitménye.

8.34 Tavhotermelés és tavhoszolgaltatas

Magyarorszagon 92 telepiilésen hozzdvetdleg 220 tavfiitd rendszer mukodik, a
taviitott lakasok szama 650 ezer. Ez az orszagos lakasallomany mintegy 16%-a.

A tavhoszolgaltatd tarsasagok tobbségiikben a telepiilési Onkormanyzatok
tulajdonaban vannak, egyes helyeken a szolgaltatoban a tavhétermeld (villamos
engedélykoteles erémil) is szerzett tulajdont. Neéhany telepiilésen a
tavhoszolgaltato vallalat iizemeltetését koncesszios szerzodéssel
magantulajdonban 1év6 vallalkozasok veégzik.

A tavhoszolgaltatok a hdenergiat hatoésagi aron szolgaltatjdk a lakossagi
fogyasztok részére, amely hdenergiat tavhoétermelotdl (erdmiitl) vasaroljak,
¢s/vagy maguk allitanak el6 kazanokban, és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és
villamosenergia-termel6 berendezésekben (gidzmotorok). A Moddositdé Torvény
vonatkozd rendelkezéseinek megfeleld tavhoarakat a MEH javaslatira az
energiaiigyekért felelos miniszter rendeletben allapitja meg.

A jelen Informacios Memorandum datumanak idépontjaban egyes telepiiléseken a
tavhoszolgaltatok altal alkalmazandd dijak — szerkezetiikben és mértékiikben —
esetenként nagymértékben eltérnek egymastdl, egy atlaglakasra szamitott éves
tavhé koltség akar 40%-kal is magasabb, vagy alacsonyabb lehet. Az egyes
szolgaltatoknal a dijrendszerben az alapdij 30-50%-a az éves dijnak.

A tavhoellatas tiizel6anyag-felhasznalasaban meghatarozo szerepe van a
foldgaznak (75-80%).

Egyes esetekben a tavhdészolgaltatok és a tavhoétermeldk az ipari fogyasztokat
egyedi hoszolgaltatasi szerz6dés keretében latjak el tavhovel. Ez esetben a felek a
tavho arat és arképletét a szerzodésekben rogzitik.
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Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhovel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszerisitéseknek tudhatd be,
masrészt a felhasznalok energiatudatossaga is jelezdsen novekszik.

Egyes tavhdszolgaltatok 2011. oktober 1. napjatol a Tamogatasi Rendelet alapjan
tavhoszolgaltatasi tamogatasra jogosultak a lakossagi felhasznaloknak nyujtott
tavhoszolgaltatdsra és a kapcsoltan termelt hé lakossagi felhasznaloknak
szolgaltatott mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények
szintén jogosultak tavhOszolgaltatdsi tamogatasra a kozfeladatuk ellatasa
érdekében felhasznalt kapcsoltan termelt h6 mennyiségére tekintettel.
A tavhészolgaltatasi tamogatas a 2011. évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott,
1,20 Ft/kWh mértékii kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij terhére keriil
kifizetésre. A Tamogatasi Rendelet 2012. januar 1. napjaval kezd6doé hatallyal
moédosult a piaci szereplok véleményének a figyelembe vételével.

8.3.5 Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzasegitse a tagallamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi
keretegyezménye (UNFCCC) kiotoi jegyzokonyvében rogzitett vallalasaihoz, az
EU — illetve akkor Europai K6zosség — az ETS Iranyelvvel 2003-ban 1étre hozta az
iveghazhatasi gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi
rendszerét.

Az els6 kereskedési idészakban, amely 2007 végéig tartott, sziikebb volt az EU
ETS ala tartozo tevékenységek és liveghazhatasu gazok kore. Jelenleg az EU ETS
masodik kereskedelmi id6szaka (2008-2012) tart. Az EU ETS - és ezzel
dsszhangban az UHG Térvény — arra épiil, hogy a hatalya ala tartozo létesitmény
kizarélag érvényes kibocsatasi engedély birtokdban iizemelhet. Hazankban a
kibocsatasi engedélyt az Orszadgos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és
Viziigyi Feliigyeldség adja ki, sziikség esetén modositja, és Ot évente
feliilvizsgalja. A kibocsatasi egységek mennyiségét az EU Bizottsaga altal
jovahagyott — hazankban kormanyrendelettel kihirdetett — nemzeti kiosztasi terv
hatarozza meg. Az egyes létesitmények nyomon kovetik az iiveghatasu
gazkibocsatasukat, és az ennek megfelelé mennyiségii kibocsatasi egységet évente
visszaadjak az EU tagallamnak. Az ilyen modon fel nem hasznalt egységekkel,
valamint a kiot6i jegyzOkonyv alapjan termelt kibocsatasi egységekkel lehet6ség
van kereskedésre (angolul: ,,cap and trade principle™).

A harmadik kereskedési idoszakban (2013-2020) a kibocsatok elsdsorban arverés
utjan, térités ellenében juthatnak majd kibocsatasi egységekhez. Kivételt az ETS
Iranyelv csak sziik korben enged. Ilyen kivétel a hdszolgaltatds, amely évente
csokkend mértékben, de téritésmentesen kibocsatasi egységekre jogosult a
harmadik kereskedelmi idészakban is. A harmadik kereskedési iddszakra
vonatkozd szabalyokat Magyarorszagon 2012 végéig kell atiiltetni a hazai
jogszabalyokba.

Az ETS rendszer megfelelé miikodését eldsegitendd 2012. junius 20-tdl egységes
unios kibocsatasiegység-forgalmi  rendszer keriilt bevezetésre minden EU
tagallamban.
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8.3.6 Energiagazdalkodasi szolgaltatasok
A ndvekvd energiaarak, valamint a tarsadalom ndvekvd klimatudatossaga az
energiafogyasztokat is energiatudatossagra Osztonzi, mely lehetOséget nyit az
energiagazdalkodasi iizletag fejlodésére.

8.4 Kornyezetvédelmi kérdések

Az ALTEO Csoport tevékenységét érintd kornyezetvédelmi kérdéseket és kockazatot a jelen
Informaciés Memorandum 2.2.21 pontja részletezi.
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9. A TARSASAGRA IRANYADO JOGI SZABALYOZAS

Az alabbi fejezet a Tarsasag szervezetére ¢és mikodésére, valamint az altala végzett egyes
tevékenységekre iranyado fobb jogszabalyokat mutatja be. Az alabbi Gsszefoglald csupan attekintd
jellegli, ezért a Tarsasag szervezetére és milkodésére, valamint az 4altala végzett egyes
tevékenységekre irdnyado részletes szabdlyokat az aldbbi jogszabalyok és a benniik hivatkozott
tovabbi jogszabalyok tartalmazzak. A jelen Gsszefoglalo kizarolag a jelen Informacios Memorandum
napjan hatalyos magyar jogszabalyok alapjan késziilt, igy nem targyalja a Térsasag esetlegesen
alkalmazand¢ kiilfoldi vagy nemzetkdzi jogszabalyokat.

9.1 A Tarsasag miikodésére iranyadé alapveto jogszabalyok

9.11

9.1.2

Altalanos szabalyok

A Térsasdg Magyarorszagon kozhiteles nyilvantartasba, cégjegyzékbe bejegyzett
gazdasagi tarsasidg, amely nyilvanosan miko6dd részvénytarsasagi formaban
folytatja tevékenységét. A Tarsasag jogi személyiséggel rendelkezik, jogképes,
cégneve alatt jogokat szerezhet és kotelezettségeket vallalhat, igy kiilondsen
tulajdont szerezhet, szerzOdést kothet, pert indithat és perelhetd. A Tarsasag
szervezetét és milkodését, valamint a Részvényesek és a vezetd tisztségviselok
jogait, kotelezettségeit és feleldsségét a Ctv. és a Gt. szabalyozza. A Tarsasagnak a
Gt.-vel és a Ctv.-vel dsszhangban torténd miikodését a Fovaros Torvényszék mint
cégbirdsag feliigyeli.

A Tarsasag mukodésére iranyado tovabba a Tpt., ideértve tobbek kozott a
nyilvanos forgalomba hozatalra, a nyilvanosan mikddd részvénytarsasagok
tajékoztatdsi kotelezettségeire, a szavazati jogok bejelentésével kapcsolatos
kotelezettségekre, a nyilvanosan mikodo részvénytarsasagokban — torténd
befolyasszerzésre, a bennfentes kereskedelemre és piacbefolyasoldsra vonatkozd
szabalyokat. A Tarsasag miikodésére a BET szabalyzatai és rendelkezései is
iranyadoak lesznek.

A rendszeres és rendkiviili tajékoztatasra vonatkozo szabalyok

A Tarsasagra iranyadé jogszabalyi rendelkezések és BET szabalyzatokban foglalt
eléirasok koziil kiilon is kiemelendéek a Tarsasag altali rendszeres és rendkiviili
kozzétételre vonatkozo szabalyok.

A Téarsasag mint nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok, azaz a Részvények
kibocsatéja rendszeresen tajékoztatja a nyilvanossagot vagyoni, jovedelmi
helyzetének, valamint miikodésének fobb adatairdl. A Tarsasag a kozzététellel
egyidejiileg koteles tajékoztatni a PSZAF-ot és gondoskodni arrél, hogy az egyes
tajékoztatdsok legalabb ot évig nyilvanosan hozzaférhetdek maradjanak.
A vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelden a Tarsasag a rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségét féléves jelentés és éves jelentés, valamint id6kozi
vezetdségi beszamolo formajaban teljesiti.

A rendszeres tajékoztatason tGlmenden a Tarsasag rendkivili tajékoztatas
keretében tajékoztatja a nyilvanossagot a Részvények értékét vagy hozamat, illetve
a Térsasag megitélését kozvetleniil vagy kozvetve érinté minden informaciorol.
A Tarsasdg a kozzététellel egyidejiileg koteles a PSZAF-ot is tajékoztatni.
A Tarsasag a Részvényekhez kapcsoldodd szavazati jog valtozasaval kapcsolatban
a Tpt. 61. §-a szerint hozza érkezett tajékoztatast kozzéteszi a PSZAF egyidejii
tajékoztatasa mellett.

57

EUE_ACTIVE:\35127642\6\13863.0005



A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval
kapcsolatban késziilt.

A Tarsasag megkiilonboztetéstdl mentesen és a gyors hozzaférést biztositva
kételes nyilvanossagra hozni a szabalyozott informaciokat, amelyért dijat nem
szamithat fel. A szabalyozott informaciok nyilvanossagra hozatalanak
elmaradasaval, illetve azok félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a
Tarsasag felel.

Ha a Téarsasagrol olyan valotlan adat keriil nyilvanossagra, amely az altala
kibocsatott értékpapir, igy a Részvények értékét vagy hozamat érintheti, kdteles a
val6sagnak megfeleld adatok haladéktalan nyilvdnossagra hozatalara.

A Téarsasag a szabalyozott informaciokat a Tarsasag honlapjan (www.alteo.hu), a
BET honlapjan (www.bet.hu), a PSZAF Altal iizemeltetett informaciotarolasi
rendszeren (www.kozzetetelek.hu) teszi kozzé, valamint a Tpt. 56. §-a és a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol szold 24/2008. (VIIL.15.) PM rendelet alapjan
megkiildi egy, a befektet6k szamara hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média
szerkesztOségének.

A jelen Osszefoglald szempontjabdl ,szabalyozott informacié” a Tpt. szerinti
Osszefoglald jelentés, tovabba a rendszeres ¢€s a rendkivilli tajékoztatas korébe
tartozd informacid, valamint a befolyasszerzéssel kapcsolatos €s a bennfentes
informaciok.

9.1.3 A Tarsasag tevékenységére iranyado nem agazat-specifikus alapvetd jogszabalyok

A Tarsasag tevékenységére vonatkozo altalanos szabalyokat a Ptk. tartalmazza,
amely az allampolgarok, valamint az allami, Onkormanyzati, gazdasagi ¢s
tarsadalmi szervezetek, tovabba mas személyek alapvetd személyi és vagyoni
viszonyait szabalyozza.

9.14 A Tarsasag tevékenységére iranyado agazat-specifikus alapvet6 jogszabalyok
@) Villamosenergia-termelés és -kereskedelem

Az ALTEO Csoporthoz tartozé energetikai tarsasagok miikodését — a valamennyi
gazdasagi szerepldre irdnyado egyéb jogszabalyok mellett — dgazati jogszabalyok
is szabalyozzék, igy elsédlegesen a villamosenergia-termelés és -kereskedelem
tekintetében a VET és a VET Vhr.

A VET-nek a Modositdé Torvénnyel érintett egyes valtozasai tobb lépcsdben,
kiilonboz6 idépontokban 1éptek, illetve 1épnek hatalyba, és sziikségessé tették,
illetve teszik a végrehajtasukra vonatkozé alsobbrendii jogszabalyok moddositasat,
illetve 10j jogszabalyok megalkotasat, valamint az ipardgi szabalyzatok
modositasat. Ilyenek kiillondsen a kdotelezd atvételi rendszerre vonatkozd egyes
VET rendelkezéseknek a Modositd Torvénnyel érintett valtozasai, amelyek az EU
Bizottsag jovahagyo hatarozatat kdvetd 10. Munkanapon 1épnek majd hatalyba.

Ahogy arra korabban mar utaltunk, a CIVIS, az EXIM, a WINDEO és a VENTEO
a megtermelt villamos energiat a KAT rendszer keretében tamogatott dron a
MAVIR-nak adjak at. A KAT rendszer szabalyait —a VET és a VET Vhr. mellett
—a KAT Rendelet és a KAT Allokaciés Rendelet hatarozzak meg.

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium szerint a KAT rendszer teljes korii
Ujraszabalyozasa sziikséges. Az Tjraszabalyozas koncepcidjat a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium 2011 szeptemberében hozta nyilvanossagra, megujulo- és
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alternativ energiaforrasokbdl eléallitott hé- és villamos energia kotelezd atvételi
rendszer (METAR) elnevezéssel. A METAR-16] részletesen a jelen Informacios
Memorandum 8.3.1 pontja sz6l. A METAR részleteit tartalmaz6 jogszabalyok a
jelen Informaciés Memorandum napjaig nem sziilettek meg, azok tartalma,
megalkotdsdnak és hatalybalépésének id6pontja bizonytalan, igy hatdsa a
Kibocsato arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert.

A jogszabalyokon til az ALTEO Csoport villamosenergia-termelési és -
kereskedelmi tevékenységére iranyadok a villamosenergia-ellatasi szabalyzatok
(lizemi szabalyzat, kereskedelmi szabalyzat és elosztoi szabalyzat).

(b) Tavhoétermelés- és szolgaltatas

A tavhotermel6i miikodési engedéllyel rendelkez6 Gyori Erémiinek, illetve a
tavhotermeldi és tavhoszolgaltatdoi miikddési engedéllyel rendelkezd Soproni
Erémiinek a Tszt. és a Tszt. végrehajtasarol szolo 157/2005. (VIIL.15.) Korm.
rendelet eldirasainak is meg kell felelnie. A tdvhdszolgaltatoknak értékesitett tavho
arat, valamint a lakossagi felhasznaloknak nyujtott tavhdszolgaltatds dijat az
Arrendelet hatarozza meg. A tavhétermelés- és szolgaltatas hatosagi arazasaval
kapcsolatban 1asd részletesen a jelen Informacios Memorandum 8.3.4 pontjat.

(c) Kibocsatasi egységek kereskedelme

Fent emlitettiik, hogy az EXIM ¢és a CIVIS kibocsatas-csokkentési egységeket
termel és értékesit, valamint a Gy6ri Erémii és a Soproni Erdmi téritésmentesen
jut kibocsatasi egységekhez. E tevékenységekre és jogosultsagokra irdnyado
szabalyokat az UHG Térvény, az UHG Torvény végrehajtisinak egyes
szabalyairdl sz616 213/2006 (X.27.) Korm. rendelet, a 2008-2012 kdzotti idoszakra
vonatkozo Nemzeti Kiosztasi Terv kihirdetésérdl, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztasanak részletes szabalyairdl sz616 13/2008 (1.30.) Korm. rendelet, valamint
a 2008-2012 kozotti idészakra vonatkozd Nemzeti Kiosztasi Lista kihirdetésérol
sz016 96/2009. (IV.24.) Korm. rendelet irja le.

A harmadik kereskedési iddszakban (2013-2020) a kibocsatok csak arverés utjan,
térités ellenében juthatnak majd kibocsatasi egységekhez. A kibocsatasi egységek
arverés utjan torténd értékesitésének idobeli iitemezését, lebonyolitasat és egyéb
vonatkozasait a Bizottsag 1031/2010/EU rendelete szabalyozza. A kibocsatési
egységek kereskedelmének technikai hatterérél és feltételeirdl a Bizottsag
kibocsatasiegység-forgalmi jegyzékek egységes és biztonsagos rendszerérdl szolo
920/2010/EU rendelete rendelkezik.

(d) Foldgaz-kereskedelem

A Tarsasag foldgaz-kereskedelmi tevékenysége tekintetében elsdsorban a GET ¢és
a GET Vhr. rendelkezései iranyadok.

A jogszabalyokon til a Tarsasag foldgaz-kereskedelmi tevékenységére iranyadok
az egylittmiikodo foldgazrendszer lizemi és kereskedelmi szabalyzatai.

Az ALTEO Csoport tevékenységéhez sziikséges fontosabb engedélyek

Jelen pontban az ALTEO Csoport tevékenységéhez a VET, GET ¢és a Tszt. eldirdsai szerint
szlikséges, a MEH altal kiadott miikodési engedélyeket soroljuk fel. A felsorolds nem
tartalmazza az ALTEO Csoport egyéb engedélyeit, tobbek kozott a kornyezetvédelmi, illetve
kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyeket, épitési és hasznalatbavételi engedélyeket.
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Engedélyes Targy Azonosit6é szam Idétartam
Tarsasag Villamosenergia- 829/2008 2018. szeptember 19.
kereskedelmi engedély
ALTEO-Agria Kiserémiivi 6sszevont | 889/2009 (1. sz. 2024. december 31.
engedély modositasa: 733/2010)
ALTEO Foldgaz-kereskedelmi | 43/2012 Hatarozatlan
Energiakeresked6 engedély
CIVIS Kiser6miivi sszevont | 690/2006 (1. sz. 2026. november 1.
engedély modositasa: 737/2010) | (kotelezo atvétel
id6tartama 2016.
december 31-ig)
WINDEO Kiserémiivi sszevont | 530/2006 (1. sz. 2028. december 31.
(Papakovacsi) engedély modositasa: 463/2008, | (kotelezo atvétel

2. sz. modositasa:
472/2008, 3. sz.
modositasa: 899/2011)

id6tartama 2018.
november 1-ig)

WINDEO (Acs)

Kiseromuvi dsszevont
engedély

529/2006 (1. sz.
modositas: 464/2008,
2. sz. modositas:
471/2008;

2028. december 31.
(kotelezo atvétel
id6tartama 2018.
november 1-ig)

EXIM

Kiserémiivi 6sszevont
engedély

590/2006 (1. sz.
modositasa: 751/2010)

2025. julius 29.

(kotelezo atvétel
id6tartama 2014,
december 31-ig)

Gyori Eromi

Kiserémiivi 6szevont
engedély

124/2007 (1. sz.
modositasa: 103/2010,
2. sz. modositasa:
181/2011)

2022. december 31.

Gyori Eromii

Tavhotermel6i
miikddési engedély

123/2010

Hatarozatlan

Soproni Erémi

Kiseromuvi dsszevont
engedély

123/2007 (1. sz.
modositasa: 121/2010)

2019. december 31.

Soproni Erémi Tavhoétermel6i 122/2010 Hatarozatlan
miikddési engedély
Soproni Erémi Tavhoszolgaltatoi 197/2012 Hatarozatlan

miikddési engedély

VENTEO
(Janossomorja)

Kiserémiivi 6sszevont
engedély

189/2006 (1. sz.
modositasa: 303/2007,
2. sz. modositasa:
890/2011)

2031. december 31.
(kotelezo atvétel
id6tartama 2020.
december 31-ig)
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9.3 Feliigyeleti szervek

A Tarsasag tevékenységének feliigyeletét az alabbi szervek latjak el:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

villamosenergia- ¢és tavhétermelési, tavhdszolgaltatasi, valamint foldgaz- és
villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége tekintetében a MEH;

lakossagi  fogyasztok  szamara  torténé  villamosenergia-kereskedelmi — és
tavhOszolgaltatasi tevékenységének egyes vonatkozasai tekintetében a Nemzeti

Fogyasztovédelmi Hatosag;

tevékenységének kornyezetvédelmi szempontu feliigyelete tekintetében a
kornyezetvédelmi, természetvédelmi és viziigyi felligyeldségek;

piaci magatartasanak versenyjogi szempontl feliigyelete tekintetében a Gazdasagi
Versenyhivatal; és

a Gt.-vel 0sszhangban torténé miikkodését a Fovarosi Torvényszék mint Cégbirdsag.
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A TARSA,SA"G ,VEZE”[ESEN,EK ELEN’IZES,E A TARSASAG PENZUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

A jelen Informacios Memorandumban az adatok bemutatasa soran kerekitéseket végeztiink a
kerekités altalanos szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes
sorok 0sszege és az 0sszegz6 sorok értéke kozott.

A Téarsasag és Leanyvallalatai 2009-ben, 2010-ben és 2011-ben is egyedi, MSZSZ szerinti
beszamold készitésére voltak kotelezettek (ide nem értve az ALTEO Energiakerekedot,
amelyet 2011. december 5. napjan alapitott a Tarsasag, ezért az csak a 2011. év tekintetében
rendelkezik beszamoloval). A Tarsasag a 2010. és a 2011. pénziigyi év vonatkozasaban az
IFRS szerinti éves konszolidalt beszamolot készitett, amelyhez — az Gsszehasonlithatosag
miatt — elvégezte a 2009. pénziigyi év konszolidalt szamainak IFRS rendszer szerinti
konyvvizsgalatat is. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszdmolok egyes adatai,
eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektol.

Az Informaciés Memorandum jelen fejezetét az Informaciés Memorandum 1-40. szami
mellékleteiben taldlhatdé beszamolokkal és az azokhoz flizott megjegyzésekkel, valamint az
Informacidés Memorandum 2. ,,Kockazati tényezO0k” cimil fejezetében bemutatott kockazati
tényezokkel egyiitt ajanlott figyelembe venni. A jelen fejezet egyiitt értelmezendd tovabba az
Informaciés Memorandumnak a 8. ,,A Térsasag iizleti tevékenységének attekintése™ és a 18.
,,Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tigyletek” cimii fejezeteiben foglalt informaciokkal.

Az ALTEO Csoport eszkozeinek és forrasainak bemutatasa az IFRS szerinti
konszolidalt beszamol6 alapjan 2009, 2010 és 2011. december 31. napjan

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt

Befektetett eszkozok 2705135 3393162 3788 106
Forgoeszkozok 649535 2131216] 1927308
ESZKOZOK OSSZESEN 3354669] 5524378 5715414
Sajat téke 1024908 1545787] 1545215
Hosszi lejarati kotelezettségek 503 726 2058 214 2 540 395
Rivid lejarati kitelezettségek 1826035 1920378] 1629804
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 3354669 5524378] 5715414

10.1.1 Eszk6zok allomanyanak alakulasa a konszolidalt beszamolo alapjan
Befektetett eszkozok elemzése (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)
2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Befektetett eszkozok 2705 135 3393162 | 3788106
Erémiivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 2 210 527 2 866 884 3396 439
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 5658 13641 12 194
Kibocsatasi jogok 242 952 249 608 177 283
Egyéb immateridlis eszkdzok 28 595 29 655 30 226
Goodwill 0 20 282 20 282
Halasztott ado kovetelések 217 403 213 092 151 682

EUE_ACTIVE:\35127642\6\13863.0005

62



A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

Az ALTEO Csoport 2008-ban alakult, abban az évben projekttel még nem rendelkezett. A
Tarsasag a Gyori Erémiivet és a Soproni Erémiivet 2009. december 31. napjan szerezte meg
akvizicio utjan, igy ezek az eszk6zok mar szerepelnek 2009 végén az erdmiivek soron.
Az akvizicidval a Tarsasag jelentds kogeneracids €s hotermeld kapacitashoz jutott, amely az
ingatlanokon, termeld berendezéseken és az egyéb kisegité berendezéseken felill a Nemzeti
Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi jogokat (CO, kvota) is magaba foglalt.
A megszerzett vallalkozdsoknak jelentds volt az elhatarolt vesztesége, ami magyarazza a
jelentds halasztott add kdvetelés novekedést a konszolidalt mérlegben 2009 év végével. 2009-
ben elkezd6dott az ALTEO-Agria z6ldmezds beruhazasa, amelynek keretében az egri Agria
Park bevasarlokozpontban keriilt 1étesitésre egy kogeneracids kiserémd, illetve év kdzben
megszerzésre keriilt a HIDROGAZ két kiserémiive is.

Az ALTEO Csoport terjeszkedése folytatodott 2010-ben is, tovabbi befektetett
eszkoznovekedést hozott két deponiagaz hasznositd kiserdmili megszerzése Debrecenben,
illetve Nyiregyhdzan. Ez az akvizicié 2010 marciusédban valdsult meg, amely sordn a fenti
mérleg eszkozei kdzott kimutatott goodwill keriilt elszamolasra.

Az ALTEO Csoport 0j taggal, erdmiivel nem gyarapodott 2011-ben, az év jelentés része a
gyori €s a soproni erémiivek korszerisitésével, atalakitasaval telt, melynek eredményeképpen
a Soproni Erémii eszkozallomanya kozel 250 millio Ft értékben keriilt bovitésre magas
hatasfoku eszkdzokkel, a gyori telephelyen pedig 3 MW gazmotoros egységgel valo bovitése
kezdodott meg 2011 6szén. A kozel 500 millio Ft-os beruhazas 2012 aprilisaban zarult, de
idéaranyos része mar szerepel a 2011 év végi eszkdzallomanyban is. A 2011-es kibocsatasi
jogok sor tovabbra is a gyOri €s soproni allokalt kvotakat tartalmazza, csokkent értéke a
korabbi és a 2011-es évek megmaradt feleslegének 2011-es értékesitésével magyarazhato.

Forgéeszkozok elemzése (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Forgéeszkozok 649 533 2131217 1927 308
Készletek 60 029 41 955 26 591
Vevokovetelések 163 436 744 987 506 036
Egy éb pénziigyi eszk6zok 137 985 431726 121 450
Egyéb kovetelések és iddbeli elhatarolasok 50 434 52 590 168 356
Pénzeszk6zok és egy enértékeseik 237 649 859 959 1104 875

Az ALTEO Csoportra a tevékenység sajatossaga miatt nem jellemzé a készletezési
tevékenység. A villamosenergia- ¢s hotermeléshez sziikséges segédanyagok szinte
kizarolagosan a gyori és a soproni fiitéeromiivek tevékenységéhez kapcsolodnak. A 2010-es
¢s 2011-es évben megfigyelhetd készletallomany-csokkenés elsdsorban a korabban magas
szinten készletezett tiizeldolaj felhasznalasaval magyarazhato.

Az ALTEO Csoport a tényleges arbevételt realizald tevékenységét 2009. januar 1. napjan
kezdte meg, igy a 2009 év végén a kovetelések kozott mar szerepel a Tarsasag
villamosenergia-kereskedelembdl szarmazé vevokoveteléseinek Osszege, valamint a
HIDROGAZ kovetelései. A gy6ri és a soproni erémiivekkel kapcsolatos vevékovetelések
nem keriiltek atadasra a kivalassal 1étrejott cégekbe, azaz ezeknek az erémiiveknek a
mitkodéséhez kapcsolodoan elszamolt vevOkovetelés allomany még nem jelenik meg a
2009. december 31-i konszolidalt mérlegben. A héerémiivek ALTEO Csoportba keriilésének
a hatasa a konszolidalt vevOkovetelésekre igazan a 2010-es év végén mutatkozik a
megndvekedett kovetelés egyenlegekben. A 2011-es évben a vevOkovetelések csokkenése
lényegében a két hderdmii KAT rendszerbdl valo kikeriilése miatt atalakitott miikodési
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modelljének kovetkezménye, amely keretében az erémiivek a korabbi zsinor villamos energia
termeléshez képest csak csticsidoszakban, azaz kisebb Oraszamban termelnek. Emellett pedig
a villamos energiat mar nem a MAVIR Zrt. részére értékesitik a KAT mérlegkorbe, hanem a
Tarsasag részére, a csoport mérlegkorébe termelnek, és igy ez az arbevétel és vevokovetelés a
konszolidalasnal kiszlirésre keriil.

Az egyéb pénziigyi eszk6zok soron azok a pénzeszk6zok szerepelnek, amelyek nem szabad
felhasznalastiak, hanem valamely banki hitelszerzddés alapjan, azok biztositékaul lekotésre
keriiltek. Ezek kozott szerepelnek kereskedéshez kapcsolodd ovadékok, adossagszolgalati
tartaléek- ¢és felujitasi tartalékszamlak. Jelentds novekedést a 2010-es év jelentett az
egyenlegben, amikor a Gy6ri Erémi és a Soproni Erémii megvasarlasahoz sziikséges hitelt a
bank folyositotta és amelynek kapcsdn az ALTEO Csoport tartalékszamldk feltltésére volt
koteles. A 2011-es érték mar csak az alapmiikddéshez sziikséges oOvadékokat,
adossagszolgalati tartalékokat tartalmazza, a 2010-es extra elemek kikeriiltek a sorrol.

Az egyéb kovetelések ¢€s iddbeli elhatarolasok soron szerepelnek a kiilonbdzo
adohatosdgokkal, dolgozokkal szembeni kovetelések, illetve az egyéb idébeli elhatarolasok.
A2011. év végi magasabb értéket arbevétel elhatarolasok, €s addvisszaigényld poziciok
magyarazzak, melyek koziil is kiemelkedé mértékii volt a Gyéri Erémii AFA kovetelése a
bovitd beruhdzashoz beszerzett eszkdzok miatt.

A pénzeszkozok és egyenértékeseik soron a ténylegesen szabad cash allomany jelenik meg.
2010-ben a be nem érkezett gazszamlak miatt kiemelkedéen magas az érték, melyet 2011-re
tovabbi 572 milli6 Ft-tal novelt a novemberi kétvénykibocsatas altal bevont forras, amelynek
tobbsége az év végéig még nem kertilt felhasznalasra.

10.1.2 Forrasok allomanyénak alakulasa az IFRS szerinti konszolidalt beszamol6 alapjan
Sajat toke elemzése (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)
2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Sajat toke 1024 908 1545 786 1545 215
Anyavillalat tulajdonosaira juto6 sajat toke 1024908 1545 786 1545 215
Jegyzett toke 102 000 143700 152 200
Toketartalék 884 200 1293 500 1370 000
Részvény alapu kifizetés 0 0 16 575
Eredménytartalék 38708 108 586 6 440
Nem kontrollialé érdekelts ég 0 0 0

A konszolidalt sajat toke nagyrészt a Tarsasag jegyzett tokéjét és toketartalékat tartalmazza.
A 2009-2011-es években a Tarsasag jegyzett tokéje és toketartaléka az alabbiak szerint
alakult (adatok ezer Ft-ban):

Kiemelkedéek a 2009-es, 2010-es és a 2011-es tokeemelések, amelyeket a Tobbségi
Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) az Uj projektek megszerzése, a bdoviilés
érdekében bocsatott rendelkezésre a harom év alatt 6sszesen 1 387 200 e Ft értékben, amely a
2011 végi sajat tokeérték kozel 90%-a. A tékeemelések 2009-ben biztositottak a sajat erdt a
Soproni Erémii ¢s a Gy6ri Eromii megvasarlasahoz, 2010-ben a CIVIS és az EXIM
megszerzéséhez és a hderomiivek korszerlsitéséhez a soproni erdmii kazanbovitéséhez, 2011-
ben pedig a gy6ri erdmii kapacitasbovitéséhez.
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Hosszu lejarati kotelezettségek elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Hosszi lejarata kotelezettségek 503 726 2058 215 2540 395
Hosszh lejaratd hitelek és kolesonok 112 369 1646 017 1554 005
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 558 859
Tulajdonosikdles6ndk 128 100 128 100 128 100
Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0 70 064
Halasztott ado6 kotelezettségek 341 9869 17 084
Céltartalékok 33565 11038 21 806
Halasztott bevételek 229 351 263191 190 477

srer

az egyes projektjeinek a megszerzését vegyesen finanszirozza banki hitelb6l és sajat t6kébol.
A 2009 végén megszerzett Gy6ri Erdmii és Soproni Erdmii vételarainak a kifizetéséhez a
banki hitel folyositasa csak 2010 juliusaban tortént meg, igy részben ez magyarazza a hosszi
lejarata hitelek és kolcsonok allomanyaban bekovetkezett jelent6s novekedést a 2010.
december 31-i mérlegben a 2009 év végi allapothoz képest. A GyOri Erémii és Soproni
Erémi ki nem fizetett vételara a 2009. december 31-i mérlegben még a rovid lejarati
kotelezettségek kozott keriilt kimutatasra (lasd alabb a rovid lejarata kotelezettségek
ismertetésénél). Szintén 2010-es hitelallomany novekedést jelent a CIVIS és az EXIM
ALTEO Csoportba keriilése, hiszen ezen akviziciok finanszirozasa is részben bankhitelbol
tortént. A 2011-es évre az egy évnyi torlesztéssel csokkent a hossza lejarata hitelek értéke, 1)
cég, hitel nem keriilt az ALTEO Csoportba. Uj elemként jelent meg azonban a 2011
novemberében sikeresen végrehajtott kotvénykibocsatasbol eredd kozel 559 millio Ft értéki
kotvénytartozas, amelynek lejarata 2014. augusztus.

A halasztott ado kotelezettségek leginkabb az eszkozok és a forrasok eltéré szamviteli és
adozasi kezelésének kovetkezményeként keletkeznek. A hossza lejarata kotelezettségek
kozott szerepelnek a céltartalékok, amelyek 2009. december 31-i egyenlegében szerepel a
kivalasi vagyonmérleg alapjan atvett, kibocsatasi jog vasarlashoz kapcsolodo céltartalék,
amely kotelezettség hidnyaban 2010-ben visszavezetésre keriilt. Tovabba az ALTEO Csoport
céltartalékot képzett az erdmiivi berendezések varhato leszerelési koltségeinek jelenértékére,
amely szintén ezen a soron jelenik meg.

A halasztott bevételek kozott az ALTEO Csoport a Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan
ingyenesen kapott kibocsatasi egységek (CO, kvoéta) piaci értékét mutatja ki azok
kivezetéséig. Ezek egyenlege az éves allokalas, illetve az allamnak a termelési értékek alapjan
torténd visszaadas figyelembevételével valtozik, 2011 végére a feleslegek értékesitése miatt
egyenlegiik csokkent.
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Rovid lejaratu kotelezettségek elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Rovid lejarati kotelezetts égek 1826 034] 1920378| 1629804
Rovid lejaratt hitelek és kolesonok 9771 302 319 310411
Rovid lejaratra kapott tulajdonosikdles6nok 341 699 171 248 0
Szallitotartozas ok 106 413 509434] 860529
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 1265155 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 102 996 628 117 161 358
Vevoi eldlegek 0 309 260 297 506

A rovid lejarata kotelezettségeken beliil a rovid lejarata hitelek és kolesonok kozott keriilnek
kimutatasra a beruhazasi hitelek éven belill esedékes torlesztd részletei, valamint a
villamosenergia-kereskedelem finanszirozasahoz sziikséges forgbeszkoz hitelkeret éppen
lehivott aktualis értéke. A 2009 végi egyenleg alacsony értékében még nincs beruhazasi hitel
éven beliili része, ez csak a késobbi években kertilt a portfolioba.

A Tobbségi Tulajdonos altal nyjtott rovid lejarata tulajdonosi kolesonok osszege 2010-ben
csokkent, 171 milli6 Ft-os zard értéket mutatott, 2011 végére pedig teljes mértékben
visszafizetésre keriilt. A Tarsasag Tobbségi Tulajdonos felé 2012. augusztus 31. napjan
fennalld kolcsontartozasanak mértékét jelen Informaciés Memorandum 18.1.3. pontja
tartalmazza. A Tobbségi Tulajdonos Tarsasagnak nyujtott kolcsonei 2012. december 31.
napjan lejarnak. A szallitdallomany névekedése szintén az ALTEO Csoport tevékenységének
2009-t61 megindult folyamatos bdviilésével magyarazhatd. 2009-ben egyéb pénziigyi
kotelezettség soron a Gyori Erémi és a Soproni Erdmii vételdranak az E.ON Hungaria Zrt.
felé még ki nem fizetett része szerepel, amely a bankhitel lehivasakor, és a vételar részlet
ebbdl torténd rendezésekor 2010-ben keriilt at a hossza lejarata hitelek sorra.

Az egyéb rovid lejarath kotelezettségek és elhatarolasok sorok 2010 végi magasabb értékét az
idében meg nem érkezett gdzszamlak magyarazzak legfoképp, amely a 2011-es év végén mar
nem volt jellemz6, a szamlak idében beérkeztek, és igy a szallitoi soron keriiltek feltiintetésre.

Vevoi eldlegek soron elsésorban a Gyori Erémi egyik iigyfele (Audi), altal vételezett ho egy
havi el6lege keriil kimutatésra.

10.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatisa az IFRS szerinti konszolidalt
beszamolé alapjan a 2009, 2010, 2011. pénziigyi évben

10.2.1 A 2009-2011-es évek konszolidalt szintii eredményalakulasa

Az ALTEO Csoport IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasanak fobb sorait mutatja
be a kovetkezd tablazat (adatok ezer Ft-ban):
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2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Arbevételek 1090919 5645 314 4 855 856
Kozvetlen koltségek 991 402 4823477 4089 655
Brutté eredmény 99517 821 837 766 201
Adminisztrativ raforditasok 188 490 532379 436 658
Ertékesitési raforditasok 1757 4478 15599
Egyéb raforditasok/bevételek(-) 6988 69 668 26 850
Operativ/iizemi eredmény -97 718 215312 287 094
Pénziigyiraforditasok 16 083 137 116 311671
Negativ goodwill (+) 200 954 0 0
Adoézas elétti eredmény 87 153 78 196 -24 577
Jovedelemado raforditas -8412 8318 77569
Nett6 eredmény 95 565 69 878 -102 146
Egyéb atfogo eredmény 0 0 0
Atfogé eredmény 95 565 69 878 -102 146
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illet 95 565 69 878 -102 146
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 0 0 0
Egy részvényre jutd eredmény 178,48 60,19 -70,30
EBITDA -88 652 390111 453 344

*A 2009-es adat a negativ goodwill hatasat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport konszolidalt arbevételének két f6 forrasa a villamosenergia-
kereskedelem és az energiatermelés. A 2009-es évben indult el a villamosenergia-
kereskedelmi tevékenység, az arbevétel dontdé hanyadat (96%-at) abban az évben ez a
tevékenység generlta, az energiatermeld portfolid még csak kis méretii volt (HIDROGAZ
Kft.). Mindezek miatt leginkabb a 2010. és a 2011. évek alkalmasak az érdemi elemzésre,
Osszehasonlitasra, mert ez a két év rendelkezett kozel azonos Osszetétellel az erOmuvek,
tevékenységek terén.

A 2010-es évre a konszolidalt arbevétel ismét jelentds ndvekedést mutat, a 2009-es érték 5,2-
szeresére nott. Ebben a novekedésben az idokozben végrehajtott akviziciok (Gy6ri Eromii,
Soproni Erémii, CIVIS és EXIM) és a sajat fejlesztésti elsé kiserdmii (ALTEO-Agria
kiseromiive) iizembe helyezése altal generalt, energiatermelésb6l szarmazd arbevétel
novekedése volt a meghatarozo. Tevékenységek szintjén ebben az évben mar az
energiatermelésbol szarmazott az arbevétel kozel haromnegyede annak ellenére, hogy a
villamosenergia-kereskedelmi portfolié is boviilt 2010-re. A 2010. és a 2011-es évek
arbevétel adataiban mar ugyanaz az erOmiivi portfolid szerepelt, ezért a két év jol
Osszehasonlithato.

Az ALTEO Csoport 2011-es konszolidalt arbevétele 4,9 milliard Ft értékkel jellemezhetd,
amely 14%-kal kevesebb, mint a 2010-es érték. A csokkenés legnagyobb részéért a
villamosenergia-termelési arbevétel mérséklédése a felels, amelyet egyrészt a két nagyer6mii
(Gyér, Sopron) KAT rendszerbdl valo kikeriilése okoz, masrészt pedig az, hogy a Tarsasag
mérlegkorébe valo atkeriilésiikkel a villamosenergia-termelésiik csoporton beliili tételként a
konszolidalaskor kisziirésre keriil. Mindezek eredményeképpen a villamosenergia-termelés az
arbevételen beliil a 2010-es 34%-o0s részesedésével szemben 2011-ben 15%-at tette ki a
konszolidalt arbevételnek.
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A hdéenergia értékesités bar naturalidkban kifejezve csokkent 2011-re (ebben nagy szerepe
volt az atlagosnal joval enyhébb decemberi honapnak), de értékében lényegében megegyezik
a tavalyi adattal, és igy a mérséklodé arbevételben nagyobb aranyt képvisel, 41%-0s
részesedését 47%-ra novelve.

A villamosenergia-kereskedelmi arbevétel két tényezé miatt is novekedett. Elsésorban a
csoporton beliili erdmiivek villamos energidjanak piacra juttatasa, masodsorban pedig maga a
fogyasztoi portfolid novekedése is segitette a tevékenység térnyerését. Az arbevételen beliili
részesedése 2010-r61 2011-re 24%-r6l 36%-ra emelkedett.

Egyéb arbevételek kozott a fenti két tevékenységen kiviili arbevételek keriilnek kimutatasra
(mint példaul bérbeadasi, egyéb szolgaltatasnyujtasi arbevétel).

A konszolidalt arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasat szemlélteti a kovetkezo tablazat:

Arbevétel megoszlas tevékenységenként 2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt
Villamos energia termelés arbevétele 2,3% 33,9% 14,7%
Hoéértékesités arbevétele 0,2% 40,7% 47 2%
Villamos energia kereskedelem arbevétele 96,5% 23,9% 36,4%
Egyéb arbevétel 1,0% 1,5% 1,7%
Osszesen 100,0% 100,0% 100,0%

Az ALTEO Csoport egyik kiemelt stratégiai célkitlizése egy egymast szinergikusan tamogatni
képes kiserémiivi és kereskedelmi portfolié kiépitése, amelynek elokészitésében a 2010-es év
fontos allomésnak tekinthetd. A Gyo6ri Eromil mar a teljes 2011-es évben, a Soproni Eromil
pedig 2011 masodik félévében a Tarsasdg mérlegkorébe értékesiti a villamos energiat, és a két
terlilet egyiittmiikodése biztositja a fedezetmaximalizalo, a piaci aringadozasokat lekovetni
képes, rugalmas miikodés lehetoségét.

Az energiatermelési arbevétel szempontjabdl kiemelendd, hogy a megtermelt villamos
energia egy része a KAT alapjan keriil értékesitésre. A szabalyozo rendszer valtozasai miatt
(kogeneréacios erdmiivek fokozatos kikeriilése a KAT mérlegkorbdl) 2011-re a KAT-0s
értékesités aranya az adott id6szaki arbevételen beliil 15%-ra csokkent a 2010-es 34%-0s
aranyhoz képest.

2009 2010 2011
Auditalt Auditalt Auditalt

|KAT-OS arbevétel aranya 2% 34% 15%

Kozvetlen koltségek kozott a kiemelt két tevékenység (villamosenergia-kereskedelem, illetve
(h6- és villamosenergia-termelés) érdekében kozvetleniil felmeriilt raforditasok keriilnek
kimutatasra, mint példaul a termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége, karbantartasi
koltségek, lizemeltetd személyzet koltsége és az energiatermeld eszkdzok értékcsokkenése.

A bruttdé eredmény (ami a kozvetlen koltségek arbevételbdl torténd levondsa uténi
eredményszint) alakuldsa is szemlélteti az ALTEO Csoport dinamikus ndvekedését, hiszen
nagysaga a 2009-es 100 milli6 Ft-0s értékrol 2010-re 822 millio Ft-ra emelkedett, 2011-ben
pedig foként a két héerémii KAT-bol vald kikeriilésének hatisira 766 millié Ft-ra
mérséklodott. Bruttdé eredmény szinten fontos hangstlyozni, hogy az arbevétel aranyaban
kifejezett bruttd eredményhanyad 2010-r61 2011-re 15%-r6]l 16%-ra javult. Az arbevételnél
ugyan kisebb mérteki (7%-o0s) visszaesés figyelhetd meg, am a szigor kdltséggazdalkodas
kovetkeztében tobb mint 15%-kal csokkentek a kozvetlen raforditasok. Ezen belill is
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kiemelendé6 (i) az erémivek {izemeltetéi Iétszamanak csokkentése altal elért
koltségmegtakaritas, és (ii) a két nagy erémi (soproni és gydri) nem zsinorban, hanem csak
csucsiddben, a hoigényekkel 6sszhangban valdé mikddtetése, tovabba (iii) a beruhdzasok altal
elért magasabb hatasfok. A 2011-es évben a gazmotorok csokkentett lizemideje kevesebb
allokalt szén-dioxid kvotat hasznalt el, igy tobb egység maradt meg, amelyek értékesitésre
kertiiltek. A 2011-es adatokban a két nagyerdmii 2011 végéig el nem hasznalt egységei mellett
az EXIM depoénias gazmotora altal termelt kibocsatas csokkentési egységek 2009-2010-es
értékeinek bevétele is csokkenti a kozvetlen raforditasokat.

A kozvetett koltségek (adminisztrativ és értékesitési raforditasok) kdzott szerepelnek a nem
kozvetleniil a termelés érdekében felmeriilt raforditasok, igy tobbek kozott az iranyitd
személyzet bére, az irodai koltségek és a szakértodi dijak. A nem kodzvetlen raforditasok terén
szintén érdemi megtakaritas figyelhetd meg 2011-ben 2010-hez képest, az adminisztrativ
raforditasok 18%-kal csokkentek. Ebben szintén a mar emlitett 1étszam leépitések, és a 2010-
es évnél alacsonyabb bonuszkifizetések jatszottak szerepet. Az értékesitési raforditasok a
tézsdei jelenlét és a kotvényprogram kovetkeztében 11 millio Ft-tal néttek az el6z6 évhez
képest. Az egyéb raforditasok 2011-ben 61%-kal maradtak el a 2010-es értéktdl. A két év
kozil az egyéb raforditasok szempontjabol inkabb a 2011-es tekinthetd atlagos, nagyobb
egyedi tételektdl mentes évnek, a 2010-es magasabb értéket egy lezarult adovizsgalat
jogkdvetkezményeinek elszamolasa magyarazta.

Konszolidalt operativ eredmény szintjén a 2009-es év még veszteséggel zarult, a gyors
novekedés kezdeti magasabb koltségszintje miatt, de a 2010-es év mar ezen a szinten is
pozitiv eredményt mutat, 215 milli6 Ft-os értékkel, amely 2011-re tovabb nétt, és 287 millid
Ft-ot ért el. EBITDA soron is hasonl6 trend figyelheté meg, a 2009-es -89 millié Ft-os érték
2010-re 390 milli6 Ft-os EBITDA szintli nyereségre valtozott a bekertiilt uj portfolid elemek
hataséara, majd 2011-ben szinte ugyanez a portfolié 16%-kal tobb, 453 millié Ft csoportszintii
EBITDA-t termelt.

A pénziigyi raforditasok novekedése az ALTEO Csoport akvizicidinak €s beruhazasainak
finanszirozas igényéhez kapcsolddik, hiszen mint az az ALTEO Csoport konszolidalt
kotelezettségeinek ismertetésénél bemutatasra keriilt, az akviziciok és beruhazasok részben
hitelbdl finanszirozodtak és ennek koltségei jelentkeznek a pénziigyi raforditasok kozott.
2010-ben a Gyori Erémi ¢és a Soproni Erdmii akvizicidjanak banki hitele még csak fél évvel
szerepel az adatokban. Emellett a 2011 végi viszonylag magas EUR arfolyam okozta
hitelatértékelések is novelték 2011-ben a pénziigyi raforditasokat az el6z6 évhez képest. Csak
a nem realizalt arfolyam kiilonbdzetek 67 milli6 Ft-tal jarultak hozz4 a sor 2011-es értékéhez.
Negativ goodwill soron 2009-ben egyszeri tételként szerepel 201 millio Ft, amely a 2009.
december 31-én az ALTEO Csoportba keriilt Gy6ri Er6mii és Soproni Erémii elhatarolt
veszteségei miatti nyereséget tartalmazza, igy ez ehhez az akvizicidohoz kapcsolodo egyszeri
tétel az IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatasban.

A konszolidalt adozas elétti eredmény szintjén mindharom év nyereséggel zarult, de 2009-ben
ebben nagy szerepe volt az el6bbiekben emlitett negativ goodwill Osszegének, e nélkiil a
2009-es év veszteséget mutatott volna.

A jovedelemad6 raforditds soron az elsd évek negativ értékeit a negativ addalap miatti
halasztott ado eszk6z keletkezése magyarazza, 2010-ben ez mar megvaltozott. 2011-ben a
jovedelemado raforditasok ndvekedését az elhatarolt vesztség felhasznalasat szabalyozo hazai
jogszabalyok valtozasa €s a modositott addstratégia miatt kivezetett halasztott add eszk6zok
indokoljak elsésorban.

Mindezek eredéjeként atfogd eredmény soron a 2009-es évben 96 millié Ft nyereség, 2010-
ben 70 milli¢ Ft nyereség, 2011-ben pedig 102 milliod Ft veszteség keletkezett.
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Az ALTEO Csoport idékozi, nem auditalt, IFRS szerinti 2012. I. negyedév végi
mérlegének elemzése

10.3.1 Eszk6z06k alakulasanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2011.12.31 2012.03.31
auditalt nem auditalt
Befektetett eszkozok 3788 106 3884 701
Erémiivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 3396 439 3440 531
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 12 194 11970
Kibocsatasi jogok 177 283 232 452
Egy ¢b immaterialis eszkdzok 30 226 32880
Goodwill 20 282 20 282
Halasztott ado kdvetelések 151 682 146 586
Forgoeszkozok 1927 308 2224184
Készletek 26 591 35079
Vevokovetelések 506 036 540 230
Egyéb pénziigyi eszkozok 121 450 262 599
Egyéb kovetelések és iddbeli elhatarolasok 168 356 87 354
Péneszkozok és egy enértékeseik 1104 875 1298 922
ESZKOZOK OSSZESEN 5715414 6 108 885

2012. 1. negyedévében kisebb ndvekedés allt be a befektetett eszkdzok allomanyban 2011.
december 31. napjahoz képest. A valtozasban tobb tényezo jatszott szerepet.

Az er6miivek, energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések allomanyaban bekovetkezett
névekedés dontéen a gyori fiitéerdmiiben még 2011-ben elkezdett 3 darab, Gsszesen 3 MW
teljesitményti Caterpillar gazmotor telepitése folytatodott. Ennek kovetkeztében az erdmiivi
berendezések tovabbi 60 milli6 Ft-tal néttek. Az EXIM gazmotor nagyrevizidval kapcsolatos
munkalatainak jelentés része is erre a negyedévre teheté, ami 20 milli6 Ft-os tovabbi
beruhazasi értéket jelentett az ALTEO Csoportnak. A soproni erémiiben hatékonysagjavito
intézkedések keretében Uj mérd berendezések keriiltek beépitésre Osszesen 10 millio Ft
értékben.

2011 végén pénziigyi lizing keretében refinanszirozasra keriilt az ALTEO-Agria villamos
energia- és hdéenergia-termeléshez hasznalt gazmotorja. A pénziigyi lizingbe vett gazmotor a
leanyvallalat eszkozei kozott szerepel a beszamoldkban, de az eszkdz a lizingbeado
tulajdonaban van.

A kibocsatasi jogok mérleg sor valtozdsdban ellentétes hatast tranzakciok érvényesiiltek.
A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységek értéke kozel 174 millio Ft-tal
novekedett a Gy6ri Eromili és a Soproni Erdmii részére 2012. évre kiosztott kibocsatasi
jogoknak koOszonhetden. Ezt az eszkdzérték-novekedést mérsékelte, hogy a két erédmil,
kihasznalva a piaci lehet6ségeket, Osszesen 119 millio Ft bekeriilési értékii kibocsatasi
egységet értékesitett a visszaszolgaltatasi kotelezettséget meghaladdé mennyiségeibol.

Az ALTEO Csoport konszolidaciés szinten 45 millio Ft értékcsokkenést szamolt el 2012. 1.
negyedévében.

A forgdeszk6zok allomanyanak tobb mint 15%-os ndvekedését elsdsorban a 2012 januarjaban
végrehajtott zartkorii kdtvénykibocsatas magyarazza, amely kozel 400 millid Ft befektetési
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forrashoz juttatta a Tarsasagot, amely a projektlehetdségek megvalositasat szolgalja a
kozeljovoben. Az 10j finanszirozasi elemen kiviili forrasokat csokkentette a negyedévben
megvalositott beruhazasokra forditott pénzeszkoz is.

Forrasok alakulasanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2011.12.31 2012.03.31

auditalt nem auditalt

Sajat téke 1545 215 1717 320
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 1545215 1717320
Jegyzett toke 152 200 152 200
To6ketartalék 1 370 000 1370 000
Részvény alapu kifizetés 16 575 20718
Eredménytartalék 6 440 174 402
Nem kontrollal6 érdekeltség 0 0

2012. 1. negyedévében a sajat toke allomanya az elsd
kovetkeztében ndvekedett.

negyedév atfogd eredményének

2011.12.31 2012.03.31

auditalt nem auditalt

Hosszu lejarata kotelezettségek 2 540 395 2897 125
Hosszu lejaratu hitelek és kolesondk 1 554 005 1458076
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 558 859 958 160
Tulajdonosi kdlesonok 128 100 128 100
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 70 064 64 833
Halasztott ad6 kotelezettségek 17 084 19 652
Céltartalékok 21 806 22 658
Halasztott bevételek 190 477 245 646

A hosszl lejarata kotelezettségek allomanya jelentésen (357 millio Ft-tal) emelkedett a 2011.
év végi allapothoz képest, ami dontéen a januarban végrehajtott sikeres kotvénykibocsatas
soran bevont tokének kovetkezménye (kozel 400 millio Ft). A kotvénytartozasok nodveld
hatasat csokkentette, hogy a hossz lejaratd banki hitelek értékei a torlesztések és az
atértékelések miatt tobb mint 6%-kal (96 millié Ft-tal) mérséklddtek.

A hosszi lejarati kotelezettségek kozott keriilnek kimutatasra az allokalt kibocsatasi
egységek kivezetéséig képzett halasztott bevételek, amelyek a befektetett eszk6zok kozott
szerepl kibocsatasi jogok valtozasaval megegyez6 Gsszegben (55 millid Ft-tal) novekedtek.

2011.12.31 2012.03.31

auditalt nem auditalt

Rovid lejarati kotelezettségek 1629 804 1494 440
Rovid lejaratu hitelek és kolesonok 310411 294 940
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kélcsonok 0 0
Szallitotartozasok 860 529 669 710
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 0 0
Egy ¢éb rovid lejaratu kotelezettségek és idobeli elhatarolasok 161 358 447 200
Vevéi el6legek 297 506 82 590
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A rovid lejaratu kotelezettségek Osszesen 135 millio Ft-os csokkenése elsOsorban szezonalis
tényezokre vezethetdéek vissza. A fltéerdmiivek egyes héfogyasztoi eldleget fizetnek a
kovetkezo iddszakban varhato fogyasztasuk tekintetében, amelyek a tényleges fogyasztasig a
vevoi eldlegek mérlegsoron keriilnek kimutatasra. Az 1. negyedév végére a vevdi eldlegek
jelentésen mérséklddnek a fiitési szezon kozelgd lejarata miatt, ami 2012 megfeleld
iddszakaban is megfigyelhetd (215 millio Ft-os csdkkenés).

Ugyanakkor a szallitdi tartozasok és az egyéb rovid lejarati kotelezettségek egyiittes
egyenlegei kozel 80 millio Ft-tal novekedtek. Ezeken a soron keriilnek kimutatisra a
gazfelhasznalassal kapcsolatos beszerzések miatti tartozasok és varhato kotelezettségek is,
amelyek allomanyai a 2012. 1. negyedév végén magasabb értékekkel voltak jellemezhetdek, a
hidegebb februari és marciusi honapoknak kdszonhetden.

104 Az ALTEO Csoport id6kozi, nem auditalt, IFRS szerinti konszolidalt 2012. 1. negyedévi
eredmény kimutatasanak elemzése (adatok ezer Ft-ban)

2012. 1. negyedévében nem torténtek jelentds valtozasok sem a szabalyozdsban, sem az
ALTEO Csoport szerkezetében. Ebben a negyedévben, az ALTEO cégcsoport fokuszaban
elsdsorban az erémiivek leheté legeredményesebb termelésének elérése allt, aminek
érdekében a portfolio elemein lizemeltetési és miikodtetési valtoztatasokat, beruhazasokat,
racionalizalasi, koltségesokkentési tevékenységeket hajtott végre az ALTEO Csoport. A 2012.
I. negyedév kitind pénziigyi eredményei, killonds tekintettel az alaptevékenység
eredményességét tiikkroz6 EBITDA mutatora, az el6bbiekben leirt 1épések sikerességét és az
eredményességre gyakorolt kedvezd hatasat tdmasztjak ala, a konszolidalt EBITDA nem
kevesebb, mint 54%-kal emelkedett a 2011. 1. negyedév konszolidalt EBITDA-jahoz képest.

2011.03.31 2012.03.31
nem auditalt nem auditalt
Arbevételek 1664 711 1770933
Kozvetlen koltségek 1 406 053 1412 964
Brutté eredmény 258 658 357 969
Adminisztrativ raforditasok 115148 126 188
Ertékesitési raforditasok 5290 2230
Egy éb raforditasok/bevételek(-) 10 785 18 336
Operativ eredmény 127 435 211 215
Pénziigyi raforditasok 32530 33070
Negativ goodwill (+) 0 0
Adoézas elétti eredmény 94 905 178 145
Jovedelemado raforditas 14 440 10 183
Netto eredmény 80 465 167 962
Egyéb atfogd eredmény 0 0
Atfogé eredmény 80 465 167 962
EBITDA 166 504 256 644

Az ALTEO Csoport 2012. 1. negyedévét kozel 168 millio Ft atfogd eredménnyel zarta.
Az id6északi eredmény lényeges javulast mutat a 2011. 1. negyedév teljesitményéhez képest.
A novekedés tobb tényezore vezethetd vissza.

Arbevétel szinten 6,4%-o0s novekedés figyelhetd meg 2011. I. negyedévéhez képest, annak
ellenére, hogy a 2012. év az els6 olyan teljes beszamolasi iddszak, amelyben a kogeneracios
erdomiivek nem vettek részt a villamos energia tamogatott aron torténd értékesitési
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rendszerében (KAT). Ez a valtozas arban és volumenben is kedvezétleniil érintette az ALTEO
Csoportot. Lényegesen novekedett ugyanakkor az ALTEO Csoport villamos energia-
kereskedelmi tevékenysége, elsésorban a KAT rendszerbdl kikeriilt erémiiveink termelésének
a mérlegkorbe emelésével, ami kedvezden befolydsolta a kereskedés rugalmassagat, méretét,
¢és csokkentette a kiegyenlit0 energia felhasznalési koltségeit.

Foleg a fentiek kovetkeztében az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa egy év alatt
jelentésebben valtozott: a villamosenergia-termelési arbevétel aranya lecsokkent a korabbi
20%-os értékérdl 3%-ra. Ezzel parhuzamosan pedig a villamosenergia-kereskedelmi arbevétel
aranya megn6tt 34%-ra a korabbi 21%-16l. A hoértékesitési bevétel tovabbra is dominans,
60% koriili értéket tesz ki az ALTEO Csoport arbevételébol, bar az el6z6 évi idészakhoz
képest naturdlidban kifejezve értéke kis mértékben csokkent. Kdszonhetéen a devizadr-
valtozasokon alapuld arazasnak és az idokozbeni hoaremeléseknek, a héértékesitési bevétel
kozel 14%-kal meghaladta az el6z6 idészaki értéket.

A kozvetlen raforditasok az el6z6 év azonos idészakanak a szintjén maradtak. Ebben kiemelt
szerepe volt az eredményesség novelése érdekében végrehajtott 1épéseknek (hatdsfoknoveld
beruhazasok, atszervezések, szinergiak kihasznalasa az energiatermel6 és az energiakereskedo
tevékenységek kozott). A kozvetlen koltségek Osszegét csokkentette az is, hogy az elsé
negyedévben értékesitésre keriilt a Gydri Erémii és a Soproni Erémii az allokalt kibocsatasi
egységeinek az idei varhato felhasznalas utan fennmarado feleslegének 75%-a, ami 76 millio
Ft-tal javitja a bruttd fedezetet. Ebben nagy szerepe volt a javuld hatasfok miatti kisebb CO,
kibocsatasoknak, és az értékesités optimalis id6zitésének, aminek kdszonhetden a jelenlegi
tozsdei araknal még kozel 30%-kal magasabb aron sikeriilt eladni az egységeket.

A kozvetett raforditasok szintjén az ALTEO Csoport szigora koltséggazdalkodasanak
kdszonhetéen nem ndvekedett jelentdsen. Az adminisztrativ raforditasok soron bekovetkezett
kisebb mértékli novekedés az ALTEO Csoport organikus novekedése miatti 1étszamvaltozas
okozta személyi koltségek emelkedésének kdszonhetd.

A pénziigyi raforditasok értéke megkdzelitdleg azonos a tavalyi értékkel (1,7%-0S
novekedés), ami tobb tényezo egyiittes hatdsanak koszonhetd. A 0j finanszirozas megszerzése
miatt a kamatraforditaisok noéttek 28 millio Ft-tal ugyan, de a magasabb lekotott
pénzeszkdzallomanybdl szarmazo kamatbevétel és a devizas tételek atértékelésén elszamolt
arfolyamnyereség ellensulyozta a kamatkoltséget.

Hitelek osszesito tablazata 2012. marcius 31. napjan (adatok Ft-ban, illetve EUR-ban)

Cég Kélesont nydjto Devizanem Lejérat hf?ellil?ii;y
Hidrogaz Kft OTP EUR 2018.06.15 348 119
ALTEO Nyrt. OoTP HUF 2013.02.15 23 716 825

2014/D kotvény HUF 2014.08.22 571 040 000

2014/1 kotvény HUF 2014.01.10 394 934 500

Wallis Asset M anagement Zrt. HUF 2012.12.15 128 100 000

Civis Biogaz Kift. Erste EUR 2016.09.30 872 236
ALTEO-Agria Kft. Unicredit Leasing EUR 2021.12.01 243 341
Exim-Invest Kft. Erste EUR 2016.09.30 600 952
Soproni Erémi Kft. OTP HUF 2018.01.31 614 041719
Gyéri Eromi Kft. oTP HUF 2018.01.31 121 496 000
OTP HUF 2018.01.31 485 952 706

Megjegyzés: a tablazatban szereplé szamok Ft-ra kerekitett értékek
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A hitelallomany dont6 tobbségében hosszu lejaratia beruhazasi hitelekbdl all, amelyek célja az
erémivi fejlesztések és akviziciok finanszirozasa. Emellett a Tarsasagnal jelentkeznek még
kotvénytartozasok, mint egy ujabb finanszirozasi forma az ALTEO Csoportban, amely a
megujuld energiatermelé portfolid fejlesztését szolgalja. A Tarsasag banki hitele, a
villamosenergia-kereskedelem  forgbeszkoz  igényét fedezi, illetve a  Tarsasag
finanszirozasaban a T6bbségi Tulajdonos is részt vesz egy tulajdonosi kdlcsonnel. 2011 végén
az ALTEO-Agria gézmotoros berendezései pénziigyi lizing keretében keriiltek
refinanszirozasra.

A fenti tablazatban szerepl6 hitelallomanyok a hitelek devizanemében keriiltek bemutatésra.
Az ALTEO Csoport auditalt, IFRS szerinti konszolidalt 2012. 1. félévi jelentése

A Kibocsaté 2012. elsé félévére vonatkozd jelentése a Kibocsatdo kozzétételi helyein
megtekinthetd

Csoportszintii likviditasi helyzet

Az ALTEO Csoport likviditasi helyzetének elemzéséhez a kovetkezd mutatokat hasznalja.
Az alabbi mutatok a 2010. és 2011. évi IFRS szerinti konszolidalt beszamolo, illetve a 2012.
I. negyedév végi nem auditalt, IFRS szerinti konszolidalt beszamolo alapjan keriiltek
kiszamitasra.

2010.12.31 2011.12.31 2012.03.31

Auditalt Auditalt Nem auditalt
likviditasi rata 111% 118% 149%
(forgdeszkdzok/ rovidlejaratu kotelezettségek)
likviditasi mutato 54% 26% 51%
(forgdeszk6zok/ kotelezettségek)
hitelfedezettségi mutato
((kévetelések+pénzeszkdzok)/ rovidlejarati kotelezettségek) 109% 117% 123%

A likviditasi rata mindharom idépontban 100% feletti értéket mutat, azaz a forgoeszkozok
allomanya meghaladja a rovid lejarata kotelezettségek allomanyat. A likviditasi mutatd 54%
volt 2010. december 31. napjan és 46% volt 2011. december 31. napjan, 2012. marcius 31.
napjan pedig 51%, azaz a forgd eszkdzok az Osszes kotelezettség (hosszu és rovid lejarata
egyarant) mérleg szerinti értékének altalaban kozel a felét teszik ki, amelynek oka az erémtivi
szektorban jellemz0 hosszatava projekthitelek jelentds aranya. A hitelfedezettségi mutato
2010. december 31. napjan 109%-os értéket, 2011. december 31. napjan pedig 117%-0s,
2012. marcius 31. napjan pedig 123%-os értéket mutat, azaz a kovetelések és a pénziigyi
eszkozok Osszege ebben a harom idépontban meghaladta a révid lejarata kotelezettségek
allomanyat, tehat az ALTEO Csoport biztonsagosan tudja teljesiteni rovidlejarata
kotelezettségeit.

A Tarsasag pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekovetkezett lényeges valtozasok

A Tarsasag 2012. majus 25. napjan megvasarolta a WINDEO-t és a VENTEO-t, melyek
Osszesen 5,8 MW mar miikddo szélerémivi kapacitassal rendelkeznek, 3 szélerémi
formajaban.

A WINDEO és a VENTEO szélerémiivei az ingatlan-nyilvantartasba 6nall6 helyrajzi szamon
bejegyzett ingatlanoknak mindsiilnek, melyeket raépités jogcimén foldhaszndlati jog,
vezetékjog, és uti szolgalmi jog illeti meg azokon a telekingatlanokon, amelyekre felépitették
azokat.

74

EUE_ACTIVE:\35127642\6\13863.0005



A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

kapcsolatban késziilt.

Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban a 2012. I.
negyedévi id6kozi vezetdségi beszamolo kozzététele ota a fentieken kiviil nem kovetkezett be
olyan lényeges valtozas, amelyre vonatkozoan az ALTEO Csoport ellendrzott pénziigyi
informacidkat vagy kozbensé pénziigyi informéciokat tett k6zzé és a Tarsasagnak nincs
tudomasa olyan kozelmultbeli eseményrdl, amely a fizetOképességének értékelését jelentds

mértékben befolyasolhatna.

10.8 Az ALTEO Csoport tagjainak finanszirozassal kapcsolatos fontosabb terhei

Az ALTEO Csoport tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében megkdtott kdleson-, €s
hitelszerzédésekkel kapcsolatban az alabbi biztositékokat nyujtottak:

Tarsasag

Biztositék megnevezése

ALTEO Nyrt.

idében ¢és Osszegszerliségében korlatozott tulajdonosi
készfizetd kezességvallalas a WINDEO és a VENTEO
kolcsontartozasai tekintetében

lizletrészt terhelé zalogjog és vételi jog a WINDEO
lizletrésze tekintetében

lizletrészt terheld zalogjog a Gy6ri Erémi iizletrésze
tekintetében

lizletrészt terhelé zalogjog a Soproni Erémi iizletrésze
tekintetében

iizletrészt terheld zalogjog és vételi jog a VENTEO
iizletrésze tekintetében

ALTEO-Depdnia

tulajdonosi készfizeté kezességvallalas a CIVIS és az EXIM
kolcsontartozasai tekintetében

lizletrészt terhel6 zalogjog a CIVIS flizletrésze tekintetében
iizletrészt terheld zalogjog az EXIM iizletrésze tekintetében

CIVIS

ingd jelzalog, ingdsagokat terhelé vételi jog, Ovadék,
kovetelések engedményezése, készfizeto kezességvallalas az
EXIM kolcsontartozasai tekintetében

WINDEO

ingatlan és ing6 jelzalog, vagyont terhel6 zalogjog, ingatlant
¢és ingdsagokat terheld vételi jog, kovetelést terheld zalogjog,
ovadék, kovetelések engedményezése, készfizetd kezesség a
VENTEO kélcsontartozasai tekintetében

EXIM

ingd jelzalog, ingdsigokat terhelé vételi jog, Ovadék,
kovetelések engedményezése, készfizetd kezességvallalas a
CIVIS kolcsontartozasai tekintetében

HIDROGAZ

ingd jelzalog, ingdsdgokat terhelé vételi jog, ovadék,
kovetelések engedményezése

Gy0ri Erémi

ingatlan ¢és ingd jelzdlog, vagyont terheld zalogjog,
kovetelést terhelé zalogjog, kovetelések engedményezése,
készfizetd kezességvallalas a Soproni Erémii
kolcsontartozasai tekintetében

Sopron Erémi

ingatlan és ingd jelzdlog, vagyont terheld zalogjog,
kovetelést terheld zalogjog, kovetelések engedményezése,
készfizetd kezességvallalas a Soproni Erémi
kdlcsontartozasai tekintetében

VENTEO

ingatlan és ing6 jelzalog, vagyont terheld zalogjog, ingatlant
¢és ingosagokat terheld vételi jog, kovetelést terhel6 zalogjog,
iizletrészt terheld zalogjog és vételi jog, 6vadék, kdvetelések
engedményezése, készfizetdé kezessége a VENTEO
kolcsontartozasai tekintetében
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11. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY BECSLES

A Tarsasag a jelen Informaciés Memorandumban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést és
nyereség-becslést.
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12. KUTATAS ES FEJLESZTES, SZABADALMAK ES LICENCIAK

A HIDROGAZ a Szellemi Tulajdon Nemzeti Hivatala 3505. lajstromszam alatt nyilvantartasba vett
“Kapcsolasi elrendezés szabadkifolyasu termalviz kutak kisérégazanak hasznositasara” elnevezéssel
hasznélati mintaoltalom jogosultja.

A Térsasdg és a Leanyvallalatok nem rendelkeznek egyéb szabadalmakkal, védjegyekkel és
licenciakkal. A Tarsasag ¢és a Leanyvallalatok nem végeznek olyan kutatdsi és fejlesztési
tevékenységet, amelyek szabadalmakat, védjegyeket és licencidkat eredményezhetnek.
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13. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

13.1  Téarsasagiranyitas
13.1.1 Igazgatosag
Név Beosztas Igazgatésagi Igazgatésagi Igazgatésagi
tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése ido
Kaderjak Péter Igazgatosag elndke 2009. jalius 17.  2015. aprilis hozzavetéleg 3 év

30.

Chikéan Attila

2008. marcius

igazgatdsagi tag,

2015. aprilis

hozzavetéleg 4 év

Laszlo vezérigazgato 19. 30.

Fodor Bea Em6ke igazgatdsagi tag, 2008. marcius 2015. aprilis hozzavetbleg 4 év
pénziigyi igazgato 19. 30.

Molnar Balint igazgatdsagi tag 2009. jalius 17.  2015. aprilis hozzavetbleg 3 év
30.

Kovacs igazgatdsagi tag 2011. majus 1. 2015. aprilis hozzavetbleg 1 év
Domonkos 30.

Kaderjak Péter kozgazdasz, 2009 juliusa 6ta az Igazgatdsag elndke, egyben a Budapesti
Corvinus Egyetem Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpontjanak vezetdje. Kordbban
négy éven keresztill volt a Magyar Energia Hivatal, illetve az Energiaszabalyozok Regionalis
Egyesiiletének (ERRA) elndke valamint az eurdpai Energiaszabalyozdi Egyiittmikodési
Ugynokség (ACER) Fellebbezési Bizottsaganak pottagja. A Corvinus Egyetem
energiagazdasz szakképzésének vezetdje, az ERRA oktatdsi igazgatdja, a Firenzei
Szabalyozasi Iskola rendszeres eldadoja. A vezetékes energiapiacok mikddésére és
szabalyozasara vonatkoz6 széleskorti gyakorlati, kutatdi ¢€s oktatoéi tapasztalatokkal
rendelkezik. Tobb, a kdzép- és délkelet eurdpai régid energiapiacaira vonatkozd nemzetkozi
kutatasi projekt vezetdje. Kaderjak Péter a REKK Energiapiaci Tanacsaddé Kft. tagja.
Az elmult 6t évben volt a REKK Energiapiaci Tanacsado Kft. iigyvezetéje, a REKK
Consulting Kft. tagja, az EKI Energiakutato Intézet Kft. tagja és ligyvezetdje, és a PannErgy
Nyrt. igazgatosaganak tagja.

ifj. Chikan Attila, a Tarsasag vezérigazgatoja 2008 marciusa 6ta. Korabban 5 éven keresztiil
volt az EETEK Holding befektetési igazgatdja, ahol iranyitd szerepet toltott be tobb mint 10
Mrd Ft értékli energetikai befektetés végrehajtasaban, ami tobbek kozott mintegy 30 MW
kiserémuivi befektetést is magaba foglal. Ezt megel6zden pénziigyi és befektetési elemzdként
dolgozott kiilonboz6 poziciokban. Diplomait a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen
és a Kiilkereskedelmi Foiskolan szerezte. Az elmult 6t évben az EETEK ECO Lumen Zrt., és
az INTEK Erémii Zrt. igazgatoi, valamint az EETEK Harskat Szélerdmiipark Kft. ligyvezet6i
tisztséget toltdtte be.

Fodor Bea pénziigyi igazgato, e tisztséget 2008 oktobere 6ta tolti be. Ezt megel6z6en 3 évig
befektetés elemzoként dolgozott a Wallis Zrt-nél, foként koérnyezetvédelmi, energetikai,
egészségligyi teriileteken. Felelés volt a potencialis befektetések kapcsan elvégzett
piacelemzésért, a menedzsment részére torténé dontés-elokészitésért, a jovahagyott
befektetési alternativak megvalositasaért és folyamatos kontrollingjaért. Korabban hazai és
nemzetkdzi palyazatirdsban szerzett tapasztalatot. A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi és
Allamigazgatasi Egyetem pénziigy és kornyezeti menedzsment szakirdnyan szerezte
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diplomajat, jelenleg az intézmény doktori képzésében vesz részt. Fodor Bea a
BUMBINVEST Kft. és a SZAK-KONTO Kft. tagja és iigyvezetdje, valamint a 2011. junius
10. napjaig a DELTERV Ingatlanhasznosité Kft., jelenleg a Fodor Kft. tagja. Az elmult 6t
évben a DAFFODIL Kft., az EXOCOM Zrt., a GEOHIDROTERV Kft. és a HIDROGAZ
Kft., illetve a RESPIROMED Kft. feliigyeldbizottsaganak tagja volt.

Molnar Balint, 2009 juliusa ota az Igazgatosag tagja. A Tobbségi Tulajdonosnal 2010 ota
tranzakcidés menedzseri poziciot tolt be, el6tte 2006-t61 a Wallis Zrt-nél t6lt6tt be azonos
munkakdrt, amelynek keretében szamos befektetést valositott meg. Feladatai magaban
foglaljak a befektetések megvalositasanak teljes folyamatat. Ezt megel6zden 6 évig pénziigyi
tanacsadoként dolgozott az Ernst & Young-nél, ahol els6sorban vallalati atvilagitasokkal,
cégértékelésekkel és pénziigyi modellezéssel foglalkozott. Diplomajat pénziigy szakiranyon
szerezte a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetemen 2000-ben, ezt
kovetden pedig MBA diplomat szerzett a Purdue University-n. Molnar Balint jelenleg a Mill
& Hill Tanacsad6 Korlatolt Felel0sségti Tarsasag tagja és iigyvezetdje. Az elmult 6t évben a
DPLEX-INGATLAN Ingatlanfejlesztd Korlatolt Felelosségli Tarsasag ligyvezetd igazgatoja
volt, ezen kiviil a RESPIROMED Kft. feliigyelobizottsagi tagja volt, tovabba ellatta a Milton
Finanszirozasi Zrt., és a Milton Hitelezési Zrt. belso ellendri feladatait, valamint részvényese
volt a PERION Invest Zrt-nek.

Kovacs Domonkos, kozel 18 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicios,
illetve tokepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetden 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. vallalati pénziigyi
osztalyan dolgozott, ahol szdmos t6zsdei kibocsatasi és akvizicids tanadcsadasi munkaban vett
részt, 1997-t6l a CAIB vallalati pénziigyi osztalyanak vallalatértékelésekért felelds
igazgatdjaként. 2000-t61 a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégesoportjanak kontrolling vezetéje. 2008 aprilisatol 2011
marciusdig a Deloitte Zrt. pénziigyi tanacsadasi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi
modellezési iizletag vezetdje volt. Az elmult 6t évben a Graboplast Zrt. igazgatdsagi tagja
(2005-2008), a Privat Aut6 Holding Zrt. igazgatdsagi tagja (2006-2008), valamint a
NAVIGATOR INFORMATIKA Zrt. feliigyelObizottsagi tagja (2005-2008), az EXOCOM
Kommunikécios és Informatikai Zartkérien Mukodd Részvénytarsasag vezérigazgatdja
(2005-2006), az INDEX.HU Informatikai Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag igazgatosagi
tagja (2004-2006), a MILTON Finanszirozasi Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
feliigyelObizottsagi tagja (2006-2008), a MILTON Hitelezési Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasag feliigyeldbizottsagi tagja (2007-2008), a CIWA Autoforgalmazasi és
Szolgaltatd Korlatolt Felel0sségli Tarsasag feliigyelbizottsagi tagja (2007-2008).

Az Igazgatosag tagjainak lizleti elérhet0sége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.

13.1.2 Feliigyeldbizottsag

Név Beosztas Feliigyelobizottsagi Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése tagként eltoltott
idé
Bakacs Feliigyeldbizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzavetbleg 2 év
Istvan elndke
Lukacs Felligyeldbizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzévetbleg 2 év
Janos tagja
dr. Felligyeldbizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzavetéleg 2 év
Borbiro tagja
Istvan
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Jancso Feliigyeldbizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzavetbleg 2 év
Péter tagja
Vitan Feliigyelobizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzavetbleg 2 év

Gabor tagja

Bakacs Istvan a Tarsasag feliigyelGbizottsaganak elndke. Ezt megel6zéen 2001-2010. kdzott
az E.ON Hungaria Zrt. vezérigazgato-helyettesi cim viselésére jogosult igazgatosagi tagja,
amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi, és értékesitési szakteriiletek
vezetését latta el. 1994-t6l a Magyar Villamos Miivek Zrt. fejlesztési igazgatoja, 1998-2000
kozott az igazgatésaganak vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja. 1977-89 kozott
kiilonboz6 vezetd beosztasokban dolgozott a Paksi Atomerdmiiben, illetve az Erdmi
Beruhazasi Vallalatnal. Végzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a Moszkvai
Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan az elmult 6t évben tobb
E.ON Csoporthoz tartozd tarsasagban toltott be kiillonbozd tisztséget, igy az E.ON
Energiaszolgaltato Kft., az E.ON Energiatermelé Kft., az E.ON EUT Erdmiiiizemelteté és
Szolgaltato Kft. feliigyelbizottsaganak volt tagja, valamint az E.ON Tiszant(li Aramhalézati
Zrt. igazgatosaganak elnoki tisztségét is betoltdtte. Bakacs ur 2012 elejéig az EON
Déldunantili Aramhélézati Zrt, az EON Eszakdunantili Aramhélozati Zrt, az EON
Kozépdunantali Gazhalozati Zrt., EON Déldunantuli Gazhalozati Zrt., az EON
Ugyfélszolgalati Kft. feliigyeldbizottsdganak tagja volt, 2011. év végéig a Magyar Gézipari
Egyesiilés igazgatdsagi tagja volt. Bakdcs ur jelenleg az Accenture Kft. iizletfejlesztési
igazgatdja, a Powerforum Zrt. feliigyelGbizottsaganak elnoke és az E-SOL Global Zrt.
igazgatosaganak elnoke. Szakmai érdekképviseleti tevékenységét az Energiagazdalkodasi
Tudomanyos Egyesiilet elnokeként végzi.

Dr. Lukacs Janos a kdzgazdasagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
pénziigyi ¢és szamviteli tanszékének vezetdje. Kozgazdasz-tanari diplomajat is ennek az
intézménynek a jogelddjénél szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgalo ¢s addszakértd, a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara elndke. Lukacs ur a Student Szolgaltaté Didkszovetkezet, az
ESS Magyarorszag Koordinacios, Beruhazo, és Finanszirozo Zrt. felliigyeldbizottsaganak
tagja, valamint az Informatikai és Regionalis Tokealap-kezel6 Zrt. feliigyeldbizottsaganak
elndke. A MOL Nyrt. feliigyelobizottsagaban 1999-2002 kozott elndkolt. Lukacs Gr a Contd
& Controll Kft. és az Audit Network Hungary Kft. tagja és ligyvezetdje, a SZEMESZT-KER
Kft. és az UNICONTO Kft. tagja, valamint a ProMan Bt. kiiltagja.

Dr. Borbir6 Istvan iigyvéd, 1993. ota a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat
1983-ban szerezte az ELTE jogi karan, ahol a kdzigazgatasi jogi tanszéken oktatoi feladatokat
is ellatott. A gazdasagi jog, és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljarasok
teriiletén rendelkezik figyelemre méltd szakértelemmel €s tapasztalattal. Tagja a Marczibanyi
Sportcentrum Kft-nek, és a NEW SIDE 2000 Kft-nek.

Jancs6 Péter, a Graboplast Zrt. elnok-vezérigazgatdja a részvénytarsasdg megalakulasa ota,
valamint a Tobbségi Tulajdonos és a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatosaganak tagja, a
GRABO-Invest Kft. iigyvezetéje. A SOTEX Kft. feliigyelébizottsaganak tagja, valamint
részesedéssel rendelkezik a PZP Kft-ben, amelynek iigyvezetdje is. Tagja a Club Carat Kft-
nek, és a MENEDZSER INVEST Kft-nek, valamint kiiltagja a PA 2005 Bt-nek. Korabban,
2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatosaganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil igazgatdosaganak
elnoke, 1995-1998-ig APV Rt. feliigyelobizottsaganak tagja, 1998-t61 2005-ig a Raba Nyrt.
igazgatosaganak elnoke, 1997-2001 kozott a Gyér-Moson-Sopron megyei Iparkamara elnoke.
Emellett kiilonb6z6 tarsadalmi és tanacsadoi szervezeteknek tagja, illetve volt tagja.
Diplomait a Budapesti Miiszaki Egyetemen szerezte.
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Vitan Gabor, a Tobbségi Tulajdonos tranzakcids igazgatoja 2010 ota, elétte 3 évig hasonlo
munkakort latott el a Wallis Zrt. keretein beliil. Tevékenysége alatt szamos sikeres
vallalatfelvasarlasi és értékesitési tranzakcio valosult meg, igy tobbek kdzott a német WestLB
Bank magyarorszagi leanyvallalatdnak akvizicidja majd tovabbértékesitése. Ezt megel6zden —
1998 6ta — tobb pozicioban dolgozott a Tulajdonosi Csoportban, igy volt befektetési elemzo,
kontrolling igazgatd, az autés érdekeltségeket O0sszefogd holdingvallalat vezérigazgatoja.
Diplomait a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen, illetve az ELTE Jogtudomanyi
kardn szerezte. Vitan Gébor jelenleg a NAV-Invest Korlatolt Feleldsségli Térsasag
ligyvezetdje, a Milton Hitelezési Zrt., a Milton Finanszirozasi Zrt., és a Wallis Zrt.
igazgatosaganak tagja, a SZINVA MOTOR Kft. és a Wallis Motor Duna Kft.
feliigyelObizottsagi tagja, valamint tagsagi viszonyban all a WaveFM-Invest Kft-vel.
Az elmult 6t évben tagja volt a Polar Mobil Kft., a CIWA Kft, a SZINVA MOTOR
INGATLAN Kft., a VMBK ’98 Kft., a Wallis Kerepesi uti Autdé Kft., a Wallis Motor Pest
Kft. és a Wallis Autotrade Kft. feliigyeldbizottsaganak, ezen kiviil tigyvezetdje volt a Vct78
Kft-nek és az Expert-Kerepesi Kft-nek. Igazgatosagi tagja volt a Perion Zrt-nek, GRANIT
Bank Zrt-nek, és a Privat Auté Holding Zrt-nek, valamint tagsagi viszony flizte az ONLINE
Casino Kft-hez.

A FelligyelObizottsag tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.

13.1.3 FelsOvezetés
Név Beosztas Felsovezetdi Felsovezetdi Felsovezetdi
pozici6 kezdete pozicio poziciéban
megsziinése eltoltott idé
Chikan Attila belsé igazgatdsagi 2008. marcius 19. Hatarozatlan hozzavetbleg 4 év
Laszlo tag, vezérigazgatd
Fodor Bea Emdke  bels igazgatosagi 2008. oktober 1. Hatarozatlan hozzavetbleg 4 év
tag, pénziigyi
igazgatd
Tasnadi-Tulogdi miiszaki igazgato 2010. jalius 1. Hatéarozatlan hozzavetbleg 2 év
Levente
Kis Gergely energiakereskedelmi  2010. szeptember Hatarozatlan hozzavetbleg 2 év
igazgatd 1.
Kovacs Domonkos  befektetési igazgatd ~ 2012. marcius 1. Hatarozatlan hozzavetbleg fél év

A vezérigazgatd, a pénziigyi igazgatd és a befektetési igazgatd szakmai Onéletrajza
megtalalhato a fenti 13.1.1 pontban.

Tasnadi-Tulogdi Levente miszaki igazgatd 2010 majusaban csatlakozott a Tarsasag
vezetéséhez. Ezt megeldzoen az EETEK Holding Zrt-nél volt muszaki és iizemeltetési
igazgato, régebben pedig az Enron Energetikai Szolgaltatd Rt. fejlesztési vezetdjeként, az
Oko-Lux Rt. miiszaki vezetéjeként, a Roman Villamos Miivek héldzatiizemeltetési
mérndkeként is tevékenykedett. A Temesvari Miszaki Egyetemen szerzett energetikus
mérnoki diplomat, valamint a Kand6é Kalman Miiszaki Fdiskolan vilagitastechnikai
szakmérnoki oklevelet. Az elmult 6t évben az EETEK Holding Zrt. igazgatosagi tagja, az
EETEK Eco Lumen Zrt. igazgatosagi tagja, az INTEK Zrt. igazgatésagi tagja, az
ST Biomassza Kft igyvezetdje, az Emo-Wind Kft ligyvezet6je tisztségeket toltdtte be.
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Kis Gergely 2010. szeptember 1. napjatol fogva a Tarsasag energiakereskedelmi igazgatdja,
azel6tt — 2008 szeptemberétdl kezdve — energiagazdalkodasi vezetdje. A Tarsasagnal betoltott
Tarsasdg mérlegkoreit menetrendezte. A Budapesti Miiszaki ¢és Gazdasdgtudomanyi
Egyetemen szerezte Okleveles villamosmérndk diplomajat 2003-ban, majd 2008-ban a
Budapesti Corvinus Egyetemen mérnok-koézgazdasz posztgradualis képzést végzett. Az
elmult 6t évben mas tarsasagnal nem toltott be tisztséget, tagi jogviszonnyal nem rendelkezett.

A fels6vezetés tagjainak iizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.

13.1.4 Audit Bizottsag

Név Beosztas Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése tagként eltoltott
idé

Bakacs Istvan o . s A .

Audit Bizottsag 2010. augusztus 31. 2015. aprilis 30. hozzavetéleg 2 év
elnoke

Lukdcs Janos g;f; Bizottsdg 2010. augusztus 31. 2015. 4prilis 30.  hozzavetdleg 2 &v
dr. Borbird Istvan ggf;t Bizottsag 2010. augusztus 31. 2015 4prilis 30.  hozzévetdleg 2 év

A Tarsasag Audit Bizottsaga tagjainak életrajzai a jelen Informaciés Memorandum fenti
13.1.2 pontjaban talalhatoak.

13.2  Csaladi kapcsolatok

A Téarsasagnak nincs tudomasa arrdl, hogy a Tarsasag Igazgatdsaganak,
Feliigyel6bizottsaganak, Audit Bizottsaganak, valamint felsvezetésének tagjai kozott csaladi
kapcsolat allna fenn.

13.3  Csalard biincselekményre, cs6d- és felszamolasi eljarasra, valamint egyéb szankcidkra
vonatkozo6 nemleges nyilatkozat

A Tarsasag tudomasa szerint a fenti 13.1 pontban emlitett személyek koziil:

@ a jelen Informacios Memorandum datumat megel6z6 5 évben senkit sem
itéltek el csalard biincselekmény miatt;

(b) a jelen Informaciés Memorandum datumat megel6z6 5 évben senki sem
volt a beosztasabol eredden részese semmilyen csddeljarasnak,
cs0dgondnoksagnak vagy felszamolasi eljarasnak;

(c) a jelen Informaciés Memorandum datumat megeléz6 5 évben senki ellen
sem inditott semmilyen torvényi vagy szabalyozé hatosag (ideértve a
kijelolt szakmai szervezeteket is) hivatalos vademelést és/vagy nem
alkalmazott szankciokat; ennek megfeleléen ezen személyek egyikét sem
tiltottdk el birdsagi itélettel semmilyen kibocsatd tarsasdg igazgatdsi,
iranyito és feliigyeld szervében betdltott tagsagatol, illetve Tizleti
tevékenységének iranyitasatol.

83
EUE_ACTIVE:\35127642\6\13863.0005



A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval
kapcsolatban késziilt.

13.4 Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek ¢és vezeté allasi munkavallalok
osszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomasa szerint a fenti 13.1 pontban emlitett személyek altal a Tarsasag szamara
végzett feladatok, ezen személyek maganérdeke, valamint egyéb feladatai kozott nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

A Tarsasag nem kotott a fo Részvényeseivel, lgyfeleivel, szallitdoival vagy egyéb
személyekkel olyan megallapodast vagy egyezséget, amelynek alapjan a fenti 13.1 pontban
emlitett személyeket a Tarsasagnal betoltott pozicidjukba megvalasztottak, illetve kinevezték.

13.5 Javadalmazasok és juttatasok
1351 Fizetett javadalmazas és 0sztonzési rendszer
Juttatdasok a kulcspozicioban 1évé felsévezetok és feliigyeldbizottsagi tagok részére

A Kozgytilés 6/2010. (IX.06.) szamu hatarozataval az Igazgatdsag elndkének havi
bruttd 300.000,- Ft, mig tagjainak havi bruttd 250.000,- Ft tiszteletdijat allapitott
meg.

A Kozgyllés 7/2010. (IX.06.) szami hatarozataval a FelligyelObizottsag
elndkének havi brutté 250.000,- Ft, mig tagjainak havi brutté 200.000,- Ft
tiszteletdijat allapitott meg.

Az Audit Bizottsag tagjai ezen tisztségiikre tekintettel kiilon tiszteletdijban nem
részesiilnek.

Nincs a Tarsasag, valamint az [gazgatdsag és a felsdvezetés munkaviszonyban allo
tagjai kozott olyan megéllapodas, amely alapjan Oket a munkaviszonyuk
megsziinése esetén a munka torvénykonyvérdl szolo 1992. évi XXII. térvényben
foglaltaktol eltérd dijazas illetné meg.

Az Igazgatdsag, a Feliigyeldbizottsag, valamint a felsdvezetés részére 2011. évben
teljesitett javadalmazas: 81.640.824,- Ft bruttdo jovedelem ¢és 12.754.224,-Ft
természetbeni juttatas.

A felsévezetés dsztonzési rendszere

A Téarsasag felsdvezetdi az ALTEO Csoport eredményességének fliggvényében a
munkabéren tal egyéb juttatasokra javadalmazasra jogosultak.

13.5.2 Nyugdij, illetve mas hasonld juttatds kifizetése céljabol elhatarolt illetve
felhalmozott 6sszegek

Az ALTEO Csoport egyetlen tagja sem hatarolt el vagy halmozott fel nyugdij,
oregségi nyugdij vagy mas hasonlo6 juttatas kifizetése céljabol barmilyen 0sszeget.
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14. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

141  Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag harom tagbol all, tagjait a Kozgyllés a Feliigyelobizottsag fiiggetlen
tagjai koziil valasztja. A jelen Informacios Memorandum lezarasanak idépontjaban Lukacs
Janos, Bakécs Istvan és dr. Borbird Istvan az Audit Bizottsag tagja. Az Audit Bizottsag
tagjainak szakmai életrajzait és megbizatasuk id6tartamat a jelen Informaciés Memorandum
13.1.2 és 13.1.4 pontja tartalmazza.

Az Audit Bizottsag

@) véleményezi a Szamviteli Torvény szerinti beszamolot;

(b) nyomon koveti a Szamviteli Torvény szerinti éves beszamolo
konyvvizsgalatat;

(c) javaslatot tesz a konyvvizsgald cégre, a konyvvizsgald személyére és
dijazésara;

(d) elokésziti a konyvvizsgaloval megkotendd szerzddést;

(e) figyelemmel kiséri a konyvvizsgaloval szembeni szakmai kdvetelmények
és  Osszeférhetetlenségi eldirdasok érvényre juttatdsat, ellatja a
konyvvizsgaloval valo egylittmiikodéssel kapcsolatos teenddket, valamit —
szilkség szerint — javaslatot tesz a FeliigyelObizottsig szamara
intézkedések megtételére;

()] figyelemmel kiséri a konyvvizsgalod, a konyvvizsgald cég fliggetlenségét,
ideértve az altala, a Szamviteli Torvény szerinti éves beszamolod
konyvvizsgalatan kiviil a Tarsasagnak nyujtott egyéb szolgaltatasokat is;

(9) figyelemmel kiséri a pénziigyi beszamolas folyamatat;

(h) értékeli a pénziigyi beszamolasi rendszer miikddését €s javaslatot tesz a
szlikséges intézkedések megtételére;

Q) segiti a Feliigyelobizottsag munkajat a pénziigyi beszamolasi rendszer
megfeleld ellendrzése érdekében;

() figyelemmel kiséri a bels6 ellenérzési és kockazatkezelési rendszer
hatékonysagat; és

(k) barmely egyéb, a vonatkozd jogszabalyok alapjan az Audit Bizottsag

hataskorébe tartozd kérdésben dontés vagy eljaras.

Az Audit Bizottsag az ligyrendjét maga allapitja meg.

14.2 A belsé kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszere a vezet6i és a munkafolyamatokba épitett ellendrzésbdl,
valamint a tarsasagi célok folyamatos nyomon kovetésébol, és az azokat befolyasold miiszaki,
pénziigyi és egyéb kockazatok folyamatos feltarasabol, elemzésébdl és kezelésébdl all.
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A Tarsasag kontrolling rendszere kozpontositott, a Tarsasag valamennyi leanyvallalatara
kiterjed, és a pénziligyi igazgatd iranyitasa alatt all. A kontrolling tevékenység a cégcsoport
egyes leanyvallalatai tekintetében az Igazgatdsag altal évente aktualizalt egyedi tervek
elvarasaibol kiindulva kdveti nyomon a tervcélok megvaldsuldsat. A kontrolling szervezet
folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett valtozdsokat, kockazati
tényezoket, és azokrol havonta jelentést készit a vezérigazgatd szamara, aki a menedzsmenttel
kozosen, az Igazgatosdg altal meghatarozott célok mentén hatdrozza meg a sziikséges
1épéseket.

A Térsasag kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal
feliigyelt — dzleti, pénziigyi, miiszaki, kereskedelmi, jogi — teriiletek egymassal
egylittmiikodnek, és heti rendszerességgel — az egyes teriiletek altal elkészitett, és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatarozzak
meg a kockazatkezeléshez sziikséges 1épéseket.

A Térsasag kockdzatkezelési tevékenységének fokuszaban 2012. évben a kotelezo atvétel ala
esO megujuld villamos energiara vonatkozo szabalyozasi kockézat és a villamos energia piaci
értékesitésével kapcsolatos iizleti kockazatok, valamint a devizadrfolyam kockazat kezelése
allt. A villamos energia kedvezo feltételek mellett torténd piaci értékesitését a Tarsasag
megoldotta, valamint a Tarsasag hatékonysidg noveld beruhdzasokat, tovabba szervezeti
atalakitasokat hajtott végre, ezzel csokkentve az esetleges kedvezodtlen hatasokat

A Téarsasagnal — tekintve, hogy mérte nem indokolja — bels6 ellenéri pozicié nincs.
Nyilatkozat vallalatiranyitasi gyakorlatrél
A Tarsasag 2012. aprilis 27. napjan a kozzétételi helyein kozzétette a Kozgytilés altal

jovahagyott jelentését arrol, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a BET FelelSs
Tarsasagiranyitasi Ajanlasait.
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MUNKASZERVEZET ES ALKALMAZOTTAK

Alkalmazottak 1étszama

A Tarsasag auditalt IFRS szerinti éves beszamoloi, illetve a Tarsasag nem auditalt belso
kimutatasai alapjan a Téarsasag alkalmazottainak szama:

(@)

(b)

(©)

(d)

2009-ben atlagosan 6 f6 volt, amelybdl 6 f6 volt szellemi allomanyban és
0 f6 volt fizikai allomanyban, a Térsasadg teljes munkaidében 6 fo6t
foglalkoztatott;

2010-ben atlagosan 12 {6 volt, amelyb6l 12 {6 volt szellemi allomanyban
és 0 o volt fizikai dllomanyban, a Tarsasag teljes munkaidében 12 f6t
foglalkoztatott;

2011-ben atlagosan 15 f6 volt, amelybdl 15 f6 volt szellemi allomanyban
és 0 o volt fizikai allomanyban, a Tarsasag teljes munkaidében 14 {6t
foglalkoztatott; és

2012. majus 31. napjan 6sszesen 18 6 volt, amelybdl 18 {6 volt szellemi
allomanyban és 8 f6 volt fizikai allomanyban, a Tarsasag teljes
munkaidében 17 {6t foglalkoztatott.

A Gyori Erémi alkalmazottainak szama:

(a)

(b)

(©

2010-ben atlagosan 41 f6 volt, amelyb6l 8 6 volt szellemi allomanyban és
33 16 volt fizikai allomanyban, a Gy6ri Eromi teljes munkaidében 41 fot
foglalkoztatott;

2011-ben atlagosan 28 {6 volt, amelybdl 7 f6 volt szellemi allomanyban és
21 6 volt fizikai alloméanyban, a Gy6ri Erémii teljes munkaidében 27 fot
foglalkoztatott; és

2012. majus 31. napjan Osszesen 25 f6 volt, amelybdl 6 f6 volt szellemi
allomanyban és 19 f6 volt fizikai allomanyban, a Gyo6ri Er6mi teljes
munkaidében 24 {6t foglalkoztatott.

A Soproni Erémii alkalmazottainak szama:

(@)

(b)

(©)

2010-ben atlagosan 37 f6 volt, amelybdl 6 f6 volt szellemi allomanyban és
31 f6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Erémi teljes munkaidében 37
fot foglalkoztatott;

2011-ben atlagosan 29 f6 volt, amelybol 6 f6 volt szellemi alloméanyban és
23 6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Erémi teljes munkaidében 28
fot foglalkoztatott; és

2012. majus 31. napjan Osszesen 24 f6 volt, amelybdl 5 6 volt szellemi

allomanyban és 19 {6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Eromi teljes
munkaidében 23 fot foglalkoztatott.
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Az EXIM alkalmazottainak szdma:

@) 2010-ben atlagosan 1 f6 szellemi allomanyban alkalmazott munkavallald
volt, akit az EXIM teljes munkaiddben foglalkoztatott; és

(b) 2011-ben atlagosan 1 f6 szellemi allomanyban alkalmazott munkavallald
volt, akit az EXIM teljes munkaid6ben foglalkoztatott.

(c) 2012. majus 31. napjan dsszesen 0 f6 volt, amelybdl 0 f6 volt szellemi
allomanyban ¢és 0 f6 volt fizikai allomanyban, az EXIM teljes
munkaidében 0 f6t foglalkoztatott.

A HIDROGAZ alkalmazottainak szama:

@) 2010-ben atlagosan 1 {6 szellemi allomanyban alkalmazott munkavallalo
volt, akit a HIDROGAZ teljes munkaid6ben foglalkoztatott; és

(b) 2011-ben atlagosan 0 {6 volt, amelybdl 0 f8 volt szellemi alloméanyban és
0 f6 volt fizikai allomanyban, a HIDROGAZ teljes munkaidében 0 fot
foglalkoztatott.

A fentiecken kivill az ALTEO Csoport egyetlen tovabbi tarsasaga sem alkalmaz
munkavallalokat.

Részvénytulajdon és opciok

A felsOvezetés a jelen Informaciés Memorandum 16.1 és 16.3 pontjaban feltiintetett szamu
Részvénnyel rendelkezik, rajtuk kiviil a Tarsasag munkavallaloi kozil 8 f6 a Részvények
Osszesen 0,89 %-at tulajdonolja. Valamennyien a Tobbségi Tulajdonostol véséaroltdk a
Részvényeket.

A Részvényeket megszerzo Igazgatok és munkavallalok a részvényadasvétellel egy idében, a
fenti a részvényadasvétellel megszerzett valamennyi Részvény tekintetében vételi jogot
engedtek a Tobbségi Tulajdonos szamara, illetve a Tobbségi Tulajdonossal szemben
gyakorolhatd eladési jogot szereztek ugyanezen Részvények tekintetében. A vételi jog
legkésobb 2013. februar 11. napjaig, az eladasi jog legkésobb 2012. december 31. napjaig
(avételi jog csak bizonyos feltételek bekdvetkezte vagy elmaradasa esetén) gyakorolhato.
A vételi jog arra jogosultak altal torténd gyakorlasa nem eredményezi a Tarsasag fizetési
kotelezettségét a Részvényesek felé.
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A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE
Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezo személyek
A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasag Részvényeinek tobb mint 90,61%-at tulajdonolja, ezen

kiviill az Igazgatdsag és a felsGvezetés a Részvények 8,50 %-aval, tovabbi 8 munkavallalo a
Részvények 0,89 %-aval rendelkezik.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 90,61%
Igazgatosag és vezetd allasu munkavallalok 8,50%
Egyéb munkavallalok 0,89%
Osszesen: 100,00%

A Tarsasag tudomasa szerint a Tobbségi Tulajdonoson kiviil nincs olyan személy, aki a
Tarsasagban 5%-ot elérd vagy azt meghaladd mértéki részesedéssel rendelkezik.

Részvényesek eltéro szavazati jogai

A Részvényekhez kapcsolodoan eltérd szavazati jogokat megalapitd részvényosztalyok nem
keriiltek kibocsatasra, igy a Részvényekkel kapcsolatban nem allnak fenn eltéré szavazati
jogok.

A Tarsasag felett kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi, illetve ellenérzési jogot
gyakorlok bemutatasa

Igazgatosag és a felsdvezetés a Részvények 8,50 %-aval, tovabbi 8 munkavallalo a
Részvények 0,89 %-val rendelkezik, amelyeket valamennyien a Tobbségi Tulajdonostol
vasaroltak. A Tarsasag altal kibocsatott tobbi Részvény a Tobbségi Tulajdonos kizarélagos
tulajdonaban all.

A Tobbségi Tulajdonos egyszemélyes tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (szé¢khelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-
09-925865), amely utdbbi tarsasdg kizarolagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély
Tulajdonos.

A Tarsasag feletti ellendrzés modosulasahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A munkavallalok és az Igazgatoésag tagjai Részvényeik adasvételével egy idében
kotelezettséget vallaltak, hogy az eladasi és a vételi opciok lejartaig egylitt szavaznak a
Tobbségi Tulajdonossal, igy a fenti részvény adasvételi tranzakcio ellenére a Tobbségi
Tulajdonos szavazati joga nem valtozott, tovabbra is a Részvények utan leadhatd szavazatok
99,99 %-4aval rendelkezik, ugyanis Chikdn Attila Laszlo6 1 darab Részvénye tekintetében
szabadon szavazhat.

A WINDEO, a VENTEO ¢s a Tarsasag 2012. majus 22. napjan tobb hitelszerzodést kotott
egy magyarorszagi hitelintézettel. A WINDEO ¢és a VENTEO fizetési kotelezettségeit, tobbek
kozott, a Tarsasag €s a finanszirozo hitelintézet kozott a WINDEO és a VENTEO iizletrészei
100%-anak atvételére jogosito vételi jogot alapitd opcids szerzodés biztositja.
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A jelen Informaciés Memorandum lezarasanak id6pontjaig a Tarsasdg tudomasa szerint a
fenti megallapodason kiviil nem sziiletett olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy
késébbi idépontban a Tarsasag feletti ellenérzés modosulasahoz vezethet.
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17. LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasagnak nincs tudomasa a szokasos tizleti tevékenységen kiviil kotott olyan lényeges
szerz6désrol, amelyben a Tarsasag vagy Leanyvallalatai a jelen Informaciés Memorandum
lezarasat kozvetleniil megel6z6 2 évben félként szerepelnek.

91
EUE_ACTIVE:\35127642\6\13863.0005



A jelen Informdciés Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkori forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

18. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

A Tarsasag és a Kapcsolt Vallalkozasai kozott végbemend ligyletek bemutatasa két relacio
tekintetében torténik: a Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott ligyletek és a Tarsasag
konszolidacios korébe tartozo Kapcsolt Vallalkozasokkal folytatott iigyletek bontasban.

18.1 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott iigyletek

18.1.1 A Tarsasag és a Leanyvallalatok altal a Tulajdonosi Csoport tagjaitdl igénybe vett
szolgaltatasok, beszerzett eszkdzok

A Tarsasag személygépkocsikat bérel, valamint elemzdi, finanszirozasi, €s
IT szolgaltatasokat vesz igénybe a konszolidacids korébe nem tartozd Kapcsolt
Véllalkozasoktol. A Tarsasag altal konszolidalt vallalkozasok kozil a Gyori
Eromi és a Soproni Erémii informatikai szolgaltatasokat vesz igénybe a
Tulajdonosi Csoport egyik tagjatol. Az ALTEO Csoport altal a Kapcsolt
Vallalkozasoktol igénybe vett szolgaltatasok Osszértéke 2009-ben 44.979 ezer Ft,
2010-ben 74.877 ezer Ft, 2011-ben pedig 97.131 ezer Ft volt, ami az egyes évek
tekintetében az ALTEO Csoport konszolidalt raforditasainak a 4%, 1% és 2%:-a.

A Gy6ri Eromii 2011-ben a Tobbségi Tulajdonostdl gazmotor kapacités
novelésére iranyuld beruhazas keretében Osszesen 247.871 ezer Ft Osszegben
vasarolt eszk6zoket, tovabba ugyanezen kapcsolt vallalkozastol az ALTEO-Agria
a gazmotoros kiserdmil beruhazas megvalositisdhoz 77.894 ezer Ft értékben
vasarolt eszkozoket.

Az ALTEO Csoport informatikai eszkdzoket szerzett be a Tulajdonosi Csoport
egyik tagvallalatatol, amelynek értéke 2010-ben 3.200 ezer Ft, mig 2011-ben
3.310 ezer Ft volt.

A Tarsasag és a konszolidacios korébe tartozd Kapcsolt Vallalkozasai altal a
Tulajdonosi Csoport érdekeltségébe tartozd vallalkozasoktdl beszerzett eszkozok
értékei a konszolidalt eszkozérték 2%; 0% és 4%-ait teszik ki rendre a 2009-2011
években.

18.1.2 A Tulajdonosi Csoport érdekkorébe tartozd vallalkozasoknak nyujtott
szolgaltatasok, teljesitett értékesitések

A Téarsasag villamos energiat szolgaltat és kapcsolodd kozvetitett szolgaltatast
nytjt a Tulajdonosi Csoport tulajdondban 1évé irodahazaknak. 2011-ben az
Tarsasag energiagazdalkodasi lizletaga energetikai atvilagitasokat végzett néhany,
a Tulajdonosi Csoport tulajdondban 1évé irodahaznak. A Téarsasag ezen
tevékenységeibél szarmazd arbevétele 2009-ben 208.264 ezer Ft, 2010-ben
989.942 ezer Ft, 2011-ben pedig 872.807 ezer Ft volt, ami az egyes évek
tekintetében az ALTEO Csoport éves arbevételének 19%, 18% és 18%-a.

18.1.3 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott kolcsoniigyletek

A Tobbségi Tulajdonos a 2009. és 2010. években tobb, meghatarozott célra
forditando, atmeneti jellegii kolcsont nyujtott a Tarsasagnak és a HIDROGAZ-
nak. A nyujtott kolcsonok 15-80 M Ft egyedi Osszegek kozott mozogtak és egy
koleson kivételével visszafizetésre keriiltek 2011. december 31-ig.
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Az alabbi tablazat a Tobbségi Tulajdonos altal a Tarsasagnak 2009. évben nytjtott
jelentésebb 0sszegii kolcson, illetve a 2012. marcius 31. napjan fennall6 tartozas
Osszegét mutatja be.

Hitelez6 Adoés Szerzodés Kolcson dsszege
datuma 2012. marcius
31. napjan
Tobbségi Tulajdonos | Tarsasag 2009.10.01. | 128.100.000,- Ft

Forras: a tarsasagok nem auditalt kimutatdasai

A Tobbségi Tulajdonos Tarsasagnak nytjtott kdlcsonei 2012, december 31. napjan
lejarnak.

A Tarsasag ¢és a HIDROGAZ 2009., 2010. és 2011. években rendre 26.654 ezer Ft,
33.440 ezer Ft, illetve 28.341 ezer Ft kamatraforditast szamolt el a konszolidalt
eredménye terhére. Az ALTEO Csoport konszolidalt kamatraforditasainak ezek az
Osszegek a 91%-at, 26%-4at, illetve 13%-at teszik ki.

18.2 A Tarsasag és a konszolidacios korébe tartozoé Kapcsolt Vallalkozasok kozotti ligyletek

Az ALTEO Csoport tagvallalatai kozotti tligyletek az alabbiakban, az egymas kozott
alkalmazott 4razassal keriilnek bemutatasra, amelyek a szokasos piaci feltételeknek
megfelelnek. A jelen Informaciés Osszeallitdsban bemutatott pénziigyi adatok konszolidaltak,
azokban az ALTEO Csoport tagvallalatai kozotti iigyleteken keletkezd kozbensé eredmény
nem mutatkozik  (kisziirésre keriilt), tovabba a  konszolidalt kdovetelés-  és
kotelezettségallomany sem tartalmazza az egymas kozotti egyenlegeket.

A Tarsasag beruhdzasok, finanszirozas el0készitéséhez ¢és kivitelezéséhez kapcsolodo,
valamint lizemeltetési menedzsment szolgaltatast nyudjtott a Gyo6ri Er6miinek, a Soproni
Erémiinek, a CIVIS-nek, az EXIM-nek, a HIDROGAZ-nak, az ALTEO-Agrianak, az
ALTEO-Deponidnak, az ALTEO-Arrabonanak, az ALTEO-Sopronnak és az ALTEO-
Hidrogaznak, amely szolgaltatasbol 2009-ben Osszesen 105.256 ezer Ft, 2010-ben 6sszesen
109.406 ezer Ft, 2011-ben pedig 126.596 ezer millid Ft bevétele szarmazott.

A Tarsasag villamos energiat vasarol a konszolidacios korébe tartozd Kapcsolt
Vallalkozasoktol (ALTEO mérlegkorbe termeld erdmiivek), amelybdl a Tarsasagnak 2010-
ben 11.755 ezer Ft, 2011-ben 388.416 ezer Ft kiadasa szarmazott. Ugyanakkor a Tarsasag
villamos energiat szolgaltat és kapcsolodo kozvetitett szolgaltatast nyujt a konszolidacios
korébe tartozo Vallalkozasoknak, melybél szarmazé arbevétele 2009-ben nem volt, 2010-ben
11.781 ezer Ft, 2011-ben pedig 388.416 ezer Ft volt.

Az alabbi tablazat a Tarsasag és a Leanyvallalatok altal a Kapcsolt Vallalkozasoknak a 2009.,
2010., 2011. és 2012. évben nyujtott jelentdsebb Gsszegli kdlcsondk, illetve az azok alapjan
2012. marcius 31. napjan fennallo tartozasok dsszegét mutatja be.

Hitelez6 Adoés Szerzodés 2012. marcius 31.
datuma napjan fennallé tartozas
0sszege

Tarsasag | Gy6ri Erémi 2009-2010 139.616.590,- Ft

Tarsasag | Soproni Erémii 2009-2010 170.242.865,- Ft

Tarsasag | ALTEO- 2010 40.600.000,- F
Hidrogaz

Tarsasag | ALTEO 2011 5.000.000,- Ft
Energiakeresked6

Térsasag | CIVIS 2012 50.000.000,- Ft
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Hitelez6 Adoés Szerzodés 2012. marcius 31.
datuma napjan fennall6 tartozas
osszege
Térsasag | ALTE-A 2012 16.000.000,- Ft
ALTEO | CIVIS 2010 41.000.000,- Ft
Depoénia

Forras: a tarsasagok nem auditalt kimutatdsai

A Tarsasag ¢és a Leanyvallalatai egymas kozott 2009-2011. kozott tobb kdlesontigyletet
folytattak, amelyek a fenti egyenlegeken kiviil visszafizetésre, illetve néhany esetben nem
pénzbeli hozzajarulasként teljesitett tokeemelés formajaban megsziintetésre kertiltek.

Nem pénzbeli hozzajarulassal a Tarsasag tokét emelt 2011-ben az ALTEO-Agriaban 67.730
ezer Ft, illetve a CIVIS-ben 20.420 ezer Ft kolcson- és kamatkovetelés Gsszeggel.
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19. HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

rrrrr

19.1 Az ALTEO Csoport altal inditott bir6sagi, valasztottbirosagi, illetve hatosagi eljarasok

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

A Tarsasag hét villamos energia fogyasztojaval szemben fennallé 0Osszesen
38.471.814,- Ft kovetelését felszamolasi eljarasban érvényesiti. A kovetelések koziil
511.057,- Ft megtériilése valdszinii, a fennmarado 6sszeg behajtasa valoszintitlen.

A HIDROGAZ felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajda-Bihar Megyei Birosagon
keresetet nyujtott be egyik szerzddéses partnerével szemben. A HIDROGAZ a
keresetében vitatja az altala vallalkozoként kotott vallalkozasi szerzédést biztosito
bankgarancia lehivasanak jogszerliségét (késedelemre és a hibas teljesitésre
hivatkozast) és koveteli a bankgarancia tékedsszegének, az utolsd vallalkozoi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték
48.000.000,- forint. Az iigyben elsoként eljart miiszaki szakértd altal benyujtott
szakértéi dijmegallapitassal kapcsolatban a HIDROGAZ fellebbezést nyujtott be. Az
iigyben 0j miiszaki szakérté kirendelésére keriilt sor. A HIDROGAZ a mérések
megismétlését inditvanyozta, amelyre tekintettel az illetékes birdsdg a kiegészitett
szakvélemény ismételt kiegészitését rendelte el, mellyel kapcsolatban a szakértd a
méréseket elvégezte, jelentését azonban még nem nyujtotta be a birdsagnak.

A Gyo6ri Eromi, a jogelddje altal egy harmadik személy fogyasztoval kotott egyedi
kozlizemi szerzodés alapjan teljesitett hoszolgaltatas ki nem egyenlitett ellenértékét
koveteli 23.113.703 forint 0sszegben. Az érintett fogyasztod felszamolasat az illetékes
bir6ésag elrendelte, és a Gyori Eromii a hitelezdi igénybejelentést hataridoben
megtette. A fogyasztd vagyona a tartozasai kielégitését nem fedezi, a Gyori Erémi
kovetelésének behajtasa valosziniitlen.

A Gy6ri Eromii egy felszamolas alatt all6 héfogyasztojaval szemben fennalld
19.742.870,- Ft és jarulékai erejéig terjedd kovetelését hitelez6i igényként
bejelentette. A felszamolo tajékoztatasa szerint az eljarast egyszerisitett formaban
fogja lefolytatni, mert az iligyvezet6tdl a felszdmolasi nyitomérleg elkészitéséhez
sziikséges iratokat nem kapta meg, €s az ados vagyona a becslések szerint nem fedezi
a felszamolas koltségeit sem.

A Gyo6ri Eromii egy harmadik személy fogyasztoval kotott egyedi koziizemi
szerz6dés alapjan teljesitett hdszolgaltatas ki nem egyenlitett ellenértékét koveteli
1.564.010,- forint Gsszegben. Az érintett fogyasztd részére az illetékes birdsag a
tartozasai kiegyenlitésére 30 napos fizetési haladékot engedélyezett. Amennyiben a
fogyasztd a tartozasat nem egyenliti ki, akkor a Gy6ri Erdmi a kovetelése behajtasat
a fogyaszto ellen inditott felszamolési eljarasban érvényesiti. Ebben az esetben a
Gyori Eromi kovetelésének behajtasa a fogyaszto feloszthatd vagyonanak mértékétol

fiigg.

Az EXIM ¢és a CIVIS CO, kibocsatas-csokkentési egységeket termel és értékesit,
amelyek atadasat az EXIM és a CIVIS szerzddéses partnerei részére a Nemzeti
Fejlesztési Miniszter 2011. szeptember 30-an kelt dontéseiben elrendelte. Ennek
ellenére a kibocsatas-csokkentési egységek atadasara, és ennek atvezetésére az
Orszagos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi Fofelligyeloség altal
kezelt Nemzeti Forgalmi Jegyzékben a jelen Informaciés Memorandum lezarasanak
idépontjaig nem keriilt sor. A Tarsasag a jelen pontban emlitett miniszteri dontés
veégrehajtasa érdekében, az Orszdgos Komnyezetvédelmi, Természetvédelmi ¢és
Viziigyi Fofeligyeloség hallgatasa miatt annak feliigyeleti szervéhez, a
Vidékfejlesztési Miniszterhez fordult, azonban e hatosag is hallgat az ligyben. A
CIVIS ¢s az EXIM inditvanyozta a per eldtti egyeztetést az érintett szervekkel,
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amennyiben ez 2012. oktober 15. napjaig nem vezet eredményre, a CIVIS és az
EXIM birosag elott érvényesiti jogait.

(9) A Soproni Erémii egy felszamolas alatt allo6 gazdasagi tarsasagként miikodo
héfogyasztdjaval szemben fennalld 462.746,- Ft kovetelését a felszamolasi eljaras
soran hitelez6i igényként bejelentette. Informacidink szerint az addsnak vagyona
nincs, ezért a kovetelés behajtasa valosziniitlen.

A Térsasag allaspontja szerint a fenti eljardsok az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére jelentds hatast varhatéan nem gyakorolnak.

A Tarsasagnak a jelen Informaciés Memorandum lezarasanak iddpontjaban nincs tudomasa
az ALTEO Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan hatosagi eljarasrol, amely az
adott tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére
varhatoan jelentds hatast gyakorolna.

Az ALTEO Csoport altal inditandé birésagi, valasztottbirdosagi, illetve hatésagi
eljarasok

@) A Sopron Holding Zrt. mint tavhé-szolgaltato, szerzédésben atvenni vallalat, azonban
ténylegesen at nem vett hdenergia ellenértékével tartozik a Soproni Erémiinek, mint
tavhétermeldnek. A jelen Informacios Memorandum lezarasanak idépontjaban a felek
kozott egyeztetések folynak a Sopron Holding Zrt. tartozasa megfizetésének egyezség
utjan torténd rendezésével kapcsolatban. A targyaldsok a tartozds Osszegszeriiségére
is kiterjednek. Amennyiben az egyezség ésszerli idon belill nem sziiletik meg, ugy a
Soproni Erémii kdvetelését peres uton érvényesiti.

(b) A Soproni Erémiinek lakossagi héfogyasztoival szemben Osszesen 288.934,- Ft
kovetelése all fenn. Amennyiben a kovetelések ésszerti idén belill nem keriilnek
kiegyenlitésre, ugy a Soproni Erdmi kdvetelését peres iton érvényesiti

A jelen Informacios Memorandum lezarasanak idépontjaban — a fentieken kiviil — sem az
ALTEO, sem a Leanyvallalatok barmelyike nem tervez olyan hatosagi, birdsagi vagy
valasztottbirdsagi eljarast inditani, amely az érintett tarsasag vagy az ALTEO Csoport
pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezOségére varhatoan jelentOs hatast gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben inditott birdsagi, valasztottbirdsagi, illetve hatésagi
eljarasok

(@) A HIDROGAZ alperes ellen kértérités irdnt nyujtott be keresetet pertarsasagban 8
személy a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birosagon. A felperesek egy a
tulajdonukban, illetve hasznalatukban allo ingatlanban esett kar és perkoltségeik
megtéritését kovetelik a HIDROGAZ-t6] Gsszesen 24.097.905,- Ft értékben arra
hivatkozassal, hogy a kar a HIDROGAZ 4ltal iizemeltetett kiserémii miikodésével
Osszefiiggd okbol kovetkezett be. Erdemi védekezésében a HIDROGAZ — a
karesemény bekovetkezte és sajat mikodése kozotti okozati Gsszefiiggés hianya miatt
— vitatta a felperesek igényét, és perkdltségeinek megtéritését kérte. A perben két
targyaldsi hatarnapot kovetden miiszaki szakérté kirendelésére keriilt sor, aki a
jelentését megtette: a szemle és az elvégzett mérések alapjan a szakérté — egyebek
mellett — megallapitotta, hogy a felperesek altal eléadottak szerint a HIDROGAZ nem
okozhatta a kareseményt. A 2012. szeptember 19. napjan megtartott targyalasi
hatarnapon a birdsag a szakért6i jelentés kiegészitését, valamint taniimeghallgatast
rendelt el. A per kovetkezo targyalasa 2013. januarjaban lesz.
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A fentieken kiviil a jelen Informaciés Memorandum lezarasanak idépontjaban a Tarsasagnak
nincs tudomasa az ALTEO Csoport barmelyik tagjaval szemben inditott birdsagi vagy
valasztottbirosagi eljarasrol.

A Tarsasagnak a jelen Informaciés Memorandum lezarasanak idépontjaban nincs tudomésa
az ALTEO Csoport barmely tagja ellen indult vagy fenyeget6 olyan hatdsagi eljarasrol, amely
az adott tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére
varhatoan jelentOs hatdst gyakorolna.
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20. A R,ESZVENYEKB('jL SZARMAZO JOVEDELEMMEL KAPCSOLATOS EGYES
ADOKOTELEZETTSEGEK

Az alabbi Osszefoglald a Részvények megszerzése, tartdsa és értékesitése soran a Részvényesnél
felmeriild egyes adokdvetkezmények altaldnos jellegli ismertetése és nem tekinthetd az 6sszes olyan
adozasi szabaly atfogd leirdsdnak, amelynek jelentdsége lehet a Részvények megszerzésével,
tartasaval és értékesitésével kapcsolatban.

Az alabbi 6sszefoglald a jelen Informécidos Memorandum napjan hatalyos magyar addjogi szabalyok
alapjan késziilt. Amennyiben az alkalmazando jogszabdlyok megvaltoznak (akér visszahat6 hatallyal),
akkor a Részvényesnél felmeriild egyes adokovetkezmények az alabbiaktdl eltérden alakulhatnak.
A Részvények megszerzésével, tartasaval ¢s értékesitésével kapcsolatos adojogi kovetkezmények az
esetlegesen alkalmazand6 kettds adozas elkeriilésérél szold egyezmények rendelkezései és a
Részvényes egyedi koriilményei szerint az alabbiaktol szintén eltéréen alakulhatnak.

Az alabbi G6sszefoglald nem mindsiil adotanacsadasnak és nem helyettesiti a szakérto altal nyujtott
tanacsadast, ezért a Részvényes dontése és feleldssége, hogy kér-e személyre sz616 pénziigyi, jogi és
adotanacsot a befektetésével kapcsolatban. Javasoljuk, hogy a Részvényesek konzultdljanak sajat
adoszakértojiikkel a rajuk vonatkozd egyes sajatos koriilményekbdl adodd konkrét adozasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk tovabba, hogy a kiilfoldi Részvényesek kérjék ki
adoszakért6jiik véleményét abban a kérdésben is, hogy Magyarorszag és illetdségiik allama kozott a
jovedelem- és a vagyonadok teriiletén a kettds addztatas elkeriilésérdl és az adoztatas kijatszasanak
megakadalyozasarol sz6l6 nemzetkdzi egyezmény rendelkezései mennyiben érintik a Részvényekkel
kapcsolatos addkotelezettségeiket.

A kifizetoként levonando forrasado visszatartasaért és adohatosagnak torténd befizetéséért a Tarsasag
feleldsséget vallal.

20.1 Maganszemélyek adokotelezettsége

Maganszemélyek a Részvények megszerzése, tartdsa €s értékesitése sordn az alabbi jogcimeken
szerezhetnek adokoteles jovedelmet az Szja. Torvény alapjan.

Az adofizetési és adobevallasi kotelezettségek teljesitése altalaban a maganszemélyek kotelezettsége.
A maganszemélyeknek juttatott egyes jovedelemtipusokkal kapcsolatban azonban adokotelezettségek
harulnak a jovedelem kifizet6jére is. Az Art. szerint kifizetonek mindsiil, tobbek kozott, az a belfoldi
illetdségli jogi személy, amely adokotelezettség ala esdé jovedelmet juttat, fliggetleniil attol, hogy a
juttatast kdzvetleniil vagy megbizottja (posta, hitelintézet) tjan teljesiti. Osztalék esetében az mindsiil
kifizetonek, akinek a vagyona terhére az osztalékot juttatjak. Tézsdei kereskedelemben befektetési
szolgaltato kozremiikddésével kotott ligyletbdl szarmazo jovedelem esetében kifizetdnek befektetési
szolgaltatdo mindsiil.

Belfoldi illetoségii maganszemélyek

A Dbelfoldi illetéségli maganszemély adokotelezettsége Osszes bevételére kiterjed, tekintet
nélkiil arra, hogy az Magyarorszagrol vagy kiilfoldrdl szarmazik. Az ad6év megegyezik a
naptari évvel. Belfoldi illetéségli maganszemély:

(i) a magyar allampolgar;

(i) az a természetes személy, aki a szabad mozgashoz és a harom
hénapot meghalado tartdozkodashoz vald jogat az adott naptari évben,
a ki- és beutazas napjat is egész napnak tekintve legalabb 183 napig
Magyarorszag teriiletén gyakorolja;
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(iii)  aletelepedett jogallasu, illetve a hontalan személy;

(iv) akinek kizarolag Magyarorszagon van allando lakohelye; vagy
létérdekei kdzpontja Magyarorszag, ha egyaltalan nem vagy nem csak
Magyarorszagon rendelkezik &llando lakohellyel; vagy szokasos
tartozkodasi helye Magyarorszagon taldlhatd, ha egyaltaldn nem vagy
nem csak Magyarorszagon rendelkezik alland6é lakohellyel, és
létérdekei kozpontja sem allapithatd meg; azzal, hogy a létérdekek
kozpontja az az allam, amelyhez a maganszemélyt a legszorosabb
személyes, csaladi és gazdasagi kapcsolatok flizik; és

(v) az a maganszemély, akihez a megfeleld kettés adoztatasrol szolo
egyezmények magyarorszagi illetéséget rendelnek.

(@) Ellendrzott tokepiaci tigyletbdl szarmazo jovedelem

A Részvény értékesitése ellendrzott tOkepiaci ligyletnek mindsiil, ha az
befektetési szolgaltatoval vagy befektetési szolgaltatd kozremiikddésével
torténik, és

(i) a PSZAF altal feliigyelt tevékenység targyat képezi; vagy

(i) barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan allamban miikodo
pénzpiacon tevékenységet folytatd befektetési szolgaltatoval, vagy
befektetési szolgaltatd kozremiikddésével kotottek, amely allammal
Magyarorszagnak van a kettés adoztatds elkeriilésérél sz6lo
egyezménye, €s

(A) az adott allam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosaga
altal feliigyelt tevékenység targyat képezi;

(B) ha az adott allam nem EGT-allam, biztositott az emlitett
feliigyeleti hatosag és a PSZAF kozotti informéaciocsere; €s

© amelyre vonatkozéan a maganszemély rendelkezik az
adokotelezettség megallapitasahoz sziikséges, az addévben
megkdtott valamennyi ligylet minden adatat tartalmazo, a
befektetési szolgaltato altal a nevére kiallitott igazolassal.

Ellen6rzott  tokepiaci  ligyletbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil a
maganszemély altal a Részvény értékesitése és egyéb ellendrzott tokepiaci
iigyletei alapjan az ad6évben elért pénzben elszamolt ligyleti nyereségek (ide
nem értve, ha az kamatjovedelem, és a maganszemély ugy dont, hogy azt
nem kezeli ellenorzott tokepiaci tigyletként, vagy ha az {ligylet alapjan tartos
befektetésbdl szarmazo jovedelmet kell megallapitani) egyiittes 0sszegének
(Gsszes Ugyleti nyereség) a maganszemélyt terheld, az ad6évben pénzben
elszamolt tgyleti veszteségek ¢és az lgyletkotésekhez kapcsoldodo, a
befektetési szolgaltatd altal felszamitott dijak egyiittes Osszegét (Osszes
igyleti veszteség) meghalado része. Ellendrzott tokepiaci ligyletb6l szarmazo
veszteségnek mindsil az Osszes ligyleti veszteségnek az Osszes iigyleti
nyereséget meghalado6 Osszege.

Az ellenOrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelem utdn a személyi
jovedelemadé mértéke 16 szazalék. Az ellendrzott tékepiaci ligyletbol
szarmazé jovedelmet nem terheli egészségiigyi hozzajarulas. Amennyiben az
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ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazod jovedelemre vonatkozo szabalyok
nem alkalmazhatok, akkor a Részvények értékesitésébol szarmazd jovedelem
arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelemként adokdteles és azt a 16
szazalék mértékli személyi jovedelemadd mellett 14 szazalék mértékii
egészségligyi hozzajarulas is terheli, amelynek Osszege legfeljebb évi
450.000 forint.

Az ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo tigyleti nyereségekbdl a kifizetd
adoeldleg levonasara nem kotelezett, az arfolyamnyereségbdl szarmazd
jovedelem esetében a kifizetd az adoeldlegeket levonja és megfizeti az
adohatosagnak, a levont adodeldlegekr6l a részvényest igazolasban
tajékoztatja.

(b) Tartos befektetésbdl szarmazé jovedelem

Tartos befektetésb6l szarmazd jovedelemnek mindsiil a pénzdsszeg
befektetési szolgaltatoval, illetdleg hitelintézettel megkdtott tartds befektetési
szerzOdéssel torténd lekotése révén a maganszemélyt a  lekotés
megsziinésekor, megszakitasakor megilleté bevételnek az emlitett
rendelkezések szerint lekotott pénzosszeget meghaladoé része, ide nem értve
abbol az arfolyamnyereségnek mindsiilo részt, de ideértve a befektetésben
1év6 pénziigyi eszkdznek a lektés megsziinésekor, megszakitasakor iranyadd
szokasos piaci értékét is (Iekdtési hozam).

A lekotési hozam adokételes jovedelemnek mindsiil. A fizetendd személyi
jovedelemado mértéke a lekotési idoszak hosszatdl fiiggden 16, 10 vagy 0
szazalék mértéki. A tartoés befektetésbdl szarmazd jovedelmet nem terheli
egészségligyi hozzajarulas.

(©) Osztalékbol szarmazo jovedelem

A maganszemély Részvényes osztalékbol és osztalékelSlegbdl szarmazo
bevételének egésze jovedelem. Az osztalékbol és osztalékeldlegbdl szarmazo
személyi jovedelemado mértéke 16 szazalék.

A személyi jovedelemadot a kifizet allapitja meg a kifizetés idopontjaban és
az Art.-ben meghatarozottak szerint vallja be és fizeti meg. Kifizetének
mindsiilé személy hianyaban a személyi jovedelemadot a maganszemély
Részvényes allapitja meg, és azt a kifizetést kovetd negyedév elsd
hénapjanak 12. napjaig fizeti meg.

A maganszemély Részvényes koteles az osztalékeldleget és annak adodjat a
kifizetés évérdl szold adobevallasban tdjékoztaté adatként feltiintetni, a
jovahagyott kifizetett osztalékot, a levont, megfizetett addt az osztalékot
megallapitd beszamold elfogadasanak évérdl szold adobevallasban — az
osztalékeldlegbdl levont, megfizetett adot levont adoként figyelembe véve —
bevallani.

Az EGT-allamban miikodé, a Tpt. szerinti elismert (szabalyozott) piacnak
mindsild tézsdére bevezetett értekpapirnak (igy a Részvénynek) az adott
tagallam joga szerint osztaléknak (osztalékeldlegnek) mindsiilé hozamat nem
terheli egészségiigyi hozzajarulas Magyarorszagon.
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(d) Arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem

Arfolyamnyereségbél szarmazo jovedelem a Részvény atruhdzasa (ide nem
értve a kolcsonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely
meghaladja a Részvény megszerzésére forditott érték és a Részvényhez
kapcsolodd  jarulékos koltségek egylittes 0Osszegét. Nem mindsiil
arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelemnek az emlitett kiilonbozetbdl az a
rész, amelyet az Szja. Torvény eldirasai szerint mas jovedelem
megallapitasanal kell figyelembe venni.

Az arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelem utan a személyi jovedelemado
mértéke 16 szazalék. Az arfolyamnyereségb6l szarmazo jovedelmet 14
szazalékos mértékll egészségligyi hozzajarulas is terheli, amelynek 0sszege
legfeljebb ¢vi 450.000 forint.

(e) Vallalkozasbdl kivont jovedelem
Viéllalkozasbdl kivont jovedelemnek mindsiil a Kibocsato:

Q) jogutéd nélkiili megsziinése kovetkeztében a maganszemély
Részvényes altal a részvényesi jogviszonyara tekintettel a Kibocsato
vagyonabol megszerzett bevételbol az a rész, amely meghaladja a
Részvények megszerzésére forditott érték és a Kibocsato
kotelezettségeibol a  maganszemély  Részvényesre  jutd
kotelezettségek egyiittes 0sszegét;

(i) jegyzett  tokéjének  tOkekivonas Utjan  torténd  leszallitasa
kovetkeztében a maganszemély Részvényes altal a részvényesi
jogviszonyara tekintettel a Kibocsatd vagyonabdl megszerzett
bevételbdl az a rész, amely meghaladja a Részvények megszerzésére
forditott értéknek a jegyzett toke leszallitasaval aranyos részét; és

(ili)  vagyonabol a maganszemély Részvényes altal részvényesi
jogviszonyanak megszliinése kovetkeztében (ide nem értve a
Kibocsato jogutod nélkiili megsziinését és a Részvények atruhazasat),
arra tekintettel megszerzett bevételbdl az a rész, amely meghaladja a
Részvények megszerzésére forditott értek ¢és a Kibocsato
kotelezettségeibOl a maganszemély Részvényes altal — a jogviszony
megsziinésével Osszefliggd elszdmolds keretében —  atvallalt
kotelezettségek egyiittes 0sszegét.

Ha a fenti rendelkezések szerint a bevétel megallapitasanal iranyadé érték
nem éri el a Részvénynek a jovedelemszerzés id6pontjara vonatkozo
szokasos piaci értékét, akkor a jovedelem meghatarozasakor a szokasos piaci
értéket kell bevételnek tekinteni.

A vallalkozasbol kivont jovedelem utan a személyi jovedelemado mértéke 16
szazalék. A vallalkozasbol kivont jovedelmet 14 szazalékos mértékii
egészségiigyli hozzajarulas is terheli, amelynek Osszege legfeljebb évi
450.000 forint.

Kiilfoldi illetéségii magdnszemélyek

Kiilfoldi illetoségli maganszemély adokotelezettsége korlatozott, mert kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belfoldrél szarmazo, vagy egyébként nemzetkozi szerzodés,
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viszonossag alapjan Magyarorszagon adoztathatd bevételére terjed ki. Kiilfoldi illetGségi
maganszemélynek mindsiil a belfoldi illetdségli maganszemélynek nem mindsiilé természetes
személy.

@) Ellendrzott tékepiaci tigyletbél szarmazo jovedelem

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek ellenérzott tékepiaci iigyletbdl szarmazd
jovedelme Magyarorszagon nem  adokoteles.  Kiilfoldi  illetoségii
magéanszemélyek ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelmét nem
terheli egészségiigyi hozzéjarulas Magyarorszagon.

(b) Tartos befektetésbdl szarmazé jovedelem

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek tartos befektetésbdl szarmazo jovedelme
Magyarorszagon nem adokoételes. Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek tartos
befektetésbdl szarmazo jovedelmét nem terheli egészségiligyi hozzajarulas
Magyarorszagon.

(©) Osztalékbol szarmazo jovedelem

Kilfoldi illetdségli maganszemélyek osztalékjovedelme Magyarorszagon
adokoteles. Az addé mértéke 16 szazalék, ezt a mértéket azonban a kettds
adoztatas elkeriilésérol szolo egyezmények rendszerint mérsékelik. A
személyi jovedelemadot az osztalékjovedelemre vonatkozo szabalyok szerint
a kifizet6 vonja le.

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek osztalékbol szarmazod jovedelmét nem
terheli egészségligyi hozzdjarulds, amennyiben az osztalékot a
tarsadalombiztositds ellatdsaira és a Tbj. szerinti kiilfoldi maganszemély
realizalja.

(d) Arfolyamnyereségbél szarmazé jovedelem

Kilfoldi illetéségli maganszemélyek altal realizalt, arfolyamnyereségbol
szarmaz6 jovedelem Magyarorszagon nem adokoteles. Kiilfoldi illetdségii
maganszemélyek arfolyamnyereségbdl szarmazéd jovedelmét nem terheli
egészségligyi hozzajarulas.

(e) Vallalkozasbdl kivont jovedelem

Kilfoldi illetdségli maganszemélyek vallalkozasbol kivont jovedelme
Magyarorszagon adokdteles. Az add mértéke 16 szazalék, ezt a mértéket
azonban a kettds adoztatas elkeriilésérol szold egyezmények rendszerint
mérsékelik. Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek vallalkozasbol kivont
jovedelmét nem terheli egészségligyi hozzajarulds, amennyiben a
vallalkozasbol kivont jovedelmet a Tbj. szerinti kiilfoldi maganszemély
realizalja.

20.2  Tarsasagok addokotelezettsége

A tarsasagi adoalanyok a Részvények megszerzése, tartdsa és értékesitése soran az alabbi jogcimeken
szerezhetnek adokoteles jovedelmet a Tao. Torvény alapjan.
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A tarsasagi ado6 alapja az adozas el6tti eredmény, modositva a Tao Torvényben tételesen felsorolt
csokkentd ¢és noveld tételekkel. A tarsasagi addé mértéke a pozitiv addéalap 500 millié forintot meg
nem halad6 6sszegéig 10 szazalék, az 500 millié forintot meghalado részre pedig 19 szazalék.

Belfoldi illetoségii tarsasagok

A belfoldi illetdségii tarsasagi adéalanynak mindsiilé ad6z6 adokotelezettsége a belfoldrol és
kiilfoldrél szarmazo jovedelemre egyarant kiterjed.

Belfoldi személynek mindsiil a belfoldi jogszabaly alapjan Iétrejott jogi személy, jogi
személyiséggel nem rendelkezd tarsas cég, személyi egyesiilés vagy egyéb szervezet. Belfoldi
illetéségli ad6zonak mindsiil tovabba a kiilfoldi személy is, ha lizletvezetésének helye belfold.

Ennek megfelelden, belfoldi illetdségli tarsasagi adoalany adézonak mindsiil tipikusan a
belfoldi személyek koziil a gazdasagi tarsasdg (ideértve a nonprofit gazdasagi tarsasagot, a
szabalyozott ingatlanbefektetési eldvallalkozast, a szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagot
¢s a szabalyozott ingatlanbefektetési projekttarsasagot is), az egyesiilés, az europai
részvénytarsasag (ideértve az eurdpai holding részvénytarsasagot is), a szovetkezet és az
europai szovetkezet.

@ Arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem

A Dbelfoldi illetdségii tarsasagi adoéalany Részvényes altal a Részvényeken
elért arfolyamnyereség az adozd adodalapjanak részét képezd jovedelem,
amely az altalanos szabalyok szerint adozik.

Kedvezményes szabalyok alkalmazhatok, ha a Részvényes a Kibocsatoban
30 szazalék mértékli részesedést szerez és a részesedés megszerzését 60
napon beliil bejelenteni az adohatosagnak. Ilyen esetben a Részvényeken
elért arfolyamnyereség egy éves tartasi id0 utan torténé realizalasa
mentesiilhet a tarsasagi ado alol.

(b) Osztalék

A belfoldi illetdségli tarsasagi adoalany Részvényes altal a Részvények
alapjan realizalt osztalékjovedelem mentes a tarsasagi ado alol.

Kiuilfoldi illetoségii tarsasagok

A kiilfoldi illetéségli adoalany adokdtelezettsége a belfoldi telephelyen végzett vallalkozasi
tevékenységbdl szarmazd jovedelmére terjed ki. Abban az esetben, ha a kiilfoldi tarsasag
iizletvezetésének helye Magyarorszagon talalhatd, akkor e kiilfoldi tarsasagot belfoldi
illetoségl tarsasagnak kell tekinteni.

(@) Arfolyamnyereség

A kilfoldi illetdségli adoalany Részvényes altal a Részvényeken elért
arfolyamnyereség nem tarsasagi ado- vagy egyéb forrasado-koteles
Magyarorszagon, feltéve, hogy a Részvényes nem rendelkezik
Magyarorszagon olyan telephellyel, amelynek a Részvényeken elért
arfolyamnyereség betudhato.

(b) Osztalék
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A kilfoldi illetéségli addalany Részvényes altal a Részvények alapjan
realizalt osztalékjovedelem utan nem kell Magyarorszagon tarsasagi adot
vagy egyéb forrasadot fizetni.
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21.  KIEGESZITO INFORMACIOK
21.1  Tarsasagi jogi alapinformaciok

Az alabbiakban a Tarsasag 2012. aprilis 27. napjan kelt, modositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt Alapszabalyanak f6 rendelkezéseit mutatjuk be. A Tarsasag Alapszabalya, valamint az
Igazgatosag, a Feliigyelébizottsag és az Audit Bizottsag Ugyrendje teljes terjedelmében
megtalalhato a Tarsasag honlapjan (www.alteo.hu).

21.1.1 A Tarsasag célkitlizéseinek bemutatdsa, és annak megjeldlése, hogy ezek hol
vannak rogzitve az Alapszabalyban

A Tarsasag célkitiizései nem kertiltek rogzitésre a Tarsasag Alapszabalyaban.
21.1.2 Igazgatosag

Az Igazgatosdg a Tarsasag ligyvezetd szerve, Az Igazgatdsag képviseli a
Tarsasagot harmadik személyekkel szemben a birésagok és mas hatdsagok eldtt.
Az lIgazgatosag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek nincs helye.
Az Igazgatosag tagjat ¢ mindségében munkaltatoja vagy a Tarsasdg Részvényese
nem utasithatja.

A Tarsasag iranyitasan tulmenden az Igazgatosag kiemelt szerepet tolt be az
ALTEO Csoporthoz tartozd tarsasagok vonatkozasaban. Az Igazgatosag
Osszehangolja és iranyitja az ALTEO Csoport gazdalkodasat, iranymutatést ad,
illetve meghatarozza az ALTEO Csoport iizleti és fejlesztési koncepcigjat.

Az lgazgatdsag legalabb harom, legfeljebb hét természetes személy tagbol all.
Az igazgatdsag elnokét maga valasztja tagjai koziil.

Az lgazgatosag tagjait a Kozgylilés hatarozott, legfeljebb &6t éves idétartamra
valasztja meg. A Gt. 308. § (4) bekezdése alapjan, barmely Részvényes
kezdeményezésére egy adott Kozgyilésen a Kozgyilés legfeljebb egy
igazgatosagi tag visszahivasarol hatarozhat érvényesen, azzal, hogy az egy
igazgatosagi tag visszahivasarol dontd Kozgytilést kdvetd harom hoénapon beliil
tovabbi igazgatosagi tagok visszahivasara nem keriilhet sor. A visszahivasi jog
korlatozasa nem érinti az [gazgatosag barmely tagjanak a jogat, hogy a tisztségérol
a Gt. 31. § (2) bekezdésében foglalt korlatozassal lemondjon.

Az Igazgatosag tagjai lehetnek vezetd tisztségviselOk, felligyeldbizottsagi tagok a
Tarsasagéval azonos tevékenységet fotevékenységként megjeldlé mas gazdalkodo
szervezetben (Ptk. 685. § ¢) pont), kivéve azon tarsasagokat, amelyeket a Tarsasag
Igazgatosaga idordl-idére versenytarsként hataroz meg.

Az Igazgatdsag hataskorébe tartozik mindazon dontés meghozatala, amely a Gt.
vagy az Alapszabdly rendelkezései szerint nem tartozik a Kozgytlés, a
Feliigyel6bizottsag vagy az Audit Bizottsag hataskorébe. Az Alapszabaly vagy az
Igazgatosdg Ugyrendje 4ltal kifejezetten nem az Igazgatosag kizarolagos
hataskorébe sorolt, de egyébként igazgatosagi hataskorbe tartozo kérdéssel
kapcsolatosan a Tarsasag vezérigazgatoja jogosult és koteles eljarni, kivéve, ha az
Igazgatdsag hatarozataban ettdl kifejezetten eltéréen rendelkezett.
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Az Igazgatosag kizarolagos hataskorébe tartozik kiillondsen:

@) a Felligyel6bizottsag el6zetes jovahagyasa mellett, hatarozathozatal
osztalékelOleg fizetésérol,

(b) dontés a sajat Részvény megszerzésérél a Kozgyiilés felhatalmazasa
alapjan, illetve dontés a sajat Részvény megszerzésérdl a Kozgyiilés
felhatalmazdsa nélkiil, feltéve, hogy a Részvények megszerzésére a
Tarsasagot kozvetleniil fenyegetd, stlyos karosodas elkeriilése érdekében

keriil sor;
(c) a Kozgylilés felhatalmazasa alapjan, dontés az alaptoke felemelésérol;
(d) a sajat Részvény megszerzésével, osztalékelbleg fizetésével, valamint az

alaptékének az alaptékén feliili vagyon terhére torténd felemelésével
kapcsolatban a kdzbens6é mérleg elfogadasa;

(e) a dontés a Tarsasag cégneve, székhelye, telephelyei és fidktelepe, valamint
a Tarsasag tevékenységi koreinek - a fOtevékenység megvaltoztatasa
kivételével — és ezzel Osszefiiggésben a Tarsasag alapszabalyanak
modositasarol; és

()] a felel6s vallalatiranyitasi jelentés elkészitése és Kozgylilés elé terjesztése.
Az Igazgatosag az altala elfogadott ligyrend szerint jar el.
21.1.3 Feliigyeldbizottsag

A Feliigyelobizottsag a Tarsasag iligyvezetését ellatd Igazgatdsagot ellendrzi.
A Feliigyeldbizottsag testiiletként jar el. A FeliigyelObizottsag tagjai személyesen
kotelesek eljarni, képviseletnek a feliigyeldbizottsagi tevékenységben nincs helye.
A FeliigyelObizottsdg tagjat e mindségében a munkaltatoja vagy a Tarsasag
Részvényese nem utasithatja.

A Feliigyelobizottsag legalabb harom, legfeljebb hét fobol all, tagjainak tobbsége a
Gt. vonatkoz6 rendelkezéseivel Gsszhangban fliggetlen. A Feliigyeldbizottsag
tagjait a Kozgyiilés hatarozott, legfeljebb 6t éves idOtartamra valasztja meg.
A Feliigyelobizottsag tagjai a Kozgytilés altal megallapitott dijazas mellett latjak el
tisztségiiket.

A Felligyelobizottsag tagjai lehetnek vezetd tisztségviselok, feliigyel6bizottsagi
tagok a Téarsasagéval azonos tevékenységet fotevékenységként megjeldld mas
gazdalkodo szervezetben (Ptk. 685. § c) pont), kivéve azon tarsasagokat,
amelyeket a Tarsasag Igazgatosaga idordl-idore versenytarsként hataroz meg.

A Feliigyel6bizottsag a Kozgytilés altal jovahagyott tigyrend szerint jar el.

A Feliigyel6bizottsag elozetes jovahagyasa sziikséges az Igazgatosag kozbensd
mérleg elfogadasra vonatkozé dontéséhez €s az Igazgatdsag osztalékfizetéssel
kapcsolatos javaslatdhoz, valamint az Igazgatosag felelds vallalatiranyitasi
jelentésének Kozgyiilés elé terjesztéséhez.

A FelligyelGbizottsag az Igazgatdsag tagjaitdl, illetve a Tarsasag vezetd allasu
munkavallaléitol felvilagositast kérhet, melyet irasbeli kérelem esetén a cimzettek
8 Munkanapon beliil, irasban kdtelesek teljesiteni.
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21.1.4 A részvényosztalyokhoz kapcsolodd jogok, els6bbségi jogok és korlatozasok
bemutatasa

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag csak ,,A” sorozati névre sz0lo torzsrészvényt
bocsatott ki, ezért a Tarsasdg esetében nincsenek specialis elsObbségi jogok és
korlatozasok a kiilonb6z6 részvényosztalyokhoz kapcsolddoan.

21.1.5 A Részvényesek jogainak megvaltoztatasahoz sziikséges intézkedések, jelezve, ha
egyes feltételek szigorubbak a térvényben eldirtnal

A Részvényesek jogainak megvaltoztatasaval kapcsolatban az Alapszabaly nem
tartalmaz szigorubb feltételeket a jogszabalyban eldirtaknal.

21.1.6 A Részvényesek éves Kozgylilésének és a rendkiviili Kozgytilések dsszehivasanak
rendjét meghatarozo feltételek bemutatésa, ideértve a részvétel feltételeit is

Az Igazgatosag a Kozgylilést legalabb évente egyszer Osszehivja. A Kozgytilés
helye a Tarsasag székhelye, kivéve, ha az Igazgatosag a Tarsasag Részvényeseinek
kiildott meghivoban mas helyszint jelol meg. A Kozgyllést, annak kezdénapjat
legalabb harminc nappal megel6zden, az Alapszabalynak megfeleléen kozzétett
hirdetmény utjan kell 6sszehivni. A Szamviteli Torvény szerinti beszamolo
tervezetének és az Igazgatdsag, valamint a Feliigyelobizottsag jelentésének
lényeges adatait, az Gsszehivas idopontjaban meglévé Részvények és szavazati
jogok szamara vonatkoz6 Osszesitéseket, valamint a napirenden szerepld tligyekkel
kapcsolatos el6terjesztések Osszefoglalojat és a hatarozati javaslatokat az
Alapszabalyban foglaltaknak megfeleléen a Kozgylilést legalabb huszonegy
nappal megelézden nyilvanossagra hozza.

A Gt. alapjan a Részvényesek 1% kérheti az Igazgatosagtol valamely kérdés
napirendre tlizését. A rendkiviili Kozgytlést altalaban az Igazgatosag hivja Ossze,
de részvények legalabb 5%-val rendelkezé Részvényesek, illetve a jogszabalyban
megallapitott feltételek fennallasa esetén a FeliigyelObizottsag is jogosult a
Kozgytilés 6sszehivasara.

A Részvényes részvényesi jogait képviseld utjan is gyakorolhatja. Nem lehet
meghatalmazott a Téarsasag konyvvizsgaldja. Ugyancsak nem lehet
meghatalmazott az Igazgatdsag tagja, a Tarsasag vezetd allast munkavallaldja, és
a FeliigyelObizottsag tagja, kivéve, ha e személyek meghatalmazottként minden
egyes hatarozati javaslatra egyértelmil, a meghatalmazo Részvényes altal adott
irasbeli szavazasi utasitassal rendelkeznek. A meghatalmazast kozokirat vagy
teljes bizonyitd erejii maganokirat formajaban kell a Tarsasaghoz benytjtani.

A Kozgytlés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogosité Részvények tobb mint
felet képviseld6 Részvényes, illetve meghatalmazott képviseléje jelen van.
Hatarozatképtelenség esetén, a megismételt Kozgylilés az eredeti napirenden
szerepld ligyekben a megjelentek szamara tekintet nélkiil hatarozatképes.

A szavazati jog gyakorlasaval kapcsolatos tovabbi informacidkat a jelen
Informacioés Memorandum 4.5 pontja tartalmazza.

21.1.7 A Térsasag Alapszabalydban vagy bels6 szabalyzataban rogzitett azon
rendelkezések rovid bemutatdsa, amelyek adott esetben késleltetik, vagy akar
megakadalyozzak a Térsasag f6lotti ellendrzés megvaltoztatasat
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21.2

21.3

A jelen Informdcios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zdrtkorii forgalomba hozataldval

21.1.8

21.1.9

kapcsolatban késziilt.

Az Alapszabaly 13.2. pontja alapjan egy adott Kozgyiilésen a Kozgyiilés
legfeljebb egy igazgatosagi tag visszahivasarol hatarozhat érvényesen, azzal, hogy
az egy igazgatosagi tag visszahivasardl donté Kozgyiilést kovetd harom honapon
beliil tovabbi igazgatdsagi tagok visszahivasara nem keriilhet sor.

A fenti szabalytol eltekintve az Alapszabaly nem tartalmaz olyan rendelkezést,
amely adott esetben késleltetné, vagy akar megakadalyozna a Téarsasdg folotti
ellendrzés megvaltoztatasat.

Az Alapszabalyban vagy belsé szabalyzatban rdgzitett azon rendelkezések
bemutatasa, amelyek meghatarozzadk azt a kiiszobértéket, amely folott az adott
Részvényes tulajdonosi mivoltat nyilvanossagra kell hozni

A jogszabalyban meghatarozott kiiszobértékekhez képest az Alapszabaly nem
tartalmaz semmilyen tovabbi kiiszobértéket, melynek elérése esetén a Részvényes
tulajdonosi mivoltat nyilvanosséagra kellene hozni.

Az Alapszabalyban vagy belsd szabalyzatban a t6ke valtozasara vonatkozo
feltételek bemutatdsa, ha egyes feltételek szigortibbak a torvényben eldirtnal

A Tarsasag Alapszabalyanak a jegyzett tOke valtozasaira vonatkozé szabalyai nem
tartalmaznak szigortubb feltételeket a Gt-ben foglalt kovetelményekhez képest.

Konyvvizsgaloi jelentések

A Tarsasag 2008-2011. pénziigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoloi és a 2010-2011. pénziigyi évek vonatkozdsdban az auditalt, IFRS szerinti
konszolidalt beszamoldja, valamint a Leanyvallalatok 2008-2010. pénziigyi évre vonatkozo
egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti beszamoldi a jelen Tajékoztatd 1-40. szam mellékletét
képezik (ide nem értve az ALTEO Energiakerekedot, amelyet 2011. december 5. napjan
alapitott a Tarsasag, ezért az csak a 2011. év tekintetében rendelkezik beszdmoloval).

Tovabbi kiegészit6é informaciok

Az Informécios Memorandumban az adatok bemutatidsa soran kerekitéseket végeztiink a
kerekités altalanos szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes
sorok Osszege €s az Osszegzod sorok értéke kozott.
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22. MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A Kibocsatéo www.alteo.hu honlapjan a kovetkezé dokumentumokba lehet betekinteni:

(a)
(b)
(©)
(d)
(€)

()

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

(1

a Kibocsatd Alapszabalya;

az Igazgatosag Ugyrendje;

a Feliigyelébizottsag Ugyrendje;
az Audit Bizottsag Ugyrendje;

A Kibocsatdo Leéanyvallalatainak 2008-2011. pénziigyi évre vonatkozd egyedi,
auditalt, MSZSZ szerinti beszdmoldi (ide nem értve az ALTEO Energiakerekedot,
amelyet 2011. december 5. napjan alapitott a Tarsasag, ezért az csak a 2011. év
tekintetében rendelkezik beszamoloval);

A Kibocsato 2008-2011. pénziigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoloéi, valamint a 2010-2011. pénziigyi évek vonatkozasaban az auditalt, IFRS
szerinti konszolidalt beszamoloja;

A Kibocsato 2010. és 2011. évi éves jelentése;
a Kibocsato 2012. 1. negyedévre vonatkozo 1dokozi vezetdségi beszamoloja;
a Kibocsato 2012. 1. félévre vonatkozo féléves jelentése;

a Kibocsato altal készitett, a PSZAF altal 2010. oktober 6. napjan KE-111-401/2010.
szamon jovahagyott Osszefoglalobdl, regisztracios okmanybol és
értékpapirjegyzEkbdol allo tajékoztato;

a Kibocsato altal készitett, a PSZAF altal 2011. junius 28. napjan KE-111-320/2011.
szaml hatdrozataval jovahagyott ,,ALTEO 2011-2012. ¢évi koétvényprogram”
elnevezésti kotvénykibocsatasi programrol sz616 dsszevont alaptajékoztatd; és

a Kibocsato altal készitett ,,ALTEO 2011-2012. évi kdtvényprogram” elnevezési
kotvénykibocsatasi programrol szolo Osszevont alaptajékoztatonak a PSZAF altal
2011. november 9. napjan KE-I11-50057/2011. szamu hatarozataval jovahagyott
1. szamu kiegészitése.

A fenti’(a) és (f)-(i) pontokban foglalt dokumentumok a Kibocsaté honlapjan (www.alteo.hu),
a PSZAF altal mikodtetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), tovabba a BET (www.bet.hu)
honlapjan is megtekinthetdek.
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23. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

A jelen Informacios Memorandumban szerepld informaciokat konyvvizsgalok kiilon nem
ellendrizték le és arrdl jelentést nem készitettek.

A jelen Informaciés Memorandum készitése soran kizarolag a Leanyvallalatoktol, a Tobbségi
Tulajdonostol, illetve a jelen Informaciés Memorandumban kifejezetten megjeldlt harmadik
személyektdl szarmazo informaciok keriiltek beépitésre. Ezen személyektdl szarmazo
informaciok pontosan keriiltek atvételre és az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan
tények, amelyek azt pontatlanna vagy félrevezetévé tennék. A harmadik személyektdl
szarmaz6 informacidok nem kifejezetten a Tarsasag részére késziiltek, és a Tarsasag nem
erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.
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24. DEFINICIOK

AFA

Alapszabaly

ALTE-A

ALTEO-Agria

ALTEO-Arrabona

ALTEO Csoport

ALTEO-Depoénia

ALTEO Energiakereskedé

ALTEO-Hidrogaz

ALTEO-Sopron

Arrendelet

Audit Bizottsag

Befekteto

BET

BET Bevezetési és
Forgalombantartasi
Szabalyzata
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kapcsolatban késziilt.

az altalanos forgalmi adorol sz6l6 2007. évi CXXVIL. térvény
szerinti altaldnos forgalmi ado;

a Térsasag 2012. aprilis 27. napjan kelt alapszabalya;

a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban allo ALTE-A Korlatolt
Feleldsségti Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u.
20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

a Kibocsaté kizarolagos tulajdonaban allo ALTEO-Agria
Korlatolt Felelésségti Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433);

korabban a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban allt ALTEO-
Arrabona Vagyonkezel6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
(székhelye: 1055  Budapest, Honvéd u.  20/A.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-923636), amely 2010. oktober
31. napjaval beolvadt a Gyori Erémiibe;

a Kibocsato €s a Leanyvallalatok egyiittesen;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban all6 ALTEO-Deponia
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban all6 ALTEO
Energiakereskedé Zartkortien Mikodo Részvénytarsasag
(székhelye: 1055  Budapest, Honvéd u.  20/A;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047253);

a Kibocsatoé kizarolagos tulajdonaban allo ALTEO-Hidrogéz
Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20/A; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-919643);

korabban a Kibocsatd kizarodlagos tulajdonaban allo ALTEO-
Sopron Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(székhelye: 1055  Budapest, Honvéd u.  20/A;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-923635), amely 2010. oktober
31. napjaval beolvadt a Soproni Erémiibe;

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete a tdvhészolgaltatonak értékesitett tavho aranak,
valamint a lakossagi felhasznalénak ¢és a kiilonkezelt
intézménynek nyujtott tavh@szolgaltatas dijanak
megallapitasarol;

a Kibocsat6 audit bizottsaga;

az a személy, aki a jelen Informaciés Memorandumban
foglaltak szerint, t6zsdei kereskedésben, adasvétel utjan a
Tobbségi Tulajdonostol Részvényt vasarol;

a Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miukoédo
Részvénytarsasag (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut
93.; Cg. 01-10-044764);

a BET ,Szabalyzat a bevezetési és forgalombantartasi
szabalyokrdl” cimil szabalyzata;
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az Eur6pai Bizottsag, az Eurdpai Unid végrehajto szerve;

az ALTEO-Deponia Kft. kizarolagos tulajdonaban 4llo
CIVIS-BIOGAZ Szolgaltato Korlatolt Felelésségii Téarsasag
(székhelye: 1055  Budapest, Honvéd u. 20/A,
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-938515);

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve
(2003. oktober 13.) az liveghazhatast okozd gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen belilli  kereskedelmi rendszerének
1étrehozasarol és a 96/61/EK tandacsi irdnyelv modositasardl;

az Europai Unio kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme)

az ALTEO-Deponia Kft. kizarolagos tulajdondban allo EXIM-
INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgéltatd Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-938516);

Részvényenként 2.000 forint

A Téarsasdg felsovezetésének a jelen Informdacios
Memorandum 13.1.3. pontjaban meghatarozott tagjai ¢és
Kaderjak Péter;

a Kibocsato feliigyelObizottsaga;

a Kibocsato Feliigyeldbizottsaganak 2010. szeptember 26.
napjatol hatalyos ligyrendje;

a forint, amely a Magyar Koztarsasag torvényes fizetéeszkoze;

a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi tér 7-8., cégjegyzékszama: Cg. 01-17-
000381);

természetes személynek nem mindsiilo, kiilfoldi és belfoldi
jogalanyok (ideértve tobbek kozott a gazdasagi tarsasagokat),
amelyek személyes joguk alapjan  jogképesek ¢és
szerzOképesek;

a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban allé Gyéri Erémi
Korlatolt Felelosségli Tarsasdg (székhelye: 9027 Gydr,
(5788/4. hrsz.), Kand6é Kalman u. 11-13.; cégjegyzékszama:
Cg. 08-09-019413);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4llo6 HIDROGAZ
Energiatermeld Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-
09-863661);

a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, korabban
Nemzetkozi Szamviteli Szabalyok (IAS);

a Kibocsato igazgatdsaga;

a Kibocsato Igazgatosaganak 2010. szeptember 14. napjatol
hatalyos tligyrendje;

az Uj Részvények Zartkorli Forgalombahozatal céljabol
készitett jelen magyar nyelvii dokumentum;
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kapcsolatban késziilt.

a Szamviteli Torvény 3. § (2) bekezdés 7. pontjaban
meghatarozott fogalom;

a VET, a VET Vhr. és a megujuld energiaforrdsbdl vagy
hulladékbol nyert energiaval termelt villamos energia,
valamint a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezo
atvételérdl és atvételi ararol szolo 389/2007. (XI1.23.) Korm.
rendelet szabalyain alapuld villamos energia atvételi rendszer;

a megujulo energiaforrasbdl vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt
villamos energia kotelezd atvételérdl és atvételi arardl szolo
389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet;

az atvételi kotelezettség ala esd villamos energianak az atviteli
rendszerirdnyito altal torténd szétosztasardl és a szétosztas
soran alkalmazhat6é arak meghatarozasanak modjarol szolo
109/2007. (X11.23.) GKM rendelet;

a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien
Miik6do Részvénytarsasag (székhelye: 1075 Budapest, Asboth
u. 9-11.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

a kozigazgatdsi hatosagi eljaras és szolgaltatds szabdlyairol
sz016 2004. évi CXL. torvény;

az  ALTEO Energiaszolgaltatdo  Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd utca
20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

az Europai Parlament és a Tanacs 2004/8/EK iranyelve (2004.
februar 11.) a hasznos hdigényen alapuldé kapcsolt
energiatermelés bels6 energiapiacon vald tamogatasardl és a
92/42/EGK iranyelv modositasarol;

a Tobbségi Tulajdonos altal az Uj Részvények atvételével
kapcsolatban tett kotelezettségvallalasi nyilatkozat;

a Tarsasag kozgylilése;

a Tarsasag kozvetlen vagy kozvetett tulajdonaban allo
valamennyi alabbi tarsasag, vagy azok barmelyike, igy:

(1) az ALTE-A,

(i) az ALTEO-Agria;

(ili)  az ALTEO-Deponia;

(iv) az ALTEO Energiakereskedo;

(v) a CIVIS;

(vi) az EXIM;

(vii)  az ALTEO-Hidrogaz.;
(viii) a HIDROGAZ;

(ix) a Gy6ri Eréomt;

(x) a Soproni Erémt; és
(xi) a VENTEO

(xii)  aWINDEO

a Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyit6

Zartkdrien Mikodo Részvénytarsasag (székhelye: 1031
Budapest, Anikoé u. 4.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044470);
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kapcsolatban késziilt.

a Magyar Energia Hivatal,

megujulo- és alternativ energiaforrasokbol eldallitott hd- és
villamos energia kotelezd atvételi rendszer, amelynek
koncepciojat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2011
szeptemberében hozta nyilvanossagra;

az energetikai targya torvények moddositasarol szold 2011. évi
XXIX. torvény;

a magyar szamviteli szabalyok;

olyan napot jelent, amely egyszerre olyan nap, (i) amelyen
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek €s nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket)
Budapesten; ¢és (ii)) olyan nap, amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre;

a Nemzeti Ado- és Vamhivatal;

Magyarorszag megujuld energia hasznositasi cselekvési terve
a 2020-ig terjedd6 megujuld energiahordoz6 felhasznalas
alakulasardl, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010.
december;

a 2008-2012 kozotti idoszakra vonatkozd Nemzeti Kiosztasi
Lista kihirdetésérél szolo 96/2009. (IV.24.) Korm. rendelet
melléklete;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK iranyelve
(2009. aprilis 23.) a megujuld energiaforrasbol eléallitott
energia tamogatasarol, valamint a 2001/77/EK ¢és a
2003/30/EK iranyelv modositasarol és azt kovetd hatalyon
kiviil helyezésérol,

a Kibocsato altal mindenkor kibocsatott Osszes, egyenként
100,- forint névértéki ,,A” sorozati, névre sz0lo
dematerializalt torzsrészvény, illetve azok barmelyike;

azon folyamat, amelynek soran a Tobbségi Tulajdonos a
Befekteték részére a jelen Informaciés Memorandumban
foglaltak szerint, tézsdei kereskedésben adasvétel utjan
Részvényt értékesit;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allé Soproni Erémii
Korlatolt Felelosségti Tarsasag (szé€khelye: 9400 Sopron,
Somfalvi u. 3. (4303 hrsz.); cégjegyzékszama: Cg. 08-09-
019412)

a személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIL torvény;
a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;

a tarsasagi adorol és az osztalékadorol szolo 1996. évi
LXXXI. térvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete a tavhdszolgaltatasi tamogatasrol;

a tarsadalombiztositds ellatasaira és a magannyugdijra
jogosultakrol, valamint e szolgaltatasok fedezetérél szolod
1997. évi LXXX. torvény;
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kapcsolatban késziilt.

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkortien Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

az Uj Részvényeknek a BET ,B” kategoriajaba torténd
bevezetése;

a tokepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény;
a tavhoszolgaltatasrol szol6 2005. évi XVIII. térvény;

azon gazdasagi tarsasagok Osszessége, amelyet a végso
tulajdonos maganszemély — Végs6 Maganszemély Tulajdonos
— akar oOndlléan, akar egyiittesen, kozvetleniil vagy mads
tarsasagon keresztlil kozvetve iranyit, amely tekintetben
iranyitasnak mindsiill a gazdasagi tarsasdgok legfobb
szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak gyakorlasa,
illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyeld-bizottsagi tagok
tobbségének kinevezésének joga;

a Tobbségi Tulajdonos altal a Tpt. szerinti zartkori
forgalomba hozatali eljards keretében atvenni vallalt, a
Zartkori Forgalombahozatal keretében a Kibocsato altal
ujonnan kibocsatandd Részvény;

az  lveghazhatdsu  gizok  kibocsatiasi  egységeinek
kereskedelmérdl szol6 2005. évi XV. térvény;

Veres Tibor;

a VENTEO Korlatolt Felelosségli Tarsasag (korabbi nevén
W.P.S.S Energetikai Korlatolt Feleldsségli Tarsasag;
szé€khelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.; cégjegyzékszam:
Cg. 01-09-897425);

a villamos energiardl szolo 2007. évi LXXXVI. torvény;

a VET végrehajtasarol szolo 273/2007. (X.19.) Korm.
rendelet.

a WINDEO Korlatolt Felelosségii Tarsasag (korabbi nevén:
WINDEO Szolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag;
székhelye: 1055  Budapest, Honvéed u.  20/A;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-899444);

a Részvényeknek a Befektetok részére adasvétel utjan torténd
értékesitése és az Uj Részvények Tpt. szerinti zartkori
forgalomba hozatali eljaras keretében torténd értékesitése a
Tobbségi Tulajdonos részére;

az Uj Részvények Zartkorli Forgalombahozatala soran a
Kotelezettségvallalasi Nyilatkozat megtételére nyitva allo
idészak, amely 2012. szeptember 27. napjan 8 oratol 2012.
oktdber 3. napjan 16 oraig tart.
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1. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO Nyrt. 2008. évi magvar szamviteli szabalvok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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2.SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO Nyrt. 2009. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egyedi, auditalt beszamoldja
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3. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO Nyrt. 2010. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egyedi, auditalt beszamoldja
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4. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO Nyrt. 2011. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egyedi, auditalt beszamoldja
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5.SZAMU MELLEKLET
Az ALTEO Nyrt. 2010. évi IFRS szerinti konszolidalt, auditalt beszamoldja
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6. SZAMU MELLEKLET
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7.SZAMU MELLEKLET

Az ALTE-A Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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8. SZAMU MELLEKLET

Az ALTE-A Kft. 2009. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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9. SZAMU MELLEKLET

Az ALTE-A Kft. 2010. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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10. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Agria Kft. 2008. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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11. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Agria Kft. 2009. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt
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12. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Agria Kft. 2010. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt
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13. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Deponia Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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14. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Deponia Kft. 2009. évi magvar szamviteli szabalvok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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15. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Deponia Kft. 2010. évi magvar szamviteli szabalvok szerinti egvedi, auditalt
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16. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEQO Energiakereskedo Zrt. 2011. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi,

auditalt beszamoloja
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17. SZAMU MELLEKLET
A CIVIS-BIOGAZ Kft. 2008. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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18. SZAMU MELLEKLET
A CIVIS-BIOGAZ Kft. 2009. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt
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19. SZAMU MELLEKLET
A CIVIS-BIOGAZ Kft. 2010. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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20. SZAMU MELLEKLET

A WINDEQ Kft. 2008. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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21. SZAMU MELLEKLET

A WINDEQ Kft. 2009. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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22. SZAMU MELLEKLET

A WINDEQ Kft. 2010. évi magyar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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23.SZAMU MELLEKLET
Az EXIM-INVEST Biogaz Kft. 2008. évi magyar szamviteli szabalvok szerinti egyedi, auditalt

beszamoldja
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25. SZAMU MELLEKLET
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26. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalvok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja
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28. SZAMU MELLEKLET

Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2010. évi magyar szamviteli szabalvok szerinti egyvedi, auditalt
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29. SZAMU MELLEKLET

A HIDROGAZ Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egyedi, auditalt beszimoléja
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A Soproni Eromii Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt
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A Soproni Eromii Kft. 2009. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt

beszamoldja

152



A jelen Informacios Memorandum az ALTEO Nyrt. részvényeinek zartkorii forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

37. SZAMU MELLEKLET

A Soproni Eromii Kft. 2010. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egvedi, auditalt
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A VENTEQO Kft. 2008. évi magvar szamviteli szabalyok szerinti egyedi, auditalt beszamoldja
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A VENTEQO Kft. 2010. évi magyar szamviteli szabalvok szerinti egvedi, auditalt beszamoloja
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Kotelezettségvallalasi Nyilatkozat

Cimzett: ALTEO Energiaszolgéltatd Nyilvdnosan Miikodd Részvénytarsasag (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd utca 20/A.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) mint Kibocsatd

Alulirott WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-046529, képviseli: [m]), mint a Kibocsatd
részvényese, hivatkozassal az Igazgatosag 2012. szeptember 20. napjan hozott zartkorii alaptOke-
emelésre és engem az Uj Részvények atvételére feljogositdo 1/2012. (1X.20). szama hatérozatiban
foglaltakra, ezennel feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalunk a Kibocsato altal
kibocsatandd 155.000 darab Uj Részvény atvételére és a Részvényenként 2.000,- Ft (azaz kétezer
forint) Zartkorti Kibocsatasi Ertéknek az OTP Bank Nyrt. altal a Kibocsato javara vezetett 11794008-
20536969 szam zarolt bankszamlara 2012. oktober 3. napjanak 16. 6rajaig torténd megfizetésére.

Kérem, hogy a kibocsatandé Uj Részvényeket keletkeztetésiiket kovetéen a HUOHOF / 00218008
szamu értékpapir-szamlara sziveskedjenek transzferalni.

A jelen Kotelezettségvallalasi Nyilatkozatban szereplé nagybetlis kifejezések jelentésére az
Informaciés Memorandumban azonos modon meghatarozott kifejezések tartalma az iranyado,
melyekkel teljes mértékben tisztdban vagyok.

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
részveényes képviseletében

[w]
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