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1 ALTEO Nyrt Féléves jelentés: 2011.1. félev

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,, Tarsasag”)
a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartési Szabalyokrdl sz6l6 szabalyzata, valamint a 24/2008. (VI1II. 15.) PM rendelet (a
tovabbiakban ,,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezUton kdzzéteszi a 2011. pénzigyi év I.
félévére vonatkozd osszevont (konszolidalt) vezetéségi jelentését, valamint ahhoz kilon iven
mellékelve a 2011. pénziigyi év I. félévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait
(a tovabbiakban egyutt ,,Féléves jelentés”). Az Gsszevont (konszolidalt) vezet6ségi jelentés és az
Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatasai a PM Rendelet 2. szdmi melléklete alapjan, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvényben eldirtaknak megfeleléen az Eurdpai Unidé Hivatalos
lapjaban kihirdetett nemzetkdzi szadmviteli standardok alapjan készilt.

A Tarsasdg 2011. |. félévre vonatkoz6 Gsszevont (konszolidalt) vezetOségi jelentésében és az
Osszevont (konszolidalt) pénzugyi kimutatasaiban szereplé informéciok nem auditéltak, azokat
fiiggetlen konyvvizsgaldé nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Térsaség cégneve ALTEO  Energiaszolgaltatd

Miikodé Részvénytarsasag

Nyilvanosan

A Téarsasag roviditett neve
A Tarsasag székhelye
A Térsaség telefonszdma

A Téarsasag kozponti elektronikus
elérhetdsége

A Térsaség honlapja

A Térsaség cegbejegyzésének helye,
idépontja, és

cégjegyzékszama
A Tarsasag adészama:

A Tarsasag kozosségi adészama:

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt.
e oy 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
—0) Telefon: +36 1 474 9790
' Telefax: +36 1474 9791

Web: www.alteo.hu

ALTEO Nyrt.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

+36 14749790

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest
2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

Nyilvantartja:

Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Bankszamlaszam:
11794008-20530066-00000000
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A Térsaség statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01

A Tarsasag tevékenységnek idotartama hatarozatlan

A Térsasag jogi formaja nyilvanosan miikodo részvénytarsasag
IrAnyado jog magyar

A Téarsasag alaptokéje 143.700.000 Ft

Hatalyos Alapszabély kelte 2011. aprilis 29.

A Téarsasag {6 tevékenységi kore Villamosenergia-kereskedelem

Uzleti év naptari évvel megegyezé

Hirdetmeények kozzétételének helye A Tarsasag a szabéalyozott informéciokra

vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan
és a PSZAF altal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkoz6 jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre kerul a

Cégkozlonyben is.
A Reészvények ISIN kodja HU0000103593

Tézsdei bevezetés A Téarsasag 1.437.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,,B” kategdriaban.

A Térsasag lgazgatosaga Kaderjak Péter, az lgazgatdsag elnoke

Chikdn Attila Laszl6, az lgazgatdsag
vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdéke, az Igazgatésag tagja,
pénziigyi igazgato

Kovacs Domonkos, az lgazgatdsag tagja

Molnar Balint, az lgazgatdsag tagja,

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
- 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
> Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
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Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000


http://portal.ksh.hu/pls/portal/vb.teaor_main.teaor08_fa##�
http://www.alteo.hu/�
http://www.bet.hu/�
http://www.kozzetetelek.hu/�

3 ALTEO Nyrt Féléves jelentés: 2011.1. félev

A Téarsasag Felligyelobizottsaga Bakacs Istvan, a Feliigyel6bizottsiaga elnoke
Dr. Borbiré Istvan, a Feliigyelobizottsag tagja
Jancso Péter, a Feliigyelobizottsag tagja
Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Vitan Gabor, a Feliigyelobizottsag tagja

A Térsasag Audit Bizottsaga Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elndke
Dr. Borbiré Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukécs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Térsasadg Konyvvizsgaldja A Téarsasag jelenlegi koényvvizsgaldéja a BDO
Magyarorszag Konywvizsgélo Korlatolt
Felelosségii  Tarsasag  (székhelye: 1126
Budapest, Nagy Jend utca 10.;
cégjegyzékszama: 01-09-867785). A
konyvvizsgalé megbizatasa 2011. aprilis 30-tol
a 2011. december 31-ével végzodo iizleti évre
vonatkozo beszamolét elfogadé kozgyilési
hatdrozat meghozatalanak  napjaig, de
legkésobb 2012. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelds
konyvvizsgalé Nagyné Zagyva Zsuzsanna.

A Térsaség 5 %-ot meghalado WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
részesedéssel rendelkezé részvényese

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
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A Csoport tagjai

A Térsasag és az alabbiakban részletezett leanyvallalatok (tovabbiakban ,,Csoport” vagy ,,ALTEO
csoport”) kore és a konszolidalas modszere nem valtozott a 2010. évrol késziilt elfogadott
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban bemutatottakhoz képest.

A konszolidacioba a Tarsasag altal bevont vallalkozasok (leanyvallalatok) a kovetkezoek:
e Soproni Erémi Kft. (tovabbiakban ,,soproni erdmii”is )
tevékenység: energiatermelés, flitderému
o Gyori Erémi Kft. (tovabbiakban ,,gy6ri eromii” is)
tevékenység: energiatermelés, flitderémii
e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.
tevékenyseg: energiatermelés, deponiagaz hasznositas
e CIVIS-BIOGAZ Kift.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznositas
o ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogenerécids energiatermelés
o ALTEO-Depoénia Kft.
tevékenység: vagyonkezeld cég
e HIDROGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas
e ALTEO-Hidrogéz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatas, folyamatban 1év6 hidrogaz beruhazas

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
-~ Tn: ~ 7~ 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
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vonatkozéan

A Csoport d6sszevont (konszolidalt) pénzigyi

ALTEO Nyrt Féléves jelentés: 2011.1. félev

kimutatasai 2011. 1. félévére

A Tarsasag 2011. 1. félévre vonatkozd6 nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfeleléen
Osszedllitott 0sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait a Tarsasag jelen vezetGségi jelentéshez

mellékelten teszi kdzzé.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt.

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A
Telefon: +36 1 474 9790
Telefax: +36 1474 9791

Web: www.alteo.hu

Nyilvantartja:

Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
Cégjegyzéksziam: Cg.01-10-045985
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IV. A Csoport 6sszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentése 2011. 1. félévére vonatkozéan

1. Cégjoqi 6sszefoglald a Csoport 2011. 1. félévérdl

1.1. A Tarsasaggal kapcsolatos cégjogi események 2011. januar 1. napja és a beszdmold készitése
kozotti idészakban

A Térsasag 2011. aprilis 29. napjan megtartotta éves rendes kozgyiilését, ahol az alabbi hatarozatok
szllettek:

a) A Kozgyiilés a jovahagyta az Igazgatosag lizleti jelentését a Tarsasag 2010. iizleti éve
tekintetében;

b) A Kozgylilés az Igazgatosag elGterjesztésnek megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasag

2010. évi mikodésével kapcsolatban elkészitett felelOs tarsasagiranyitasi jelentését;

c) A Kozgylilés elfogadta a Tarsasadg 2010. december 31-ével végz6do iizleti évére vonatkozd, a
Térsasdg konyvvizsgéloja Aaltal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamolot, valamint a konyvvizsgalo, az Audit Bizottsdg, és a Feliigyeld Bizottsag errdl
kész(lt irdsbeli jelentését;

d) A Kozgyiilés elfogadta a Csoport 2010. december 31-ével végz6dé tizleti évére vonatkozo, a
Térsasag konyvvizsgaloja altal jovahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli torvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint késziilt — konszolidalt beszamol6t, valamint a kdnyvvizsgalo, az
Audit Bizottsdg, és a Feliigyeld Bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését. A Kozgyllés a
Csoport addzott eredményeét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott.”

e) A Kozgylilés a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt
felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az 1gazgatoség tagjainak megadta.

f) A Kozgytilés 2011. majus 1. napjaval kezd6déen 2015. aprilis 30. napjaig terjed6 idészakra
igazgatésagi tagga vélasztotta Kovacs Domonkos urat, és megallapitotta megbizasi
szerzOdésének lényeges elemeit;

g) Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségti Tarsasag konyvvizsgaldi megbizasat 2011. aprilis 30.
napjatol a 2011. december 31. napjaval végz6dé tizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
Ko6zgytlési hatdrozat meghozataldnak napjaig, de legkés6bb 2012. majus 31. napjaig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felelés kdnyvvizsgalonak az Audit Bizottsag
javaslata alapjan a Kozgytilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jelolte ki;

h) A Kozgyilés a fenti kozgytilési foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag Alapszabalyanak
12.8., 13.7. és 15.1. pontjat az modositotta;

i) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat
elfogadta.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
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1.2. A Tarsasag leanyvallalataival kapcsolatos cégjogi esemenyek 2011. januar 1. napja és a

beszamolo készitése kozotti idoszakban

a) A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyedili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. éves beszamolgjat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott. Ugyanezen a napon a Tarsasdg az ALTEO-Agria Kft-vel szemben fennallé tagi
kolcsonkovetelésébdl nem pénzbeli hozzajarulasként 810.000,- Ft-tal az ALTEO-Agria Kft.
jegyzett t6kéjét, tovabbi 66.920.000,- Ft-tal a téketartalékat novelte, ezzel az ALTEO-Agria
Kft. jegyzett tokéje 1.510.000,- Ft-ra nott.

b) A Tarsasag, mint az ALTEO-Deponia Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta az
ALTEO-Deponia Kft. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatarozott.

c) A Tarsasdg, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyedili tagja, 2011. &prilis 15. napjan elfogadta
az ALTEO-Hidrogaz Kft. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl
nem hatéarozott.

d) Az ALTEO-Deponia Kft., mint a CiVIS-BIOGAZ Kift. egyediili tagja, 2011. &prilis 15. napjan
elfogadta az CIVIS-BIOGAZ Kift. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatarozott.

e) Az ALTEO-Deponia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kift. egyediili tagja, 2011. aprilis
15. napjan elfogadta EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. éves beszamolojat és konywvizsgaloi
jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott.

f) A Téarsasag, mint a Gy6ri Er6mi Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta a Gy6ri
Eromii Kft. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott. A Tarsasag 2011. &prilis 26. napjan mdsodik ranghelyen {izletrészt terheld
zalogjogot alapitott a Gy6ri Eromii Kft. teljes tizletrészén 150.000 USD és jarulékai erejéig az
OTP Nyrt. javara, mely a Gyori Erémii Kft. devizaligyleteihez sziikséges hitelkeret-szerz6dés
biztositékaul szolgal.

g) A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. &prilis 15. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kift. éves beszamoléjat és konyvvizsgaléi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott.

h) A Tarsasag, mint a Soproni Eroma Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta a
Soproni Erémii Kft. éves beszamolojat és kdnyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott. A Téarsasag 2011. aprilis 26. napjan masodik ranghelyen iizletrészt terheld
zalogjogot alapitott a Soproni Erémii Kft. teljes lizletrészén 150.000 USD és jarulékai erejéig
az OTP Nyrt. javara, mely a Soproni Erdmii Kft. devizaiigyleteihez sziikséges hitelkeret-

szerzodés biztositékaul szolgal.

i) A Téarsasag 2011. augusztus 2. napjan, adasvétel jogcimén visszavasarolta az ALTE-A
Vagyonkezelo Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg.01-09-901186) 600.000,- (hatszazezer) Ft jegyzett tOkéjének egészét

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
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megtestesit Uzletrészt, ezzel az ALTE-A Kft. egyeduli tagjdva valt. A Téarsasag 2011.
augusztus 12. napjan meghozott tagi hatarozataival athelyezte az ALTE-A Kft. székhelyét a
1055 Budapest, Honveéd u. 20/A. sz&m ala, mddositotta cégelnevezését ALTE-A Korlatolt
Felelosségli  Tarsasagra, valamint konyvvizsgalova nevezte ki az UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelosségli Tarsasagot (székhely: 1092 Budapest, Fovam tér 8.
111/317.), a kbnywvizsgalat ellatasaért felelés személyként pedig dr. Adorjan Csaba urat.

1.3. A Tarsasag 2011. januér 1. napja 6ta kozzeé tett tajékoztatésai

1. A Tarsasag részvényeinek, és az azokhoz fiz6d6 szavazati jogok szama, és az alaptOke
nagyséaga (Egyéb tajekoztatds, 2011.01.03.)

2. A Térsasdg részvényeinek, és az azokhoz fiiz6dé szavazati jogok szama, és az alaptOke
nagysaga (Egyéb tajekoztatds, 2011.02.01.)

3. A Tarsasag részvényeinek, és az azokhoz fiiz6dé szavazati jogok szama, és az alaptdke
nagysaga (Egyéb tajekoztatds, 2011.03.01.)

4. A Térsasdg éves rendes kozgyiilésére szOoldo meghivd kozzététele (Kozgylilési meghivo,
2011.03.29.)

5. A Tarsasag Igazgatosagi és FeliigyelObizottsagi tagjainak javadalmazasara vonatkozo, a Gt.
312/A. § szerinti nyilatkozat (Javadalmazasi nyilatkozat, 2011.03.29.)

6. A Téarsasdg részvényeinek, és az azokhoz fiiz6dé szavazati jogok szama, és az alaptOke
nagysaga (Egyéb tajékoztatas, 2011.04.04.)

7. A Téarsasdg rendes kozgylilésének iilésére vonatkozd kozgytilési hatdrozat javaslatok, a
Tarsasag 2010. pénzigyi évre vonatkozd egyedi és konszolidalt beszdmoldjanak tervezete
(Kozgytilési eléterjesztések, 2011.04.07.)

8. A Tarsasag igazgatosaganak iizleti jelentése, a felel6s tarsasagiranyitasi jelentés, €s
alapszabély tervezet, tovabbd a Tarsasag 2010. pénzlgyi évre vonatkozé egyedi és
konszolidalt beszamoldjara vonatkozo feliigyelébizottsagi és audit bizottsagi jelentés
(Kozgytlési eldterjesztések, 2011.04.07.)

9. A Tarsasag rendes kozgytlésének iilésére vonatkozd - modositott napirenddel elkészitett —
meghivo kozzététele (K6zgylilési meghivo, 2011.04.28.)

10. A Tarsasag rendes kozgyllésének iilésére vonatkozd modositott napirend, kozgytilési
hatarozat javaslatok, a Tarsasdg 2010. pénzigyi évre vonatkozd mddositott konszolidalt
beszamoldjanak tervezete, modositott alapszabaly tervezet, tovabba a Tarsasdg 2010.
pénziigyi évre vonatkozo konszolidalt beszamoldjara vonatkozo feliigyeldbizottsagi és audit
bizottsagi jelentés (Kozgylilési eldterjesztések, 2011.04.28.)

11. Térsasdg 2011. aprilis 29-i éves rendes kozgylilésén meghozott hatarozatok (Kozgytlési
hatarozatok, 2011.04.29.)

12. Tarsasag Igazgatosaganak éves jelentése a 2010. pénziigyi évrél (Eves jelentés, 2011.04.29.)

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
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Tarsasag Igazgatosaganak FT (Felelos Tarsasagiranyitasi) jelentése 2010.év vonatkozasaban
(FT jelentés, 2011.04.29.)

Térsasdg 2010. penzlgyi évre vonatkozd Konszolidalt beszdmoldja (Egyéb tajékoztatas,
2011.04.29.)

Téarsasag 2010. pénzigyi évre vonatkozd Egyedi beszdmoldja (Egyéb tajékoztatas,
2011.04.29.)

Rendkiviili tajékoztatas vezetd allasu személy megvalasztasarol. (Rendkiviili tajékoztatas,
2011.04.29.)

Tarsasag részvényeinek, és az azokhoz fiiz6d6 szavazati jogok szama, és az alaptOke
nagysaga. (Egyéb tajékoztatas, 2011.05.02.)

A Téarsasdg é&ltal 2010. oktdber 7. napja és 2011. majus 9. napja kozott kozzétett
informaciokrol készitett dsszefoglalo jelentés. (Osszefoglald jelentés, 2011.05.09.)

A Térsasag 2011. 1. negyedévre vonatkozd idokdzi vezetGségi beszamoldja (Idokdzi
vezetdségi beszdmolo, 2011.05.19.)

Tarsasag részvényeinek, és az azokhoz fiiz6d0 szavazati jogok szama, és az alaptOke
nagysaga. (Egyéb tajékoztatas, 2011.06.01.)

A Tarsasag vezet0 tisztségviseldjének részvényszerzésérdl szold rendkiviili tajékoztatd
(Rendkiviili tjékoztatas, 2011.06.01.)

A Térsaséag hatalyos alapszabalyanak kézzététele (Alapszabaly, 2011.06.17.)

A Téarsasdg ,,ALTEO Kotvényprogram 2011-2012” elnevezésti értékpapir kibocsatasi
programjaroél sz6lé rendkiviili tajékoztatas (Rendkivili tajékoztatas, 2011.06.29.)

A Téarsasdg ,,ALTEO Kotvényprogram 2011-2012” elnevezésti értékpapir kibocsatasi
programjara vonatkoz6 alaptajékoztatd és mellékleteinek kozzététele (T6zsdei tajékoztato,
2011.06.29. harom részletben)

A Tarsasag részvényeinek, €s az azokhoz fiz0d6 szavazati jogok szdma, és az alaptoke
nagysaga (Egyéb tajékoztatas, 2011.07.01.)

A Tarsasag részvényeinek, €s az azokhoz fiz0d6 szavazati jogok szadma, és az alaptke
nagysaga (Egyéb tajékoztatas, 2011.08.01.)

Az ALTE-A Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségli Tarsasdg jegyzett tokéjének egészét
megtestesitd tizletrész megszerzésérdl szolo rendkivilli tajékoztatas (Rendkiviili tajékoztatas,
2011.08.02.)

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
e oy 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
<V Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
' Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszam:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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2. Aziddszak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

Az ALTEO Csoport stratégiai célja alternativ energetikai befektetések megvaldsitasa; helyi
igényekre, adottsagokra alapozott, decentralizalt és diverzifikalt energiatermel6 portfolio kiépitése.
A jelenleg hét kiseromiivet tulajdonld Csoport a kovetkezd idészakban fOként a megujuld
energiaforrdsokra épiilld er6miivei szamanak novelését tervezi. Az erémiivek tipusok
(kogeneracids/megujuld) és energiahordozdk szerinti diverzifikaltsaga csokkenti a portfolio
érzékenységét egyes szabalyozasi vagy piaci valtozasokra.

A 2011-es év elso féléve energetikai szabalyozasi szempontbdl viszonylag valtozatosan, az Uj
jogszabalyokra valé varakozasokkal telt. A kogeneraciés erdmiivek nagy része kikeriilt a KAT
rendszerb6l mar 2010 végétdl (igy a Csoport gyori futéerémiive is), masik résziik 2011. janius
végéig még a KAT rendszerbe termelt, de csokkentett (85%-0s) atvételi aron, mint pl. az ALTEO
soproni erémiive. A gy6ri erémil esetében ez azt jelentette, hogy az atlagos villamos energia
értékesitési ar 2011 elso felévében kozel 35%-kal esett vissza a tavalyi hasonlod id6szak atlagos
értékesiteési ardhoz képest. Ezen er6miivek szamara jelentés kihivas volt a villamos energia szabad
piaci értékesitésére vald felkészilés mellett, a kordbbi villamos energia termelés vezérelte
mikddési modell atalakitdsa.Ennek érdekében, a két fiitGerOmii (gydri és soproni) esetében
hatékonysag noveld, modernizald beruhdzasokat eszkozolt a Csoport, illetve koltségcsokkentési
intézkedések kertltek kidolgozasra. A hatékonysagjavitd lépések pozitiv hatasa az év masodik
felétdl kezdodden tud teljes egészében érvényesiilni, igy egyebek mellett a gyoéri és soproni
fiitéerémilvek hatasfoka varhatéan mintegy 10%-kal javulhat az el6z6 évhez képest. A Csoport
altal folytatott villamos energia kereskedelmi tevékenységgel vald szinergikus egyiittmiikodés
keretében Osszehangolasra keriilt az er6miivek termelési és a villamos energia fogyasztok
fogyasztasi profilja. Mindez lehetévé tette, hogy a Csoport kiegyenlitd energia felhasznalasa
minimalis legyen, illetve hogy a kogeneracios erémiivek a sz&mukra legnagyobb hasznot hozo
id6szakokban értékesithessék a villamos energiat, és ezaltal piaci korulmények kozott is
meg0rizzeék nyereségességiiket, annak ellenére, hogy annak mértéke csokkent. Tovabbi kihivast
jelentd koriilményként jelentkezett, hogy a tavho értékesitési arak 2011 elsoé félévében is a mar
tavaly befagyasztott szinten keriiltek rogzitésre, ennek feloldasa az 6szi fiitési idényben varhato.

Ezekben a szabalyozasi hatasoktol fiiggd idGszakban kiilondsen fontos a minél hatékonyabb
miikodés, ennek biztositasa érdekében a Csoport kozel 300 M Ft beruhazési értékben

korszerisitette kogeneracios termeld eszkozeit.

A portfolid masik részét add megujuld energiaforrast kiaknazo erdmiiveket természetesen nem
érintették a kogeneracids szektort hatranyosan befolyasold id8szaki valtozasok. Igy a kialakitott
diverzifikacionak kdszonhetéen az aranyaiban egyre novekvé megujuld portfolio enyhitette a
kogeneracios elemek tavalyi azonos idGszakhoz képest csokkent eredményességét, és a Csoport
eredményének egyre nagyobb részét biztositja.

Mindezek mellett a Csoport villamos energia kereskedelmi lizletaga is szamottevé mértékben boviil
mind szerz6désallomany, mind fedezet szempontjabdl.
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A fentiek alapjan a Csoport els§ féléve a csokkend eredményesség ellenére is sikeresnek
minésithetd, a diverzifikalt portf6lié és a meghijuld energidra helyezett kiemelt fokusz enyhitette az
iparagban megfigyelhet6 nehézségeket, lehetdvé téve, hogy a Csoport a drasztikus szabalyozasbeli
valtozasok ellenére is pozitiv (26 M Ft értékii) adozas elétti eredménnyel zarja az id6szakot.

Adatok E Ft-ban] 2010.06.30] 2011.06.30] Valtozas eFt|Valtozas %
Arbevételek 2933308] 2633149 -300 158 -10,2%
Kozvetlen koltségek 2343548 | 2227 605 -115 943 -4,9%
Brutté eredmény 589 760 405 544 -184 216 -31,2%
Adminisztrativ raforditasok 198 310 235 454 37144 18,7%
Ertékesitési raforditasok 211 7 840 7629 3624,3%
Egyéb raforditasok/bevételek(-) 38 395 41 408 3013 7,8%
Operativ eredmény| 352 844 120 842 -232 001 -65,8%
Pénziigyi réforditasok 65 937 94 715 28 778 43,6%
Negativ goodwill (+)
Adézas elotti eredmény 286 907 26 127 -260 781 -90,9%
Jovedelemado raforditas 3778 23526 19 748 522,7%
Nett6 eredmény 283129 2 601 -280 528 -99,1%
Egyéb atfogo eredmény 0 0 0
Atfogé eredmény 283 129 2601 -280 528 -99,1%
[EBITDA | 436383] 201668  -234715| -53.8%|

2.1. Arbevétel

A Csoport arbevétele 2011 els6 félévében — a kedvezbtlen valtozasok ellenére mindossze — 10,2%-
al maradt el az el6z6 pénziigyi év azonos id6szakanak arbevételétdl. Az arbevétel mérséklodéséért
legnagyobb részben egyrészt a gyéri erdmii villamos energia értékesitésének a KAT rendszerbél
torténd kiesése a felelés, ami az iddszaki atlagos villamos energia értékesitési ar vonatkozéasaban
kozel 35%-o0s, mig a csucsidei ar vonatkozasaban mar 50% koriili csokkenést jelentett a 2010 els6
félévében érvényesiilé atvételi arakhoz képest. Masrészt a soproni erémii csokkentett (85%-0S)
KAT atvételi ara is jelentés arbevétel mérséklodést jelentett. Fontos hangsulyozni azt is, hogy a
gy6ri erémi mar az els6 félévben is az ALTEO Nyrt. mérlegkorébe értékesitette a villamos
energiat (a soproni erémii juliustol teszi ezt), igy a konszolidacié kapcsan ennek a tételnek a teljes
kisziirése is noveli a 2010 els6 félévétdl vald arbevétel elmaradast, ugyanakkor a sajat mérlegkori
értékesités javitotta az 0 koriilmények kozepette a villamos energia kereskedelmi tevékenység
fedezetét. Az arbevétel csokkenésének tovabbi kiilsé oka, hogy a soproni er6mii tavho
szolgaltatast is végez, ennek keretében pedig ipari fogyasztok mellett lakossagi szférat is ellat, és
ebben a szegmenshen tavaly oktoberben az arak befagyasztasra kerlltek és még mindig el6z6 éves
szinten vannak, igy az arbevétel még inflacids mértékkel sem névekedhetett.

A Csoport a szabélyozas valtozas negativ hatdsait azonnali intézkedésekkel mérsékelte, igy a két
hagyomanyos, foldgaz alapu kogeneracios fiitderomii (gyori és soproni erdmil) miikodési modelljét
jelentésen megvaltoztatta. Ennek keretében egy olyan Gzemvitel kerilt kialakitasra, amely soran a
jelen tzleti feltételek kozott az erémiivek a legnagyobb eredményességgel tudnak miikodni. A

megvaltozott miikodési modellek is csokkentették némileg a megtermelt villamos energia
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mennyiséget az el6z6 félévhez képest, ami szintén hozzajarul az arbevétel tomegenek
csokkenéséhez.

A HIDROGAZ Kft idészakosan kikeriilt a KAT rendszerbl 2010 végén és a szabad piacon
értékesiti a villamos energiat alacsonyabb aron, ennek hatésa is arbevétel elmaradast okozott.

A Csoport villamos energia kereskedelmi Uzletdga ugyanakkor dinamikus fejlédést mutatott
volumenben, és a fogyasztoi ellatason kiviil mar a Csoport erémiivei szamara is végez villamos
energia értékesitést. A kereskedelmi arbevétel nem kevesebb, mint 18%-0s névekedést mutatott az
el6z6 pénziigyi év azonos idészakahoz képest, €z tébb mint 100 M Ft-os tobblet arbevételt jelentett
konszolidalt szinten a bazis id6északhoz viszonyitva.

A Csoport deponiagazos erémiivei (CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.) a tavalyi
évben marcius 9-ével keriiltek a Csoportba, igy a tavalyi évben az elsd félév arbevételéhez csak
kevesebb, mint négy hénapos termeléssel jarultak hozza, a 2011 els6 félévének teljes miikodése
jelentkezett a konszolidalt arbevételben (41 M Ft arbevétel novelé hatas 2011-ben 2010-hez
képest).

Mindezek ereddjeként a Csoport arbevételén belill egyre kisebb aranyt képvisel a kogeneracios
energiatermelésbdl szarmazo arbevétel, az el6z6 év elsd félévi 75%-os érték 2011 elsd félévére
67%-ra csokkent. Ezzel parhuzamosan egyre n6 a megijuld energiatermelés és a villamos energia
kereskedelem részesedése, szerepe, azaz az arbevétel egyre diverzifikaltabba valik.

2.2. Miikédeési koltségek, raforditisok

Az arbevetel 10%-os csokkenésétél Kissé elmaradd mértékben, kozel 5%-kal csokkentek a
kozvetlen koltségek az eldzd évi idészakhoz viszonyitva. Ebben legfobb szerepe a 2010 elso
félévében fajlagosan olcsobb féldgaznak volt, illetve a termeléshez szlikséges fenntartasi koltségek

arbevételtdl fiiggetlen, fix részének, amely nem tudta kovetni az arbevétel mérseklodéseét.

A két futéeromiiben a megvaltozott miikodési modell, a gazdasagtalanna valt termeld eszkdzok (pl.
gbzturbinak) leallitasa lehetdvé tette a kezeld személyzet létszadmanak csokkentését is. A
megvaltozott korilményekhez valé alkalmazkodésnak (hatasfok javitds, beruhazasok) reakcio

ideje/ atfutasi ideje is van, amely természetszeriien ideiglenesen rontja a fedezetet.

A kozvetett koltségek terén novekedés figyelheté meg, amely leginkabb a Csoport ndvekedési
célkitlizéseivel magyarazhatd, hiszen a kozponti kompetencia kdzpont nemcsak a meglévo
portfolio kezeléséhez, hanem 1j befektetések elokészitéséhez is megfeleld 1étszammal miikddik,
melynek eredménye csak a befektetések megvaldsuldsakor realizalodik. A megajuld energetikai
befektetések megvalosuldsat illetden kiemelt jelentdségli, hogy megsziilessen az G megajuld
energetikai szabalyozoi rendszer és egyértelmiivé valjék, hogy milyen szabalyozdi keretek kozott
mikddtethetnek a megtjuld energiaforrasokra tamaszkodd hazai energiatermeldk. Ennek hianya a
befektetések megvalositdsanak halasztdsahoz vezethet. Az ALTEO vezetése ugyanakkor abban
bizik, hogy ez az allapot idéleges és a szabalyozoi bizonytalansagok elmultaval a hazai megujuld
energetikai agazatba eszk6zolt befektetések jelentds boviilésére lehet majd szamitani.
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A Csoport penzlgyi réforditasai novekedtek 44%-al, ami elsésorban a fiitéerémiivek akvizicios
hiteleihez kapcsolddd kamatraforditasnak, illetve a devizas hitelek forduldnapi atértékelésébdl
adodo nem realizalt arfolyamveszteségnek koszonhetd. Az akvizicios hitelek folyositasara 2010
masodik félévében keriilt sor, igy az ennek kapcsan 2011 elsé félévében elszamolt kamatraforditas
teljes egészeben novekedésként mutatkozik a pénziigyi raforditasok egyenlegében.

2.3. Eredményesséeg

Mindennek hatasara a bruttd eredmény iddszaki 406 M Ft-os értéke 31%-kal marad el a tavalyi
értékt6l. Az operativ eredmény 118 M Ft-os nagysaga koriilbeliil egyharmada a 2010 elsé félévi
értéknek.

A szabélyozas valtozasabol adodd arbevétel-kiesést az atszervezett lizemeltetési modell, illetve a
fiitéerémiivek portfolioban képviselt sulyanak az elmozditdsa kapcsan jelentkezd, arbevétel
atrendezO0dés és kozvetlen koltségesokkenés tompitotta ugyan, de nem tudta teljes egészében
kiegyenliteni. Adddik ez abbdl is, hogy a megtermelt villamos energia értékesités &ranak
csokkenése a hatdsagirol a piacira nincs hatassal a termeléshez felhasznalt gaz beszerzési arara. A
végrehajtott  koltségesokkentést célzd 1épések (termelé személyzet atszervezése, termelés
hatékonysagat novelé beruhazasok) pozitiv hatdsai id6beliségiikben nem ugyanakkor és nem
ugyanabban az aranyban jelentkeznek, mint a szabalyoz6 rendszer valtozasabdl fakado arbevétel
visszaesés.. Osszességében a Csoport, a szabéalyozasi és az uzleti kornyezet véltozasara, a bruttd
eredmény optimalizalasaval reagalt.

Az operativ eredményben bekovetkezett csdkkenést a bruttd eredményre hatd tényezok mellett

befolyasolta az is, hogy a Csoport az elmult évek dinamikus novekedését kovetve, illetve a
stratégidjanak megfelelen, a jovObeni fejlodésre felkésziilve, szervezeti fejlesztést hajtott végre a

srer

megvaldsitasat.

2.4. Mérleg

Adatok E Ft-ban] 2010.12.31 ]|2011.06.30] Valtozas (eFt)] Valtozas %
Befektetett eszk6zok 3393162 | 3663380 270218 8,0%
Forgbeszkozok 2131217] 1279 295 -851 922 -40,0%
ESZKOZOK OSSZESEN 5524 379 | 4942 675 -581 704U -10,5%
Sajat toke 1545 785] 1556 675 10 891 0,7%
HosszU lejaratu kotelezettségek 2058 215 2 005 155 -53 060 -2,6%
Rovid lejarata kotelezettségek 1920379 | 1380 843 -539 535 -28,1%
ST és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5524 379 | 4942 675 -581 704 -10,5%

Konszolidalt szinten a Csoport mérlegf6osszege 4.943 M Ft volt a 2011 elsé félévének utolsd
napjan. A 2010-es év zard értékéhez képest bekovetkezett valtozas oka tobb tényezére vezethetd
vissza.
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A befektetett eszk6zok novekedése elsdsorban a megvaltozott {izleti kornyezethez wvald
alkalmazkodas miatti beruhazasok értékével magyarazhat6. A Csoport a htermelés rugalmassagat
fokozd kazan telepitést- és feltjitast hajtott végre 250 M Ft értékben a soproni erémiiben, tovabba a
gy6ri erémii h6koézpont felujitasara és forrd viz termelés kiterjesztésére 40 M beruhézast eszkdzolt.
A depdniagazos erdmiivek gazkinyerd rendszereinek fejlesztése tovabbi 31 M Ft 6sszeggel novelte
az eszkozok bekerlési értékeét.

A befektetett eszkozok kdzott (immaterialis joszagként) mutatja ki a Csoport a Nemzeti kiosztasi
lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket. A kibocsatasi egységek megel6z6 évi termeléssel
aranyos visszaszolgaltatasara, illetve az adott évi egységek kiosztasara minden naptari év elsd
félévében keriil sor. 2011 elsé félévében a visszaszolgaltatds és a kiosztds kilonbozetenek
eredményeképpen a Csoport 80 M Ft-tal névelte az immateridlis javak bekertlési értékét.

A forgdeszkozok csokkenése egyrészt mérlegtételek kozotti atrendezOdésre (elkiilonitett
pénzeszkzok felhasznéldsa a nagyberuhazasokra), méasrészt a tevékenyseg szezonalitdsa miatti
kovetelés és pénz és egyenértékeseinek a csokkenésére vezetheté vissza, ugyanis a nyari
honapokban a fliterémiivek aktivitasa visszaesik.

A Csoport hosszi lejaratt kotelezettségei csokkentek tobb tényezé hatdsara. Ezek kozil
kiemelendd, hogy a hosszll lejarata kotelezettségek koziil a banki hitelek értékei a 2011-es
torlesztések miatt 8,5%-al csdkkentek, ugyanakkor az allokalt kibocsatasi egységek kivezetéséig
képzett halasztott bevételek miatt novekedtek a kibocsatasi jogok valtozasaval megegyezd
0sszegben (80 M Ft-tal).

A rovid lejaraty kotelezettségek csdkkenese koveti a forgdeszkdzok csokkenésének tendenciajat. A
valtozasban leginkabb érvényesiilé hatas szintén a fiitGerdmiivek szezonalis tevékenységére
vezethet6 vissza: az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és a vevok altal kifizetett el6legek 47%-al,
illetve 78%-al csokkentek.
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3. A Csoport helyzetét érintd események, valtozdasok

A 2011-es év els6 félévében a csoportba tartozo tarsasdgok kodzil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes

kiemelniink az idoszakban tortént valtozasokat, eseményeket:
a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag, mint kibocsato 2.000.000.000 Ft, azaz kettémilliard magyar forint keretdsszegii
nyilvanos kotvényprogramot allitott fel ,, ALTEO 2011-2012. évi Kotvényprogram” néven. A
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kétvényprogramhoz kapcsolddd 2011. majus 25.
datumu 6sszevont alaptajékoztatd kdzzétételét a KE-111-320/2011. szdml hatarozataval 2011.
junius 28-i datummal engedélyezte. A Kotvényprogram keretében értékpapir forgalomba
hozatalara jelen jelentés kozzétételének napjaig nem kerult sor.

A villamos energiarél sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény 2011. jalius 1. napi hatéllyal
modositott 147. § (1) és (2) bekezdése alapjan a rendszerhasznalok (koztiik a fogyasztok és
vételezok) részére villamos energiat értékesitd kereskedd uj dijtételként, a fogyasztas alapjan
szamitott 1,20 Ft/kWh mértékii kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dijat fizet a Magyar
Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyitd Zrt-nek, mint étviteli rendszeriranyitonak. A
Téarsasag a hivatkozott térvényben biztositott jogaval élve e dijat tovabbharitotta a
rendszerhasznalok fele.

b) Soproni Eréomii Kft.

Az erdmii 2010. december 31-ig érvényben 1évS korabbi KAT jogosultsdgara beadott
hosszabbitasi kérelem sikerrel jart, az erémii 2011. junius 30. napjaig a KAT keretében
értékesitette a villamos energiat. A Soproni Erémii Kft. 2011. julius 1. napjatdl jelen jelentés
keltének napjaig a Tarsasag mérlegkorébe termel villamos energidt, amit a Tarsasag
fogyasztoinak eértékesit. Az erémii legnagyobb hé fogyasztdjaval, a Heineken Hungaria
Sorgyarak Zrt-vel érvényben 1év6 hészolgaltatasi szerz6dést a felek 2011. szeptember 30.
napjaig meghosszabbitottak, és tovabbi targyalasokat folytatnak a hossza tava egylittmiikddés

részleteir6l.
c) Gyéri Eromi Kft.

Az erémii 2011-t61 mar a szabad piacon,, az ALTEO mérlegkorében, értékesiti a KAT
rendszer helyett a villamos energiat. A tavaly évi miikodés atvilagitasi-racionalizalasi
tevékenységéknek, és az ALTEO villamos energia kereskedelem fogyaszt6i portfolijaval
valé optimalis Gsszehangolasnak koszonhetden az erdmii a jelenlegi piaci koriilmények kozott

is nyereséges muiikodésre képes.
d) Gyéri Eréomii Kft., Soproni Eréomii Kft.

Az erémiivek a meglévd hitelszerzodéseket 2011 aprilisaban kiegészitették annak érdekében,
hogy a mar decemberben megkotott Hataridés Devizaadasvételi Keretszerzodések keretében
Ovadék letétele nélkili limitet kapjanak az lgyletek kotésére, és igy a gazbeszerzés miatti
USD devizas kitettségeket optimalis feltételekkel tudjak kezelni.
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e) HIDROGAZ Kift.

A termalmetant hasznosito erémiivek KAT jogosultsagat rendezd jogszabalyok nem
mindegyike sziiletett még meg, ezért az erémiivek jelenleg a villamos energiat 2011. januar 1.
napjatol nem a KAT rendszerben, hanem az ALTEO mérlegkorébe értékesitik, a helyzet
rendezését kovetden viszont a KAT rendszerbe valo visszakeriilésére szamit a Csoport.

A HIDROGAZ Kit. ellen kartérités irant ny(jtott be keresetet pertarsasagban nyolc személy a
Jész-Nagykun-Szolnok Megyei Birésagon. A felperesek egy a tulajdonukban, illetve
hasznéalatukban &ll6 ingatlanban eset kar és perkoltségeik megtéritését kovetelik a
HIDROGAZ Kft-t6] 6sszesen 24 M Ft értékben arra hivatkozassal, hogy a kar a HIDROGAZ
Kft. altal tizemeltetett kiserémii mikodésével 0Osszefiiggd okbol kovetkezett be. A
HIDROGAZ Kft. — a kdresemény bekovetkezte és sajat mitkodése kozotti okozati sszefiiggés
hidnya miatt — vitatja a felperesek igényét, a per els6 targyalasan felel6sségét nem ismerte el.
A pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport miikddésére.

A HIDROGAZ Kift. felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajdu-Bihar Megyei Bir6sagon
keresetet nytjtott be egyik szerzédéses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a
keresetében vitatja az altala vallalkozoként kotott vallalkozasi szerzédést biztosito
bankgarancia lehivasanak jogszeriiségét (késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozast) és
koveteli a bankgarancia tékedsszegének, az utolsd vallalkozoi dijrészletnek, valamint
késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyértek 49 M Ft. Arra tekintettel, hogy az
tigyben kirendelt szakérté felmentését kérte, a peres felek 0 szakértd kirendelésére varnak. A
soron kovetkez6 targyalasra a varakozasok alapjan 2011. III. negyedévében keriilhet sor. A
pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport mitkodésére.

A HIDROGAZ Kft. kistjszallasi erémiive altal hasznositott termalkut vizkivételét az azt
lizemeltetd vizmii — a kistjszallasi strandfiirdé felujitdsi munkalatai miatt — a HIDROGAZ
Kft-vel egyeztetve a kit fenntartdsdhoz szilkséges minimalis vizhozam szintjére korlatozta.
Erre tekintettel az emlitett erémii leallitasra keriilt, varhatéan a strandfiirdd felujitasi
munkalatainak 2011.decemberi végeztével kezdi Ujra termelését.

f) EXIM-INVEST BIOGAZ Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft.: A gazhozam névelése érdekében
veégrehajtott jabb gazkinyerd kutak furasat jelentd beruhazasok rendben lezajlottak, és mar a
marciusi honapban hoztak az ettdl elvart eredményt.

g) CIVIS-BIOGAZ Kift.: a kiserémii a februari honapban rendben atesett a sziikséges 30.000
Uzemdras nagykarbantartason, amelyet a Tarsasag a targyi eszkdzok beker(lési értékében vett
figyelembe.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. mar az ALTEO Csoportba keriilésének iddpontjdban, a korabbi
tulajdonosok alatt kKivitelezett debreceni depoOniagéz-hasznosité kiserémii beruhazasaval
kapcsolatban, a kévetelései kozott 50 millio Ft értékii AFA kovetelést mutatott ki az NAV-val
szemben, amelyet a NAV vitatott. A Nemzetgazdasagi Minisztérium, mint felettes szerv,
2011. aprilis 7. napjan az AFA kovetelés teljesitését jogerésen elutasitotta, tovabba a CIVIS-
BIOGAZ Kft-t 29.914.000 Ft addbirsaggal stjtotta. Az addbirsag kockazatait a Kibocsatd a
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CIVIS megvasarlasakor megfeleléen kezelte azzal, hogy a vételar megallapitasanal fiiggd
tételként kerilt figyelembevételre az AFA kdvetelés és a varhato birsag 6sszege is, amelynek
teljesitése csak az AFA kovetelés NAV altali visszautalasa esetén kovetkezett volna be. Ezért
ez a tétel nem jelent varatlan kiadast az ALTEO Csoport szamara.

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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4, A Tarsasdag cégcesoportignak [6bb kockazatai, és az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és
bizonytalansagok

A Kormany 2011. II. félévi munkatervérdl szold 1236/2011. (VIL. 7.) Korm. hatarozat alapjan a
megjuld és alternativ energiaforrasokbdl eldallitott hé- és villamos energia kotelezo atvételi
rendszerérél (KAT) a Kormany 2011. novemberi iiléseinek valamelyikén targyal majd. Varhatoan
a jogalkotasi folyamat eredményeképpen megsziileté 0j jogszabaly a jelenlegi KAT rendszert valtja
majd fel — a jelenlegi torvényi hattér alapjan — a kihirdetésétdl fogva a jovore nézve, azonban az (j

jogszabaly visszamendleges hatalyat kizarni nem lehet. Az 0j tamogatasi és atvételi rendszer

cres

A kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij felhasznalasanak modjat, és a villamos energiat hével
kapcsoltan termeld erOmiivek tdmogatasanak rendszerét a jogalkotd még nem dolgozta ki. A
kapcsolt erdmiivek tAmogatasa jelentdsen befolyasolhatja a Soproni Erémii Kft. és a Gyo6ri Erémi
Kft. mikodését.

A tavhészolgaltatasrol szold 2005. évi XVIIL toérvény hatdlyos rendelkezései szerint a
tavhotermelo altal a tavhoszolgaltatoknak értékesitett tavho arat, valamint a tavhoszolgaltato altal a
fogyasztokkal szemben alkalmazhat6 hatosagi arat az energiatigyekért felelds miniszter rendeletben
allapitja meg. A vonatkozd miniszteri rendelet még nem kerllt megalkotasra, és annak hatalyba
1épéséig a tavhoszolgaltatd, és a tavhétermelé a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott arakat
koteles alkalmazni. A miniszteri rendeletben meghatarozott tavho arak jelentésen befolyasolhatjak
a Soproni Erémi Kft. és a Gyori Erémi Kft. tevékenységét.

Az egyes energetikai targyu torvények modositasardl szol6 2011. évi XXIX. térvény modositja a
villamos energiardl szolo 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tdmogatni rendeli az olyan
elsddleges energiaforrds felhasznalasat, amely a termalviz kitermelése soran a kornyezetbe keriilve
nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositdsa soran annak
felhasznéldsa okoz. Az emlitett rendelkezés hatalybalépésének feltétele az Eurdpai Bizottsag
jovéhagyo hatarozatanak meghozatala. Jelen jelentés keltének napjan sem a tdmogatés feltételei,
sem az Europai Bizottsag jovahagyasanak varhat6 idépontja nem ismert.
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A Térsasag, mint kibocsato nyilatkozatai

A Térsasag ezuton kijelenti, hogy a 2011. I. félévére vonatkozo dsszevont (konszolidalt) pénziigyi
kimutatésai a hatalyos és alkalmazandd szamviteli el6éirasok alapjan, a Tarsasag legjobb tudasa
szerint készllt, valos és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidacioba bevont vallalkozasok
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérol.

A Thérsasag Kijelenti, hogy a 2011. I. félévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) vezet6ségi
jelentés megbizhat6d képet ad a kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl,
fejlodésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévd hat honapjat érint6 fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A Téarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Féléves jelentés adatait konyvvizsgalo nem vizsgélta.

Budapest, 2011. augusztus 30.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlé Kovéacs Domonkos
az lgazgatosag tagja az lgazgatosag tagja
ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
~ | L ~ 7~ I{JSS\Budapest, Honvéd u. 20/ A Fovirosi Birosag, mint Cégbirosag
CL l U Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
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Melléklet a 2011. I. félévérdl késziilt Féléves jelentéshez

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

az ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasagrol
és konszolidalasba bevont vallalkozasairol

a 2011. junius 30-aval végz6dé félévre
az IFRS-ek szerint

@ alteo




ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg
2011. junius 30. napjara

adatok eFt-ban

2011.06.30 2011.03.31 2010.12.31 2009.12.31
nem auditalt nem auditalt auditalt auditalt

Befektetett eszk6z6k 3 663 380 3 548 551 3393 162 2705 135
Erémuivek és energiatermel6 ingatlanok, gépek és berendezések 3071886 3029494 2 866 884 2210527
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 13742 15731 13 641 5658
Kibocsatasi jogok 329 263 249 608 249 608 242 952
Egyéb immateridlis eszk6z6k 27 737 28 775 29 655 28 595
Goodwill 20282 20282 20282 -
Halasztott add eszkdzok 200470 204 661 213092 217 403
Forgbeszk6z6k 1279 295 2102 102 2131217 649 533
Készletek 38 655 39594 41955 60 029
VevGkovetelések 549 587 682 345 744 987 163 436
Egyéb pénzligyi eszk6zok 81322 164 267 431726 137985
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatarolasok 168 323 108 574 52 590 50434
Péneszkozok és egyenértékeseik 441 408 1107 322 859 959 237 649
ESZKOZOK OSSZESEN 4942 675 5 650 653 5524379 3 354 668
Sajat toke 1556 675 1630 395 1545 786 1024 908
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat t6ke 1556 675 1630395 1545 786 1024908
Jegyzett t6ke 143 700 143 700 143 700 102 000
Azsio 1293 500 1293 500 1293 500 884 200
Részvény alapu kifizetések tartaléka 8287 4144
Eredménytartalék 111188 189 051 108 586 38708
Nem kontrollal6 érdekeltség - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2 005 155 1972975 2058 215 503 726
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 1 505 906 1557 384 1646 017 112 369
Tulajdonosi kdlcsonok 128 100 128 100 128 100 128 100
Halasztott add kotelezettségek 16 610 13 264 9 869 341
Céltartalékok 11 692 11036 11038 33 565
Halasztott bevételek 342 847 263191 263191 229 351
Rovid lejaratu kotelezettségek 1380 845 2047 283 1920378 1826 034
Rovid lejaratu hitelek és kélcsonok 278 156 254 068 302 319 9771
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kdlcsonok 171 239 171 248 171 248 341 699
Széllitotartozasok 526 103 944 583 509 434 106 413
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 3155 8347 - 1265 155
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhataroldsok 334 862 535427 628 117 102 996
Vevéi el6legek 67 330 133610 309 260 -

SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 4942 675 5650 653 5524 379 3354 668




ALTEO Csoport
Konszolidalt atfogo eredménykimutatas

2011. junius 30-an végzddo félévre és negyedévre
adatok eFt-ban

2011.06.30 2010.06.30 2011.06.30 2010.06.30 2010.12.31
végz6ds 180 nap végz6do 180 nap végz6do 90 nap  végz6dd 90 nap végz6déd év

nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Arbevételek 2633 149 2933308 954 272 1189151 5657873
Kdzvetlen raforditasok (2 227 605) (2 343 548) (812 361) (976 709) (4 817 944)
Bruttd eredmény 405 544 589 760 141 911 212 442 839 929
Adminisztrativ raforditasok (235 454) (198 310) (121 326) (104 777) (532 347)
Ertékesitési raforditasok (7 840) (211) (2 550) (87) (4 478)
Egyéb bevételek/(raforditasok) (41 408) (38 395) (24 627) (16 805) (87 792)
120 842 352 844 (6 592) 90773 215312
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (94 715) (65937) (62 185) (50 866) (137 116)
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl - - - - -
Adoézas el6tti eredmény 26 127 286 907 (68 777) 39907 78 196
Jovedelemado raforditas (23 526) (3778) (9 086) (1 557) (8318)
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 2601 283129 (77 863) 38 350 69 878
Egyéb atfogd eredmény - - - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 2601 283 129 (77 863) 38 350 69 878
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 2 601 283 129 (77 863) 38 350 69 878
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - - - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 1,81 252,79 (54,18) 34,24 60,19
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 1,81 252,79 (54,18) 34,24 60,19

EBITDA 201 668 436 383 35164 135 306 390111




ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2011. junius 30-an végzodo félévre és negyedévre
adatok eFt-ban

2011.06.30 2010.06.30 2011.06.30 2010.06.30 2010.12.31
végz6d6 180 nap végz6d6 180 nap végz6d6 90 nap végz6dé 90 nap végz4do év
nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Adozas el6tti eredmény 26 127 286 907 (68 777) 39 907 78 196
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 84939 8 887 43 471 2894 91 307
Pénzmozgdssal nem jard tételek:

Ertékcsokkenési leiras 80 826 83539 41756 44 533 174 799

Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtékéhez tartozd) - 11 600 - 11 600 11675

Céltartalékok képzése és feloldasa - - - - (25722)

Leszerelési kdltségre képzett céltartalék valtozdsa (IAS 16) 724 777 429 417 1676

Halasztott bevételek valtozasa 79 656 - 79 656 - 27 185

Nem realizalt arfolyamkilonbozet (kivéve nettod forgdtSke) (27 182) 43199 692 35182 26 285

Negativ goodwill - - -
Részvény alapu kifizetések koltsége 8287 4143

253 377 434 909 101 370 134 533 385 401

Nettd forgdtéke vdltozdsa:
Készletek valtozasa 3300 6531 939 6531 18 075
Vevék, egyéb pénziigyi eszkdzok, egyéb kdvetelések és aktiv
id6beli elhataroldsok valtozasa
Egyéb pénzigyi eszk6z6k valtozdsa 350 404 40723 82 945 60 888 (293 740)
Szallitéi tartozdsok, egyéb kotelezettségek és passziv idSbeli

79 709 (510 318) 70757 (40 809) (490 554)

. i . (306 209) 303 303 (666 218) (981 142) 856411
elhataroldsok valtozasa
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek valtozdsa 3155 - (5192) - (91 984)
Vev6ktél kapott elélegek dllomanyvaltozésa (241 930) - (66 280) (230 251) 259 026
Nettd forgdtdke vdltozdsa (111 571) (159 761) (583 049) (1184 783) 257 234
141 806 275148 (481 679) (1 050 250) 642 635
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (990) (4) - (4) (45)
Kifizetett kamatok (71 456) (29 110) (2042) (14 226) (99 414)
Addzds el6tti miikédési cash flow 69 360 246 034 (483 721) (1064 480) 543176
Kifizetett nyereségadd (2377) (6521) 202 (5 095) (6 744)
M(ikodésbdl szairmazo pénzaramlas 66 983 239513 (483 519) (1069 575) 536 432
Betétek és befektetések kamatai 19111 20392 8080 11501 37897
Targyi és immateridlis eszkozok vasarlasa (363 737) (92 879) (160 553) (47 248) (197 209)
Vallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) - 30072 - - (1235 084)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 990 4 - 4 45
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (343 636) (42 411) (152 473) (35 743) (1394 351)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk felvétele - 515 862 - 515861 1807 341
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok visszafizetése (117 726) (597 161) 162 561 (425 392) (693 419)
T6keemelés - 134 000 - - 451 000
Egyéb tulajdonosi tranzakciok - - - - -
Finanszirozas rovid tavu kélcséndkkel, hitelekkel (24 172) (6419) (192 483) (102 137) (84 693)
Pénzképzddés finanaszirozasi tevékenységbdl (141 898) 46 282 (29 922) (11 668) 1480 229
Pénzeszk5z6k dllomanyvaltozasa (418 551) 243 384 (665 914) (1116 986) 622 310
Nyit6 pénzeszkdzok és egyenértékesei 859 959 237 649 1107 322 1598019 237 649
Zard pénzeszkazak és egyenértékesei 441 408 481 033 441 408 481 033 859 959

(418 551) 243 384 (665 914) (1116 986) 622 310




ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
2011. junius 30-an végzddo félévre és negyedévre

adatok eFt-ban

., , Anyavdllalat
Részvény alapu 3 i . (14 P
. L L Eredmény- tulajdonosaira | Nem kontrollalé | SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsio kifizetések | o ) ) ..
tartaléka tartalék jut¢.J. sajat téke érdekeltség OSSZESEN
dsszesen
Alapitas 50 000 50000 50 000
T6keemelés 1000 84 000 85 000 85 000
Tulajdonosi tranzakcidk 87 87 87
Atfogd eredmény (67 531) (67 531) (67 531)
2008. december 31. 51 000 84 000 - (67 444) 67 556 - 67 556
T6keemelés 51 000 800 200 851 200 851 200
Tulajdonosi tranzakcidk 10587 10 587 10587
Atfogd eredmény 95 565 95 565 95 565
2009. december 31. 102 000 884 200 - 38 708 1024 908 - 1024 908
T6keemelés 41700 409 300 451 000 451 000
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény 69 878 69 878 69 878
2010. december 31. 143 700 1293 500 - 108 586 1545 786 - 1545 786
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések 4144 4144 4144
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény 80 465 80 465 80 465
2011. marcius 31. 143 700 1293 500 4144 189 051 1630 395 - 1630 395
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések 4143 4143 4143
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (77 863) (77 863) (77 863)
2011. junius 30. 143 700 1293 500 8 287 111188 1556 675 - 1556 675




ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés

2011. junius 30. napjara, illetve az ekkor végzodo félévre és negyedévre

adatok eFt-ban

2011.06.30
végz6do 180 nap

2011.06.30
végz6do6 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektdl

726 924 1848 451 371780 558 365

Arbevétel csoporton belil 12 073 84 237 5223 33447

738 997 1932 688 377 003 591 812

Szegmens eredmény (addzas elstti) 46 698 18 739 36778 (69 146)

2011.06.30 2011.06.30
Szegmens befektetett eszk6zok 6335 3428 637
Szegmens forgdeszkdzok 292 373 814 888
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 1860 445
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 254 036 848 417
44 672 1534 663
2011.06.30 2011.06.30
végz6d6 180 nap végz6d6 90 nap
Befektetett eszk6z beszerzések - 280 509 - 81 849
2011.06.30 2011.06.30
Arbevételek levezetése végz6dd 180 nap végz6d6 90 nap
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 2671685 968 815
Csoporton bellli arbevételek kiszlrése (96 310) (38 670)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 57774 24 127
2633 149 954 272
Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény 65 437 (32 368)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (39 310) (36 409)
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése - -
26 127 (68 777)

Osszehasonlitd adatok a kévetkezé oldalon!




ALTEO Csoport

Szegmensek szerinti jelentés

2011. junius 30. napjara, illetve az ekkor végz6do félévre és negyedévre

2010.06.30 végz6d6 180 nap

2010.06.30
végz6do 180 nap

2010.06.30
végz6d6 90 nap

Energiakereskedelem Energiatermelés

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kiilsg felekts| 617 833 2270644 328384 832925
Arbevétel csoporton beliil 7627 - - -

625 460 2270644 328 384 832925
Szegmens eredmény (ad6zas el6tti) 51312 299 181 38 229 898

2010.12.31 2010.12.31

Szegmens befektetett eszk6zok 6768 3150 807
Szegmens forgdeszkdzok 193 330 1795923
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 1920245
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 219 277 1420 853

(19 179) 1605 632

2010.06.30 2010.06.30
végz6do 180 nap végz6d6 90 nap
Befektetett eszk6z beszerzések - 660 686 - -
2010.06.30 2010.06.30
Arbevételek levezetése végz6d6 180 nap végz6do 90 nap
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 2 896 104 1161 309
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése (7 627) -
Szegmenshez nem rendelt bevételek 44 831 27 842
2933 308 1189151

Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 350493 39127
Szegmenshez nem rendelt eredmény

Szegmensek k6zo6tti eredmény kisz(irése

(63 586) 780

286 907 39907




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

EGYEB KOZZETETELEK
I. A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziugyi kimutatasok az IAS 34 Id6kozi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfeleléen késziiltek. Ezek a kimutatdsok nem tartalmaznak minden olyan informdciot,
amelyet az év végi pénzugyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénzlgyi kimutatasok prezentdlasa
standard szerint — bemutatnak. Ezt az id6kozi pénziigyi kimutatast a 2010. december 31-én
végz4dd Uzleti évre vonatkozd pénzigyi kimutatdsokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi
kimutatas) egyitt kell értelmezni.

Il.  Szamwviteli politikak és valtozé standardok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az utolsé teljes pénziigyi kimutatas éta nem valtoztak
meg és Uj szamviteli politikakat sem kellett késziteni.

A Csoport nem azonositott olyan Uj standardot vagy Uj értelmezést, amely hatassal lenne a
pénzigyi kimutatasaira.

lll. A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6ko6zi pénziigyi kimutatasokban

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal
egyez6 szerkezetben mutatja be, 6sszevonasra nem keril sor. A kiegészit6 megjegyzések
kdzul a szegmens jelentést a teljes pénziigyi kimutatassal egyez6 szerkezetben elkésziti.
Egyéb kiegészit§ megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kbzzé, ha megitélés szerinti jelent8s
esemény vagy az IAS 34 Kozbens6 pénziigyi kimutatasok standard azt megkoveteli.

IV. Az elmiult id6szakban tértént lényeges események és azok hatasa a pénziigyi
kimutatdsokra

A pénziigyi kimutatasok egyes elemivel és az egyes tranzakciokkal kapcsolatosan a kdvetkezd
kiegészits informaciok lényegesek:

Finanszirozas

Az ALTEO Nyrt. a masodik negyedévben 2 Mrd Ft keretdsszeg(i nyilvanos kotvényprogramot
allitott fel. A kotvények tékeinstrumentumokra nem konvertalhatoak. A felligyeleti szerv
(PSZAF) 2011. junius 28-an engedélyezte a kibocsatast, azzal, hogy azt az alaptajékoztatd
kozzétételétdl szamitott tizenkét hdnapon belll kell végrehajtani.

Targyi eszkozok

2011 4aprilisdban egy hatasfok novel6 beruhazast helyezett Gzembe a Csoport a soproni
er6mdben. Ennek keretében 2 Uj kazan kerilt aktivalasra, illetve az egyik meglévé kazan
korszer(sitése is lezajlott. A beruhdzas a termelés eredménytermel§ képességének és
rugalmassaganak a novelését szolgalta. A felmerilt koltségeket a Csoport eszkozként — kilon
komponensként — jelenitette meg.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Szezonalitds

A Csoport tevékenysége — figyelembe véve a miikodés szerkezetét — szezondlis. Ennek
kovetkeztében a Csoport a masodik negyedévében Osszehasonlitva az elsé negyedéves
adatokkal, alacsonyabb szintl arbevételt produkalt az energiatermelési Uzletagban, ezen
belil is f6ként a h6termelés teriletén.

A Csoport hgigényre optimalizalt mikddésl gazmotoros kiserémdive, amely az egri Agria
Park bevasarlokézpont hdenergia sziikségletét latja, a masodik negyedévben leallitasra
keriilt, varhatéan a f(tési idény kezdetekor keriil Ujra izembe.

V. Akodzbensd pénziigyi kimutatasok fordulonapja utani gazdasagi események

2011. augusztus 2-aval a Csoport Anyavallalata megvasarolta az Alte-A Kft-t. Ez a cég
korabban mar tagja volt a Csoportnak. A cég egy jov6beli projektet készit majd eld, Uzleti
tevékenységet jelenleg még nem végez.

A szabdlyozas valtozasa miatt 2011 masodik felében mar a Soproni Erémd Kft. is — a Gydri
Erém( Kft.-hez hasonléan — a szabad piacon, az ALTEO Nyrt. mérlegkorébe értékesiti a
villamos energiat a KAT mérlegkor helyett. A kisujszallasi firdé bévitése, korszerdsitése miatt
a termalviz kivételezése idSszakosan sziinetel. Emiatt a helyi, a HIDROGAZ Kft. &ltal
Uzemeltetett kiser6m az atalakitas idejére ideiglenesen leallitasra kerdilt.

VI. Az id6kozi pénzigyi kimutatasok kézzétételre valé engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzigyi kimutatast a Csoport menedzsmentje 2011. augusztus 26-an
megtargyalta és kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2011. augusztus 30.

Ifj. Chikan Attila LaszI6 Fodor Bea Emé&ke
Vezérigazgatd Pénzligyi igazgatd
az igazgatosag tagja helyett

Kovacs Domonkos
igazgatdsagi tag
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