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VezetGségi jelentés a 2016-os év lzleti tevékenységérdl

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
t6kepiacrél szélé 2001, évi CXX. tdrvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyokrdl sz616 szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a 24/2008.
(VINl. 15.) PM rendelet (a tovdbbiakban ,,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezUton kdzzéteszi a
2016 pénzigyi évre vonatkozo beszamoldjara vonatkozd igazgatdsagi jelentését, valamint - jelen okirat
3. fejezetében ismertetve - a 2016. pénziigyi évre vonatkozd egyedi beszamoléjat (a tovabbiakban
egyltt ,Vezetdségi Beszamold”). A Tdarsasdg egyedi beszdmoldja a szdmvitelrdl szo6lé 2000. évi C.

torvényben elGirtaknak megfelel6en magyar szamviteli szabalyok szerint késziilt.

A Tarsasag 2016. pénzigyi évére vonatkozd egyedi beszamoldjaban szerepl6 informacidkat fliggetlen

koényvvizsgalod auditalta.

I. A Tarsasag cégadatai

A Térsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikoddé
Részvénytarsasag

A Tdrsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Térsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kdzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetbsége

A Tdrsasdag honlapja www.alteo.hu

A Tdrsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, és 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Tarsasag adoszama: 14292615-2-41
A Tdrsasag kozosségi addszama: HU14292615

A Tdrsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01
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A Tdrsasdag tevékenységnek idGtartama

A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Térsasag alaptékéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

A Tdrsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének helye

A Részvények ISIN kdédja

T6Hzsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

hatarozatlan

nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

magyar

205.015.000 Ft

2016. oktober 24.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabalyozott informdacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan

és az MNB altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cimii honlapon

jelenteti meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre keril a

Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasdg 2.050.150 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Standard”

kategdriaban.

Kétvények

ALTEO 2017/1l: nyilvanosan forgalomba hozott,
6,50%-0s éves fix kamatozasi kotvény,
futamideje 3 év 2 hodnap, 0Ossznévértéke
1.483.690.000 HU, BET-re bevezetve. ISIN kéd:
HU0000354956
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A Tdrsasdag Igazgatdsaga

ALTEO 2019/1: zartkérben kibocsatott zéré
kupon kotvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
925.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
69,6421%-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000355144

ALTEO 2017/1ll: zartkoérben kibocsatott, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvény, futamideje 3 év
4 hoénap, O6ssznévértéke 500.000.000 Ft,
t6zsdére nincs bevezetve. ISIN  koéd:

HU0000355326

ALTEO 2022/1: zartkérben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kéd: HU0000357405

ALTEO 2020/1: zartkdrben kibocsatott éves fix
4,49%-o0s kamatozasu kotvény, futamideje 3,5
év, Ossznévértéke 2.150.000.000 Ft, a
kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, tézsdére
nincs bevezetve, azonban a Tarsasag késGbb a
BET-re bevezeti a papirt. ISIN kod:
HU0000357603

Kaderjak Péter, az Igazgatdésag elnoke

Chikan  Attila Laszld, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatosag tagja,

igazgato, M&A és tékepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatdsag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja
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A Térsasag Fellgyel6bizottsaga

A Tdrsasdag Audit Bizottsaga

A Térsasag Konywvizsgaldja

A Tarsasag 5%-ot meghalado

részesedéssel rendelkezd részvényese

Papp Andras, az Igazgatdsag tagja, altalanos

vezérigazgato-helyettes

Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsag elnéke

Dr. Borbiro Istvdn, a FelligyelGbizottsag tagja

Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke

Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a Deloitte
Kényvvizsgalo és  Tanacsado Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.;
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
kényvvizsgalé megbizatasa 2016. aprilis 19-t6l a
2016. december 31-ével végz6dé uzleti évre
vonatkozé beszamolét elfogadé kozgydilési
hatdarozat meghozataldnak napjaig, de
legkésébb 2017. majus 31-ig tart. A Tdarsasag

konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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A Tarsasag VezetOségi Beszamoldja 2016. pénziigyi évére vonatkozéan

1. Cégjogi ésszefoglalo

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2016. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszamolo

kozzétételének napja kézotti id6szakban

A Tarsasag |gazgatdsaga 2016. marcius 3. napjan az aldbbi 2016. marcius 4. napjan hatalyba 1ép6

hatarozatokat hozta:

a) A Tarsasag alaptGkéjét — a Kozgyllés 2015 november 10-i felhatalmazasa alapjan — Uj

b)

részvények zartkord forgalomba hozataldval felemelte 175.015.800 (azaz szazhetvenotmillié-
tizenotezer-nyolcszaz) forintra, amely 167.700.000 (azaz szazhatvanhétmillié-hétszazezer)
forint pénzbeli hozzajarulasbdl és 7.315.800 (azaz hétmilli- haromszaztizenotezer-

nyolcszaz) forint nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbdl all.

A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas Papp Andrasnak a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazo
és Tanacsado Korlatolt FelelGsség(i Tarsasagban (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396; a tovabbiakban: ,Sinergy”) fennallo, a Sinergy jegyzett
t6kéjének 12%-os, azaz 204.900.000 Ft (kétszaznégymillid-kilencszazezer forint) névértékd
hanyadat megtestesit6 lizletrészébdl, tovabbd Kdésa Andrdsnak a Sinergy jegyzett t6kéjének
8%-0s, azaz 136.600.000 Ft szazharminchatmillio-hatszazezer forint) névérték({i hanyadat
megtestesitd Uzletrészébdl tevédik Ossze. Papp Andrds és Késa Andras az Uzletrészek
Tarsasag rendelkezésre bocsatasardl és az azok ellenértékeként megjelolt, Papp Andras
tekintetében 43.895 darab, Kosa Andras tekintetében pedig 29.263 darab (azaz egylttesen
73.158 darab) udjonnan kibocsatasra keriil6 ALTEO részvény mindegyikének atvételére

kotelezettséget vallaltak.

A Tarsasag 2016. aprilis 19. napjan megtartott rendes kdzgy(ilésén az alabbi hatarozatok sziilettek:

a)

b)

A Kozgy(lés jovahagyta az Igazgatdsag (zleti jelentését a Tarsasag 2015. lzleti éve

tekintetében.

A Kozgylilés az lgazgatdsag elGterjesztésének megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasag

2015. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel6s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgyllés elfogadta a Tarsasag 2015. december 31-ével végz6ds Uzleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konywvizsgdldja altal jovahagyott szamviteli torvény szerinti éves beszamoldt,
valamint tudomadsul vette a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Fellgyel6bizottsag errdl

készilt irasbeli jelentését.



d)

e)

f)

g)

h)

k)
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A Kozgylilés elfogadta az ALTEO Csoport 2015. december 31-ével végzddd lzleti évére
vonatkozd, a Tarsasag konyvvizsgaldja altal jovahagyott konszolidalt pénzligyi kimutatasokat,
amelyek az IFRS-ek alapjan késziiltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a

FelUgyel6bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését tudomasul vette.

A Kozgylilés a Tarsasdg addzott eredményébdl 198.468.600 Ft osztalékként torténd
kifizetésérdl, az adézott eredménybél fennmaradd 146.524.400 Ft tekintetében pedig annak
eredménytartalékba helyezésér6l dontott. A Kozgy(ilés felhatalmazta tovdbba az
Igazgatdsagot, hogy az Alapszabaly 18. pontjaba foglalt hatarozatokat, és az osztalék fizetéssel

kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.

A Kozgylilés a Polgari Térvénykonyvr6l szold 2013. évi V. térvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgylilés megvalasztotta a Tarsasag allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot,
amelynek megbizasa 2016. aprilis 19. napjatdl a 2016. december 31. napjaval végz6dé lzleti
évre vonatkozd beszdmoldét elfogadd Kozgyllési hatdrozat meghozatalanak napjaig, de
legkésSbb 2016. majus 31. napjdig terjedd idészakra szdl. A konyvvizsgalatért személyében is
felels konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgytilés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

A Kozgy(ilés tudomasul vette, és elfogadta az lgazgatdsag sajatrészvény Ugyletekrdl széld

tdjékoztatdsat.

A Kozgylilés, az |gazgatdsag elGterjesztésben irt indokok elfogadasa mellett, mddositotta a
4/2015. (XI. 10.) szam( kozgydlési hatarozatat olyan mddon, hogy a sajat részvények
visszterhes megszerzése esetén az egy részvényért kifizetheté ellenérték legmagasabb

Osszegét 5.000,- (6tezer) Ft-rél felemelte 20.000 (hiszezer) Ft-ra.

A Ko6zgyllés mddositotta tovabba az 5-7/2015. (XI. 10.) szamu kozgydlési hatarozatait is,
valamint ehhez kapcsolédéan felhatalmazta az Igazgatésagot, hogy sajat hatdskérben dontson
az MRP szervezet feldllitdsardl, és hozzon meg valamennyi, az MRP szervezet feldllitasahoz

kapcsolédd dontést.
A Kozgylilés visszahivta Karvalits Ferenc urat a FelligyelSbizottsagbal.

A Kozgy(lés 2016. aprilis 19. napjatél 2020. aprilis 30. napjdig terjedé id6tartamra

megvalasztotta Karvalits Ferenc és Papp Andrds urakat a Tarsasag Igazgatdsaganak tagjaiva
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m) A Kozgy(lés a fenti kozgyllési hatarozatokba foglalt valtozdsokra, valamint az Igazgatdsag

el6terjesztésében szerepl6 mddositasokra tekintettel a Tarsasag Alapszabalydat megfelelGen

maddositotta.

n) A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tdrsasag Kozgyllésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatdrozata alapjan a Tarasag Igazgatdsaga az

osztalékfizetés kezd6napjaként 2016. majus 12. napjat hatdrozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2016. aprilis 27. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalta.

A Tarsasag lgazgatdsaga a Tarsasag 2016. oktéber 20. napjan lezarult részvényértékesitési programja

kapcsan az alabbi hatarozatokat hozta:

a)

b)

d)

1/2016. (V.9.) szamu hatérozataval a Tarsasag alaptSkéjének Uj részvények nyilvdnos és
zartkorl forgalomba hozataldval torténd felemelésérél dontott, tovdbba jovahagyta a
t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban ,Tpt.”) szerinti, a részvények

kibocsatasra vonatkozo tdjékoztatot.

1/2016.(1X.05.) hatarozatéaval jovahagyta a tajékoztatd 1. szamu kiegészitését, 2/2016.(1X.05.)
hatarozataval pedig mddositotta a t6keemelés feltételeire vonatkozé 1/2016. (V.9.) szamu

hatarozatat.

1/2016. (IX.15.) szdmU hatéarozataval elfogadta a tajékoztatd 2. szamu kiegészitését (a
tdjékoztatd, valamint annak 1. és 2. szamu kiegészitései a tovabbiakban egylttesen
,Tajékoztatd”), tovabba meghatarozta a részvénykibocsatds soran megszerezhet6 részvények

kibocsatasi értékének Tpt. 50. § (1) bekezdése szerinti minimalis és maximalis arat.

2/2016. (X1.20.) szdmu hatarozataval — a nyilvdnos és zartkdrl részvényjegyzési hatéridé
lejartat kovet6en — a leadott ajanlatok alapjan 4.630 Ft (azaz négyezer-hatszazharminc forint)
0sszegben hatarozta meg a nyilvanos és zartkor( részvénykibocsatds soran megszerezhet6 Uj
részvények értékesitési arat.

Minderre tekintettel a Tarsasag alapt6kéjét — a Kozgylilés november 10-i felhatalmazésa
alapjan — Uj részvények nyilvanos és zartkor(i forgalomba hozataldval felemelte 205.015.000,-
(azaz kétszazotmillid-tizenotezer) forintra. A t6keemelés 299.992 (azaz
kett&szazkilencvenkilencezer-kilencszazkilencvenketté) darab 100 Ft (azaz szaz forint)
névértékl, az értékesitési arnak megfelel6, vagyis 4.630 Ft (azaz négyezer-hatszazharminc
forint) kibocsatasi értékl ,A” sorozatu dematerializalt torzsrészvény kibocsatasaval, ebbdl
106.672 (szazhatezer-hatszazhetvenkettS) darab Uj részvény nyilvdnos, mig 193.320 (azaz
szazkilencvenhdaromezer-hdromszazhusz) darab Gj részvény zartkord forgalomba hozataldval

tortént. A részvények 2016. november 7. napjan bevezetésre keriltek a Budapesti



f)

Vezet8ségi jelentés a 2016-os év Uzleti tevékenységérdl _

Ertékt6zsdére, tovabba a nyilvanos forgalomba hozatal keretében megvaldsult tranzakcié

eredményessége alapjan , T” kategdridbdl ,,Standard” kategdridba kerultek atsorolasra.

A fentiekre, valamint arra tekintettel, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga megvaltoztatta a Tarsasag
nevében cégjegyzésre jogosult mas munkavallaldk korét, dontott az alapszabaly megfeleld

maddositasaral.
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2. A Tdrsasdg 2016. évi tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1. Az idészaki trendek dsszefoglaldsa

A Tarsasag 2015. majus 4-én megvasarolta a Sinergy-t a hozza tartozo leanyvallalatokkal egyiitt. Az igy
megerdsodott Tarsasag egy komplexebb, az Uzletdgai szinergidit még inkdbb kihasznalni képes
csoportként mikodik. A megujuld alapu és az azt kiegészité hagyomanyos energiatermelés, valamint
az energiakereskedelem és a komplex ipari, energetikai szolgdltatasokat nyujté lzletdagak mind
profitalnak ezen ligyletbdl.

A Tarsasag 2016. év soran sikeres IPO-t hajtott végre, ahogy az a 3. pontban bévebben kifejtésre kerdl.
Az IPO koltségei miatt a Tarsasag koltségei jelentGsen megnovekedtek 2016-ban, amelyet a
lednyvallalatok altal 2017-ben kifizetésre kerul6 osztalékok a szamviteli térvény valtozdsanak
megfelel6en mar nem tudtak ellensulyozni, igy az addzott eredmény jelent6sen, 1,1 Mrd Ft-tal maradt

el az el6z6 évitdl.

A Tarsasag altal folytatott villamosenergia-kiskereskedelem tertiletén a 2016-o0s évre tovabb sikerdlt
novelni a vevdi kort, amelynek kovetkeztében az értékesitett villamos-energia mennyisége (177 GWh)
11%-kal novekedett. A portfélié méretét sikerilt a piacon elérhetd szokasos margin mellett névelni. A
villamosenergia-kereskedés tovabbra is a Csoport egyik kiemelt fontossagu tevékenysége, amely a
végfogyasztdk ellatasan kivil a Csoport energiatermeld egységei szamara is értékes villamosenergia-

értékesitési lehetGségeket biztosit.

Mivel a Tarsasag az egyetemes szolgaltatdsban nem vesz részt, ezen keresztiil nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a ,, rezsicsokkentési” torvényhozdi Iépések kdzvetlenil nem érintik a tevékenységet

és annak eredménytermelé képességét sem.

Az id@szak soran a megujuld energetikai befektetési lehetéségek felfuttatasat illetéen pozitiv valtozas
tortént, ugyanis 2016. junius 23. napjan megjelent a megujuldé energiaforrasbdl termelt kételezd
atvételi és prémium tipust tdmogatasardl sz6l6 165/2016. (VI. 23.) Korm. rendelet (a tovabbiakban:
,METAR Rendelet”). A METAR Rendelet megalkotasanak alapjaul szolgalé Bizottsagi Irdnymutatdas
el6irja, hogy (kis méretld er6muveket kivéve) 2017. januar 1. napjatdl kizardlag versenyeztetéses
ajanlattételi eljarasban lehet kiosztani megujuldéenergia-termeléssel kapcsolatos tamogatasi
jogosultsdgot. A METAR Rendelet az Eurdpai Bizottsag jovahagyasat kdvetSen |ép hatalyba. A
vezet6ség megitélése szerint a rég vart rendelet Uj lehet&ségeket fog biztositani a megujuld

energiatermelés teriletén, akar sajat fejlesztésd, akar akvirdlt projektek formajaban.
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2.2. Eredménykimutatds

A Térsasag 2016 éves teljesitménye az alabbi eredménykimutatdssal szemléltethet6:

2016.12.31 2015.12.31

, , . sz . ... Valtozas
Tétel megnevezése végz6do végz6do %
365 nap 365 nap ?
Auditilt  Auditslt /9%
évhez
Ertékesités nettd arbevétele 3642965 3467428 5%
Egyéb bevételek 48 917 11218 336%
Anyagjelleg( raforditasok 3484751 3274430 6%
Személyi jellegli raforditasok 589 437 409 589 44%
Ertékcsokkenési leirds 13 292 11317 17%
Egyéb raforditasok 83732 146 198 -43%
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG 32%
EREDMENYE -479330 -362888
Pénzligyi miveletek bevételei 128 587 1060419 -88%
Pénziigyi miveletek raforditasai 404 935 352 537 25%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE - 276 348 707 882 -143%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY - 755678 344 994 -328%
Addfizetési kotelezettség 0 0 0
ADOZOTT EREDMENY - 755678 344 994 -328%

Az értékesités netto arbevétele terén a Tarsasag teljesitménye 3,6 Mrd Ft-os értékkel jellemezhetd,
amely 5%-kal magasabb, mint 2015 évben. Az arbevétel névekedésének f6 oka a kiskereskedelmi
tevékenység novekedése volt, amely 11%-o0s volumennodvekedést tudott elérni 2016-ban. Ezen felll a
Tdrsasag arbevételét, mint az altalaban jellemzd egy cégcsoport irdnyitasat és vagyonkezelését végzé
tdrsasdgnal, a lednyvallalatoknak kiszamlazott menedzsment dijak adjak.

sz

Az anyagjellegli raforditasok 6%-kal novekedtek 2016. évben.

Ezen belll tébb, mint kétszeresére ndvekedtek az igénybe vett szolgaltatdsok (109%-os ndvekedés). A
novekedés f6 oka a kordbban mar emlitett sikeres IPO-val kapcsolatos koltségek voltak.

A személyi jellegli raforditasok 44%-kal novekedtek el6z6 évhez képest. Ennek tébb oka is volt. Egyrészt
2016. januar elsejétdl a Tarsasag alkalmazasaba keriltek azok a munkavallalok, akik a cégcsoport
adminisztraciojaért felel6sek. Masrészt a Sinergy fels6 vezetése 2015. julius 1-t6l a Tarsasag
alkalmazasaba kerilt, akik a bazis évben igy csak fél évi bérikkel szerepeltek a Tarsasag
beszamoldjaban.

Az eladott aruk beszerzési értéke 4%-kal csokkent 2016-ban. Ennek oka az volt, hogy 2016. aprilis 1-t6l
a KAT pénzeszkdzt a tdrvények véltozdsai miatt mar nem arbevételként és eladott druk beszerzési
értékeként kell kimutatni, hanem kotelezettségként. Ha ez nem lett volna, akkor az eladott aruk
beszerzési értéke novekedett volna 301 M Ft-tal.
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A fentiekbdl kdvetkez6en az Tarsasag lizemi tevékenységének vesztesége 32%-kal magasabb lett (-
479 M Ft), mint 2015-ben volt (-363 M Ft).

A pénziigyi eredmény jelentGsen romlott el6z6 évhez viszonyitva. Ennek a f6 oka a szamviteli elGirasok
valtozasaban keresendd, amely szerint a 2016-0s év utan kapott osztalékot mar nem lehet a 2016. évi
beszamoldban bemutatni. Azt csak a jovahagyassal egyidejlileg, a 2017-es beszamoldban mutathaté
ki, mig 2015-ben még bemutathatd volt a 2015-6s év utan 2016-ban megszavazott osztalék is. Az
osztalék valtozdsa miatt 984 M Ft-tal csokkent a pénzligyi eredmény.

A fenti valtozasok Gsszesitett hatdsaként az addzas el6tti, és mivel adét nem fizetett a tarsasag, igy az
addzott eredmény is 1,1 Mrd Ft-tal visszaesett.
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2.3. Mérleg

2016.12.31 2015.12.31 Valtozas

Tétel megnevezése Auditalt Auditalt %
Befektetett eszk6z6k 4016671 3895479 3%
IMMATERIALIS JAVAK 81 503 33369 144%
TARGYI ESZKOZOK 22 345 18 310 22%
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3912823 3843800 2%
Forgbeszkozok 2500812 1637298 53%
KESZLETEK 1 000 1000 -
KOVETELESEK 696 601 748 778 7%
ERTEKPAPIROK 630 682 365 762 72%
PENZESZKOZOK 1172529 521 758 125%
Aktiv id6beli elhatarolasok 351 872 370593 -5%
ESZKOZOK GSSZESEN 6869355 5903370 16%
Sajat téke 2231533 1564484 43%
JEGYZETT TOKE 205 015 167 700 22%
TOKETARTALEK 3294148 1664500 98%
EREDMENYTARTALEK -846944  -978 470 -13%
LEKOTOTT TARTALEK 365 761 365 761 -
ADOZOTT EREDMENY - 755678 344993  -319%
Céltartalékok 0 0 -
Kotelezettségek 4378839 4076418 7%
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 -
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1075000 3582570 -70%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3303 839 493 848 569%
Passziv idGbeli elhatarolasok 228 219 262 468 -13%
FORRASOK OSSZESEN 6869355 5903370 16%

A Tarsasag eszkozeinek legfontosabb csoportja a befektetett eszk6zok allomanya az 6sszehasonlitod

id&szaki értékhez képest 3%-kal nétt.

A Tarsasag tulajdondban lévé eszkozoknél az év soran jelentGsebb beruhdzasra az immateridlis javak

kerllt sor, ahol az integralt vallalatiranyitasi rendszer (SAP) bevezetésre kerilt, illetve hozza

kapcsolddodan egyéb szoftverfejlesztések is torténtek. Emiatt az immaterialis javak értéke, tobb, mint

megkétszerez6dott.

A forgdeszkozok allomanya jelentdsen, 53%-kal novekedett a 2015. december 31-i egyenleghez

képest.

Ezen beliil a kbvetelések 7%-kal csokkentek elsésorban a kapcsolt kovetelések dllomdanycsokkenésének

a hatasara.
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A bevont, és be nem fektetett t6ke hatasara az értékpapirok és a pénzeszkozok dllomdanya 6sszesen
916 M Ft-tal néttek.

Az aktiv id6beli elhataroldsok allomanya 19 M Ft-tal csokkent, elsGsorban a zéré kuponos kotvények
elhatdrolt kamatainak feloldasa miatt.

A Tdrsasag sajat téke allomanyaban bekovetkezett névekedést az id6szak 756 M Ft-os vesztesége, a
targyévi tékeemelések 1,7 Mrd Ft-os értéke és a kifizetett osztalék eredményezik.

A Tdrsasag hosszu lejaratu kotelezettségei jelentGsen, 2,6 Mrd Ft-tal csokkentek a 2017-ben lejard
kotvények rovid lejaratu kotelezettségek kozé atsoroldsa miatt.

A rovid lejaratu kotelezettségek az 6sszehasonlitd id6szakhoz képest tobb, mint hatszorosara (569%-
kal), 2,8 Mrd Ft-tal névekedtek.

A novekedés legjelentGsebb oka a kotvények kordbban mar emlitett atsoroldsa volt 2,6 Mrd Ft
értékben.

E mellett a kapcsolt és fliggetlen felek felé fennalld kotelezettségek is ndvekedtek 6sszesen 234 M Ft-
tal.
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3. A Tdrsasdg helyzetét érinté események, vdltozdsok

A Tarsasag tekintetében kizardlag a 2016-ban bekdvetkezett fébb valtozasokat érinti a jelen VezetGségi

Beszamolo.

A Tarsasag — ahogy az a jelen VezetGségi Beszamold 1.1 pontjaban részletesen ismertetésre keril —

nyilvanos és zartkor( részvénykibocsatast hajtott végre.

A nyilvanos részvénykibocsatassal kapcsolatos jegyzési id6szak — 2016. szeptember 26. és 2016.
oktéber 17. — alatt a nyilvanos értékesitésben részt vevs befekteték a minimalis mennyiség tobb
mint négyszeresére, 6sszesen 106.672 darab részvény atvételére vallaltak kotelezettséget. A
Tarsasag a leadott maganbefektetdi részvényigénylési ajanlatokat elfogadta, az értékesitési arat

4.630,- Ft (négyezer-hatszazharminc forint) 6sszegben hatarozta meg.

A zartkorl részvénykibocsatds keretében a Tarsasag Osszesen 193.320 darab Uj részvényt
értékesitett.

A Térsasag ezt kovetben intézkedett az alapt6kéjének megfeleld felemelésérdl, valamint az Uj
részvények (6sszesen: 299.992 darab) megkeletkeztetésérsl és azoknak a Budapesti Ertékt6zsdére
torténé bevezetésérdl. A Budapesti Ertékt6zsde vezérigazgatdjanak 448/2016. szamu hatérozata
alapjan 2016. november 7. napi hatallyal megtortént a nyilvanos és zartkord részvénykibocsatassal
érintett részvények tézsdei bevezetése, valamint a részvények ,T” kategoridbdl ,Standard”

kategdridba torténd atsoroldsa.

A Térsasag igazgatdsaga a kozgy(ilés 5/2015. (X1.10.), 6/2015. (XI.10.), 7/2015. (XI.10.), valamint a
12/2016. (IV.19.) szdmu hatarozataival 6sszhangban, az azokban biztositott felhatalmazasa alapjan
5/2016. (IX.07.), valamint 3/2016. (XI1l.13.) szdmu hatéarozataival dontott az MRP szervezet
felallitasarol és meghatarozta az MRP szervezet javadalmazasi politikajat is. A Févarosi Torvényszék
11.Pk.60.801/2016/2. szamu végzésével ,ALTEO Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program

Szervezet” néven az ALTEO MRP szervezetét bejegyezte.

A Tarsasag — mint vevl —lzletrész adasvételi szerz6dést kotdtt a Domaszék 2MW Naperém
Korlatolt Felel8sség(i Tarsasag (székhelye: 1023 Budapest, Arpad fejedelem Utja 26-28. 5. em. 505.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-278226; a tovabbiakban , Céltarsasag”) 3.000.000 Ft Osszegl jegyzett
t6kéjének egészét megtestesité (zletrészek tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhdazasa
targydban. Ezen szerz6dés alairasa a tranzakcid elsé |épése, a Céltarsasag Uzletrészének
tulajdonjoga —a szerz6déshen részletesen meghatarozott —feltételek teljesiilése esetén, varhatdan

még 2017 elsé félévében szall at a Tarsasagra.
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A Céltarsasagot az EOGEN csoport alapitotta a domaszéki 2 MW-os naper6mdl beruhdzas
megvaldsitdsa céljabdl. Ezen beruhazast — a Tarsasag tulajdonszerzésének eredményeként — a
Tarsasag fogja — a Céltarsasag utjan - megvaldsitani. Ezzel a beruhazassal a Tarsasag az els6
z6ldmezds fotovoltaikus fejlesztését inditja el az év masodik negyedévében. A 2 MW 0Gsszkapacitasu
naper6mui négy, egyenként 495 kW teljesitmény(, szilicium kristdlyos napelem modulok
felhasznalasaval megépitett egységbdl all majd, és a Szeged melletti Domaszék kilteriletén épil.
Szeged és kornyéke a napsitéses orak szamat tekintve az egyik legjobb teriiletnek szamit
hazankban. A megvaldsuldst kovetGen a naperémivek a termelt villamos energiat a Kotelezd
Atvételi Rendszerben (Ugynevezett KAT) értékesitik 25 éven keresztiil, a Magyar Energetikai és

K6zmi-szabdlyozasi Hivatal engedélye alapjan.

A Térsasag ,,ALTEO 2022/I” elnevezéssel, zartkori kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zéré kupon) kotvényeket bocsatott ki 2017. janudr 10. napjan, melyek futamideje 5 év.
A kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatds 6ssznévértéke 650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a

névérték 76,6963 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.

A Tarsasag ,ALTEO 2020/1” elnevezéssel, zartkord kibocsatas keretében dematerializalt, évi fix
4,49% hozamu kotvényeket bocsatott ki 2017. marcius 30. napjan, melyek futamideje 3,5 év. A
kotvények névértéke 10.000 Ft, a kibocsatas 6ssznévértéke 2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a
névérték 100 %-a. A kdtvényeket a Tarsasag a kibocsatas sordan nem vezette be szabdlyozott piacra,

azonban késSbb be fogja vezetni a papirokat a BET-re.



VezetGségi jelentés a 2016-os év lzleti tevékenységérdl

4. A Tdrsasdg fébb kockdzatai, az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és bizonytalansdgok

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései donté tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerz6dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott
el, ami a villamosenergia-szektorban miikodd vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatok
jovedelemaddjanak mértéke 2013. januar 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kézmlivezetékek addja
is bevezetésre kerilt. Nem zarhato ki, hogy a szektorban miikdddé tarsasagok az addztatasi rendszer

tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyq, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozdsdban tdmaszkodik egyebek mellett banki finanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az Gzleti kildtasokban, a finanszirozasi
kornyezetben, kiilondsképpen a kamatkodrnyezetben, tovabba az adltalanos tékepiaci hangulatban
bekovetkez6 esetlegesen negativ iranyu véltozasoknak, kockdzatoknak, amelyek kedvezétlenil

érinthetik a Tarsasag mikodésének jovGbeni finanszirozasat.
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5. A Tdrsasdg mint kibocsdio nyilatkozatai

A Térsasag ezuton kijelenti, hogy a 2016. pénzligyi évre vonatkozd kizardlag a Tarsasagra vonatkozd
egyedi VezetGségi Jelentése a hatdlyos és alkalmazandd szamviteli elGirasok alapjan, a Térsaség
legjobb tudasa szerint késziilt, valds és meghizhaté képet ad a Tarsasag eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,

pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2016. pénziigyi évre vonatkozd kizardlag a Tarsasagra vonatkozd egyedi
Vezetdségi Jelentése meghizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont véllalkozdsok
helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzigyi év tekintetében

valoszinisithetd kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezetdségi Beszamold adatait konyvvizsgald auditalta.

Budapest, 2017. marcius 31.
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