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Uzleti év naptari évvel megegyed

Hirdetmények kozzétételének helye A Tarsasdg a szabdlyozott informacidkra
vonatkozo hirdetményeit awww.alteo.hucimii
honlapjan, a BET www.bet.hu cimii honlapjan
és az MNB altal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.mnb.hu cimi honlapon
jelenteti meg, illetve ha vonatkoz6 jogszabély
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kdzzétételre kerul a
Cégkozlonyben is.

A Részvények ISIN kodja HU0000103593

Tézsdei bevezetés A Tarsasdg 2.050.150 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Sztenderd”
kategoriaban.

Egyéb értékpapirok Kotvények

ALTEO 2017/1: zéartkdrben kibocsatott zérd
kupon kétvény, futamideje 3 év, ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névértek
80,1438 %-a, 6zsdére nincs bevezetve. ISIN
kéd: HUO000353933

ALTEO 2017/ll: nyilvanosan forgalomba

hozott, 6,50 %-0s éves fix kamatozasu
kotvény, futamideje 3 év 2 honap,
ossznévértéke 1.483.690.000,- HU, BET-re
bevezetve. ISIN kod: HU0O000354956

ALTEO 2019/I: zartkdrben kibocsatott zérd
kupon  koétvény, futamideje 5 @ év,
Ossznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a néveérték 69,6421 %-a,dzsdére nincs
bevezetve. ISIN kod: HU0000355144

ALTEO 2017/1ll: zartkdrben kibocsatott, éves
fix 6,50%-0s kamatozasu kotvény, futamideje
3 év 4 hénap, dssznévértéke 500.000.000,- Ft,
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tozsdére nincs bevezetve. ISIN kod:
HU0000355326

ALTEO 2022/I: zartkdrben kibocsatott zérd
kupon koétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocséatasi érték a névértek
76,6963 %-a, 6zsdére nincs bevezetve. ISIN
koéd: HUO000357405

ALTEO 2020/1: zartkorben kibocsatott éves fix
4,49%-0s kamatozasu kotvény, futamideje 3,5
év, oOssznévértéke 2.150.000.000 Ft, a
kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, tézsdére
nincs bevezetve, azonban a Tarsasag késGbb a
BET-re bevezeti a papirt. ISIN kéd:
HU0000357603

A Téarsasag lgazgatésaga Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elndke

Chikdn Attila Léaszl6, az Igazgatdsag
vezeérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatésag tagja,
befektetési igazgato

Mezé Gyula Zoltan, az lgazgatosag tagja
Mullner Zsolt, az lgazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgat6sag tagja

Papp Andras, az Igazgatosag tagja, Altalanos

vezérigazgato-helyettes
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A Tarsasag Felugyébizottsaga Bakacs Istvan, a Felugydibizottsag elndke
Dr. Borbiré Istvan, a Felugyebbizottsag tagja
Jancso Péter, a Felligyébizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Felugydibizottsag tagja

A Tarsasag Audit Bizottsaga Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elntke
Dr. Borbiré Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Téarsasag Konywvizsgéloja A Tarsaség jelenlegi konyvvizsgaloja a Deloitte
Konyvvizsgald és Tanacsad6é Korlatolt
Felelossédi Tarsasag (székhelye: 1068
Budapest, Do6zsa Gyorgy ut 84/C,
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
kdnyvvizsgélé megbizatadsa 2015. aprilis 24t
a 2016. december 31-ével végds Uzleti évre
vonatkoz6 beszamol6t elfogadd kozdyeési
hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésibb 2017. méjus 31-ig tart. A Tarsasag
koényvvizsgalataért személyében felés
kdnyvvizsgélo dr. Hruby Attila.

A Térsasag 5 %-ot meghalado WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
részesedéssel rendelkgészvényese

II. A Téarsasag tulajdonosi szerkezetével és a szavazatjokkal kapcsolatos informaciok

A Csoport Anyavéllalata az ALTEO Energiaszolgaltdidlvanosan Mikodé Részvénytarsasag, amely
a magyar jog szerint alapitott vallalkozéas (irarygmh).

A Tarsasagot zartkdrészvénytarsasagként alapitottak 2008. apriliar28ratarozatlan édartamra. A
format nyiltkofivé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatéllyal é8savények bevezetésre keriltek a
Budapesti Ertékizsdére.
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1. A jegyzett toke Osszetétele, a részvényekhez kapcsol6do jogokételezettségek

2016. december 31-én a Tarsasag jegydletie 205.015 E Ft, amelyet 2.050.150 db, egyenk@nt-t
néverték, ,A” tipusl, dematerizalt térzsrészvény testeggm/alamennyi Részvény kibocsatasi értéke
befizetésre kerllt.

A Tarsasag jegyzetbkéje 197.699,2 E Ft pénzbeli hozzajarulasbol é45/83E Ft nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulasbdl all, utdbbinak targya ae8ig Energiaszolgaltatd, Beruhazé és Tanacsado
Korlatolt Felebsséd Tarsasag (cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396; dyékliia 31 Budapest, Babér

u. 1-5.) 341.500 E Ft névérigkizletrésze, 6sszesen 278.000,4 E Ft értékben.

A kibocsatott torzsrészvények azonos sorozatUalkazémos jogokkal rendelkeznek. A Tarsasag
részvényeivel kapcsolatos jogokat a Ptk. és a $agsalapszabalya tartalmazza.

2. Arészvények atruhazasaval kapcsolatos korlatozasok

A Téarsasag részvényesei kozul a fent emlitett WALAEset Management Zrt., illetve az Igazgatosag
tagjai valamint Bodé Sandor pénziigyi igazgaté, Késdras kontrolling igazgatd — mint félezetk

— vallaltdk, hogy a Tarsasag 2016. oktoberi nyibsanészveénykibocsatasahoz kapcsolodo allokacio
napjat, azaz 2016. oktober 20. napjat kéeetl évig nem értékesitenek részvényeket, azzgy, dwen
korlatozas nem zérja ki, hogy a WALLIS Asset Mamagat Zrt., illetve az igazgatdsag tagjai valamint
a felsivezetként megjeldlt személyek korlatozas nélkil értékesirészvényeket a tulajdonosi csoport
tagvéllalatai és munkavallaléi (ideértve a Tarsas&g a Tarsasag munkavallaloit is) részére, feltév
hogy a részvények megszé&rxallaljdk, hogy a részvényeket a fenti hatérldjartaig csak a fenti
korlatozasok betartasa mellett értékesitik tovabb.

Az eldzéekhez hasonléan a Tarsasag vallalta, hogy az alloként megjeldlt napjat kovéen 6
honapig nem értékesit részvényeket, azzal, hogyp &pdatozas nem zarja ki, hogy a Tarsasag
korlatozas nélkil részvényeket értékesitsen adiuteysi csoport tagvallalatai, vegeitsztségviseli és
munkavallaloi (ideértve a Tarsasag munkavallakjitrészére, feltéve, hogy a részvények megséizerz
véllaljak, hogy a részvényeket a fenti hatérldjartdig csak a fenti korlatozasok betartasa ettell
ertékesitik tovabb.

A fentiek©l eltekintve a részvények szabad atruhazhatés#éga korlatozva.
3. Arészvényekhez@iz6dé szavazati jogok korlatozdsa

A Téarsasag alapszabalyanak 9.8 pontja alapjanzaééges, vagy a szavazati jog birtokosa (e pont
alkalmazésaban a tovabbiakban: ,részvényes”) aagatijoganak adkepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (,Tpt.”) 61. §-a szerinti valtozasanak bejgésekor koteles irasbeli nyilatkozataban feltarn
igazgatdsag részére a részvényesi csoport 0sseeéiia részvényesi csoport tagjai kbzotti jogwigz
természetét a Tpt. 61. § (5) és (9) bekezdésétwmirfigyelembe véve. E bejelentési kotelezettség
abban az esetben is terheli a részvényest, hawérggsi csoport tekintetében a korabbi bejeleet&sh
képest valtozas allt be. A részvényesi csoportaiésale €z6 mondatban irtak szerinti bejelentésének
elmulasztasa vagy hianyos teljesitése esetén, liévdd a befolyasszerzés hatésagi engedélyhez, vagy
tudomasulvételhez kotott, és ezt a részvényes rremede meg, illetve amennyiben alapos okkal
feltételezhat, hogy a részvényes a részvényesi csoport dsdeetetmnatkozdéan az igazgatdsagot
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megtévesztette, a részvényes szavazati joga aérdddinyvi bejegyzést kouetn is barmikor az
igazgatosag ilyen tartalmu dontésével felfliggesztiésrul, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig
a fenti kdvetelménynek teljes ki@n eleget nem tett. Tovabba, az igazgatésag falfiiada részvényes
koteles haladéktalanul nyilatkozni, hogy a tulajéloan all6 részvények vonatkozasaban ki a tényleges
haszonh(z6 tulajdonos ("ultimate beneficial owneiflgtéleg a részvényes tényleges tulajdonosa.
Amennyiben a részvényes a felhivasnak nem tesetelegy amennyiben alapos okkal feltétele&het
hogy a részvényes az igazgatdosagot megtévesaatiezvényes szavazati joga felfiggesztésre kerdl,
és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti télreenynek teljes kiien eleget nem tett. A jelen
pont alkalmazdsa szempontjdbdl a "részvényesi csopalamely részvényes vonatkozasaban e
részvényest és a Tpt. 61. 8 (5) és (9) bekezdéseitmghatarozott személyeket jelenti, melyek
részesedéséhez kapcsol6do szavazati jogot a r¢gssveravazati jogaként kell figyelembe venni. A
jelen pont alkalmazasa szempontjabdl ,ténylegesjdohos” a pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozdsa mededéséél és megakadalyozasarol széld 2007. évi CXXXVI.védy 3. § r)
pontjaban meghatarozott személy.

4. A jelentds részesedéssel bird befekédt bemutatésa

A Tarsasag tobbségi tulajdonosa a WALLIS Asset Mangent Zartkdren Milkodé Részvénytarsasag
(1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg.: 01-10-0465283)$ anyavallalata 2016. december 31-én a
WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felgisséd Tarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20., Cg901-
925865). E véllalkozasnak mar csak maganszemély vag.

Az ALTEO Nyrt. tulajdonosi szerkezete a 2016. delsenB1-i részvénykonyv szerint:

Tulajdonosi

Néveérték i i
részarany

A Tarsasag jelenlegi részvényesei |

2016.12.31-i részvénykonyv alapjar 2016 2015 2016 2015

eFt eFt % )

WALLIS Asset Management Zrt. és

L, _ 138.200 139.225| 67,41%| 82,69%
leanyvallalatai

Az lgazgatdsag, a Felugybizottsag

és a felé vezetés tagjai* 15.097 7.712 7,36% 4,58%

Sajat részvény** 9.626 9.626 4,70% 5,72%

Kdzkézhanyad 42.092 11.137 20,53% 7,01%
OSSZESEN 205.015 167.700 100,00%  100,00P6

*Beleértve a kdzvetlen hozzatartozok, és az étlgitt tarsasagok tulajdonét is
** Az IFRS Pénzlgyi jelentés szamaiban az 6ssznékiél elhagyva kerul kimutatasra
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A Csoport bemutatasa

Az ALTEO Csoport az alabbi tagokbdl all:

i i i i 3 Befolyas
Leanyvallalat Neve A GENE Tevékenység .,
mértéke
ALTE-A Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | vagyonkezelés 100%
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | gdzkereskedelem 100%
ALTEO-AGRIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
ALTEO-DEPONIA Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | vagyonkezelés 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | hészolgaltatas 100%
ALTSOLAR Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6m i héenergia-termelés, villamosenergia-termelés,
1131 Budapest, Babér u. 1-5. ) L 100%

Kft. hulladék hasznositas
BC-Therm Kft.* 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | h6energia-termelés 100%
CIVIS-BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés, depdniagdz hasznositas 100%
e-WIND Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés (szélerémfi) 100%
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés, depdniagaz hasznositas 100%

Y 9027 Gydr, Kandd Kélman u. L . L . i
Gy6ri Er6m Kft. 1113 h6energia-termelés, vilamosenergia-termelés 100%
HIDROGAZ Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés, hidrogaz hasznositds 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | héenergia-termelés 100%

. o 3700 Kazincbarcika, Gorkij u . . L . i
Kazinc-Therm Flit6erémd Kft. 1 h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%

. SZ.
Ozdi Er6m(i Tavh&termelS és | 3700 Kazincbarcika, Gorkij u héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
Szolg. Kft. 1. sz.
Sinergy Energiakereskedd Kft. | 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | villamosenergia-kereskedelem 100%
Sinergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. erém lizemeltetés, mérnokszolgalati tev., 100%
kivitelezés, energiatermelés
Soproni Erém Kft. 9400 Sopron, Somfalvi utca | h6energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
SUNTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés 100%
Tisza BioTerm Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | h6energia-termelés 60%
Tisza-BioEnergy Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | héenergia-termelés 100%
Tisza-Therm Flt6er6ma Kft. 3580 Tiszaujvaros, Tisza ut h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100%
Tisza-WTP Kft.* 3580 Tiszaujvaros, Ipartelep | sstalan- és lagyviz el6allités 100%
2069/3.

VENTEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés (szélerém{i) 100%
WINDEO Kft. 1131 Budapest, Babér u. 1-5. | energiatermelés (szélerémfi) 100%
Zuglo-Therm 1081 Bp, II. Janos Pal papa héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 49%
Energiaszolgaltatd Kft. ** tér 20.
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IV. Uzleti tevékenység értékelése

A Téarsasag olyan komplex, energetikai szolgaltattegralt energetikai szolgaltatatd, mely
biztonsagos, kornyezetkindéés megfizethét energiaellatasi megoldasokkal segiti tgyfeleit
versenyképességi és fenntarthatosagi céljaiknaksgben. A Tarsasag célja, hogy a valtozé
energiaipari kdérnyezetben kiaknazza az energéiiketi lehetségek kiaknazasa az alternativ
energiatermelés, az energiakereskedelem és az e@ikargszolgaltatasok terén I&v
energetikai Uzleti lehéségeket.

A Tarsasag stratégiai célja olyan meghatarozo etikeg szolgaltatova valni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-téemés az energetikai szolgaltatasok
hatékony energiagazdalkodas optimalis alkalmazésévgyasztoi részére fenntarthato
energiaellatast, részvényeseinek, és finanszirakgadig megfelélhozamot biztosit.

Cégunk a kornyezet védelmére nagy hangsulyt fektfektetéseinkben célunk a megujuld
energiaforrasok minél hatékonyabb kiaknadzasa. Aydretre karos tevékenységet egyaltalan
nem végzunk, igy semmilyen térvény altdliglkornyezetvédelmi kdtelezettségiink sincs.

Az Uzleti tevékenység részletes bemutatasa a ,\segt jelentés a 2016-0s év Ulzleti
tevékenységél’ megnevezés dokumentumban talalhato.

V. Vezet tisztségvisedk hataskore

A vezeb tisztségvisdlk kinevezésére és elmozditasdra vonatkozo, valaamzirdlapszabaly
modositasara vonatkoz6 szabalyokat az ALTEO Niapszabdlya tartalmazza, amely eléshet
a Tarsasag honlapjan (www.alteo.hu).

Az igazgatésag a Tarsasag Ugyvézeterve. Az igazgatdsag tagjait a kddgg hatarozott,
legfeljebb 6t éves iitartamra valasztja meg. A fiiggetlen személygekHo felligyeb bizottsag
tagjait a kozgyilés hatarozott, legfeljebb 6t évestiartamra valasztja meg.

Az alapszabaly modositasé $zabaly szerint a kozties hataskorébe tartozik, azonban az
igazgatdsag az alapszabaly 13.5. c) és e) poldjgiga meghozott dontésekkel kapcsolatosan
jogosult a Ptk. vonatkozo6 szabalyai szerint azsdapalyt modositani.

A vezet tisztségvisdlk kulon kozgyilési felhatalmazas nélkil nem jogosultak
részveénykibocsatasra.

A Tarsasag kozdyése a 3/2015. (XI.10.) szamu hatarozataval fellmazta az lgazgatdésagot,
hogy a Tarsasag al@€jének felemelésér sajat hataskorben, az igazgatésag legalabb négy
tagjanak tAmogat6é szavazataval dontést hozzon.lhatédmazas alapjan az igazgatésag a
Tarsasag alafikéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvényelémékével szamolva —
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legfeljebb 6sszesen 110.000.000 forinttal (jovabsgglapbke) felemelheti a 2015. november
10. napjatél szamitott 6t évesotdrtam alatt. A felhatalmazas kiterjed az ad&pt
felemelésének valamennyi — a Ptk-ban meghatareasetére és modjara, valamint a jegyzeési,
illetve a részvények atvételére vonatkoz@letségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve
kizarasara is, tovabba az ald felemelésével kapcsolatos, a Ptk. és egyéb gbgbmk,
tovdbba az alapszabdly alapjan egyébként a Kkiegyhatdskorébe tartozdé dontések
meghozatalara, ideértve az alapszabalynak az&afalemelése miatt sziikséges modositasat
is.

A kozgyilés a 11/2016. (IV.19.) szamu hatarozataval méoibs#/2015. (X1.10). szamu
hatérozataval 2015. november 10. napjatdl szantiremnyolc honapos ddartamra szo6lo
idobeli hatéllyal felhatalmazta az igazgatdosagot ahagy a Tarsasag altal kibocsatott
valamennyi fajtaju és névertigk részvény tulajdonjoganak Tarsasag Aaltal tértén
megszerzesér — az igazgatdsag tagjai altal leadhaté szavazaigddabb haromnegyedének
tamogatasaval — hatarozatot hozzon, és az ilydetigp Tarsasag nevében és javara megkdsse
és teljesitse, vagy ilyen lgylet megkotésére haimademélynek megbizast adjon. A
felhatalmazas alapjan megszereégheiszvények szama nem lehet tdbb, mint a mindenkori
alaptke huszonét szazalékdnak megielébsznévértédk részvények szama, és a Tarsasag
tulajdondban all6 sajat részvények dssznévértégedégontban sem haladhatja meg ezt a
meértéket. A sajat részvenyek megszergdhakar visszterhesen, akar ellenérték nélkizkdei
forgalomban és nyilvanos ajanlat atjan, vagy — amgdaen jogszabaly nem zarja kiézsdeén
kivali forgalomban is. A sajat részvények visszésrimegszerzése esetén az egy részvenyert
kifizethe® ellenérték legalacsonyabb 6sszege 1,- Ft, a legsadlp 6sszege pedig 20.000,- Ft.
A felhatalmazas kiterjed a Tarsasag leanyvallalattil tortéd részvényvasarlasra is oly
modon, hogy az igazgatdsag a fenti keretek kdzétjhozott hatarozata alapjan a Tarsasag
tagi, illetve részvényesi (tagtfgsi, kozgyilési) hatdrozattal felhatalmazhatja, ey
utasithatja a Tarsasag barmely leanyvallalatanakdmptését a Tarsasag altal kibocsatott
részvények megszerzésere. A kddgy felhatalmazdsa 2017. majus 10. napjan lejar, az
igazgatosag kezdeményezte annak tovabbi tizeniwwlappal tortéh meghosszabbitasat.

VI.

A Csoport miikbdésének §bb kockazatai, és az ezekkel kapcsolatos valtozasék
bizonytalansagok

A Tarsasag a cégcsoportjanakblh kockazatait és a kapcsoldodd bizonytalansagokat
Osszefoglalja a ,Vezéségi jelentés a 2016-0s év Uzleti tevékenysd#dnegnevezés
dokumentumban.

Az ott talalhaté megallapitasokkal egyetemben ac€sgprt kockazatai az alabbiak:

a. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégiajeesikesz, és hogy a Tarsasag képes lesz
a jelenlegi és jadbeni ndvekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

b. Nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalositasésszefliiggésben olyan pénzigyi,
jogi vagy miiszaki események kdvetkeznek be a felvasarolt ptejekagy vallalattal
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kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetn&k BZO Csoport Uzleti tevekenységére
és eredményességere.

Bar az ALTEO Csoport a projektek megvalositasaniikésziletei soran gondos
miiszaki, jogi €és gazdasagossagi tervezést végez,emégdrhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhizodasa vagy ellehetetlentilése.

Uj foldrajzi piacokra valo belépés esetén a makedgsagi, lizleti, szabalyozasi és/vagy
jogi kdrnyezet esetleges keddden valtozasa negativ hatassal lehet az akviz&dan
megvasarolt, vagy zoldméz beruhazas révén megvaldsitott projektek pénzigyi
teliesitményére és igy az ALTEO Csoport eredméggess.

Egy-egy nagymérét beruhdzas esetleges sikertelen vagy veszteségpealositasa
jelents negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredrnsgageére.

Ha a gyartok vagy szallitok barmilyen ok miatt nkeépesek megfelélidében, aron és
minéségben széllitani az ALTEO Csoport altal megrendsltkbzoket, akkor az a
beruhdzasok megvaldsitasanak csuszasat és tolibkgkdiet okozhat.

Az ALTEO Csoport arbevételének jeléastrésze szarmazik kevés szamu, de j&ent
értékben vasarld véktsl, amely miatt kevés szamu \@\szerdidés megszerzése vagy
elvesztése is jelefd hatassal lehet a Tarsasadfiali arbevételére és eredményességeére.

A villamos energia- és foldgazpiaci kereslet alakal jelerisen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredmeényességét es gimatérjeszkedési terveit.

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyibernrepaem széllitja, illetve nem veszi
at a szer@dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni digttienergiaért, akkor a
meghiusult Ugyletek révid- vagy hosszutdvon vegrgeseredmeényezhetnek a Tarsaséag
szamara.

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg geptek megfelél mikodéséil,
amit szamos tényédefolyasolhat.

Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszitridzzemanyagok ara a fthen
szamottetien ndvekszik, ami negativan befolyasolhatja azneéegességét.

Amennyiben az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységégzéséhez szikséges
tanusitvanyokat, misitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy neszdiabitanak
meg, akkor ez jeletisen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységétit gelends
negativ hatast gyakorolhat eredményesseégeére.

. Az ALTEO Csoport minderite elvarhatét elkdvet a jogszabalyi és hatéségiadoknak

megfeleb mikodés biztositasa érdekében, azonban nem zarhatddy egy jodbeli
hatésagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak szangdtiadast jelerit megallapitasok
torténnek, vagy az eljar0 hatdésadgok az ALTEO Cdopmgyes tagjait bizonyos
szankcidkkal (igy birsag, atikddés felfliggesztése vagy aikiidéshez sziikséges
engedély visszavonasa) sujtjak.

A sajat mérlegkor iikodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges n
teljesitésének kockazata esetén az ezzel kapcsdlatokat, birsagokat a Tarsasagnak
kellene viselnie.

Amennyiben a szabalyozasi kérnyezet valtozasa midittualis E6mi nem indulhat a
rendszerszifit szolgaltatdsok koérében a tartalékkapacitasokra pdilyazatokon, vagy
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ezeken a palyazatokon nem tud sikeresen részt,\aiikar az jelerdtsen befolyasolhatja
az ALTEO Csoport energiatermelési tevékenységéresimenyességet.

Amennyiben az ALTEO Csoport egyes terbesizkdzeire vonatkozo vételi jogok
esetében nem torténik szédEsmodositas vagy nem kerll () szolgaltatasi 8dész
alairasra, akkor ezek az eszkdzok az értékesipsntat koveben mar nem jarulnak
hozza a Tarsasag arbevételéhez és eredményéhébbdobizonyos esetekben az
ertékesitéshl vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak.

A vezetk és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negatbefolyasolhatjia az
ALTEO Csoport nikddését és eredményességeét.

Az ALTEO Csoport Uzleti kildtasaiban, az altalarfosanszirozési kornyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altalandd&epiaci hangulatban bekévetkenegativ
valtozasok és kockazatok esetén a kdtvényaddssgigjitasa, illetve az ALTEO Csoport
fennalld hiteleinek refinanszirozasa csak akanjésebb rosszabb feltételek mellett lenne
lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetattent

Az ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett gadtatasainak egy része a

Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik, azonban nem galteato, hogy a Tarsasag vagy ezen
vallalkozasok tulajdonosi strukturajanak esetlggesbeli valtozasa esetén az ALTEO

Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatianad.

Nem lehet kizarni, hogy a birésag az ALTEO Csopamvallalatait az uralmi szeéidés
megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvésba vételének kezdeményezésére
kotelezi, illetve birdsagi nyilvantartas hianyalsnényleges vallalatcsoportnak réiti

az ALTEO Csoportot.

Az ALTEO Csoport mindenéte elvarhatot elkdvet a szabalyodikiidés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy eg§bglv adévizsgalat eredményeként a
Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szambttéiadast jelert adofizetési
kotelezettsége keletkezik.

Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok egyledai és eredményei eltérhetnek
az IFRS szerintiekt.

Bar az ALTEO Csoport csak kiprébalt, referenciakkiab technoldgiakat valésit meg, a
technologia dire jelzetbl gyengébb rikddése veszteséget okozhat az ALTEO Csoport
szamara.

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy részed@pélszélemiivek) és egyes
vewk energiaigénye (példauldigények) idjarasfigg, ezért az idjaras valtozasa
jelents hatéssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Eléfordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai remdseinek nem megfetel
mikodése vagy biztonsaga jelésgn hatranyos kovetkezményekkel jar az
ALTEO Csoport tevékenységere és eredmeényességére.

Eléfordulhat olyan rendkivili esemény, amely egy ALTESoportba tartozé tarsasag
kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonadiga utan, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelésanyesitéséhez vezethet.

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét amiémyzati, illetve az dnkormanyzat
vagy bizonyos allami szervek befolyasa alat iéwézmények részére nydijtja, tovabba az
ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjeiikiidésére az ilyen intézményekkel kotott
megéallapodasok jelefd hatassal vannak.
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VIl.  Mérlegfordulénapot koveté események

Az Eves beszamolo fordulonapja 6ta az alabbi jébettb események torténtek:

A Tarsaséag a lejarat napjan (2017. januar 10.)AAEO 2017/1" elnevezds kotvényt teljes
mértékben visszafizette kerllt. Ugyanezen a nap@LaEO 2022/1" elnevezéssel zartkorben
kibocsatott zéré kupon kotvényt bocsatott ki, ameky a futamideje 5 év, Ossznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatéasi érteke a névertéoss, %-a.

A Tarsasag 2017. februar 5-én — mint &evizletrész adasvételi szédést kotott a Domaszék
2MW Napesmii Korlatolt Felebssédg Tarsasag (székhelye: 1023 Budapest, Arpad fejadaja
26-28. 5. em. 505.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09Z&,82a tovabbiakban ,Céltarsasag”)
3.000.000,- Ft Osszégjegyzett ékéjének egészét megtestésiizletrészek tulajdonjoganak
Téarsasagra tortératruhadzasa targyaban.

A Tarsasag ,ALTEO 2020/1" elnevezéssel, zartkkibocsatas keretében dematerializalt, évi fix
4,49 % hozamu kotvényeket bocsatott ki 2017. mar8iu napjan, melyek futamideje 3,5 év. A
kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas ésszteke 2.150.000.000 Ft, a kibocsatasi érték
a néverték 100 %-a. A kotvényeket a Tarsasag a&dbés soran nem vezette be szabalyozott
piacra, azonban késb be fogja vezetni a papirokat a BET-re.

A Tarsasag igazgatdésaga a kddgg 5/2015. (X1.10.), 6/2015. (XI1.10.), 7/2015. (20.),
valamint a 12/2016. (IV.19.) szdmu hatarozataivabzbiangban, az azokban biztositott
felhatalmazasa alapjan 5/2016. (1X.07.), valamiB036. (XI1.13.) szamu hatarozataival dont6tt
az MRP szervezet feléllitdsarol és meghatarozZidRR szervezet javadalmazasi politikgjat is. A
Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.801/2016/2. szamu wéyeé ,ALTEO Munkavallaloi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet” néven azz8) MRP szervezetét bejegyezte.

Az ALTSOLAR Korlatolt Felebsséd Tarsasadg kozel 300 millio forint ériékberuhazas
keretében 499 kilowatt kapacitasu kigwati 1étesitését kezdte meg a debreceni hulladékkésel
hulladékleraké telepen keletkezett depbniagaz loasAsara.

VIIl. A Csoport altal folytatott foglalkoztataspolitikara.

A Csoport. foglalkoztataspolitikdjanak alapkovéigalasztas, a fejlesztés és a motivalas.

A Csoport nagy hangsulyt fektet a kivalasztasez,ikkséges szakmai ismeretek megléte mellett a
Csoport értékeivel valo illeszkedést is vizsgaliavalasztasi folyamatok soran.

A munkatarsak motivaciéjanak folyamatos fenntar&@#rekszik, az egyéni motivacios ténylez
figyelembevételével. Tobbek kozoétt eszkozként hagzehhez a teljesitményertékelési rendszer
mikodtetését, a szinvonalas munkakornyezet és szégjddesi leheiségek biztositasat is.
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Valljuk, hogy a bel§ és kil$ képzéseken valo részvételek soran nem csak muskiatészakmai
tudasa gyarapszik, de a Csoport szellék@je is.

Az, hogy Csoportnal a fluktuacio rendkivil alacscemt mutatja, hogy a fenti elveket a
gyakorlatban is jél alkalmazzuk.

IX. VallalatirAnyitasi nyilatkozat

A Csoport Anyavéllalata elkésziti Budapesti Ertékizsde Zrt. Felgls Tarsasagiranyitasi
Ajanldsai alapjan a vallalatiranyitasi nyilatkozada azt kilon dokumentumban kdzzé teszi. A
Tarsasag az uzleti jelentés részeként csak ostaétagutat be.

Az lgazgatdsag a Tarsasag ugyvézsterve, mely a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag
Alapszabalya, a Kozdyés, valamint a Fellgyé&bizottsdag hatarozatai alapjan latja el a
Tarsasag iranyitasat, napiikbdésének ellginzését.

Az lgazgatOséag tagjait, annak elndkét, valamintzévigazgatoi cim viselésére jogosult tagjat
(,Vezérigazgatd”) a Kdzgylés valasztja meg, legfeljebb 6t évre. A Tarsasgghicbizottsag

és javadalmazasi bizottsag nentikidik, az Igazgatdésag tagjainak javadalmazasatzgyites
allapitja meg. Az Igazgatdsag 6t tagbadl all.

Az lgazgatdsag jogosult és koteles donteni mindgandkérdésben, amely jogszabaly, vagy az
Alapszabaly rendelkezéseinél fogva nem tartozikbagsilés, a Feligyébizottsag vagy az
Audit Bizottsag hataskorébe.

A Téarsasag munkaszervezetének élén az lgazgatéeséagriyazgatoi cim viselésére jogosult
tagja all, aki vezeti, ellémzi a Tarsasag fikbdését a Kozdies és az Igazgatdsag
hatarozatainak megfeten. A Vezérigazgatod jar el, és jogosult donteni dam olyan, a
Tarsasag operativ iranyitasaval kapcsolatos kéedéstmely a Tarsasag Alapszabalya, és az
lgazgatosag ugyrendje alapjan nem tartozik az @asgg, mint testilet illetve a Kodgs
kizar6lagos kompetenciajaba. A Vezérigazgaté aakaig napi operativ itkodése soran az
egyes teriletekért feléd menedzsment tagokkal egyuikitidve hozza meg dontéseit.

A Tarsasag napi operativ iranyitasaban a Vezérajazg menedzsment segiti, melynek tagja
a feladatkorikbe tartozo teriletek tekintetébetotaak felebsséggel.

A Tarsasag Felugyé&hizottsdga a Kozdyes megbizasabol testiletként jar el. A
Feligyebbizottsdg tagjai személyesen kotelesek eljarni, viséfetnek a testilet
tevékenységben nincs helye. A Felugbetottsag tagjat e méiségében a munkaltatéja vagy a
Tarsasag részvényese nem utasithatja. A Feldlgyelttsag tagjait a Tarsasag Ko#aHs
hatérozott, legfeljebb 6t évessidrtamra valasztja meg. A Fellg§kizottsagi tagok barmikor
visszahivhatdék, megbizasuk lejarta utan Ujravatasak. A Fellgydibizottsag tagjainak
dijazasarol a Kozgyés hataroz. A Fellgy@bizottsag tagjai sorabdl valaszt eln6kot, sziikség
szerint elndkhelyettest. A Fellgybizottsadg Ugyrendjét maga Aallapitia meg, melyet a
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Kozgyllés hagy jova. A Feliigyelobizottsag jelenleg 6t tagbdl all, akik kéziil harom fiiggetlen
személy.

Az Audit Bizottsag ellenorzi a Tarsasag szamviteli rendjét, véleményezi a szamviteli térvény
szerinti éves beszamolojat, és figyelemmel kiséri a kdnyvvizsgaloval szembeni szakmai
kovetelmények és dsszeférhetetlenségi szabalyok betartasat, tovabba teljesiti az tigyrendjében
meghatarozott feladatokat.

A Tarsasag kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal
feliigyelt — tizleti, pénziigyi, miiszaki, kereskedelmi, jogi és compliance — teriiletek egymassal
egylittmiikédnek, és heti rendszerességgel — az egyes teriiletek altal elkészitett, és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatarozzak
meg a kockazatkezeléshez sziikséges lépéseket. Ezen szervezeti egységek kozvetlentil a
vezérigazgatonak jelentenek.

A pénziigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési
folyamatnak; illetve 0j beruhazasi, befektetési dontés elokészitésnek. A tervezés, elorejelzés
készitése soran feltart kockézatokkal kapcsolatban déntés sziiletik azok kezelésérél. Uj
beruhdzasoknal, befektetéseknél az eldterjesztés mar tartalmazza a vérhatd kockézatok

kezelését.
2017. mércius 31.  / o
A p (5 1
Chikan Attila Laszlo Boddé Sandor
vezérigazgatod pénziigyi igazgatd
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