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A pénziigyi kimutatdsokban szerepld réviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)
FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt
CDO Vezet6 mlkodési dontéshozd
EPS Egy részvényre jutd eredmény
CGU Pénztermel6 egység
ARO Eszkoz eltavolitdsi kotelezettség
EUA Allokalt kibocsatasi jogok
IG lgazgatdsag
FB Fellgyel6bizottsag
a pénziigyi tételektdl, adofizetéstél, értékcsokkenéstél és nem
EBITDA szisztematikus csokkenéstdl (jellemz8en: értékvesztés) tisztitott

eredménykategoéria
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ALTEO Energiaszolgaltat Nyrt. részvényesei részére
A konszolidalt pénziigyi beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztik az ALTEO Energiaszolgaltatdé Nyrt. (a ,,Tarsasidg™) mellékelt konszolidalt pénziigyi
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely pénziigyi beszamold a 2015. december 31-i forduldénapra
elkészitett konszolidalt mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végOsszege
13.939.216 eFt —, az ezen id6ponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt atfogd
eredménykimutatasb6l — melyben a targyévi atfogd eredmény 1.058.599 eFt nyereség —, konszolidalt
sajat toke valtozas kimutatdsbol és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli
politikak dsszefoglalasabdl és az egyéb magyarazo informaciokbdl allnak.

A vezetés felelGssége a konszoliddlt pénziigyi beszdmoloért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi beszamoldnak az Eurdpai Unio éltal elfogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal Osszhangban torténd elkészitéséért ¢és valés bemutatasaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
valjon az akdr csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibés allitasoktol mentes konszolidalt pénziigyi
beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink a konszolidalt pénziigyi beszamolo véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy a konszolidalt pénziigyi beszamolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtésat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi beszamoloban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrol.
A kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt pénziigyi beszamold akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas éllitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgilé megitélésétdl fliggnek. A
kockédzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt pénziigyi beszamoldé gazdalkodo
egység altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A koényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ¢sszerliségének,
valamint a konszolidalt pénziigyi beszamolé atfogod prezentalésanak értékelését is.

0w,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményilink megadasahoz.
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Vélemeény

Véleményiink szerint a konszolidélt pénziigyi beszamolé megbizhat6 és valos képet adnak az ALTEO
Energiaszolgaltaté Nyrt. 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az
ezen id6ponttal végzédé évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-irdl az Eurdpai Unié altal
elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokban foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb kérdések

Az elézb €vi konszolidalt pénziigyi beszdmolot masik konyvvizsgald auditdlta. 2015. aprilis 2-an
kiadott konyvvizsgaloi jelentése korlatozas nélkiili kdnyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: A konszolidalt iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. mellékelt 2015. évi konszolidalt iizleti jelentésének a
vizsgalatat. '

A vezetés felelés a konszolidalt iizleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban torténo elkészitéséért.

A mi feleldsségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd konszolidalt
pénziigyi beszamold sszhangjanak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel kapesolatos munkéank
a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt pénziigyi beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditdlt szdmviteli nyilvantartasaibol
levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. 2015. évi konszolidélt iizleti jelentése az
ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. 2015. évi konszolidalt pénziigyi beszdmoldjanak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 25.

Horvath Tamés dr. Hruby Attila

Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadd Kit. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. 007118
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvdllalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

a 2015. december 31-én végzodott uzleti évre
2015.12.31-én 2014.12.31-én

Megj
végz6do év végz6do év
auditalt auditalt
Arbevételek (1) 10699 412 5860 044
Kozvetlen raforditasok (2) (8 378 840) (4889 962)
Brutté eredmény 2320572 970 082
Adminisztrativ raforditasok (3) (1384 998) (544 629)
Ertékesitési raforditasok (4) (26 515) (12 750)
Egyéb raforditasok, netto (5) (430 666) (97 417)
478 393 315 286
Pénziigyi bevételek (8) 29094 32000
Pénzugyi raforditasok (8) (663 794) (635 873)
Pénzlgyi raforditasok, nettod (8) (634 700) (603 873)
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl (13) 1464272 -
Adobzas el6tti eredmény 1307 965 (288 587)
Jovedelemadd raforditas (9) (142 190) (57 326)
Netté eredmény 1165 775 (345913)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: 1087 403 (345913)
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 78372 -
Egyéb atfogo eredmény (nyereségado hatasa utan) (107 176) -
Cash flow hedge miatti egyéb atfogd eredmény (26) (233 169) -
Cash flow hedge miatti egyéb atfogd eredmény atsorolasa az eredménybe (26) 125993 -
(26) (107 176) -
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: (90 595) -
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: (16 581) -
Atfogé eredmény 1058 599 (345913)
Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 996 808 (345913)
Ebbél a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: 61791 -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) 597,70 (206,27)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) 597,70 (206,27)
EBITDA* (45) 1428 842 749 347

* Az IFRS-ekben nem definidlt eredménykategoria.

A zdréjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozdsok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt mérleg
2015. december 31. napjara

Megj. 2015.12.31 2014.12.31
auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 7909 642 6189 764
Erémlvek és energiatermel§ ingatlanok, gépek és berendezések (12) 5482 370 5669 879
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (11) 22284 6203
Netté befektetés lizingbe (15) 1298 800 -
Kibocsatasi jogok (12) 182 430 70432
Egyéb immaterialis eszkdzok (11) 247 437 284947
Uzemeltetési szerzédések (14) 495 531 -
Goodwill (13) 75839 75839
Halasztott add eszk6zok (16) 99 851 82 464
Tartdsan adott kolcson (17) 5100 -
Forgdeszkozok 6029 574 3598 543
Készletek (18) 98 496 43022
VevGkovetelések (19) 2650414 700 265
Egyéb pénziigyi eszkdzok (20) 627 990 391399
Egyéb kovetelések és idSbeli elhatarolasok (21) 693 714 207 757
Nyereségadd kovetelések (21) 25599 3937
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik (22) 1924 559 2252163
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok (23) 83802 -
ESZKOZOK OSSZESEN 13 939216 9788 307
Sajat toke 2543 597 1527454
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke 2158 502 1527454
legyzett t6ke (24) 158 075 167 700
Azsio (24) 1628451 1628451
Részvény alapu kifizetések tartaléka (27) - 8880
Eredménytartalék (24) 818 707 (277 577)
Sajat részvény miatti tulajdonosi tranzakcid (25) (356 136) -
Cash flow hedge tartaléka (26) (90 595) -
Nem kontrollalé érdekeltség (28) 385 095 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7034783 6362 759
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok (30) 2374165 2417 006
Tartozasok kotvénykibocsatasbdl (29) 3301591 3208 708
Pénziigyi lizing tartozasok (32) 144 361 49792
Halasztott add kotelezettségek (16) 206 763 71197
Céltartalékok (37) 621594 52817
Halasztott bevételek (36) 386309 87714
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (38) - 475525
Rovid lejaratu kotelezettségek 4 360 836 1898 094
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok (31) 733954 299 998
Szallitétartozasok (34) 1596 176 958 493
Egyéb pénzligyi kotelezettségek (29) 102 046 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok (35) 1923877 266 428
Nyereségado kotelezettségek (35) 4783 1367
Vevdi el6legek - 371808
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 13939216 9788307

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozdsok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvdllalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash flow-kimutatas
a 2015. december 31-én végzodd lizleti évrol

2015.12.31-én  2014.12.31-én

végz6do év végz6do év
auditalt auditalt
Addzas el6tti eredmény 1307 965 (288 587)
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 372159 423 568
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsdkkenési leirds 627 366 404058
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétSkéhez tartozd) 323082 -
Céltartalékok képzése és feloldasa (88922) -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 8992 3542
Halasztott bevételek valtozasa 283 639 (6027)
Nem realizalt arfolyamkilénbozet (kivéve nettd forgdtSke) (1514) 122 880
Negativ goodwill (1464 272) -
1368 495 659 434
Netto forgotéke valtozdsa:
Készletek valtozasa (15679) (1615)
Vevék, egyéb pénziigyi eszkdzok, egyéb kovetelések és aktiv idGbeli
elhatdrolasok valtozasa (492 337) (15 680)
Egyéb pénzigyi eszkozok valtozasa (100 039) (122932)
Szallitéi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passzividébeli
elhatarolasok valtozésa 540963 80277
Egyéb pénzligyi kotelezettségek valtozasa 102 046 (400)
Vevdéktél kapott elélegek dllomanyvaltozasa (371 808) 82 086
Netto forgétbke viltozdsa (336 854) 21736
1031641 681170
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (21924) 19048
Kifizetett kamatok (312 126) (371 949)
Addzds eltti miikédési cash flow 697 591 328 269
Kifizetett nyereségadd (36 586) (9 266)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalds) miikodési tevékenységhdl 661 005 319 003
Betétek és befektetések kamatai 36620 25259
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa (206 370) (181 189)
Villalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) 696 776 -
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 21924 29 620
Tartdsan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek - folydsitas (168 000) -
Tartdsan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek - visszafizetés 162 900 -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalds) befektetési tevékenységhél 543 850 (126 310)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele 52 300 43 065
Hosszu lejaratd hitelek és kolcsonok visszafizetése (1033777) (848 238)
Kotvénykibocsatas bevétele - 2655129
Kotvények visszafizetése - (579992)
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk (365 761) -
Kiosztas a nem kontrollalé érdekeltségnek (185 221) -
Finanszirozas rovid tavu kolcsonokkel, hitelekkel - (88 594)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhaszndlas) finanszirozasi tevékenységhél (1532 459) 1181370
Pénzeszko6zok allomanyvaltozasa (327 604) 1374063
Nyito pénzeszk6zok és egyenértékesei (19) 2252163 878 100
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 1924559 2252163

A zdréjel a negativ szamot jeldli.

A kiegészit6é megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik. A zardjeles hivatkozdsok a
pénziigyi kimutatdsok V-VII. fejezeteire utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvdllalatai,
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Adatok ezer forintban

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2015. december 31-én végz6do iddszakra

L, , Sajat részvény Anyavdllalat
Részvény alapu , o Nem P
3 o e Eredmény- miatti Cash flow |tulajdonosaira . SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsio kifizetések i . . i . kontrollalé .
, tartalék tulajdonosi  hedge tartaléka| juto sajat téke | , OSSZESEN
tartaléka L, i érdekeltség
tranzakcio dsszesen
2013. januar 1. 166 000 1596 151 33149 101528 - - 1896 828 - 1896 828
Tékeemelés 1700 32300 - - - - 34000 - 34000
Atfogd eredmény - - - (57 461) - - (57 461) - (57 461)
2013. december 31. 167 700 1628 451 33149 44067 - - 1873367 - 1873367
Részvény alapu kifizetések (24 269) 24269 - - - - -
Atfog6 eredmény (345913) - - (345913) - (345 913)
2014. december 31. 167 700 1628 451 8880 (277 577) - - 1527454 - 1527454
Részvény alapu kifizetések - - (8880) 8880 - - - - -
Sajat részvény visszavasarlasa (9 625) - - - (356 136) - (365 761) - (365 761)
Sinergy alcsoport felvasarlasa - - - - - - - 521325 521325
Kiosztas nem kontrollalo érdekeltségnek - - - - - - - (198 021) (198 021)
Atfogé eredmény - - - 1087 404 - (90 595) 996 809 61791 1058 600
2015. december 31. (teljes évre) 158 075 1628 451 - 818 707 (356 136) (90 595) 2158502 385 095 2543597

A zarédjel a negativ szamot jeloli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.




Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Il. A szamviteli politikdk meghatarozé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrol

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unid altal
elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal 0Osszhangban késziltek. A

vezetdség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzigyi kimutatasok az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag,

mint anyavallalat és a konszolidaldsba bevont véllalkozasainak (egylttesen: Csoport) pénziigyi

< sz

A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégéttes

feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan készilltek. Az IFRS-eket ugy

alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kévetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a m(ikbdését

beldthatd id6n belil — legaldbb egy éven beliil — megsziinteti vagy |ényegesen csokkenti.

A Csoport altaldban a multbeli bekerilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a
helyzeteket, amelynél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni. A
pénziigyi kimutatasokban a kereskedési céli pénziigyi instrumentumokat, a szdrmazékos
Ugyleteket (derivativak) és bizonyos helyzetekben az értékesitési céllal tartott eszkozdket

kellett valds értéken értékelni.

A Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziilé konszolidalt pénzigyi
kimutatasokat. A pénzlgyi kimutatdsok egymadssal 6sszehasonlithatéak, azok azonos elvek
alapjan késziltek, azzal, hogy a 13. megjegyzésben e) pontjaban foglaltak hatasat (egy jelentés

befektetés) figyelembe kell venni.



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
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2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai Uzleti
lehet6ségek, szinergiak kiaknazasa, diverzifikalt portfélio kiépitése az alternativ és

hagyomanyos energiatermelés, az energiakereskedelem és az energetikai szolgaltatasok terén.

A Csoport egyik célja fogyasztdi szdmara megbizhaté, megfizethet6, minimalis
kornyezetterheléssel jaré és a megujuld energiaforrdsok gazdasagos hasznositasan alapulé,
azaz fenntarthatd energiaellatads biztositasa. A stratégiai céloknak megfelel6en a Csoport
folyamatosan keresi a portfolidobdvitési lehetGségeket, elsGsorban megujuld energiat termeld
elemekkel, de hagyomanyos energiatermelési befektetési lehetdségeket is megvizsgal, hiszen
az ilyen termel6 kapacitasok termeléskiegyenlits, diverzifikdlé hatdsa mellett szamos

szinergikus egyuttm(ikodési lehetGségeket teremtenek.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatdrozd energetikai szolgaltatéva valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazddlkodas
optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatast, részvényeseinek

pedig megfelel hozamot biztosit.

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége harom f6 csoportba sorolhato:

» Energiakereskedelem
» Energiatermelés (azon belill szénhidrogén tiizelés( kiser6mdvek és megujuld energia-
termelés)

» Energiatermel6 eszk6zok Gzemeltetése és karbantartasa

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlzte ki célul, ezzel

6sszhangban alakitotta ki stratégiajat.

A fenti stratégia megvaldsitasa soran a Csoport

» olyan egyre novekvé energetikai termel&i portfoliét kivan felépiteni, amelyben kiemelt
poziciét képvisel az alternativ- és megujuld energiaforrdsok hasznositdsa, valamint

> olyan fogyaszté-kdzpontu és rugalmas energia-kereskeddi tzletagat kivan mikodtetni,
mely az energiatermel$ portfolio kiegészitésén tul a Csoport eredményességéhez is
jelent6s mértékben jarul hozza, tovabba

> segiti fogyasztéi hatékony energiagazdalkodasat, annak érdekében, hogy a
mUikodésikkel jaré kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasagosan hasznosithatd megujulé energiaforrasokat maximalisan

kihasznaljak
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> kilonféle er6miveket létesit, amelyeket Ugyfeleinél telepit vagy hoz létre, igy a
kapcsoldédd beruhdzasokban az és az energiatermelésben meglévs tapasztalatait az

Ggyfél és sajat kolcsonos javara hasznositja.

A Csoport Magyarorszagon m(ikodik, de a Tarsasdg kdzéptavon lehet&séget 1at abban is, hogy
tevékenységét mas orszagokra, elsGsorban a szomszédos kelet-k6zép-eurdpai régidra is
kiterjessze. Fogyasztéi kozott egyarant megtaldlhaték kis- és  kozépvallalkozasok,

nagyvallalatok, kis mértékben kozileti- és lakossagi fogyasztok is.

3. ACsoport

A, Csoport“ meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozds, amely felett az Anyavallalat kbzvetlen vagy kdzvetett mdédon kontrollt gyakorol.

A 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 Uzleti évtél a kontroll fogalmat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég
felett, amennyiben jogosult ez utébbi altal megtermelt, valtozé természetl pozitiv hozamra,
illetve viseli a negativ hozam koévetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmdval) a mikddést

irdnyitani, igy e hozamokat befolydsolni. Az irdnyitdsi képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elssorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kététt megallapodas, vagy
egyedi piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban
szerepl6 vallalkozasok felett az Anyavdllalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi

részesedése folytan érte el.

A kontroll fogalmat korabban mashogyan definidltak az IFRS-ek (lasd korabbi IAS 27). A
menedzsment — ahogy az IFRS 10 standard hatalyosuldsa el6tti vizsgalatai is mutattak —arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a szabalyozas megvéltozasa nem valtozott a csoportszerkezet
atalakulasahoz, mivel a kontrollt keletkezteté jogok megléte és a szavazati jogok tobbsége

egybeesik, igy tovabbra is a szavazati jog az irdnyadé indikator.

A Csoport anyavdllalatanak bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazando jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (irdnyadd jog). Az Anyavdllalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottdk 2008. 4prilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkortvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriltek a
Budapesti ErtéktSzsdére. Az Anyavallalat székhelye és egyben m(ikodésének kdzpontja: 1131
Budapest, Babér utca 1-5 (kordbban, 2015. julius 18-ig: 1138 Budapest, Vaci ut 175.).

11



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont lednyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz adatok ezer forintban

Az Anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkorlen Mkodo
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20). A Csoport végsG anyavallalata 2014.
december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag (Budapest, Honvéd utca

20.). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja van.

Az Anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete a 2015. december 31-i részvénykonyv

szerint:

. o o i ) Névérték Tulajdonosi részarany
A tarsasag J.ellenle,gl reﬁzvenyes?ll a 5015 5014 5015 5014
2015.12.31-i részvénykonyv alapjan: oFt oFt % %
Wallis Asset Management Zrt.
HU-1055 Budapest, Honvéd u. 20, 134016 133549 79,91% 79,63%
Cégjegyzékszam: 01-10-046529
Sajat részvény* 9626 - 574% 0,00%
Kozkézhdnyad és maganszemélyek 24 058 34151 14,35% 20,37%

158074 167700 100,00%  100,00%
*Forgalomban |év6 névértékbdl elhagyva

A Wallis Asset Management Zrt. szavazati aranya a 2015. december 31-én: 79,41% (2014.
december 31-én: 94,94%).
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A Csoport lednyvadllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoport leanyvallalatai, illetve azok

tevékenysége 2015. december 31-én és 2014. december 31-én a kévetkezdk:

2015. december 31-én

2014. december 31-én

Soproni Er6mu Kft.

tevékenység: energiatermelés, hGer6mu
Gy6ri Eré6mi Kft.

tevékenység: energiatermelés, h6eré6m
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids
energiatermelés

ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

Hidrogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hészolgaltatas, folyamatban 1évé
hidrogaz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés

SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

e-Wind Kft.

tevékenység: energiatermelés

Sinergy Kft.

tevékenység: energiaszolgaltatas, beruhazas, kp.
Balassagyarmati Biogaz Er6mu Kft.
tevékenység: bio-energiatermelés
BC-Therm Energiatermel§ és Szolgaltatd Kft.
tevékenység: izemeltetés
Kazinc-BioEnergy Kft.

tevékenység: bio-energiatermelés
Kazinc-Therm Flit6er6m Kft.
tevékenység: energiatermelés, tavhé

Ozdi Er6m TavhStermeld és Szolg.Kft.
tevékenység: energiatermelés, tavhé
Sinergy Energiakereskedd Kft.
tevékenység: energiakereskedelem
Tisza-BioEnergy Kft.

tevékenység: bio-energiatermelés

Tisza BioTerm Kft.

tevékenység: energiatermelés, tdvhé
Tisza-Therm Fit6er6m Kft.

tevékenység: energiatermelés, tavhé
Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltato Kft.
tevékenység: Uizemeltetés

Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft. (tarsult)
tevékenység: energiatermelés, tavhé
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Soproni Erém Kft.

tevékenység: energiatermelés, hGeré6mu
Gy6ri Eré6mi Kft.

tevékenység: energiatermelés, her6mi
Exim-Invest Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

Civis-Biogdaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas

ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés,
kogeneracids energiatermelés
ALTEO-Depodnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

Hidrogaz Kft.
tevékenység: energiatermelés, hidrogaz
hasznositas

ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatas, folyamatban
Iév6 hidrogdz beruhazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezel§ cég

ALTEO Energiakeresked§ Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

WINDEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

VENTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

ALTSOLAR Kft.

tevékenység: energiatermelés

SUNTEO Kft.

tevékenység: energiatermelés

e-Wind Kft.

tevékenység: energiatermelés
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Valtozdsok a Csoport szerkezetében

2015. majus 4-i hatdllyal megszerezte a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazé és Tanacsadd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag folott a kontrollt, azzal, hogy megszerezte a kft. 80%-os

Uzletrészét.

Ezzel egyidejlileg kdzvetetten részesedést szerzett a kovetkez6 tarsasagok folott is, a Sinergy

Kft.-n keresztil.

Vallalkozasok neve A Synergy Kft.

részesedése
Balassagyarmati Biogaz Er6m( Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 100%
BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltaté Korlatolt Felel&sségli Tarsasag 100%
Kazinc-BioEnergy Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%
Kazinc-Therm Flit6erém Korlatolt Felel&sségli Tarsasag 100%
Ozdi Erémi TavhStermeld és Szolgéltaté Korlatolt Felel&sségli Tarsasag 100%
Sinergy Energiakereskedd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 100%
Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%
Tisza BioTerm Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 60%
Tisza-Therm F(it6eré6m( Korlatolt Felelsségl Tarsasag 100%
Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltato Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%
Zuglo-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt Felelsségl Tarsasag 49%

A Sinergy Kft. és a fenti vallalkozdsokra egyittesen a Sinergy Alcsoport megnevezést is

hasznaljuk a pénziigyi kimutatasokban.

A vallalkozasok kozil a Zuglé-Therm Energiaszolgaltatéd Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban a
Csoport 49%-os részesedést szerzett. Ez a vallalkozas tarsult vallalkozasnak minGsil (az

anyavallalat kézvetlen vagy kdzvetett kontrollal nem rendelkezik a cég folott).

A felsorolt vallalkozasok kozil kett6ben ugyan 100%-os tulajdonrészt szerzett a Csoport, de
arra a kovetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy azokat nem lehet konszolidalni, mert a
kontrollt ezek folott az egységek folott a Csoport — az IFRS 10 szerint — nem szerezte meg. E
gazddlkodd egységek kapcsan a Csoport, mint lizingbeadd |ép fol (lasd késSbb 15.
megjegyzésben). A két érintett tarsasag:

e BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

e Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

E véllalkozasok — szamviteli értelemben — nem minésiilnek ledanyvallalatnak.

A fent emlitett harom vallalkozasokon kivil a tébbi vallalat lednyvallalatnak mingsiil.
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A Csoport leadnyvdllalatai az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett mddon 100%-os
tulajdondban 1évé cégei, kivéve Sinergy Kft, ahol a részesedés 80%-os és a Tisza BioTerm Kft-t,
amelyben a Sinergy Kft-nek 60%-0s részesedése van, igy a csoport részesedése a Tisza BioTerm
Kft. nettd eszkdzeibbl 48%, azzal, hogy a kontroll azonban e cég kapcsan a csoportnal van. A
Csoport lednyvdllalataira a magyar jog az irdnyadd. A lednyvallalatok a magyar szabalyok

alapjan addznak.

A lednyvallalatok csoportbalépését a kdvetkezd tablazat foglalja 6ssze:

Leadnyvallalat neve Bevonads napja Jogcim

Soproni Er6m Kft. 2009.12.31 Vdasarlas
Gy6ri Er6m Kft. 2009.12.31 Vasarlas
ALTEO-Arrabona Kft. 2009.08.07 Alapitas
ALTEO-Sopron Kft. 2009.08.12 Alapitas
ALTEO-Agria Kft. 2008.08.27 Alapitas
ALTEO-Depdnia Kft. 2008.10.01 Alapitas
Hidrogaz Kft. 2009.07.13 Vasarlas**
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2009.05.15 Alapitas
ALTE-A Kft. 2011.08.02 Vasarlas
ALTEO- Energiakereskedd Zrt. 2011.12.05 Alapitas
WINDEO Kft. (kordbban Clean-Energy Kft.) 2012.05.24 Vasarlas
VENTEO Kft. (korabban W.P.S.S. Kft.) 2012.05.24 Vdasarlas
ALTEO- Energiakeresked& Zrt. 2011.12.05 Alapitas
ALTSOLAR Kft. 2013.01.30 Alapitas
SUNTEO Kft. 2013.01.30 Alapitas
e-Wind Kft. 2013.02.11 Vasarlas
Sinergy Kft. 2015.05.04 Vésarlas
Balassagyarmati Biogaz Er6mu Kft. 2015.05.04 Vasarlas
BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltatd Kft. 2015.05.04 Vdasarlas
Kazinc-BioEnergy Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Kazinc-Therm Flt6er6mu Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Ozdi Er6m( Tavh&termeld és Szolg.Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Sinergy Energiakereskedd Kft. 2015.05.04 Vdasarlas
Tisza-BioEnergy Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Tisza BioTerm Kft. 2015.05.04 Vdasarlas
Tisza-Therm Flt6er6m Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgaltato Kft. 2015.05.04 Vasarlas
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft.* 2015.05.04 Vasarlas

*Tarsult vallalat

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. k6z6tt nem tagja a Csoportnak.

(**): A vasarlas a tulajdonostdl tortént (a keletkezd kilonbozetet t6ketranzakcidként kezeltik).
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A leanyvallalatok székhelyei az aldbbiak szerint foglalhaté 6ssze:

Leanyvallalatok

Székhely

ALTEO-Agria Kft

ALTEO-Depdnia Kft

ALTEO-Hidrogaz Kft

Hidrogaz Kft

GyO6ri Erém Kft

Soproni Er6m Kft

Civis Biogaz Kft.

Exim-Invest Biogaz Kft.

ALTE-A Kft.

ALTEO- Energiakereskedd Zrt.

WINDEO Kft. (kordbban Clean-Energy Kft.)
VENTEO Kft. (kordbban WPSS Kft.)

ALTEO- Energiakereskedd Zrt.

ALTSOLAR Kft.

SUNTEO Kft.

e-Wind Kft.

Sinergy Kft.

Balassagyarmati Biogdz Er6mu Kft.
BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltato Kft.
Kazinc-BioEnergy Kft.

Kazinc-Therm Flt8er6mu Kft.

Ozdi Er6md TavhStermeld és Szolg. Kft.
Sinergy Energiakereskedd Kft.
Tisza-BioEnergy Kft.

Tisza BioTerm Kft.

Tisza-Therm Ft6er6m Kft.

Tisza-WTP Vizel6készits és Szolgaltatd Kft.
Zuglé-Therm Energiaszolgaltato Kft.

1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
9027 Gy6r, Kandé Kalman utca 1113.
9400 Sopron, Somfalvi utca 3.

1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
3700 Kazinczbarcika, Gorkij utca 1.
3700 Kazinczbarcika, Gorkij utca 1.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.
3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D.
3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.
1081 Budapest, Il. JAnos Pal papa tér 20.

*Tarsult vallalat
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A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavallalat funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok forintban
késziltek (prezentaldas pénzneme) és ha mas jelolés nem szerepel, az adatok ezer forintban

(eFt) szerepelnek.

A Csoport szempontjabdl Iényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama

a beszamolasi idGszakban a kovetkez§ volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2015.12.31. 2015 atlag 2014.12.31. 2014 atlag
eurd 313,12 309,9 314,89 308,66
dollar 286,63 279,46 259,13 232,53

4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenérzése alatt all6 vallalkozasokrél és az anyavallalatrél egyittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kdzzé (tovabbiakban: pénzigyi kimutatasok). A Csoport pénziigyi

kimutatasai a kovetkezGket foglalja magaban (részek):
» konszolidalt mérleg;

konszolidalt atfogd eredménykimutatas;

konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas;

konszolidalt cash-flow kimutatas;

Y V V V

kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdasokhoz.

A Csoport Ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatdst egy 6ndllé kimutatasban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddo tételeket azonos kimutatasban, az idGszak

netté nyeresége (vesztesége) utan jogcimenként jeleniti meg.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjiik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkdzoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csokkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem
kozvetlenil a sajat téke egy elemét valtoztatjdk azért, a Csoport tagan értelmezett
teljesitményével 6sszefliggésben. Nem mindsil — tébbek kozott — egyéb atfogd eredménynek
az a t6ketranzakcié, amely a rendelkezésre bocsatott t6két valtoztatja meg, illetve azok a

tranzakciok sem, amelyeket a Csoport a tulajdonossal, tulajdonosi min&ségében végez.
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A prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb dontések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénzligyi kimutatasat legutdbbi alkalommal a 2014-es
Uzleti évre készitette el, a 2013-as 6sszehasonlitd adatokkal. A pénziigyi kimutatasokat a
t6zsdei jelenlét altal megkovetelt transzparencia és 6sszehasonlithatdsag jegyében készitette

el a Csoport.

A konszolidalt pénzligyi kimutatasokat magyar forintban teszi kbzzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénzigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok forduldnapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tbzsdei elGirasoknak megfelel6éen negyedévente készit évkozi pénzigyi
kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem
tartalmaznak minden 1AS 1 &ltal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett

formaban tartalmazzak.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok egy Osszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a
helyzetben bemutatjuk az 6sszehasonlité id&szak nyité mérlegértékeit is. Erre 2015-ben nem

kerult sor.

Abban a helyzetben, ha a prezentdlds érdekében sziikségessé vdlik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategoriaba (példaul Uj pénzigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6
évi adatokat Ugy korrigalja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon. A pénzigyi
kimutatasokkal lefedett az id6szakokban (ideértve az 6sszehasonlité id&szakot is) a Csoport a
valdosabb prezentalds érdekében Ugy dontott, hogy az energiaaddt, amely eddig a kozvetlen
raforditdsok kozott jelent meg, arbevétel csokkentd tételként prezentalja, mert arra a
kovetkeztésre jutott, hogy ez mas nevében beszedett tételnek mindsil. E dontés hatasara az
eredmény Osszességében nem valtozik. Az 6sszehasonlithatdsag érdekében ezt az atsoroldst a

Csoport 2014-re is elvégezte.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészit6 megjegyzésekben a m(ikédési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A m(kodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik a Csoport jelenlegi
tevékenységi korének harom csoportjara bonthaté: energiakereskedelmi, energiatermelési és
Uzemeltetési szegmensek keriilnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység koroket kovetik
figyelemmel a stratégiai és operativ dontéseket meghozdk. Az lzleti szegmensek 2015-ben
atalakitasra kertltek, mivel a Sinergy Alcsoport belépésével az lizemeltetés — mint kulonalld
Iényeges tevékenység — kiemelését a menedzsment az IFRS 8 szabalyai szerint sziikségesnek

latta.

A pénziigyi kimutatdsok kozzétételérél az Anyavéllalat menedzsmentje gondoskodik, a

vonatkozo szabalyok (jogszabalyok, t6zsdei rend) szerint.

18



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
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A Csoport szerkezetének megadllapitdsa
Lednyvdllalatok

A Csoport a konszolidalast 2014-t6l az IFRS 10 szabalyai szerint végzi el. Az Uj standard

alkalmazasa nem vdéltoztatta meg a Csoport szerkezetét.

A Csoport minden pénzlgyi kimutatas el6tt ellenérzi, hogy

» a Csoportba eddig tartozok folott tovabbra is van-e kontrollja;

» nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megdéllapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatdl fliggetlendl
konszoliddlja (teljes konszoliddlds). A konszolidalast a felvasarlasi mddszer (acquisition

method) alapjan kell végrehajtani.

A Csoport a kontrollalasi képesség alatt — az IFRS 10 hatalybalépését kovetGen — azt érti, hogy
irdnyitani képes a lednyvallalatot (hatalma van folotte) és a valtozd hozadéknak kitett, illetve a
keletkezett véltozd hozadék végsé sorsat meg tudja hatdrozni. E kontroll mértékének
meghatarozasakor azokat a jelenleg gyakorolhaté vagy szavazati jogga alakithatd jogokat vette
a Csoport figyelembe, melyek 2015. december 31-ével léteztek és tartalmi jellegliek voltak
(tehat kontrollt ténylegesen biztositottak, illetve nem voltak olyan korlatok, amelyek e jogokkal
valo tényleges fellépést korlatoznak).

Az iranyitasi képességet (hatalmat) a csoport a kovetkezd helyzetek fennalldsa vagy annak
ellenkezGje alapjan dllapitja meg. A tényezGket Osszességikben kell megitélni, nem egy-egy

elszigetelt tényez6 alapjan:

» A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyittesen birtokolja a szavazd részvények
vagy a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megallapodds, amely a szavazdsndl kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvallalatnak minGsiil6 gazdalkodd egység mas gazdalkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
(unoka- és e szint alatti vallalkozasok ).

> Ha a Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezet{ tisztségviselSk: az Ugyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).

» Ha van olyan megallapodas, amely alapjan egyértelm(ien bizonyithatd, hogy a Csoport

egyedil képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodé kapcsan.
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» Ha van olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt eld.

Az irdnyitdsi képességet nem allapitia meg a Csoport, ha egy vallalkozdsban 50% folotti
részesedéssel rendelkezik az Anyavallalat, de az adott vallalkozas eszkozeit valakinek konkrét
Utmutatasa szerint és érdekében mikodteti, illetve akkor sem, ha e vallalkozas eszkozeinek
kapacitdsat valaki mas teljes egészében lekoti. E gazdalkoddk nettd eszkdzeit elsGsorban ugy
kezeli a Csoport, mintha azokat masnak lizingbe adna (IAS 17 és IFRIC 4), vagyis e vallalkozdsok

konszolidalasara nem kerul sor.

A kontrollalasi képességet nem allapitja meg a Csoport, ha arra kizarélag valaki nevében kerdl
sor akként, hogy a kontrolldlonak (latszdlagos anyanak) nincs kockazata a kontrolalttal

kapcsolatosan.

Nem mentesiti a bevonads alél a Csoport azokat a gazddlkodd egységeket, amelyek
jelentéktelen sulyt képviselnek és nem mentesithet6ek azok a lednyvallalatok sem, amelyek a

Csoport profiljatol eltérg tevékenységet folytatnak.

A lednyvillalatok pénzigyi kimutatdsainak fordulénapja azonos volt az anyavallalat
fordulénapjaval, illetve a lednyvallalatndl alkalmazott szamviteli politika megegyezett az
anyavallalat szamviteli politikdjaval. Az Ujonnan belépett gazdalkodd egységek szamviteli
politikainak a Csoportra vonatkozd szamviteli politikakkal valé 6sszhangba hozasa megtortént
és az ujonnan megjelend tevékenységekkel, szamviteli jelenségekkel kapcsolatos szamviteli

politikdak megalkotasa megtortént.

Tarsult vallalkozdsok

A tarsult vallalatokat a Csoport az equity mddszerrel jeleniti meg a pénzlgyi kimutatasaiban.
Ezek a vallalkozasok nem képezik részét a Csoportnak, azok nettd eszkézeinek bevonasara nem
keril sor (a szamviteli kezeléshez kapcsolédé részleteket lasd a szamviteli politikaval foglalkozé
fejezetben). A bevonas az Ugynevezett t6kemddszer szerint torténik meg. Ez azt jelenti, hogy a
befektetést élvezd cég eszkodzeit és kotelezettségeit nem jeleniti meg a Csoport soronként,
hanem a befektetés (részesedés) értékét kell moddositani a tarsult vallalkozds atfogd
eredményének Csoportra jutd részével. Az atfogd eredménykimutatatds sem soronként
tartalmazza a Csoportra jutd részt, hanem az aranyos netté eredményt egy soron és egy masik

soron az aranyos egyéb atfogd eredményt.
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A mérlegben a Csoport és a tarsult vallalkozas kozotti egyenleget nem kell kiszlrni, de a (z
atfogd) eredmény aranyos részét ki kell szlirni. A befektetés megszerzésekor keletkezd

goodwillt a Csoport nem valasztja kilén a részesedéstél, azt azzal egy soron kell megjeleniteni.

A konszoliddcio végrehajtdsdanak elvi szabdlyai
Az (izleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinacidnak mindsiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt
szerez és az akvizicio célja a felvasarolt Gzleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvasarolt gazdalkodd eszkbzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcido. A kontroll

megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvallalattd mingsitéshez

szlikséges barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombinaciéd napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkozok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkdzok
valos értékének kiilonbozete (aranyosan). Az ellenérték meghatarozasa sordan a korabbi

részesedés értékét figyelembe kell venni.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

» a megfizetett vagy jaré pénzt;

» a kombinacid kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
érték a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

> az datadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

> a fuggd ellenértékek valds értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jovébeli események bekdvetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.

Amennyiben a fligg6 ellenérték becsiilt értékétsl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kilonbozetet az eredmény terhére vagy javdra szamolja el a Csoport abban

az id6szakban, amikor a kilonbozet értéke szamithatova valt.
Megszerzett netto eszkéz6k meghatdrozdsa

Az Uzleti kombinacido keretében megszerzett eszkozoket és kotelezettségeket az Uzleti
kombinacid napjan érvényes valds értéken kell értékelni. A valés érték meghatarozdsanak
alapelveit a valds értékrél sz6l6 fejezet tartalmazza. Az értékelés soran fel kell venni a
mérlegbe azokat az eszkdzoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvasarolt
gazdalkodd egyedi pénziigyi kimutatasaiban, de a megjelenitésiiket a standardok elGirjak.
Klalénosen ide tartoznak a felvasarolt gazdalkoddnal meglévd belsé el&allitast immateridlis
eszkozok, illetve a kotelezettségek kdzott meg kell jeleniteni — valds értéken — azokat a fliggd

kotelezettségeket, amelyek a felvasaroltat terhelték az (izleti kombinacié napjan, fliggetlendl
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attdl, hogy az IAS 37 szerint ezek nem jelenithet6ek meg kotelezettségként az egyedi pénzigyi
kimutatasokban.
Goodwill

A megszerzett lednyvallalatért adott ellenérték (ellenGrzés koltsége) és a megszerzett nettd
eszkozt goodwillként, nem amortizalhaté immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport,
amennyiben ez a kiilonbodzet pozitiv. Amennyiben a goodwill negativ Gsszegli, akkor a
kovetkez6képpen kell eljarni:
> azels6 szamitas elvégzésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten
beliil egy Uj személy Ujra meghatdrozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti
az értékelést, kiilonods tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkdzok
felllértékelésére) és ha sziikséges, akkor mddositasokat hajt végre;
» ha a szamitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kllonbozetet egy
0sszegben az eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényds
akvizicion” (bargain purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlod tarsasag

tulajdonosait illeti.

Az értékelési id6szak

A megszerzett eszk0zok valds értékének meghatdrozasa hosszabb id6t vehet igénybe. Az IFRS 3
szabalyaival 6sszhangban a Csoport a megszerzett nettdé eszkozok értékét — és ennek
kovetkeztében a keletkezd goodwillt vagy negativ goodwillt — az akviziciétdl szamitott egy éven
beliil véglegesiti (értékelési idGszak). Az értékelési idGszakban kibocsatott pénziigyi
kimutatasokban a nettd eszkozok és a goodwill (negativ goodwill) értékét a Csoport a
kibocsatdskori legjobb becslése szerinti értéken szerepelteti, azonban ez a becslés az értékelési
id6szak alatt valtozhat. Ezeket a véltoztatdsokat — 6sszhangban az IFRS 3 szabdlyaival — nem
hibajavitasként, hanem értékelési id6szak szerinti maddositasként kezeli a Csoport. A
menedzsment megitélése szerint az ebben a pénziigyi kimutatasokban kozzétett értékek mar

jelentésen nem fognak valtozni. Az akvizicid tovabbi részleteit a 13. megjegyzés tartalmazza.

A goodwill értékvesztése

A Csoport akkor jelenit meg goodwillt, ha Uzleti kombinacidban felvasarléként vesz részt és a
kontroll megszerzése érdekében atadott eszk6zok értéke (ideértve a kordbbi tulajdonosoktol
atvallalt kotelezettségek értékét is) meghaladja a felvasarolt csoportra jutd nettd eszkdzeinek
valos értékét. Ezt a goodwillt pénztermeld egységhez (CGU) rendeli a Csoport és minden évben
teszteli, hogy megallapitsa, nem értékvesztett-e a goodwill. A goodwill értékvesztési tesztje
soran a CGU megtérilS értékét kell a CGU konyv szerinti értékéhez viszonyitani. Ha a
megtéril6 érték kisebb, mint a CGU kdnyv szerinti értéke, akkor — hacsak nincs egyértelmden
sérilt eszkdz — els6ként a goodwillt kell leirni. A goodwillt kés6bb visszairni nem szabad. A CGU
megtéril6 értéke a hasznalati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkenetett valds értéke

kozil a nagyobbik.
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A nem kontrolldlé érdekeltség (NKE) kezelése

A Csoport a 2015. masodik negyedévétdl kezd6dGen rendelkezik olyan ledanyvallalatban lévé
netté eszkozokkel, amelyeket kontrollal, de 100%-ban nem tulajdonol. Ezek a nettd eszkozok a

Sinergy Kft. akvizicidjan keresztil keriltek a pénziigyi kimutatasokba.

A Csoport konszolidalasi technikaja valtozatlan, azonban ettdl az idGszaktél kezd6déen a nettd

eszkozok is megjelennek a mérlegben és az eredménykimutatasban is.

A lednyvallatok netté eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat teljes egészében
megjeleniti. A konszoliddlt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utdni és csoportra jutéd
részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat t6keként a Csoport.

A lednyvaéllalati nettd eszk6zék nem kontrolldlé részesedésre jutd értékét (ideértve az
akviziciokor meglévd, az akvizicié utdn keletkez és az akvizicids valds érték mddositasok
hatasait is) elkilonitve egyetlen soron jeleniti meg a Csoport nem kontrolldlé érdekeltség
néven. A nem kontrolldlé érdekeltség a sajat t6ke — nem anyavallalat tulajdonosaira juté —
része.

A nem kontrolldlé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkozok aranyaban jeleniti meg (kdnyv
szerinti értéken) az egyes forduldnapokon, azt nem értékeli valds értékre az egyes Uzleti

periddusok végén.

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében (kordbban meglévé részesedésekkel kapcsolatosan)

Amennyiben a Csoport egy leanyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kovetkezbk szerint

kell eljarni:

» ha a kontroll megmarad (tovabbra is lednyvaéllalat), akkor a nem kontrollald
érdekeltség valtozds és az eladasi ar (kompenzacid) kilonbségét a tékével szemben
kell elszamolni (eredmény nem keletkezik), a tékevaltozas kimutatasban pedig
elkilonitve, mint tulajdonosi tranzakcio kell megjeleniteni;

» ha a kontroll elvész, ugy a kivezetett netté eszkdzok és az eladasi ar (kompenzacid)
kiilobnbozetét a konszolidalt kimutatdasban eredményt kell kimutatni. Az esetlegesen
megmaradoé részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valds értéken kell

értékelni és megjeleniteni, mint tarsult vallalkozas vagy pénzigyi instrumentum.

Ha egy olyan gazdalkodd egységben szerez tovabbi részesedést a Csoport, amelyben korabban
is részesedése volt, akkor

> ha a részesedés novekedésével még nem ér el kontrollt gy pénzigyi

instrumentumként vagy tarsult vallalatként kezeli az adott gazdalkodd egységben l1évé

részesedését a tovabbiakban is;
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> ha arészesedés novekedésével az adott tranzakcidval éri el a kontrollt, akkor az IFRS 3
szabalyait erre a lépésre alkalmazza, megkezdi az adott gazdalkodd egység eszkdzeinek
és kotelezettségeinek a konszolidalasat és a standard irdnymutatasai szerint
megjeleniti a goodwillt vagy a negativ goodwillt;

> ha egy részesedés nagysaganak novelése akként torténik, hogy az adott részesedés
mogott allé gazdalkodo egységet mar a ndvekedés el6tt is kontrollalta a Csoport, akkor
a nem kontrollalo érdekeltség értékét csokkenti a Csoport és az e csokkenés és a
kapott ellenérték kozotti kilonbozetet a sajat téke terhére, illetve javara kell
elszdmolni kozvetlenll, mint tulajdonosi tranzakciét; ezeken az (igyleteken nem

keletkezik eredmény és nem viéltoztatja meg a goodwill (negativ goodwill) értékét sem.

Tranzakciok a tulajdonosokkal

Az Anyavallalat részvényeseivel végrehajtott olyan tranzakcidkon, amelyeknek a masik
résztvevéje a Csoport, eredmény vagy atfogd eredmény nem keletkezhet. Ezt a szabalyt azokra
a tranzakciokra kell alkalmazni, amikor a tranzakcié szerepldi tagi jogviszonyukra tekintettel
jartak el vagy a tagi jogviszonyra figyelemmel dllapitottak meg a tranzakcié feltételeit. Az ilyen
tételeket kozvetlenil a t6kével szemben kell elszdmolni, mint osztalékfizetés vagy poétldlagos

t6ke-hozzajarulas (tulajdonosi tranzakcido megnevezéssel).

Az eredménykimutatdshoz kapcsolédo szamviteli politikak

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi

részére és a kovetelés pénziigyi rendezése (az arbevétel elszamolasakor) valdszin(.

Az arbevételbe a Csoport kizardlag a fétevékenységhbdl szarmazo kézvetlen hozamokat sorolja.

Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kdzott jeleniti meg.

A Csoport bevételei olyan tételekbdl szarmaznak (villamosenergia-kereskedelem,
villamosenergia-termelés, erémlivek lizemeltetése), amelyek kapcsan a bevétel értékének és
az elszamolas idGzitésének megdllapitasa nem igényel komplex megitélést. Mind a
kereskedelem, mind a termelés, mind az Gzemeltetési (izletdg kapcsan a termék kockazatanak
atszdllasakor és a szolgdltatas nyujtasakor szdmolja el a Csoport a bevételt. A szolgdltatas

nyljtasakor az dtadott teljesitményt és/vagy az aranyosan eltelt id6t kell figyelembe venni.

A Csoport a mas nevében beszedett és ,tovabbitandd” tételeket az arbevétel csokkenéseként
jeleniti meg. A Csoport ilyen tételként azonositotta az 4ltaldnos forgalmi adét és az

energiaadot.
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A miikédéshez kapcsolodo rdforditdsok

A nem pénzigyi jellegli raforditasokat a kdvetkezs kategdriakba kell besorolni:
» kozvetlen raforditasok: ide az arbevételekhez kozvetleniil kapcsolodéd raforditasokat
kell besorolni;
» kozvetett raforditasok: a fenti kategdridba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolddo tételek, amelyeket fel kell osztani
0 értékesitési raforditasok (rekldm, marketing, eladasdsztonzés és hasonlé tételek)
és
0 adminisztrativ raforditasok kategoridkra.

Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt noveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdsok, amelyek a mikédéshez kozvetve kapcsolddnak és nem minGsllnek pénziigyi
raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditdsokat nettdé mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvdta értékesités bevétele
A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétdit (kibocsatdsi jogok) — bizonyos feltételek mellett —
értékesitse. Az értékesités eredményét a kozvetlen raforditasok csokkenéseként mutatja be az
igy keletkezett eredményt, mivel a tranzakciét a menedzsment megtérilésként kezeli. A
Csoport a realizacids elvet a kovetkezé médon értelmezi az egyes kvétdk kapcsan:

» EUA kvota esetén akkor, ha azt kivezették a Csoport szamlajarol;

» EUA kvota CER tipusu kvétéara bevaltdsa esetén a pénzugyi rendezést tekinti a Csoport

realizalasnak;
» ERU (csokkentési egységek) a hatosag altali megkeletkeztetést tekinti a Csoport a

realizalas napjanak.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszoliddlds soran ki nem szlirt osztalékbevételeket és kamatbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6ardnyosan kell elszamolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrél az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditdsokat az effektiv kamatlab maddszer segitségével kell
kiszdmitani és a pénzlgyi raforditdsok kategdridba sorolni. A Csoport a devizds tételek
arfolyamkiildnbodzetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatdsai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmeény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.
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Nettdsitds

A Csoport a pénziigyi kimutatdsokban — az IFRS tételes elGirasain tulmenéen — akkor jeleniti
meg egy tranzakcié hatasat netté mddon, ha az a tranzakcié természete az ilyen kimutatast
megkoveteli és az Uzleti tevékenység szempontjabdl az adott tétel nem relevans (pl. hasznalt

eszkoz értékesités az lzleti tevékenységen kiviil).

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, a Csoport Ugy dontott, hogy ezt a gyakran
hasznalt mutatészamot — tekintettel a széleskorben jellemzé ipardgi gyakorlatra is, illetve arra,
hogy a Csoport meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénziigyi kimutatasok felhasznaldi

szamara hasznos, informacidtartalommal bir.

Az értelmezhetGség érdekében a szamitds mdodjat az aldbbiakban rogzitjik.

A Csoport az anyavallalat tulajdonosaira jutd netté eredményt a kovetkezd tételekkel

maodositja:

Pénziigyi eredmény:

A nettd eredményt a Csoport korrigdlja a pénzigyi eredményben szerepel§ Gsszes tétellel
(effektiv kamat, arfolyamkilonbség stb), vagyis a pénziigyi eredmény hatadsat teljes egészében

semlegesiti a Csoport e mutatdszam kiszamoldsakor.

Addk:

A netté eredményben szerepld nyereségadodkat (a tényleges és a halasztott adot is) semlegesiti

a Csoport a mutatdszam kiszamoldsakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcio:

Az IAS 16, IAS 40 és IAS 38 alad tartozd eszkdzok, valamint az eszkdzként a Csoportnal
kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszidba adott eszkozok értékcsokkenése,
amortizacidja kiszlrésre kertl a mutatdszam szamitdsa soran (azok ,visszaadasra” kerilnek).

Az ilyen eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzGen: értékvesztését) — hasonldan az
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értékcsokkenéshez és amortizacidhoz — is visszakorrigalja a Csoport. [Az egyéb eszkdzok pl.

pénziigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a mutaté szamitsa soran.]

A mérleghez kapcsolédo szamviteli politikdk, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kozé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt l[atnak el és hasznalatba vételiiket kbvetéen legaldbb egy
évig hasznositjadk az eszkOzt. Az eszkdzoket a cél szempontjabdl a vallalkozas elkiloniti

(termel6 és nem termel6 (egyéb) eszkdzokre).

Az eszk6z kezdeti kényv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozadsahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (Iasd

részletesen: hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkdz élettartamanak végén (vagy ha mar nem sziikséges az adott eszkoz,
azt eladjak vagy mar nem hasznaljak) el kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a
koltséggel az eszkoz kezdeti értékét meg kell ndvelni (eszkdz lebontasi kotelezettség — ARO) és
ezzel szemben céltartalékot kell képezni, feltéve, hogy legaldbb vélelmezett kdtelme van a
Csoportnak az eltavolitasra. A Csoport szazalékos egylitthatd segitségével becsli az ARO-t,
melynek az 6sszege 0-10% kozott alakul. A diszkontalashoz 9,7%-os ratat alkalmazott a Csoport
2015-ben, a tavalyi diszkontratat a Csoport nem valtoztatta meg, mert arra a kdvetkeztetésre

jutott, hogy a targyid6szaki diszkontrata nem valtozott meg jelent&sen.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre noévelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontdsa) és a késGbbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont

lebontasabdl szarmazd kotelezettség novekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis elsGsorban a termel6 eszkdzoknél

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.

Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést kdvetGen

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsdkkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthet6 6sszeg a kezdeti bekerilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatadrozni, ha annak 6sszege jelentés. A maradvanyérték az
eszkoz haszndlatbdl vald kivondsa utan realizdlhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsokkenést az  értékcsokkentheté  oOsszegre vetitve kell ~megallapitani,

komponensenként. A Csoport a gazmotorok esetén miikodési (izemdra, a tobbi eszkdz esetén
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linearis értékcsokkenési mdodszerrel szamol. A kovetkezd értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza

eszkozeire:
Foldterilet nem értékcsokkentheté
Epuletek 1-5%

Eré6mdvi berendezés 1-14%

Nem termeld gépek 14 -33%

Az eszkozok hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgalni és megallapitani, hogy a
hatralév6 hasznos élettartam alatt az eszk6z hasznosithatd-e, illetve a maradvanyérték realis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkenthets Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovGre nézve

madositani kell.

A targyi eszkdz értékét novelik azok a nagyobb (érdemi kiadast jelentd) javitasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkakat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhdzasok

kovetkez6 (varhatd) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkbz értékesitésébdl szarmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybél le kell vonni az eszkéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszkbz6k

A tdrsasag az immateridlis eszk6zok koziil megallapitja, hogy léteznek-e olyanok, amelyek
hatdrozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatdrozatlan élettartamu eszk6zok koézé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el6 szoftvert vagy egyéb immaterialis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kdvetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé el6allitasi immateridlis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hataroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatarozasa a targyi eszk6zoknél leirt modon

torténik.

A hatdrozatlan élettartamd immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett
minden id&szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (Iasd

értékvesztések).

A tobbi immateridlis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzédéses

id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatdsagat. Ebben a helyzetben az értékcsdkkenési
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id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerzGdéses id6szakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonlé immateridlis eszk6zoknél 20-33% amortizacids kulcsot kell alkalmazni.
Az immateridlis eszk6zok bekerilést kovetd értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6zo6k maradvanyértékét — ellenkez6 bizonyitasdig — nullanak

kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis
eszkozok kozott szamolja el. A kibocsatasi egységek kezdeti bekeriilési értékének
meghatdrozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam keril figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalds id6pontjaban (az Gzemeltetdi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik, a kdzvetlen raforditdsok médositasaval.

A kibocsatasi értékeket — a hatdrozatlan élettartamu immateridlis eszk6zokh6z hasonléan —
értékvesztési teszt ala veti a Csoport. A kibocsatasi egységek tekintetében az értékvesztési
tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi. Bar ezekkel a jogokkal a kereskedés
lehetséges, a Csoport aktivan nem ad-vesz ilyen jogokat. Sziikség esetén a tobbletet értékesiti

és szlikség esetén a hianyzo kibocsatasi jogokat beszerzi.

A Csoport az Ugynevezett KAT engedélyeket termelés aranyosan irja le. A KAT engedély arra ad
lehet&séget a Csoportnak, hogy bizonyos termeléseit az dllamnak eladja, az dllam pedig koteles

azt atvenni, garantalt aron.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések
sorozataért atengedi az adott eszkdz hasznalati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénzligyi lizing kategoridkba.

Pénziigyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak koziil teljesul:

» az eszkoz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

» alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszkdz gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-at);

> alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke lényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

» az eszkoz specialis jellegl és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldteriilet lizingjét pénzigyi

lizingnek tekinteni. A foldteriileteket és a rajta all6 épiletet szlikség esetén szét kell valasztani.
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A pénziigyi lizing elszdmoldsa

A pénzigyi lizing elszdmolasakor minden szerz6déssel 6sszefliggé pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kuléndsen:

> afizetett lizing dijakat;

> afizetett Ugyintézési dijakat;

> a végsl vételdrat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkinalt opcidval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges — nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatlab, amellyel diszkontdlva a fenti pénzaramokat a lizingelt
eszkOz valds értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az Gsszege (pl.: tUgyvédi dijak,
szerzGdéskotési dij, stb) adadik.

A pénzaramok implicit kamatldbbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A kés6bbi idészakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszk6z hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az

eszkOz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszamoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 15), az esetleges 6sztonz&ket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.

Lizingek, illetve azok a megdllapoddsok, amelyek lizingnek mindsiilnek

A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkdzcsoportjai, amelyek hasznalatat — szerzGdéses
megallapodds alapjan — atengedi mas felek részére ugy, hogy az adott eszkdz vagy
eszkozcsoport folotti kontrollt is egyidejlleg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkoz

vagy eszkozcsoport
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¢ teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

e azoutputjait Iényegében teljes korlien megszerzi a masik fél;

¢ ahhoz fizikai hozzaférése van a masik fél;

e ¢és a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten valtoztatni vagy barmely
valtoztatds kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben — az IAS 17 és az IFRIC 4 elGirdsai szerint — a Csoport a szerz8dés mogott
lév6 eszkdzt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerzédést — a jogi forma
ellenére — lizingnek tekinti, ahol — ebben az esetben — mint lizingbeadd Iép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkdzcsoport kilén jogi személybe szervezték, a
lednyvallalatot nem konszolidalja (igy nem az egyes eszkozoket és kotelezettségeket jeleniti

meg), hanem az adott rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként Iép fol, akkor

¢ megjeleniti az ebbdl szarmazd kovetelését (amely els6ként a jovGbeli pénzaramok
jelenértéke)

¢ a késbbbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatlab segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra [elSbbi az eszkdzt csokkenti, utdbbi az eredményt érintil;

e és ha szikséges elvégzi a megmaradd eszkdz devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelelGen.

A lizingen keletkez6 hozamot a Csoport — tartalmanak megfelel6en — mint arbevétel jeleniti

meg.

A Sinergy Alcsoport akvizicidja soran két olyan gazdasagi tarsasag is bekerilt a Csoportba 2015.
masodik negyedévében, amely kapcsan a fenti szamviteli politikat alkalmazni kellett. 2015.
masodik negyedéve el6tt ilyen jellegli tranzakciéja a Csoportnak nem volt (Uj szamviteli
politika). A széban forgd tarsasagok:

» BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag

» Tisza-WTP VizelSkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag.

A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabdlyainak megfelel6en a gazdalkodé egység aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha
mindsitett eszk6zh6z hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandé
dsszeget. Altaldnos célu hitelek esetében az aktivaldsi ratat meg kell allapitani. Az aktivalasi
rata az altalanos célu hitelek effektiv kamatlabdnak a kifizetés ideje 6ta eltelt idével, vagy ha az
késGbb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt id6vel és a kifizetés 6sszegével

sulyozott atlaga.
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A kovetkez6 esetekben kell egy eszkozt (projektet) minGsitett eszkéznek (projektnek)

tekinteni:

» ha beruhdazasi szerz6désrél van sz6 (amely hosszabb, mint hat hénap);
» ha olyan eszkozrél van sz, amelynek megépitése, elkészitése vagy atalakitasa tovabb
tart, mint fél év (fuggetlendl attél, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az

eszkozt).

A megitélés soran nem szamit, hogy az adott eszk6znek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszkbz megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszin(sithetd. Egy
eszkOz esetében ez az az id6pont, amikor az eszkdzzel kapcsolatos kiadasok felmertilnek,
illetve egy projekt esetében a fizikai munkdlatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a

Csoport végzi, akkor az engedélyezési eljaras ala vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell figgeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag

indokolt idénél hosszabb id6re félbeszakadnak.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha az eszkoz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az kordbban van, a projekt kapcsan

létrehozott eszkdz hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami témogatdsok elszémoldsa

A tdmogatasokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az idGszakokra, amely id6 alatt az eszk6z hasznalatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathatod rész a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszamolandé tételt — ha megvaldsithaté — levonjak a kapcsolédé
raforditasbaol.

Amennyiben egy tdmogatas a raforditasokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok
csokkentésével szamoljak el, ha ez nem lehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

» halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és

» bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltség novelésével.

A Csoport az ingyenesen kapott eszkdzoket — 6sszhangban a fenti elvvel — kimutatja eszkozei
kozott akként, hogy az eszkdzzel szemben egy halasztott bevételt (kbtelezettséget) vesz fol (az
allamtdl térités nélkil kapott kibocsatasi kvotak igy az eszkozok kozott valds értékikon

szerepelnek).
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Ertékesitési céllal tartott eszk6z6k

Ertékesitetésre tartott eszkdzok kozé kell sorolni azokat a befektetett eszkdzdket, amelyek
értéke mar nem folyamatos hasznalat, hanem egy kozeli értékesitési tranzakcid keretében
téril majd meg. Ertékesitési céllal tartottak azok az Ugynevezett elidegenitési csoportok is,
amelyek olyan eszkdzdket és hozzajuk szorosan kapcsolédd kotelezettségeket tartalmaznak,

amelyekt6l a kés6bbiekben egy tranzakcid keretében valnak meg varhatéan (pl. egy

értékesitésre szant leanyvallalat).

E besorolas akkor alkalmazhatd, ha nagyon valdszinl, hogy a széban forgd értékesités a
mindsitéstél szamitott egy éven belll megtorténik és az eszkdz vagy a csoport jelenlegi
formajaban készen is all az értékesitésre, az értékesités érdekében sziikséges tevékenységek

folynak és az eszkozt, elidegenitési csoportot ésszerd aron kindljak.

Az értékesitési céllal tartott eszkdzoket a Csoport elkiilonitve mutatja be mérlegben, értékét
nem szamitja hozzd sem a befektetett eszkdzok, sem a forgdeszkozok kategdridhoz. Ezeket az
eszkozoket a Csoport nem értékcsokkenti és forduldnapi aktualizalt bekerilési érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozil az alacsonyabbikon értékeli. A keletkezd

kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el a Csoport.

Ha kés6bb — mivel a besorolashoz kapcsolodd feltételek mar nem teljeslilnek — az eszkozt
vissza kell sorolni a befektetett eszkozdk k6zé, akkor az eszk6z atsorolds utani értéke az el nem
szamolt értékcsokkenéssel helyesbitett érték és a megtérilé érték koziil az alacsonyabb. A

keletkez6 kiilonbozet az eredményt érinti.

Tarsult vallalkozdsok

A tarsult vallalkozdsokat a Csoport az ugynevezett t6ke moddszer (tovabbiakban: equity
madszer) alapjan jeleniti meg. Az els6 megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett
ellenértéket jeleniti meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a
netté eszkdzok valds értékét, akkor ezt a kilonbozetet a goodwill mddjara kezeli a felvasarlé
azzal, hogy a e kiilonbozet értékét nem kilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a
részesedés értékén marad az 6sszeg. Amennyiben a kiilonbozet negativ, azt a Csoport — mint

negativ goodwill —azonnal az eredmény javara szamoljak el.

A kovets értékelés sordn a targyévi atfogd eredmény aranyos részt a Csoport megjeleniti, mint
a részesedés értékének novekedése vagy csokkenése. A vdltozds hatdsat az
eredménykimutatas kilon soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a
Csoport annak a résznek az erejéig, amely a netté eredménybdl szarmazik. A tarsult vallalkozas

netté eszkdzeinek egyéb atfogd eredménnyel szemben torténd valtozasat a Csoport az egyéb
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atfogé eredményben jeleniti meg, szintén kiloén soron (részesedés tarsult vallalkozads egyéb

atfogd eredményébdl).

Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak akkor
jelenit meg ebbdl a helyzetbél szarmazd kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett kotelme van
arra nézve, hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kdtelem nincs, akkor csak kozzéteszi a

meg nem jelenitett veszteség értékét.

A Csoport el6szor 2015. masodik negyedévében béviilt egy tarsult vallalattal. Kordbban nem
volt ilyen befektetése.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhatd érték kozul a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatasokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatdan egy éven belll és az egy éven tul megtérilGket. A fitGanyagoknal feltétezni kell,
hogy azok éven belll hasznalddnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekerdiilési
koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt mddu és helyen torténd hasznositdsa megkovetel.

Pénziigyi instrumentumokon kiviili eszk6z6k értékvesztésének elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjadbdl minden évben teszteli. A tesztelés két
lépésbdl all. Els6é |épésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott
eszkoz értékvesztett:

> sérllés;

> bevételek visszaesése;

> piaci viszonyok kedvezGtlen valtozasa, a kereslet visszaesése;

>

piaci kamatlabak emelkedése.

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithatd az eszk6z megtéril6 értéke (mdsodik 1épés). A
megtéril6 érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke és a folyamatos
hasznalatbdl szarmazo cash-flow jelenértéke kozil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket —

pontosabb becslések hidnydban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport haszndlati értékét, mert 6nalléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermel6 egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Amennyiben a hasznalati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megaéllapitani és értékvesztést

kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:
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> els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

» masodik lépésként a goodwillt kell csékkenteni;

» harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkdzokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés el6tti konyv szerinti értékik

aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csOkkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valods

értéke ala.

A kordbbi akvizicidk soran keletkezett goodwill értékét a Csoport minden fordulénapon teszteli
értékvesztés szempontjabol fiiggetlenil a jelzésektSl, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az
értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a menedzsment, hogy a goodwill értéke

megtérdl.

Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglévé kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli
eseményen alapszik, csak 6sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
céltartalékot elszamolni, amely nem jelenben fennalld jogi vagy vélelmezett kbtelemmel fligg

Ossze.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmden, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszin(i a céltartalék létezése, mint nem
(valdszinl kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszin(liség, akkor fliggd kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz idGértéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek mingsil (mert
azt sokara kell megfizetni), akkor a varhatd cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz idGértékét

akkor kell jelent6snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy anndl késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemz6en a kdvetkez6 témak szerepelnek:
» peres Ugyek kapcsan fizetendd kartéritések;
» kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
> eszkoz leszerelési kotelezettségek;
>

végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az egyedileg
legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatdsat is ésszerl keretek kozott
figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a céltartalék értékét (garancia,
sok személyt érinté kifizetések), akkor a varhaté kimenetek valds értékét — valdszintiségekkel

sulyozott atlagat — kell a céltartalék értékének tekinteni.
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Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a
szerzGdés teljesitésébbl szarmazd veszteségek kozil a kisebbre céltartalékot kell képezni

(terhes szerz6dések).

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az &atszervezésrdl
formalis terv van, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel 6sszefligg6 koltségekre képezhetd céltartalék. A folytatandé

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
> jov6beli mlkodési veszteségekre;

Ill

» ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathatd veszteségek fedezetére;
> leirdsokra (pl. kovetelések, készletek leirdsara) — ezek az érintett eszkoz értékét

csokkentik.

Munkavadllaldi juttatdsok

A Csoport tulnyomorészt rovid tava munkavallaléi juttatasokat biztosit munkavallaléinak.

Ezeket akkor szdmolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.

A munkavallaléi jutalmakat, bédnuszokat és egyéb, hasonldé természetli tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

» ha szerz6déses feltételhez vannak kotve, és e szerz6déses feltétel bekdvetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekovetkezésének
megallapitasanak id&szakdban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel

teljesilt (tehat a munkavallalo a szolgdltatasat nyujtja).

» ha nem szerz6déses feltétel, hanem vezetGi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valdsakor szabad kimutatni (vélelmezett

kotelem).

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 06sszefliggésben kell megdéllapitani, igy annak elszamoldsa a

munkabérrel egyiitt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallaldkat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi —
munkaltatéi megallapodds, hogy a ki nem vett szabadsagot tovabb lehet vinni a kovetkezé
évekre, akkor az év végén felhalmozddott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaldi juttatasok egyidejli terhelésével.
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Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok olyan szerz8dések, amelyek az egyik félnél pénzigyi eszk6zhoz,
mig a masik félnél pénziigyi kotelezettséghez vagy t6keinstrumentumhoz vezetnek. A pénzligyi
instrumentumok vagy pénzlgyi eszk6zok vagy pénzlgyi kotelezettségek vagy

t6keinstrumentumok.

A pénziigyi eszkbz6k

Ide tartozik a készpénz, egy mas vallalkozas t6keinstrumentuma, azok a szerz6déses jogok,
amelyek a jovGben cash-flowkra jogositdk a Csoportot és azok is, amelyek pénzigyi

instrumentumok cseréjére jogositanak potencidlisan kedvezé feltételek mellett.

A pénziigyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tava) nyereség elérése céljabol beszerzett
instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szdrmazékos Ugyletek is, kivéve, ha a fedezeti
szamviteli szabalyok mdashogyan nem rendelkeznek. A Csoport idénként kot deviza hataridés

Ugyleteket és kamatcsere ligyleteket, amelyeket az FVTPL kategoridba utal.

Kolcsonok és kovetelések (LR): azok pénziigyi eszkdzok keriilnek ebben a kategdridba, amelyek
meghatdrozott (de legaldbb meghatdrozhatd) cash-flowra jogositanak, nem jegyzik azokat
aktiv piacon és nem soroltdk azokat be a masik harom kategdria valamelyikébe. A Csoport

jellemzéen a kdvetkezd ebbe a kategdriaba tartozo tételekkel rendelkezik:

» vevlkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;
» nyujtott kélcsonok

» elszamolasra kiadott el6legek

Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok (HTM): az olyan lejarattal is rendelkezd, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket azzal a céllal szerez meg a
Csoport, hogy azt megtartsa annak lejaratdig, a papiroknak van aktiv piaca és a Csoport képes
és szandékozik is megtartani ezeket az eszkozoket a lejaratig. A Csoport befektetési politikaja

szerint nem vasarol ide sorolando instrumentumokat.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): az egyéb csoportokba nem besorolhaté pénziigyi
eszkozoket jeleniti meg a Csoport benne a kategéridba, illetve a Csoport sajat elhatarozasbdl
sorolhat ebbe az értékelési kategdridba vagyoni elemeket. A Csoport jellemz6en nem
bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszk6zt eredményeznek.

A kotelezettségeket a kovetkez6 csoportokba kell besorolni:
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Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hataridés ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszamitva a deviza és kamatcsere hataridds ligyleteket.

Egyéb pénzigyi kotelezettségek: Minden egyéb pénzigyi kotelezettség ebbe a kategdridba

kerdl. Jellemz6 elemei:

> szallitdi tartozasok;
> hiteltartozasok;

» kotvénytartozasok;
>

vevGi elGlegek.

A sajat tékeinstrumentumok kozé azokat a kibocsatott papirokat soroja a Csoport, amely a
Csoport rezidudlis vagyondban testesit meg érdekeltséget és visszafizetési kotelezettség hozza

nem kapcsolddik.

Kezdetben minden pénziigyi instrumentumot valds értéken értékel a Csoport. A tranzakcios
koltségeket a Csoport aktivélja, kivéve az FVTPL kategéridba sorolt instumentumokhoz

kapcsolddod tranzakcids koltségeket, amelyek az eredmény terhelik.

A késGbbi értékelés soran az FVTPL és AFS kategdridba tartozo elemeket valds értéken kell
értékelni. A keletkezd kiilonbozetet az FVTPL kategoria esetén az eredménykimutatasban kell
megjeleniteni, az AFS eszk6zok esetén a kiilonbozet az egyéb atfogd eredményt érinti. Az AFS
instrumentumok atértékelésén megjelenitett egyéb atfogd eredményt a sajat téke elkilonitett
soraban jeleniti meg a Csoport. Ha az instrumentumot a Csoport kivezeti akkor az
atértékeléshez kapcsolodo tartalékot a nettd eredménybe vissza kell vezetni, az egyéb atfogd

eredmény egyidejl csokkentése mellett.

A tobbi pénzigyi instrumentumot amortizalt bekerilési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
Ezen eszkdzok elsé értéke valos értékik. A valds érték a jov6beli varhatd cash-flowk
jelenértéke. Abban a helyzetben, ha az pénz id6értéke jelent6s, akkor diszkontalni kell a tételt.

Ezeknek az eszkdzoket az idGszak végén amortizalt bekeriilési értéken kell figyelembe venni.

A kovetelések értékét leirassal kell csokkenteni, ha a fizetési hataridét tébb mint 180 nappal
meghaladdéan nem rendezG6dtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg

fordulénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
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késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatasokban, ha a fizetési
halasztasrol/atitemezésrél megallapodas sziiletett és az adds szolgéltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabdlyt nem kell alkalmazni. Statisztikai mddszerek segitségével
kollektiv mddon is meg lehet hatdrozni az egyedileg nem jelentds értékl eszkdzdkhoz

kapcsolddod értékvesztés 6sszegét, ha a portfélidban hasonlé elemek vannak.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabalyokat — értelemszerlien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszu lejaratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerz6déses megallapodas adhat alapot. A kérésre visszafizetendd (lejarattal nem rendelkezé)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek

Ezeket a tételeket amortizdlt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekerilési koltség szamitasanak elvi szabalyok a kdvetkezék: a Csoportnak meg kell hataroznia
az adott hitellel/kéveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a téke- és
kamatmozgasokon kivil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kdzvetlendl
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzGi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az idGszaki kamatterhet ezen
effektiv kamatldb segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozasu instrumentum esetén a
kamatlab valtozdsa csak id6ben el6re vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell
elszamolni (kévetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvdnosan kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozasara. A kotvények
miatti kotelezettséget az effektiv kamatlab maddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes
kotvényhez kapcsoldodd cash-flowbdl kiindulva hatarozza meg az effektiv kamatlabat. A
,kamatmentes” kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a

visszavasarlasi ar kozotti kilonbozetet tekinti.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzligyi eszkbzoket nyilvantartasaibdl, ha lényegében minden
eszk6zh6z kapcsoldodd kockdazatot és jogot véglegesen 4atad masik gazdalkodonak, a

kotelezettséget visszafizették vagy az lejart.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor,

vagy ha azok egyéb ok folytan mar nem teljesitendGek (példaul lejarnak, kimerilnek).

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)
A Csoport 2015 elsé negyedévétdl kezdve ugy dont, hogy alkalmazza az IAS 39 standardban
szerepl6 fedezeti szamviteli szabalyokat. A Csoport cash-flow fedezeti tgyletekbe bocsatkozik.

Az IAS 39 standardnak megfelel6en a fedezeti instrumentumokon keletkezett kiilonbozetet
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nem a netté eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd eredményben és az igy
keletkez6 kulénbozetet a sajat t6ke egy elkilonitett tartalékban (cash-flow hedge tartaléka)
gy(jti, az effektiv rész erejéig. E tartalék megfelel6 részét a fedezett cash-flow (kamat)
bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem hatékonnyd valik az eredménykimutatasba
visszavezeti. Kamatswapok esetén a tényleges kamatokat a Csoport kamatraforditasként
elszamolja, mig a fedezd instrumentumon keletkezé kiilonbozetet is kamatként szamolja el

(azonos eredménykimutatas soron).

Ha egy hedge kapcsolatot kés6bb megsziintetnek, a felhalmozott effektiv kiilonbdzetet addig
nem soroljdk at az eredménykimutatdsba, amig a korabbi hedgelt tétel nem érinti az

eredménykimutatast.

Ahhoz, hogy a fedezeti szamvitel szabdlyait alkalmazni lehessen, az érintett tranzakcid
formalis megjel6lése szlikséges, illetve annak bizonyitdsa, hogy a hedge hatékony (a fedezeti

instrumentum és a fedezett tétel valtozasa miatti 6sszevont hatds a 80%-125%-os savba esik).

Tényleges és halasztott nyereségadé

A Csoport minden, az adott tagra vonatkozd addszabalyok szerint szamitja ki a targyévi
tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejaratu kotelezettségek (esetleg kdvetelések) kozott
jelenit meg. Emellett minden gazddlkoddra megbecsli a halasztott adét is, amely a hosszu
lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A halasztott adét a
mérleg szerinti moddszerrel dolgozza ki, a kés6bbi kulcsvaltozasok hatdsanak figyelembe
vételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy az adott
tétel realizalhaté (megfordul). A halasztott adé meghatdrozdsa a varhaté megfordulaskor

érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolddo dltaldnos szamviteli politikak
A Csoport a cash flow kimutatdsat az operativ cash-flowig az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt moddszerrel készill. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkez6 bizonyitasaig.

Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénzigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beldl
minden gazdalkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis

pénznem az a pénznem, amely az adott cég mikodését leginkabb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkezGk:

» melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dontéen szerzi;
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» miazapénznem, amiben az adott gazdalkodo koltségei felmertilnek;

» mia finanszirozas f6 devizaneme.

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet &tvaltasi

arfolyamkilénbozete.

A Csoport minden gazdalkodd egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetaris elemnek mindsil maga a pénz. Nem
mindsiilnek monetaris elemnek azok a kdvetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem

jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgdltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetdaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
fordulénapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.
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A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
Iényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénzigyi kimutatdasai elkészitése soran a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentés

becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A targyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddd leszerelési kotelem
becsléssel hatarozhatd meg. A targyi eszk6zok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent6s hatassal jarhat.

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszk6zok valds értékének meghatarozasa
diszkontalt cash-flow alapon torténik, amely tobb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt

értékek kés6bbi valtozadsa az eredményre kozvetlen hatassal lehet.

A Sinergy Alcsoport els6 bevonasa 2015 soran tortént meg, az értékelési idGszak még
folyamatban van. Ennek kovetkeztében a bevont eszk6zok és kotelezettségek és a

kovetkezményként megjelenitett negativ goodwill értéke még valtozhat.

JelentGs eszkozértéket képviselnek az egy korabbi Gzleti kombinacid kapcsan megjelenitett
engedélyek (KAT). Ez az engedély lehet6vé teszi, hogy bizonyos megtermelt energidkat a
Csoport az allamnak értékesitsen. Az atvétel ugyan garantalt, de a hozza kapcsolédé darak
valtozhatnak, illetve az ilyen engedélyek meghosszabbitdsdra, a tamasztott feltételekre a
Csoportnak semmiféle rdhatasa nincs. Az engedélyek értékelése a jelenleg rendelkezésre allo

adatok alapjan tortént, de a fenti bizonytalansagok hatasara az valtozhat.

JelentGs elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését
a Csoport tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kornyezet valtozdsa ennek az eszkdznek az

értékét jelentésen megvaltoztathatja.

A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,

hanem alternativ mddszerekkel kellett dolgozni.

A vevéi értékvesztések szamszer(sitése sordn a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil haté dontés.
A Csoport szamos vagyoni eleme értékvesztés szempontjabdl csak CGU szintjén tesztelhets. A

CGU-k kialakitasa komplex szakmai megitélést igényel. Emellett a CGU megtéril6 értékének

meghatdrozdsa sordan a Csoport menedzsmentje jévére vonatkozd elGrejelzésekre kell
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tdmaszkodjon, amely természeténél fogva bizonytalan. A megtériilé érték becslése a pénzigyi

kimutatas szintjén is jelent6s 6sszegeket érint.

A Csoport eredménye erGteljesen fligg az energiahordozdk vilagpiaci aratél és attételesen a
dolldr és eurd arfolyamatél, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az er6mdvek
foldgaz beszerzéseit 2015-ban jellemz6en devizdban (EUR és USD) bonyolitotta, amely
kedvezGbb beszerzési forrast biztositott egyfel6l a termeléshez felhasznalt energiahordozdk
tekintetésben, ugyanakkor némileg novelte a devizds kitettségét a tevékenységnek. A Csoport
a devizas kitettség ellen hatarid6s Ugyletek megkotésével igyekszik védekezni. Hasonldan
fedezeti Ugyletekkel védekezik a Csoport maganak az energiahordozdnak a piaci arvaltozasa

ellen.

A Csoport jelentSs eurd alapu (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz
Kft.) és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik,
amelyek esetében egy tartdésan gyenge forintdrfolyam csokkentheti a Csoport

eredményességét és pénzallomanyat.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerz&dései tobbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti

Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai kozil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Erém
Kft., és a Soproni Erém( Kft. Kazincz, Tisza, Ozd, Dobsza, Gibart (Kft.) energiatermelése
id6jarasfluggs, ezért az id6jaras valtozasa is jelentds hatassal lehet a szél-, vizerém(vek és a

flit6erémivek eredményességére.

A Csoport egyes vallalkozasai megjelennek a tdvhétermelési piacon. E piac hosszabb ideje

folyamatosan veszteséget termel.
A Csoport egyes er6miuveinek kapacitasanak nagy részét egy-két vevs koti le. Azok az
erémivek, amelyeknél nem kotottek a vev6k hosszi tavu ellatdsi szerz6dést kockazatot

hordoznak a vevd esetleges kiesése miatt.

A Csoport m(ikodése és eredményessége fligg a piac kozponti (dllami) szabalyozasatdl,

kiilondsen az allam altal alkalmazott addztatasi politikatdl.

A Csoport érzékenységi vizsgalatot készitett a szamszer(sithet6 kockazati tényez6kre, amelyet

a 35. kiegészit6 megjegyzésben mutat be.
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IV. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport 6nkéntesen nem valtoztatta meg 2014-ben alkalmazott szamviteli politikait 2015-re.

Az aldbbiakban részletezzilk a fordulénapot kovetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRC-ek
valtozdsainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A fordulénapon ismert folyamatban
levé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhatd hatasat részleteiben nem elemezzik, mivel azok
nincsenek jelentds hatdssal a pénzigyi kimutatasokra és azok elhagydsa nincs hatdssal a

beszamolot felhasznaldk dontéseire.

A kovetkez6 standardokat és értelmezések (ideértve azok moédositasait is) hatalyosulnak

2015. uzleti év soran

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU dltal elfogadott Uj

és modositott standardok és értelmezések:

Egyes standardok modositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” — az EU 4altal
elfogadva 2014. december 18-an. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezd
standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 13 és IAS 40) tortént moddositas, elsGdlegesen az
inkonzisztencidk megsziintetése és a magyardazatok tisztazdsa érdekében (a mddositasokat
2015. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamoldsi iddszakokban kell
alkalmazni),

IFRIC 21 “Terhek” — az EU altal elfogadva 2014. junius 13-an (hatalyba lép 2014. junius 17-ével,

illetve az azt kovetGen kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

A meglév6é standardok fenti mddositasai nem vezettek a Csoport szamviteli politikdinak

maodositasahoz, illetve nincsenek jelentés hatassal a Csoportra.

1.2.2. Az IASB altal kibocsatott és az EU dltal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és

mddositott standardok és értelmezések
Ezen pénzigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontjaban a kovetkezd, az IASB altal kibocsatott

és az EU 4ltal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések

maodositasai kerliiltek kdozzétételre hatalyba |épés nélkiil:
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IFRS 11 (Moddositas) "Kozos szervezédések” — Kozos tevékenységekben vald érdekeltségek
megszerzésének szamvitele — az EU dltal elfogadva 2015. november 24-én (hatalyba Iép a

2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6db beszamolasi id6szakokban)

IAS 1 (Mddositas) “Pénziigyi beszamoldk bemutatasa”— Kozzététel kezdeményezése — az EU
altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt

kovetSen kezd6db beszamolasi idGszakokban),

IAS 16 (Mddositds) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immateridlis javak” — Az
értékcsokkenésre és amortizaciora vonatkozd elfogadott mdodszerek tisztdazdsa — az EU altal
elfogadva 2015. december 2-an (hatalyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetGen

kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IAS 16 (Modositds) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 “Mez6gazdasag” -
Mez6gazdasdg: Termesztésre hasznalt névények — az EU dltal elfogadva 2015. november 23-an
(hatalyba |ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi

id6szakokban),

IAS 19 (Mddositas) “Munkavallaléi juttatdsok” — Meghatarozott juttatdsi programok: a
munkavallalok 3ltal fizetett hozzajaruldsok — az EU 3altal elfogadva 2014. december 17-én
(hatalyba lép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6dd beszamolasi

id6szakokban.),

IAS 27 (Mddositas) “Egyedi pénzligyi kimutatasok” standard — T6kemddszer az egyedi pénzlgyi
kimutatasokban — az EU altal elfogadva 2015. december 18-an (hatalyba Iép a 2016. januar 1-

jével, illetve az azt kévetGen kezd6ds6 beszamolasi idészakokban),

Egyes standardok modositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” — az EU 4altal
elfogadva 2014. december 17-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezd
standardokat érint6en (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS 38) tortént
modositds, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa
érdekében (a mddositdsokat 2015. februar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezdddd

beszamolasi idészakokban kell alkalmazni),

Egyes standardok mddositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” — az EU 4dltal
elfogadva 2015. december 15-én. Az IFRS Fejlesztési Projekt eredményeképpen a kovetkezd
standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tortént modositas, elsGdlegesen az
inkonzisztencidk megsziintetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (a méddositdsokat
2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamoldsi iddszakokban kell

alkalmazni).
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” (hatalyba lép 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetben

kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

Az IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot.
Ezt a standardot — a 2014. évi mddositasok szerint — 2018. januar 1-jével kell el&szor
kotelez6en alkalmazni. Tekintettel arra, hogy a Csoport jelenlegi vizsgdlatai szerint olyan
pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezik, amelyek besoroldsa vagy értékelése
megvaltozik jelent6s tennivald, illetve lényeges hatds a besorolassal és az értékeléssel

Osszefliggésben nem varhato a pénzigyi kimutatasokra.

Az IFRS 9 Ujragondolta a pénzligyi instrumentumok értékvesztését is, bevezetve a varhatd
értékvesztés modellt. Az objektiv alapokra helyezkeds, felmerilt (mdar megtortént)
értékvesztéssel szemben a varhatd értékvesztés lesz a meghatarozas alapja. A varhaté
értékvesztés modell az értékvesztések elszamolasanak (bekovetkezésének) idejét idGben
kozelebb hozza. Az elfogadott modellben szerepel az egyszer(lsitett mddszer, amely egyes
pénziigyi eszkdzok (pl. vev6kovetelések, illetve ehhez hasonlé instrumentumok) kapcsan
megengedi, hogy a komplex szabalyokat helyett mast alkalmazzon a gazddlkoddé. Ez a
megoldas varhatdan nagyon kézel all majd ahhoz a mdodszerhez, amelyet a gazdalkodd ezen
instrumentumai kapcsdan most is alkalmaz. Mivel a gazddlkodd pénzigyi instrumentumai
kozott messze a legnagyobb sulyt ezek az instrumentumok képezik, nem varhato, hogy
lényeges szamszaki hatdsa lesz majd az attérésnek, azonban annak kiszdmitasa még

folyamatban van.

Az IFRS 9 \Ujraszabalyozta a fedezeti szamvitelt is, mely szerint jéval tébb kapcsolat
(kozgazdasagi jelenség) fog megfelelni a fedezeti szamvitel alkalmazasi feltételeinek, illetve a
kordbbi megfelelési feltételeken lazit (hatékonysdag mértéke, hatékonysdg létezésének a
bizonyitasa). A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamviteli szabdlyokat, igy e valtoztatas nem
lehet hatassal a pénzligyi kimutatdsokra.

Az IFRS 9 standard EU-s befogadasa sem tortént még meg, illetve a Csoport nem tervezi, hogy

a befogadds utan el6rehozza az alkalmazdas datumat.

IFRS 14 “Szabalyozoi Halasztott Elszamoldsok” (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az
azt kévetGen kezd6dd beszamolasi idészakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jévahagyds folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és

megvarja a végs6 standardot,
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IFRS 15 “Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazd arbevétel” (hatalyba l1ép a 2018. januar 1-

jével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

A standard koncepciondlis valtozasokat fogalmaz meg a bevétel elszdmolasanak a
maodszertanardl. A standard kotelez6 alkalmazasa 2018. januar 1. Egy sor standard és
értelmezés hatdlyon kivil kertl a mddositas okan:

» |AS 18 Bevételek
IAS 11 Beruhazasi szerz6dések
IFRIC 13 Vasarléi hliségprogramok
IFRIC 15 Ingatlan létrehozasara vonatkozd szerz6dések

IFRIC 18 Eszkdzok atvétele az tgyfelektdl

V V V V V

SIC 31 Reklamszolgaltatast is magaban foglald barterek.

Az IFRS 15 olyan bevételekre hozott Iétre egy egységes modellt, amelyek szerz6désekbdl
fakadnak. A standard egységes, 6t |1épéses modell segitségével hatdrozza meg azt, hogy mikor
és mekkora Osszegben kell a bevételeket megjeleniteni. Ez a standard explicit elvarasokat
fogalmaz arra a helyzetre, ha toébb elemet egyszerre ruhaznak at a vevére. Az IFRS 15 a bevétel
elszdmolasanak id6zitésére két mddszert ismer: az adott id6pontban és az adott id6 alatt
elszdmolt bevételt. Az IFRS 15 standard azzal kapcsolatosan is elvi szabalyokat hoz létre, hogy
mi torténjen a szerz6dés megszerzésével és — mashol ki nem mutatott — nyujtasaval

kapcsolatos koltségekkel.

A Csoport el6zetes szamitasai szerint az IFRS 15 3ltal el6irt mddositasok Iényeges hatdssal nem
fognak jarni a Csoport pénzigyi kimutatdsaira, mert a jelenlegi termékeinek és
szolgdltatasainak a bevételelszamoldsat a standardban foglalt elvek szerint jelenitette meg
eddig is. A végleges szamitasokat a Csoport 2016. {izleti évre végzi el, hogy alkalmas legyen

arra, hogy az esetleges 2017-es bevezetést zokken6mentesen végrehajtsa.

A standardot az EU még nem fogadta be, illetve a Csoport nem tervezi, hogy a standardot a

kotelez6 alkalmazas el6tt hasznalna.

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6dé
beszamolasi id6szakokban),

A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly szerint
minden lizingelt elem megjelenik eszkézként a lizingbevevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolddod lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategéria lényegében

eltlinik. A lizingbeadd szamviteli elszamoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
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besorolasa igen. Az Uj standard — a gydkeres valtoztatdson tulmenden — az értékelés szabalyait
is mddositja és szélesebb kérben engedélyezi valtozd elemek beleszamitast a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitas lekotésre vonatkozd
szerz6dések nem lesznek lizingek. A standot 2019-t6l kotelezé alkalmazni. A Csoport jelenleg
vizsgalja milyen véltozasokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatdsiban. A standardot az EU

még nem fogadta be.

IFRS 10 (Mddositds) "Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok”, IFRS 12 (Mddositas) “Egyéb
gazdalkodd egységekben lévG érdekeltségek kozzététele”, és IAS 28 "Pénziigyi befektetések
tarsult vallalatokban” — Befektet6 egységek: a konszolidacids kivétel alkalmazasa (hatalyba Iép

a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6dd beszamolasi id6szakokban),

IFRS 10 (Moddositas) "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 (Mddositas) “Pénziigyi
befektetések tarsult vallalatokban” — Eszk6zok eladasa, illetve atadasa a Befektet6 és annak
tarsult vagy kozos vezetésl vdllalata kozott (hatdlyba léptetése a t6kemddszerre iranyuld

projekt lezarulasaig ismeretlen),

IAS 12 (Mddositas) “Nyereségaddk” — Nem realizalt veszteségekre vonatkozd halasztott add
eszkozok elszamoldsa (hatalyba |ép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6dé

beszamolasi id6szakokban).

A pénziigyi eszkozok és pénzigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozd fedezeti elszamolas

még nem kerlilt szabdlyozdasra, mivel az EU &ltal sincs még elfogadva a rendelet.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna
szamottevéen a Csoport egyedi pénziigyi kimutatdsait. Kivételt képez ez alél az IFRS 9 és IFRS
16 alkalmazdasa, amely jelent&s hatast gyakorolhat a Csoport egyedi pénzligyi kimutatasaira,

amelyet 2016-ban a Csoport elemezni fog.
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V. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészito
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel a kovetkezé elemekbél all:

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz6dd év  végzddé év

Villamosenergia termelés arbevétele 3072578 1196 685
Villamosenergia kereskedelem arbevétele 3059 803 2462 544
Héértékesités arbevétele 2981055 2061195
Uzemeltetés és karbantartas bevétele 1116 661 -
Energiaipari szolgaltatasi dijak és bevételek projektekbdl 390598 139620
Lizingbe adott eszkozok bevétele 78717 -

10699412 5860 044

Az arbevételek kozott olyan tételeket szamolunk le, amelyek a f6 tevékenységhez

kapcsolddnak.

Az arbevétel mérésekor (az id6beli elhatarolasokat leszamitva) a szamlazott értékbdl indul ki
a Csoport, hiszen a tevékenység természete altaldban nem tesz sziikségessé egyéb tipusu

maodositasokat.

A Csoport arbevétele tébb mint 80%-kal n6étt. Ennek els6sorban az az oka, hogy a Csoport
szerkezetében jelentGs valtozasok torténtek: a Sinergy Alcsoport belépése jelentds hatéast

gyakorolt a pénziigyi kimutatasok forgalmi és dllomanyi adataira.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdonud er6mliveibSl nyeri az értékesitett energiat
(villamos energia, hGenergia). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége a
Csoportnak, amelynek sordan a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felekt6l beszerzett

villamosenergiat szerz6dott fogyasztdinak és kereskedd partnereinek értékesiti.

Az emlitett akvizicid az arbevétel Osszegén tulmendéen annak Osszetételét is jelent6sen
megvaltoztatta: Uj tevékenységként jelent meg a mas eré6mlivén végzett karbantartas és
lzemeltetés bevétele, illetve egyes szerz6déses megallapodasok természete olyan, hogy az a
lizing kdzgazdasagi tartalmat hordozza, igy ezeket a témakat lizingbevételként jelenitette
meg a csoport. Kisebb jelentGségl uGjabb tevékenységként jelent meg a Csoport

tevékenységben a vizer6m(ivekbél szarmazé arbevétel.

A Csoporthoz kertl6 Sinergy Alcsoport, illetve a Csoporthoz tartozd virtualis erémd
termelésének hatdsa kovetkeztében a villamos energia termelés arbevétele |ényegében

megduplazddott.
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A természeti korilmények (szélviszonyok) kedvezd alakuldsa miatt a szélerémdivek termelése

kisebb mértékben novekedett

A Csoport az arbevételébdl az allam nevében beszedett addkat elhagyja, azokat mint

raforditas csokkentd tételeket mutatja be.

A Csoportnak arbevételként kimutatando kamatja, royalty-ja, illetve osztaléka nem volt.

2. Kozvetlen raforditasok

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz6do év végz6do év

Tovabbértékesitésre beszerzett villamosenergia 3921028 2304970
Termeléshez felhaszndlt energiahordozoék koltsége 2402 749 1697 787
Bér- és jarulékkoltségek 797 891 200 477
Termel6 eszkozok fenntartasi koltsége 573817 239983
Ertékcsokkenési leiras 513481 397434
Egyéb kozvetlen raforditas 188 825 64 642
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek 3399 4444
Megtéritett karok - (169)
Széndioxidkvota-értékesités nyeresége (22 350) (19 606)

8 378 840 4 889 962

A Csoport a miuikoddéshez kapcsolddd (pl. vevGi, készlet) értékvesztéseket a kozvetlen

raforditasok kozott jeleniti meg.

A Csoport mikodésében lényegesen jelentésebb szerepet kapd energiakereskedelem
kovetkeztében a kdzvetlen raforditasok aranya a kozvetlen raforditasokon belll megnétt, az
energiahordozok beszerzése miatti raforditasok — 6sszhangban a tevékenység volumenének

a novekedésével — szintén emelkedtek.

A kozvetlen raforditdsok tovabbi tételei az Uj Alcsoport bevondsa miatt ndévekedtek

szamottevden.

Egyes cash-flow hedge ligyletek miatt bizonyos tételeket ebbe az eredménykategéridba at

kellett sorolni az év soran az egyéb atfogd eredménybdl.

3. Adminisztrativ raforditasok

Az adminisztrativ raforditasok sor a vallalkozas iranyitasi és adminisztracios tevékenységével

Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.

50



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont leanyvallalatai konszolidalt pénzigyi kimutatasahoz Adatok ezer forintban

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végzbdo év végz6do év

Bér- és jarulékkoltségek 842 463 329336
Ugyviteli szolgaltatasok kéltsége 171481 75 498
Szakért6i dijak 150 555 95 688
Ertékcsdkkenési leirds 113 885 6624
Bérleti dijak és fenntartasi kéltségek 95987 33707
Egyéb adminisztrativ koltségek 10627 3776

1384998 544 629

A kozvetett raforditasok jelentés novekedése egyfel6l az Alcsoport belépésével megjelend
tobblet adminisztrativ raforditdsokra vezethet6ek vissza, illetve kisebb részben arra, hogy
jelent6s, a Sinergy Csoport elsé bevonasahoz és az integracid megvaldsitasahoz kotédé

szakértGi dijak mertltek fol. Utdbbiak egyszeri tételnek tekinthetéek.

4. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak, a

Csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb raforditasok, netté

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz6d6 év  végz6dé év

Targyi és immaterialis eszk6z értékesitése/selejtezése/értékvesztése (323 083) (19 051)
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 89740 -
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (54 540) (665)
Addk és egyéb befizetési kotelezettségek (137 580) (61642)
Egyéb elszamolasok (5203) (16 059)

(430 666) (97 417)

Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek az 6nkormanyzatok altal
kivetett elvondsokat (ipariizési add, gépjarmd add, épitményado, vezetékadd és innovacids

jarulék), valamint kdrnyezetterhelési dijakat tartalmaznak.

Az egyéb elszamolasok nem kategorizalhato raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint
partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kilonbozetek, nem nyereségaddnak

mindsilé elvonasok.

Az idGszak soran bizonyos vagyoni elemeket értékesitési céllal tartott eszkozokké sorolt at, és

ezen az atsorolason veszteség keletkezett.

Az egyéb raforditasok kozott jelentds egyszeri, nem pénzmozgasos tételként értelmezhet6 a

depodniagdzas eré6mlivekre elszamolt értékvesztés. Ezek az erémdvel folyamatosan a tervek
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alatt teljesitettek, igy amellett hogy a hatralévé hasznos élettartam megvaltoztatdsa mellett
dontott a Csoport, a hasznalati érték alapulvételével leirta az erémiiveket. A leirds hatdsa

Osszesen 241 MFt-tal csokkentette az eredményt.

A tiszafoldvari hidrogaz hasznosité projektet is leallitotta a menedzsment — elsGsorban azért,
mert az gazdasdgosan mar varhatdéan nem lesz mikodtethets. Az eszkdzoket értékesitési
tranzakcid keretében kiséri majd meg értékesiti a Csoport. A leallassal 6sszefliggésben, az

Ujrabecsiilt helyzetnek megfelel6en 85 MFt értékvesztés elszamoldsara kerilt sor.

Eszkoz .Kon.y\’l ) Megte’rulo Ertékvesztés  Informacio forrasa Megjegyzés
szerintni érték érték

Gazmotor (Gyé6r) 261 868 220 000 41 868 Ajanlat Atsorolva ért. céllal t. eszkozzé
Hidrogaz feltdrasi eszkozok (Nddudvar) 31458 1000 30458 Hulladék érték Atsorolva ért. céllal t. eszkozzé
Hidrogaz feltarasi eszkozok (Kisujszallas) 64 397 10 000 54 397 Hulladék érték Atsorolva ért. céllal t. eszkozzé
Exim Invest Depdnia gazfeltard eszkdzok (CGU) 223 515 99 646 123 869 DCF modell (bels&)

Civis Biogaz Depdnia gazfeltard eszkozok (CGU) 368 130 251 048 117 082 DCF modell (bels&)

Osszesen 367 674

6. Az értékcsokkenési leiras az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leiras a funkciénak megfelel6 helyen szerepel az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek értékcsokkenési leirdsok:

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz3do év végzido év
Kozvetlen raforditasok 513481 397434
Adminisztrativ raforditdsok 113 886 6624
Ertékesitési raforditasok - -

627 367 404 058

7. A személyi jellegii raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditasok a funkcionak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd

eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek személyi jellegii raforditasok:

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz6d6 év  végz6db év
Koézvetlen raforditdsok 797 891 200477
Adminisztrativ raforditasok 842 463 329 336
Ertékesitési raforditasok - -

1640 354 529 813
A Csoport atlagos statisztikai létszdma 2015-ben 137 6, 2014-ben 62 f6 volt. (A belépé

Alcsoport munkavallaléi létszamat idGaranyosan vettiik figyelembe.)

8. Pénziigyi raforditasok, netté
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A pénziigyi eredmény a kovetkezé tételekbdl all:

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végz6d6 év  végz6ds év

Fizetett/fizetendd kamatok (401 253) (455 568)
Kapott/jdré kamatok 29094 32000
Nettd kamatraforditds (372 159) (423 568)
Devizas arfolyamkilonbozet 62 094 (178 745)
Egyéb pénziigyi elszamolasok (324 635) (1560)

(634 700) (603 873)

Az Ujonnan kibocsatott kotvények kamatai csokkentek a tavalyi értékekhez képest. Ez
egyfel6l a csokkend kamatkornyezet, illetve a lejarathoz kozeli hitelek ardnyosan kisebb
terheire vezethet6 vissza. A Sinergy Alcsoport bevonasa jelentésen nem ndvelte meg a
pénziigyi raforditasokat, tekintetbe véve azt, hogy az Alcsoport jelentGsebb hitelek nélkdl

kerilt a Csoporton beliilre és ez a helyzet az év végéig nem valtozott szamotteviéen.

A pénzlgyi tételek kdzott az arfolyamkillonbozetek f6 OsszetevGje az év végi nem realizalt
arfolyamveszteség.  Arfolyamkiilonbozetek a  lednyvéllalati  devizds  projekthitelek
torlesztésein, atértékelésein, atvaltasain, illetve az eurds és dollaros tranzakcidokon

keletkeztek.

A Csoport cash-flow hedge Ugyletekbe bocsatkozik, hogy bizonyos kockazatait fedezze. A
megkotott fedezeti Ugyletek természetiikbGl fakaddan 100%-ban hatékonyak voltak, igy
ebben az id6szakban semmit sem kellett a netté eredményben elszamolni azért, mert a

hedgek hatékonytalanna valtak.

Mivel bizonyos korabbi (hatékony) hedge Ugyletek lezarultak, bizonyos tételek atsoroldsra

keriltek erre az eredménypozicidra.

A Csoport a gaz hedge lgyleteinek egy részét Ujrakétotte 2015 december folyaman, melynek
kovetkeztében a fedezeti pozici6 nem sérilt, azonban az addig elszdmolt veszteséget
realizalta a tdrsasdg. Ennek a hatdsa 326 000 eFt veszteség volt, melyet az egyéb pénzigyi

elszamolasok kozétt mutat ki a Csoport.
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9. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai a magyar addjog szerint teljesitik kotelezettségeiket. A magyar
addérendszerben a céget érint6 adok kapcsan a tarsasdgi add és az energiaellatok
jovedelemaddja (Robin Hood add, amely az energiatermelé szektorban tevékenykedd
cégeket kiilonaddéként terheli) jelentkezett ilyen természetl adoéraforditdsként. Az

adoéraforditas a kovetkezé modon bomlott fol részekre:

2015. 12. 31-én 2014. 12. 31-én

végz6do év végz6do év

Tényleges tarsasagi ado 25461 4155
Tényleges kilonadd - -
Energiatermel Sk killonaddja 55 3205
Halasztott ado raforditas 116 674 49 966
142 190 57 326

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az
addhatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy el6fordulhat, hogy egy revizid az

addbevalldssal mar lezart id6szakokra pétldlagos adokotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addézasi kérnyezetben dolgozik, amely az Addhatésagok kezébe széles kord

//////

A Csoportnal az Adéhatdsagok a kovetkez6 vizsgalatokat folytattdk 2015-ben:

Adéalany 2015. évi vizsgalat tipusa, adonem és idGszak
Alteo Nyrt. bevallasok utdlagds vizsgalata (atfogd) - 2013. év [lezarult]
BC Therm Kft. bevallasok utélagds vizsgalata (atfogd) - 2014. év [folyamatban]
Soproni Erém Kft. egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuld —afa — 2015. év [lezarult]

A halasztott ado mérleg szerinti értékét a 14. kiegészit6 megjegyzés tartalmazza.

10. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitasa soran a teljes eredmény figyelembe vehetd,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendé tevékenység nincsen.

A részvények darabszamanak alakuldsat a jegyzett t6kéhez fliz6tt megjegyzésben

bemutattuk. Az egy részvényre juté eredmény a kovetkezé maddon alakult:

2015 2014
Alap EPS mutaté 597,70 (206,27)
Higitott EPS mutatd 597,70 (206,27)
Részvényszdm EPS-hez (darab) 1667 749 1677 000
Részvényszam higitott EPS-hez (darab) 1667 749 1677 000
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VI.

Adatok ezer forintban

A mérleghez kapcsolodo kiegészito megjegyzések

11.Targyi eszk6zok és immateridlis eszkozok (kivéve a goodwillt és az lizemeltetési

szerz6dést)

Az eszk6z6k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Erémlvek és Eevéb eének Eavéb
- energiatermeld &Y g’ P " Kibocsatasi &Y . ,
Brutto érték . , felszerelések és ) immaterialis| Osszesen
ingatlanok, gépek ) jogok -
3 ] berendezések eszkozok
és berendezések
2014.12.31 6857 712 31836 70432 491 105 7 451 085
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 85308 14 870 59 479 36 590 196 247
Megszerzés lizleti kombinacidban 747 392 4706 130845 3592 886 535
Aktivalt leszerelési koltség 151 21 - - 172
Selejtezés/értékesités (3585) (842) (78 326) (3382) (86 135)
Atsorolas (masik kategoria, IFRS 5) (416 079) 8797 - - (407 282)
2015.12.31 7270899 59 388 182 430 527 905 8040 622
Er6mivek és
T ; ) Egyéb gépek, . ot Egyéb
Halmozott értékcsokkenés energiatermel§ fel lsek & Kibocsatasi teriali Osszesen
f e A . elszerelések és immaterialis
és értékvesztés ingatlanok, gépek z ) jogok .
3 i berendezések eszkozok
és berendezések
2014.12.31 1187833 25633 - 206 158 1419 624
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (3585) (809) - (2652) (7 046)
Kivezetés atsorolds miatt (82925) - - - (82925)
Ertékvesztés 240951 - - - 240951
Ertékcsokkenési leiras 446 255 12 280 - 76 962 535497
2015.12.31 1788529 37104 - 280 468 2106 101
Erémlvek és
Egyéb gépek, . L Egyéb
. energiatermel§ &Y g’ P . Kibocsatasi &Y L .
Netto érték . , felszerelések és ) immaterialis| Osszesen
ingatlanok, gépek ) jogok -
3 ] berendezések eszkozok
és berendezések
2014.12.31 5669 879 6203 70432 284947 6031461
2015.12.31 5482 370 22284 182430 247 437 5934521

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett modon, teljesitményardnyosan

vagy linedrisan kerll meghatdrozasra.

Az eszk6zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az
elbontas jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a
kezdeti értékhez. Az Gzleti év sordn az alkalmazott diszkontratat nem valtoztatta meg a tarsasag,

mert a szamitasok szerint az a tavalyi évihez kézel azonosan alakult.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelentés, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkdznek kilon értékecsokkenti.
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A Csoportnak 2015. december 31-ével nem volt olyan eszkdze, amely mindsitett eszkoz lett volna,

ezért hitelfelvételi 6sszeget nem kellett aktivalni.

Az eszkozoknél a jelent6s értékl, rendszeresen ismétl6dd javitasi munkak értékét az eszkoz értékét
noveld, elkilonilt komponensként szerepel, melynek Gsszegei a tablazatban szerepl6 értékek voltak

(ezek az 6sszegek tehat a nagyjavitasra elkoltott 6sszegek).

2015.12.31 2014.12.31

Civis Biogaz Kft. - 30678
KazincTherm Kft. 8 200 -
8200 30678

A Csoportnak nincsen olyan eszkéze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyreallitasara a Csoport kotelezhet6.

A hitelbdl finanszirozott er6mivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zalogjog terheli az eszkoz
tulajdonos cég vagyonat (ideértve a szeles cégek eszkozeit is). A zalogokkal kapcsolatos informacidkat

a 33. megjegyzés tartalmazza részletesen.

A 2015. évben ugyan a cég nem hajtott végre jelentGsebb Uj beruhazast, de a Sinergy Alcsoport

bevonasa kovetkeztében jelentGsen névekedett a targyi eszkdzok értéke.

A Csoport nem hozott létre sajat maga targyi eszkdzoket az id6szak soran, illetve nem vallalat

kotelezettséget ilyen eszk6zok beszerzésére.

12. Kibocsatasi jogok

2015.12.31 2014.12.31

Allokalt (EUA) 182 430 70432
Vasarolt (CER) - -
182 430 70432

A kibocsatasi jogok 2013-2020 kozott tartd, harmadik kereskedési id6szakanak évenkénti allokacidja

megtortént. A Csoport csak ugynevezett allokalt (EUA) kvotakkal rendelkezik.

13. Goodwill, negativ goodwill akviziciék

a) Korabbi id&szakokban elszamolt goodwill

A korabbi akviziciok sordn keletkezett goodwill értékét a csoport minden fordulénapon tesztel
értékvesztés szempontjabadl fliggetlenil a jelzésektdl, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési
teszt eredményeképpen arra jutott a menedzsment, hogy a goodwill értéke megtéril. Az
értékvesztési teszt szamitasanak a sarokszamai a kovetkezék azoknal az akvizicidknal, ahol

keletkezett goodwill és az még nem kertilt értékvesztésre:
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A szamitasok eredményeképpen a kimutatott goodwill értéke a kovetkez6 a forduldnapon:

A nettd eszkozoket reprezentald sajat téke Windeo Venteo
megszerzéskor megszerzéskor

Jegyzett t6ke 3100 3000
T6ketartalék 60 000 -
Eredménytartalék (65 073) 79941
Atértékelés 152 858 147 142
Megszerzett nettd eszkbzok értéke 150 885 230083
Vételar 186 961 260015
Goodwill 36 076 29932
Halasztott addék hatasa 59 9772
Ertékvesztés

Osszes goodwill 36 135 39704

A Csoport menedzsment vizsgalta és megallapitotta, hogy a goodwill nem értékvesztett, a megtérils

érték megegyezik az el6z6 id6szakban mérttel.

2015.12.31 2015.12.31

Windeo Venteo
Alkalmazott diszkontrata r=8.1% r=8.1%
Hasznalati érték (VIU) DCF alapon 1552412 834 664
Ertékesitési koltségekkel csokkentett valds érték Nincs értelme Nincs értelme
Megtérilé érték 1552412 834 664
Nettd eszk6zallomany - konyv szerinti érték 1421231 685 079

Ertékvesztés miatti veszteség - -
A Csoport menedzsmentje a kovetkez6 feltételezésekkel élt, mddszereket hasznalta a hasznalati
érték szamitasok soran:
* amodell bemeneti adatait a legfrissebb tervekbdl vezette le;
e acash-flow meghatarozasa soran 6t évre el6re szamitotta ki a cash-flowkat;
e azezt kovet6 id6szakra pedig meghatarozott egy maradvanyértéket, az adott CGU fontosabb
eszkozeinek hasznos élettartamanak figyelembevételével;
* meghatdrozott egy diszkont ratat, amelyet az adott iparagra volt jellemz8, mddositva a
gazdalkododra jellemzé kiilonleges korilményekkel.
A maradvanyérték meghatdrozdsa soran csokkend cash-flow-kal szamolt a Csoport.
Amennyire az lehetséges volt, a Csoport megkisérelte kiils6 adatokra épiteni szamitdsait, de

tekintetve véve az értékelt CGU sajatossagait elsGsorban belsé adatok képzik a szamitasok alapjat.
A modell érzékeny a varhatd cash-flowk értékére.

A modell fébb jellemzéit a fenti tabla tartalmazza.
A korabban az Exim-Invest Biogdz Kft. és a Civis Biogaz Kft. akviziciéjan keletkezé goodwillt (rendre:
5845 eFt és 7 858 eFt) a kordbbi id6szakokban az eredmény terhére a Csoport elszamolta, mert

annak megtériilését nem lehetett bizonyitani és kivezette a kapcsolddé halasztott adét is.
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2015. majus 4-i hatdllyal megszerezte a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhdzé és Tandcsadd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag folott a kontrollt. Ezzel egyidejlileg kozvetetten részesedést és kontrollt szerzett

a kovetkezd tarsasagok folott is:

i i Sinergy Kft.
Leanyvallalat neve ) )

részesedése
Balassagyarmati Biogdz Erém Korlatolt FelelGsségli Tarsasdg 100%
BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltatd Korlatolt Felel§sségl Tarsasag 100%
Kazinc-BioEnergy Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 100%
Kazinc-Therm F(it6erém{ Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 100%
Ozdi Eré6m{ Tavhétermeld és Szolgéltatd Korlatolt Felel§sségl Tarsasag 100%
Sinergy Energiakereskedé Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%
Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%
Tisza BioTerm Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag 60%
Tisza-Therm F(it6er6m{ Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%
Tisza-WTP VizelGkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%

A Csoport a Sinergy Kft-n keresztil kozvetett részesedést szerzett a Zugld-Therm Energiaszolgdltato
Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban. E tarsasag 49% szazalékos Uzletrésze illeti meg a Csoportot, igy ott
a Csoport kontrollt nem szerzett, de mértékadd befolyassal rendelkezik, igy az tarsult vallalkozasnak

mindsal.

A Sinergy Alcsoport tekintetében a Sinergy Kft. anyavallalatnak mingsiil, azonban ez az Alcsoport az
IFRS 10.4 alapjan mentesil a konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitése aldl. Az Alteo Nyrt., mint
anyavallalat konszolidalt pénzigyi kimutatdsai tartalmazzdk az Alcsoport nettd eszkozeit és

eredményét.

Az Alteo Nyrt. a Sinergy Kft. 80%-os (izletrészén keresztiil szerezte meg a kontrollt az Alcsoport folott.
A kontroll megszerzése akként tortént, hogy elsé lépésként az Alteo Nyrt. a Sinergy Kft. egyeddili
tagjava valt, majd az akviziciot kdvetGen lényegében azonnal atruhazta a megszerzett lizletrész 20%-
at két Csoporton kivili tulajdonosra. A Csoport e két tranzakcidt szamviteli szempontbdl egybevonta,
vagyis mint 80%-os Uzletrész szerzés jelenitette meg, tekintettel arra, hogy a dontések és szamitasok

soran is ezeket egységesen kezelte, a mdsodik tranzakciot az elsére tekintettel kototte meg.

A kontroll a 80%-os részesedéssel — a szavazati jogokon keresztiil — maradéktalanul biztosithaté az

Alcsoport folott, nincs olyan kilonleges jogosultsag, amely azt barmilyen mdédon korlatozna.
A Csoport az akvizicidval Gzleti kombinacidt hajtott végre: a megszerzett nettd eszkozok mellett a

kordbban m{kods Alcsoport tevékenységét is atvette, ideértve az Alcsoport inputjait, folyamatait és

outputjait, valamint az akviziciéval a Csoport megszerezte az Alcsoport piacait és tgyfélkorét.
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b) A Sinergy Kft. és ledanyvallalatainak els6 bevonasa

Az lzleti kombinacidban megszerzett Alcsoport netté eszkdzeit — az els6 bevonashoz — a Csoport
valds értékre értékelte. Az értékelés a megszerzett tevékenység jovedelemtermel6 képessége alapjan
tortént (lasd még c) pontot az értékelési id6szakrdl). Az értékelés a Csoport 6nalléan készitette el, az
értékelési munkalatokat a Csoport relevans tapasztalattal rendelkezd, adott teriletért felelGs

vezetGje vezette.

A megszerzett eszk6zok valds értéke, a kifizetett ellenérték a kovetkez6k szerint alakult

(Ujraszamitott, lasd lenn):

Negativ goodwill levezetése

Fizettség (pénzben kiegyenlitve) 712 000
Nettd eszk6zok valds értéke az akvizicid napjan 2720340
- eszk6z6kbdl 80 % a Csoporthoz rendelve 2176 272
- eszk6z6kbdl 20% a Csoporthoz rendelve 544 068
Negativ goodwill értéke: (1464 272)

A negativ goodwill az eredményt javitotta a 2015. Gzleti évben.

A negativ goodwill abbdl adddott, hogy a korabbi tulajdonos anyavallalata ugy dontott, hogy
a magyar piacrdl kivonul (kb. kényszerértékesités). A magyar Uzletagat tender keretében
ajanlottak fol megvételre. A bizonytalan piaci kdrnyezet eredményeképpen a potencialis
vev8k nem mind adtak ajanlatot az Uzletdgra. Ennek kovetkeztében a Csoport ajanlata
bizonyult a legkedvez6bb arnak. Az ajanlott vételar jelent6sen alatta maradt a megszerzett
nettd eszkozok valds értékének.

Az akvizicié hatdsa a Csoport pénziigyi helyzetére a kdvetkez6:

Fizettség (712 000)
Felvasarlassal megszerzett pénzeszkozok és egyenértékeseik 1408 776
Befektetési cash-flow akviziciéval kapcsolatosan 696 776
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A megszerzett eszkdzok és kotelezettségek valds értékének részletezése a kdvetkezs:

Akviziciokori érték
2015. 05. 04.

Befektetett eszkoz6k 2778730
Targyi eszk6zok 712 873
Lizingbe adott eszk6z6k 1347068
Immaterialis eszk6zok 718 789
Egyéb befektetett eszk6zok -

Forgdeszkozok 2127641
Készletek 39794
Kovetelések és idGbeli elhataroldsok 1951296
Egyéb pénziigyi eszk6zok 136 551

Hosszu lejaratu kotelezettségek (1407 513)
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok (628 667)
Pénzlgyi lizingtartozasok (116 517)
Halasztott ad6 kotelezettségek (13 795)
Céltartalékok (648 534)

Rovid lejaratu kotelezettségek (2210037)
Rovid lejaratd hitelek és kdlcs6ndk (236 995)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok (1973 041)

Megszerzett netté eszk6zok (pénzeszkozt és egyenértékesét leszamitva) 1288 821
Megszerzett pénzeszk6zok és egyenértékeseik 1408 776

Megszerzett netté eszk6zok (teljes) 2697 597
NCl-re juto rész (521 325)

Megszerzett netté eszkdzok (anyavallalat tulajdonosaira jutd) 2176 272

Fizettség (mind készpénzben rendezve) 712 000

Goodwill/negativ goodwill: (1464 272)

A kovetelések, kolcsonok és hasonld tételek valds értékének a bekerilési értékiket
tekintettik. A menedzsment ugy itélte meg az akvizicid napjan, hogy ezekbdl a tételekbdl
lényegesebb veszteség nem szarmazik a jovében.

Amellett, hogy az lizleti értékelés sordan a megszerzett egyes eszkozok és kotelezettségek Csoport
szempontjabdl vett kezdeti értékét valds értékre helyesbitette a Csoport, felvett Uj eszkdzoket és
kotelezettségeket. A kovetkezd eszkozok és kotelezettségek felvételére kerilt sor az Uzleti
kombinacidval 6sszefliggésben, melyek csak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban jelennek meg
(értékelésen kivuli modositasok):

e aSinergy Kft. Gzemeltetési szerz6déseit — mint megszerzett immaterialis eszkézt — a Csoport

a konszolidalt mérlegben megjeleniti;
e atdvhd szolgaltatdsokkal kapcsolatosan — tekintettel az tzleti szamitasokra és a kilatasokra —

a Csoport kotelezettséget jelenitett meg a terhes szerz6désekkel kapcsolatosan.
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A megszerzéskori értékeléseket - technikai megfontolasokbdl — 2015. aprilis 30-i értékkel kozelitette

a Csoport.

Az értékelés moédszertanabdl fakaddan a tarsasag feltételezésekkel élt annak elkészitése sordn. Ezek
a feltételezések a jov6ben valtozhatnak és a valtozas kovetkeztében az eszk6zok és kotelezettségek
értéke — akar jelent6s mértékben is — mddosulhatnak. Az értékek meghatarozasara épitett modell
diszkontalt cash-flowkon alapult. A kdvetkez6 becsilt premisszak jatszanak jelent8s szerepet az érték

kialakuldsaban, igy azok valtozasa nagymértéken hat a kialakuld értékre is:

e a szabdlyozdi dontések (pl. rezsicsokkentési intézkedések, szektorspecifikus addzds hatasai
stb.)

e a kamatkornyezet, amely az értékelés elkészitésekor meglehetdsen alacsony kamatszinthez
vezetett;

e devizaarfolyamok;

e idgjaras.

c) Az értékelési idGszak

Az IFRS 3 elGirja, hogy az lizleti kombindcié soran — a kontroll megszerzésének napjaval — a felvasarlo
hatdrozza meg a megszerzett eszkozok és kotelezettségek (nettd eszkdzok) valds értékét. Ezt az
értékelést a Csoport az Alcsoport kapcsan elvégezte és ebben a pénziigyi kimutatasban a legjobb

becslése szerint szerepelteti az adatokat.

Az el6z6 pontban emlitett valds értékre helyeshités, az eszkdzok és kotelezettségek felvétele,
kivezetése az ugynevezett értékelési id6szak végéig kell, hogy megtorténjen. Az értékelési idGszak

vége az akvizicio jogi megtorténtétdl szamitott 12 honap (2016. majus 4.).

A fenti id6szakban a Csoport Uj vagy helyesbitett informdacidk alapjan, retrospektiv médon [az eredeti
akvizicié datumara visszamendleges hatallyal]:

e amegszerzett eszkdzok és kotelezettségek értékét megvaltoztathat;ja;

e Uj eszkozoket és kotelezettségeket vehet fol;

* megszerzett eszkozoket vagy kotelezettségeket torolhet;

e megvaltoztathatja azok besorolasat;

* illetve kdovetkezményként mdodosithatja a kapcsolddd goodwill/negativ goodwill értékét,
ha olyan bizonyiték keril el6, amely a megszerezett nettd eszk6zok akvizicidkori értékét és |étezését

az eredeti megitéléshez képest mddositja.

Az értékelési idGszak még nem zarul le, igy a fenti értékek nem véglegesek, mert bizonyos
eszkozokhoz (engedélyek, nagyobb eszkozok stb.) kapcsolddd cash flow szamitdsok tovabbi

megerdsitést igényelnek.
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Felhivjuk tehat a figyelmet, hogy bar a Csoport mindent megtett annak érdekében, hogy az el6zetes
értékelések a végleges értékekkel megegyezzenek, az értékelési id6szakban a most kozzétett adatok

valtozhatnak és e valtozas hatdsa jelentés is lehet.

A Csoport a IV. negyedévben élt a mérési id6szakban az Ujraszamitas lehet&ségével, mert olyan
informacidk keriltek birtokdba, amelyek arra utaltak, hogy az eredeti szamitasok elvégzésekor
rendelkezésre all6 informaciék nem teljeskorliek, illetve az értékeléseket pontositani lehetett.
Eredetileg 1307 263 eFt negativ goodwill kimutatdsa tortént meg az id6kodzi pénziigyi
kimutatasokban, azonban bizonyos eszk6zok és a varhaté terhek tovabbi pontositdsa megtortént.
Ennek kovetkeztében a negativ goodwill 1464 272 eFt-ra valtozott, amely a targyid6szaki nettd

eredményt javitja (az akviziciot leird tablazat mar az Gjraszamolt értékeket tartalmazza).

d) A bevont leanyvdllalatok kezelése (konszolidaldsi modszertan)

Az Ujonnan megszerzett lednyvallalatokat — két kivétellel — konszoliddlja a Csoport (teljes

konszolidalas modszerével).

Az Alcsoport mértékadd befolyassal bir egy tarsult vallalkozas folott (Zugldé-Therm Energiaszolgaltato
Korlatolt FelelGsségl Tarsasag), amelyet az equity modszer segitségével von be.

Két olyan vallalkozds esetében azt allapitotta meg a Csoport, hogy bar jogilag iranyitja a tarsasagot,
annak nettd eszkozeit olyan megdllapodas alapjan hasznositjdk, amely megfelel az IFRIC 4-ben
lefektetett feltételeknek, ezért e két vallalkozast nem konszolidalja a Csoport, hanem a teljes nettd
eszkoz allomanyt lizingként értelmezi, amely a mérlegben egy soron — mint lizing adott eszk6zok —

jelenik meg. Ezt a vagyoni elemet azutdn az IAS 17 szerint kezeli.

A két konszolidalasbdl elhagyott és lizing eszkozként kezelt vallalkozas a BC-Therm Energiatermeld és
Szolgaltatdé Korlatolt FelelGsségl Tarsasag Kft. és a Tisza-WTP Vizel6készité és Szolgaltatd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag. Mindkét jogi személyben egy olyan er6miivet, illetve vizel6készit6 m(ivet és
ahhoz kapcsolodd nettd forgét6két mutat ki, amelyek egy masik vallalkozas valamely specidlis
igényét elégitik ki (biztositjdk a hdGenergiat, illetve Aallitjdk el6 részikkre a soétlan vizet). E
teljesitményeket a masik vallalkozasok kotelesek a szerz6dés szerint atvenni, illetve a hasznos
élettartam végével a jogi személy folotti kontroll (igy az eszk6zok folotti névleges kontroll is) nagy
valdszinliséggel atkeril a szolgdltatas igénybevevdjéhez, illetve ha ezzel a jogaval e masik fél nem él,

annak maradvanyértéke elhanyagolhato.

A széban forgd vagyoni elemeket az Alcsoport az atvevd vallalkozasok iranymutatasai alapjan

m(ikodteti, igy az egyes eszk6zok folotti tényleges kontrollt e vallalkozasok gyakoroljak.
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e) Korlatozott 6sszehasonlithatdsag

Az akvizicio kovetkeztében a targyiddszak adatai (mind a vagyon, mind pedig az eredmény
tekintetében) tartalmazzak az Alcsoport adatait, mig az 6sszehasonlitd adatok nem. Ennek
kovetkeztében az Osszehasonlitd adatok és a tdrgyidGszaki adatok csak korlatozottan

osszehasonlithatéak.

A Sinergy Alcsoport a kovetkezG arbevétellel és addzas el6tti eredménnyel jarult hozza a Csoport
konszolidalt értékékhez az els6 bevonds id6szakdban. Az elsé bevonas id6pontja el6tti bevételeket és

eredményt a Csoport altal prezentalt szdmok értelemszerlien nem tartalmazzak.

Sinergy Alcsoport Konszolidalt 6sszeg

A Kiszlirés oL

értékei részét képezi
Arbevétel 5746 994 -493 595 5253399
Adézas el6tti eredmény 546 427 -150 530 395 897

14. Uzemeltetési szerz6dések

A Csoport kot hosszU tavu lUzemeltetési és karbantartdsi szerz6déseket. Az (zleti kombinacio
elszdmolasa soradn ezeket a hosszu tavu szerzGdéseket — amelyek az akvizicié napjan mar léteztek —
értékkel szerepeltette a Csoport, mint megszerzett vagyoni elemet. Az eszkdz hatralévé hasznos
élettartama alatt ezeket az (izemeltetési szerz6déseket amortizdlja a Csoport, azzal, hogy a
mérlegben elkll6nitetten jeleniti meg a vagyoni elemet. A pdtlélagos (késébb keletkezd) ilyen
szerz6déseket — hacsak nem Uzleti kombinacié keretében szeri meg a csoport — mar nem lehet

felvenni eszkdzként.

2015.12.31 2014.12.31

Nyito - -
Felvasarlas 587 400 -
Ertékcsokkenés (91 869) -
Zaré 495 531 -

15. Netto befektetés lizingbe

A Csoport arra a kdveztetésre jutott, hogy nem konszolidal két vallalkozasat (BC Threm Kft, Tisza-WTP
Kft.), mert ezeknek a cégeknek a relevdns tevékenységeit és a valtozé hozamaira nincs befolyasa. E
cégeknek a kapacitasait egy masik — koron kivili — tarsasag teljes egészében lekoti, amely az 0sszes
relevans tevékenységgel kapcsolatos dontést meghozhatja. A Csoport arra a kbvetkeztetésre jutott az

IFRIC 4 szabdlyozasa alapjan, hogy ezek a befektetések a lizing jogi formajat viselik.
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2015.12.31 2014.12.31

Nyitd - -
Felvasarlas 1344671 -
Kamat 78 717 -
Arfolyamkildonbozet 52553 -
Befolyt 6sszeg (177 141) -
Zaré6 1298 800 -
Meg nem szolgdlt pénziigyi bevétel (jov6beli kamat) 342 360 -

1641160 -

Nem garantalt maradvanyértéket nem azonositott egyik szerzGdés kapcsan sem a Csoport. A

szerz6désekben nem szerepelnek fligg6 dijak.

A lizing lefutasa id6ben a kovetkez6:

2015.12.31 2014.12.31

1 éven belll esedékes 298 999 -
1-5 év kozott esedékes 899 989 -
5 éven tul esedékes 99 812 -
Lizingkovetelés 1 298 800 -
Meg nem szolgalt kamatok 342 360 -
Osszes lizingbevétel 1 641 160 -

A Csoportnak hivatalos tudomadasa van arrél, hogy a szolgaltatast igénybevevé tarsasagok

konszolidaljak ezeket a vallalkozasokat.

16. Halasztott adod eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehets értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthatd id6n beliil az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelelGen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtériilést kilon

vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az adé meghatarozdsakor 10%-kos megfordulaskori kulccsal kalkuldlt a Csoport
minden vallalkozasa, hiszen az adott eszkdzok és kotelezettségek tényleges adokka olyan

id6szakokban valnak, amikor az adékulcs 10%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A halasztott ado eszkdzoket addstratégia tamasztja ala, amely igazolja, hogy a rendelkezésre allo
informdcidk alapjan az eszkoéz vdrhatéan megtéril. A Csoport a halasztott adé eszkdzoket és

kotelezettségeket addalanyonként allapitotta meg.

A halasztott add véltozasat a Csoport az eredménykimutatdsban jelenitette meg, az akvizicidkor

felvett tételek, pedig a goodwill értékét modositottak.

A 2015. évi adomérleg és atmeneti kiilonbozetek a kovetkezdk:
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2015.12.31 Adéérték Szamviteli Kiilénbozet
érték

Kibocsatasi jogok 52 740 52 740 -
Uzemeltetési szerz6dések - 495 531 495 531
Nettd befektetés a lizingbe 1451512 1298 800 (152 712)
Egyéb immaterialis eszkdzok 467 022 219 846 (247 176)
Erémivi berendezések 3639687 5554 587 1914900
Egyéb berendezések 6088 10335 4247
Goodwill 96121 75 839 (20 282)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevdk 2678834 2650414 (28 420)
Egyéb kovetelések és idSbeli elhat. 719 313 719313 -
Hosszu lejaratu hitelek 2478 801 2374 165 104 636
Tartozasok kotvénykibocsatasbadl 3490 184 3301591 188 593
Céltartalékok 394 499 621594 (227 095)
Halasztott bevételek 386 309 386 309 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (111 033) - (111 033)

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
. . 1923 877 1923 877 -

és id6beli elhataroldsok

Szarmazékos lgyletek (kotelezettség) (17 420) 102 046 (119 466)
Negativ goodwill - (1464 272) 1464272
Veszteségelhatarolas (2 092 278) - (2092 278)
15 668 853 18 322 715 1069 120
Levonhato kélonbozet 6sszesen (998 510)
Adodkoteles kiillénbozet 6sszesen 2 067 630
1069 120
Halasztott ad6 kévetelés 6sszesen 99 851
Halasztott adé kotelezettség 6sszesen 206 763
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A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2014-ben:

L. Szamviteli e
2014.12.31 Adéérték ., Kiilonbo6zet
érték
Kibocsatasi jogok 70431 70431 -
Egyéb immateridlis eszkdzoék 447 003 284 984 (162 019)
Erémlvi berendezések 3159742 5629454 2469712
Egyéb berendezések 4908 7 570 2662
Beruhdazasok 38 141 38 141 -
Goodwill 96121 75 839 (20 282)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vevék 733924 700 265 (33 659)
Egyéb kovetelések és id6beli elhat. 211 694 211694 -
Hosszu lejaratud hitelek 2548 142 2417 006 131136
Tartozasok kétvénykibocsatasbal 3448 928 3208 708 240 220
Céltartalékok (737) 52 817 (53 554)
Halasztott bevételek 87714 87714 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 475 526 (475 526)
Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 260 460 267 795 (7 335)
és id6beli elhatarolasok

Visszavalthaté részvények - - -
Szarmazékos lUgyletek (kotelezettség) 1804 - 1804
Veszteségelhatarolas (2101 235) - (2 101 235)
9111637 13527944 (112 673)

Levonhato kélonbozet 6sszesen (824 640)

Addékoteles kiilonbozet 6sszesen 711970

(112 670)
Halasztott adé kévetelés 6sszesen 82464

Halasztott ado kotelezettség 6sszesen 71197

Az elszamolt addraforditds a kovetkezé médon hozhatd 6sszefliggésbe az elméleti adéval (ami az

addzas el6tti eredmény és az effektiv addkulcs szorzata):

2015.12.31 2014.12.31

Addbzas elbtti eredmény 1307 965 (288 587)
Elméleti adé @10% 130 797 (28 859)
Melynek levezetése:

Tényleges ado 25 461 4 155
Id6beli kilonbozetek (halasztott add) 116 674 49 966
Eltéré addérendszerekbdl fakadod kiilonbozet - -
Allandé kuldnbozetek és fel nem vett addeszksdzok (11 338) (82 980)
Elméleti ado értéke: 130 797 (28 859)
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17. Egyéb tartos befektetések

Az egyéb tartds befektetések kozott munkavallalénak adott kolcson (5000 eFt) és egy tartds
befektetés szerepel, amely egy masik vallalkozas egy 1%-os lizletrészét testesiti meg (100 eFt).
Utdbbi pénziigyi instrumentum az értékesitheté kategodriaba keriilt besorolasra. Tekintetbe véve a
beszerzés id6pontjat, az eszkoz valds értéke megegyezik annak bekertlési értékével, igy értékvaltozas

e befektetéssel kapcsolatosan nem kerdlt elszamolasra.

18. Készletek

A készletek kozott az er6mlvekben felhasznalt tlzel6anyagok (flt6olaj) és egyéb anyagok
szerepelnek, amelyek tobbek kdzétt munkaruhdt, gongydleget és segédanyagokat tartalmaznak. A

készletek megoszlasa fajta szerint a kdvetkez:

2015.12.31 2014.12.31

Egyéb anyagok 71746 15218
Tlzel6anyagok 26 750 27 804
98 496 43 022

A készleteket atlagaras modszerrel, egyedileg értékeli a Csoport.

19. Vevikovetelések

A vevikovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkezé informacidk relevansak:

2015.12.31 2014.12.31

Vevékovetelések forintban 2463 180 613 697
VeviBkovetelések értékvesztése (28 420) (33 659)
VevBkovetelések devizaban 215 654 120227

2650414 700 265

Az értékvesztés lebontasa a kovetkez6:

2015.12.31 2014.12.31

Nyit6 allomany 33659 26 760
Elszdmolt/atvett értékvesztés 5290 16 257
Ertékvesztés visszairdsa (9922) (855)
Kivezetett értékvesztés (607) (8 503)
Zaro6 allomany 28 420 33 659

A kovetelés értékvesztését és leirdsat a kozvetlen raforditasok tartalmazzak. A vevSék mindsitése
egyedileg torténik. A vev6kovetelések nem biztositottak (letétek, bankgarancidk stb. nem fedezik

azokat).
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A vevékinnlevGségek korositasa a kovetkez6 (2015):

Megnevezés nem lejart 1-30nap 31-90nap 91-180nap 181-360nap 361- nap Osszesen
Ertékvesztéssel nem érintett vevSkovetelelések 2241830 406 038 0 0 2546 0 2650414
Ertékvesztett vevBkovetelések 0 0 0 0 4778 23642 28420
Osszesen vevék bekeriilési értéken 2241 830 406 038 0 0 7373 23 642 2678 834
Elszamolt értékvesztés 0 0 0 0 4778 23 642 28420
Netté vevSallomany 2241830 406 038 0 0 2595 0 2650414
Tavalyi adatok (2014):

Megnevezés nemlejart 1-30nap 31-90nap 91-180nap 181-360nap 361- nap Osszesen
Ertékvesztéssel nem érintett vevékovetelelések 544 433 135616 12 629 5016 209 2362 700 265
Ertékvesztett vevSkovetelések 25651 8008 33 659
Osszesen vevék bekeriilési értéken 544 433 135616 12 629 5016 25 860 10370 733924
Elszamolt értékvesztés 0 0 0 0 25 651 8 008 33 659
Nett6 vevGallomany 544 433 135616 12 629 5016 209 2362 700 265

A maximalis hitelkockazat éppen a vevGkovetelés konyv szerinti értékével egyezik meg.

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2015-ben:

Barcika Vagyonkezel 6 és Szolgaltatd Kft.

EON Energiakerskedd Kft.
EON Energiatermel 6 Kft.
MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2014-ben:

Audi Hungaria Motor Kft.
Heineken Hungdria Sorgydarak Zrt
MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt

VPP Erém( és Uzemeltets Zrt.

20. Egyéb pénziigyi eszkozok

A mérlegsor a kdvetkezs tételeket tartalmazza:

2015.12.31 2014.12.31
Elktlonitett bankszamlak 555 029 177 767
Kereskedési célu pénzigyi eszk6zok 55707 211543
Munkavallalékkal szembeni kévetelések 11978 -
Szdrmazékos lgyletek 3430 -
Rovid lejaratra adott kdlcsonok 1846 2089
627 990 391 399

Az elkllonitett bankszamldk olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhaszndldsa korlatozott.

Ez lényegében az addssagszolgalatra elkiilonitett pénzeszkozoket jelenti. Az Gsszeg nagysagrendi

valtozasanak az oka az el6z6 év végén a fejlesztésre elkilonitett pénzeszkdzok felhasznaldsa az

erémi(iveknél. Ezek az eszkd6zok nem mindslilnek pénzeszkoznek vagy egyenértékesnek a pénziigyi
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kimutatdsokban. Ezek az 6sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csokkentve 0 — 2%

ponttal (6sszegtdl, lekotési idGtartamtoél figgben).

A rovid lejaratra adott kolcsondk a soproni és a gy6ri erémd munkasainak folydsitott dolgozéi

kolcsondket tartalmazza.

A kereskedési célu pénzigyi eszkézok alapkezel6nek atadott pénz befektetésébdl szarmazo
értékpapir portfélié. A Csoport célja ezzel az 6sszeggel az, hogy kedvez6 befektetéseken keresztill

rovid tavul nyereségre tegyen szert. Az eredményhatas az egyéb pénziigyi eredményben jelenik meg.

21. Az egyéb kovetelések és nyereségado kovetelések

Az egyéb kovetelések megoszlasa a kovetkez6:

2015.12.31 2014.12.31

Bevételek aktiv id6beli elhataroldsa 537 169 26143
Koltségek aktiv id6beli elhatdrolasa 48 458 26744
Egyéb addkovetelések 15999 151535
Egyéb kovetelések 92 088 3335

693714 207 757

A tényleges nyereségadd kovetelés értékét a fenti tdbldzat nem tartalmazza. Annak OGsszege
25 599 eFt (2014-ben: 3 937 eFt).

22. Pénzeszkozok és egyenértékeseik

2015.12.31 2014.12.31

Készpénz - forint 551 769
Készpénz - valuta 44 -
Bankszamlak - forint 1563999 75 883
Bankszamlak - deviza 359 768 55501
Lekotott bankbetétek 197 2120010

1924 559 2252163

A pénzeszk6zok kozott kizardlag a bekeriilést6l szamitott harom hdnap alatt pénzzé véltoztathaté és
felhasznalhaté egyenlegek szerepelnek. A bankszdmlapénz utdn kapott kamat 0% koérdl alakul,

tekintve a rendkiviil alacsony kamatkornyezetet.

A forint bankszamlan |év6 Osszeg ndvekedése a megnovekedett forgalomnak (Sinergy Alcsoport)

koszonhetd.

23. Ertékesitési céllal tartott befektetett eszk6zok
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77 7,

Bizonyos eszkdzoket a Csoport 2015-ben atmindsitett értékesitési céllal tartott befektetett eszkdzzé,
mert Ugy latszik, hogy azok értéke értékesitési tranzakcié keretében tud megtériilni, a folyamatos
haszndlat soran mar nem. Ezeket az eszkdzoket a Csoport mar nem haszndlta, igy azokra az
értékcsokkenés elszamoldsat leallitotta. Mindegyik eszkdz valds a konyv szerinti érték és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozul a kisebbik értéken szerepel a pénzigyi

kimutatasokban.

24. A sajat téke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek egy
sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyidGszaki részvények mozgasat

a kovetkezd tablazat tartalmazza (alapitas ota):

Jegyzett t6ke Jegyzett tGke

. ., Névérték
Datum Esemény Darab valtozasa egyenlege
(Ft/db)
(eFt) (eFt)

2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000

2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500

2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500

2008.12.31 Zaro érték 102 500000 51 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500

2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500

2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000

2009.12.31 Zaro érték 204 500000 102 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000

2010.07.28 Atalakitas 1120000 100 0

2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31700

2010.12.31 Zaro érték 1437 000 100 143 700
2011.10.24 Kibocsatas 85 000 100 8 500

2011.12.31 Zaro érték 1522 000 100 152 200
2012.09.27 Kibocsatas 138 000 100 13 800

2012.12.31 Zaro érték 1 660 000 100 166 000
2013.07.31 Visszavalthato részvény lejarat 17 000 100 1700

2013.12.31 Zaro érték 1677 000 100 167 700
- nincs valtozas

2014.12.31 Zaro érték 1677 000 100 167 700
2015.11.26 Sajat részveny visszavasarlas -96 146 100 -9615

2015.12.10 Sajat részvény visszavasarlas -107 100 11

2015.12.31 Zaro érték 1580 747 100 158 075

Az 4zsi6 soron részvényért fizetett vételdr prémium szerepel.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kerdilt sor.
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Nincs egyéb olyan megadllapodas a tulajdonosok kozott vagy masokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy Uj torzsrészvényeket bocsasson ki vagy meglévéket vasaroljon vissza.

A Csoport engedélyezett jegyzett tGkéje (cégbirdsagon bejegyzett alaptéke) megegyezik a kibocsatott
jegyzett t6kével.

25. Sajat részvény miatti tulajdonosi tranzakcio

A Csoport 2015. tzleti év sordn megszerezte sajat részvényeit a hatalyos szabalyok adta kereteken
belll. A sajat részvények bevonasa kovetkeztében a Csoport a sajat t6kéjét csokkentette akként,
hogy a névértéket kdzvetlenil a jegyzett t6kébdl vonta le. A fennmaradd kiilonbozetet a sajat téke
kiilon elemébe — mint tulajdonosokkal végzett tranzakcié — jeleniti meg. Ez a sor azt szemlélteti, hogy
a névértékhez képest mennyivel nagyobb 6sszeg hagyta el a Csoportot a tulajdonossal végzett

tranzakcidéval 6sszefliggésben.

26. Cash-flow hedge tartaléka

A Csoport szamviteli politikdja szerint bizonyos tranzakcidi és egyes szarmazékos termékei kozott
hedge kapcsolatot létesit. Ezek a hedgek cash-flow hedgnek mingsiiltek. A cash-flow hedge fedezé
tételén keletkez6 nyereséget veszteséget az egyéb atfogd eredményben szamolja el a Csoport és e
nyereséget, veszteséget ebben a sajat t6ke komponensben gylijti. A cash-flow hedge tartalékban
szerepl6 egyenleget az ligylet zarasakor (vagy ha a hedge kapcsolat egyéb okbdl megszakad) atsorolja

a Csoport a nettd eredménybe.

A fontosabb fedezeti ligyletek és kockazatok a kbvetkezdk:

Atvaltasi arfolyam

Kamatlab (BUBOR) (EUR/HUF)

Kitettség Arak - elektromossag Arak - gaz

A hedgelt kockazat természete

A BUBOR novekedése
miatti kamatnévekedés

Arfolyamemelkedés

Elektromos aram aranak
emelkeédse

Gaz ardnak emelkedése

A hedge kapcsolat leirdsa

Kamatlabat fixalo

Jovébeli vasarlas

Jovébeli vasarlas

Jovébeli vasarlas

2015. 12. 31-én

ugyletek termékre termékre
Ellentetés oldalu .
A hedgel6 tétel leirdsa IRS Ugyletek Fowradok erl etes oldald Azsia swappok, opciok
ugyletek
A hedgek Osszesitett értéke -20 849 3429 8936 -93 109

A cash-flow hedge tartalék a kbvetkezé mozgasokkal jellemezheté:
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2015.12.31-én 2014.12.31-én

végz8dé év végz6dé év
Nyito - -
Egyéb atfogd eredményben elszamolt érték (233 169) -
Atsorolds a nettd eredménybe 125 993 -
Z4ro (107 176) -
Anyavallalatra jut
Nem kontrollalé érdekeltségre jut
Atsorolas a pénziigyi raforditasokra 2 280 -
Atsorolas a kdzvetlen raforditasokra 123 713 -
125993 -

A cash-flow hedge tartalék kapcsan atsorolt elemeket a netté eredményben kellett elszamolni, nem

kellett eszkoz vagy kotelezettség értékét modositani.

A derivativak lejarata éven beliili.

27. Részvény alapu kifizetések

2015.12.31-én 2014.12.31-én
végzddo év végzodo év

Nyito érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 8 880 33149
Targyévben elszamolt személyi jellegl raforditas - -
Atvezetés Eredménytartalékba (8 880) (24 269)
Zaro érték - részvény alapu kifizetés tartaléka - 8 880

A Csoport kozvetlen Anyavéllalata az ALTEO Nyrt. egyes munkavallaloi részére részvényben
rendezendd részvényalapu 0sztonzé programot alakitott ki, amely soran ezek a munkavallalék —
feltételek teljesiilése esetén — az ALTEO Nyrt. részvényeire, illetve természetében a nyujtas napjatél
eltelt id6szakban bekovetkezett arfolyamnyereségre lesznek jogosultak. Az opcidk valds értékének a
meghatarozasa opcidarazasi modellek segitségével tortént, Monte Carlo szimuldcié alkalmazasaval.
Az opcio értékét kés6bb nem lehet Ujraszamitani. Az ALTEO Nyrt. készpénzszolgaltatast nem teljesit a

programmal kapcsolatosan.

A program kapcsan Uj részvény kibocsatasara mar nem kerdlt sor, és mivel a program lejart (tehat
mar nem az id6szaki teljesitményhez kot6dik a juttatds), nem kerll az eredmény terhére
elszdmolasra semmi sem. A 2014. év soran az adott juttatasok egy része (kb. 76%) tehermentessé
valt, a fennmaradd részesedések 2015-ben valtak tehermentessé. A Csoport a tehermentessé valt
papirokhoz kapcsolddo tékerészt — az eredmény érintése nélkil — az eredménytartalékba atvezette.

Ennek kovetkeztében a részvény alapu tartalék 2015-ben megsz(int.
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28. Nem kontrollalé érdekeltség

A nem kontrollalé érdekeltség a Sinergy Alcsoportban talalhatd, mivel a Sinergy Kft-nek csak 80%-at
birtokolja az Anyavallalat. A nem kontrollalé érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban

jeleniti meg, goodwillt, negativ goodwillt nem vesz fel ezekkel az érdekeltségekkel kapcsolatosan.

29. Tartozasok kotvénykibocsatashaol

2015.12.31 2014.12.31

Nyito érték 3208 708 1065 893
Kotvénykibocsatas - 3113679
Tokésitett kamat (effektiv kamatlab modszerrel) 221 822 127 211
Torlesztés (128 940) (1098 075)
Zaro érték 3301590 3208 708
Kotvénykamat (Fizetend6 kamatok elhatdroldsabdl) - -
Kotvénytartozas 3301590 3208 708
- ebbdl révid lejaratu - -
- ebbdl hosszu lejaratu 3301591 3208 708

A Csoport ,ALTEO 2017/1” elnevezéssel, zartkorl kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. januar 10. napjan, melyek futamideje 3 év. A
kotvények névértéke 10 000,- Ft, a kibocsatas Ossznévértéke 623 880 eFt, a kibocsatasi érték a

névérték 80,1438 %-a. A kdtvényeket a Csoport nem vezette be szabalyozott piacra.

A Csoport anyavallalata, mint kibocsatdé 2 000 000 eFt (Kett6millidrd forint) keretésszegli nyilvanos
kotvényprogramot allitott fel ,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram” néven. A Magyar Nemzeti
Bank a Kétvényprogramhoz kapcsolédd 2014. majus 12. datumu Osszevont alaptdjékoztatd 2014.
majus 13-i datummal engedélyezte. A kotvényprogram keretében a Tarsasag 2014. janius 18-an
1483690 eFt Ossznévértékben, ALTEO 2017/Il elnevezéssel, nyilvanosan forgalomba hozatal
keretében bocsatott ki dematerializalt kotvényeket, 6,50 %-0s éves fix kamatozassal, 3 év 2 hénapos
futamidével. A Térsasdg az ALTEO 2017/Il elnevezés(i kotvényeket a Budapesti Ertékt&zsdére

bevezette.

A Térsasag ,ALTEO 2019/1” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas keretében dematerializalt, nem
kamatozd (zérd kupon) kotvényeket bocsatott ki 2014. julius 18. napjan, melyek futamideje 5 év. A
kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatas dssznévértéke 925 000 eFt, a kibocsatdsi érték a névérték

69,6421 %-a. A kotvényeket a Tarsasag nem vezette be szabdlyozott piacra.

A Tarsasag ,ALTEO 2017/1l” elnevezéssel, zartkor(i kibocsatas keretében dematerializalt, éves fix
6,50%-0s kamatozasu kotvényeket bocsatott ki 2014. augusztus 13. napjan, melyek futamideje 3 év 4
honap. A kotvények névértéke 10 eFt, a kibocsatas ossznévértéke 500 000 eFt. A kotvényeket a

Tdarsasag nem vezette be szabalyozott piacra.
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A Térsasag 2014. augusztus 22. napjan visszafizette az ALTEO 2014/D elnevezésl kotvény alapjan
esedékessé valt 70.637.648,- Ft kamat és 571.040.000,- Ft téketartozasat, ezzel a kotvények a

lejarattal megsziintek.

A kotvény részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 33. Hitelkondicidk kiegészitd

megjegyzésben tlntettik fel.

30. Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok

A Csoport finanszirozasat hitelek és kdlcsondk segitik, amelyek megoszlasa a kovetkez6:

2015.12.31 2014.12.31

Windeo Kft. (HUF) 1147 548 1252 888
Venteo Kft. (HUF) 585 145 656 024
E-Wind Kft. (HUF) 497 407 478 614
OZD Kft. (HUF) 288 069 -
KazincTherm Kft. (HUF) 195 926 -
TiszaTherm Kft. (HUF) 144 672 -
Civis Biogaz Kft. (EUR) 128 085 159 956
Hidrogaz Kft. (EUR) 48 152 65 998
Exim-Invest Biogaz Kft. (EUR) 36117 79714
Kamatswap korrigalas (V+W) 20 849 -

3091970 2693 194
Even beliil esedékes torlesztSrész 717 805 276 188

2374 165 2417 006

A hitelek és kolcsonok kondicidt a 33. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze. Egy hitel csak
akkor mingsiilt hosszu lejaratinak a pénziigyi kimutatdasokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalu jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkez6 mérlegforduldnapig az dsszeget. A

kovetkez6 évi torlesztGrészlet a rovid lejaratu tartozasok kdzott szerepel.

A fenti kotelezettségeket amortizalt bekerilési értéken kell értékelni. Az instrumentumok valds

értéke nem keletkezik jelent6sen az amortizalt bekerulési értékétél.
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31. Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

Ezek a hitelek egy éven belll vagy kérésre fizetendGek vissza (tehat nincs lejarati idejiik). Ezen a
pozicién tartjuk nyilvan a lizingtartozdsok éven belll esedékes részét is.

2015.12.31 2014.12.31

Hosszu lejaratd hitelek éven beliil esedések torlesztérész 717 805 276 188
Pénziigyilizing-tartozasok éven belil esedések torleszt&ré 16 147 7294
Rovid lejaratu bankhitelek - 16514
Egyéb rovid lejaratu kolcsonok 2 2

733954 299 998

A f6bb kondicidkat a 33. megjegyzés tartalmazza.

32. Pénziigyi lizing tartozasok

2011. december 23-an visszlizing keretében refinanszirozadsra kerilt az ALTEO-Agria Kft. energia
termelési tevékenységéhez haszndlt gdzmotor. A lizing pénzigyi lizingnek mingsil. Az év soran a
lizing kapcsan kizarélag torlesztés tortént. A lizing éven beliil esedékes részét a rovid lejaratu hitelek

mérlegsor tartalmazza.

Emellett lizing konstrukcid keretében keriilt beszerzésre a gibarti erémi(ibe az épiilet és gépek és a

fels6dobszai er6mlibe az épiilet.

2015.12.31 2014.12.31

Nyito érték 57 086 60 448
Felvétel 116 517 -
Torlesztés (12 774) - 6940
Devizaarfolyam-kilonbozet (322) 3578
Zaro érték 160 507 57 086
Kamatkotelezttség (Fizetend6 kamatok elhatarolasabol) 154 194
Pénzigyilizing-tartozas 160 661 57 280
- ebbdlrovid lejaratu 16 301 7488
- ebbdl hosszu lejaratu 144 361 49 792

A kovetkez6 tablazat mutatja be a lizing id6beli lefutasat:

2015.12.31 2014.12.31

1 éven belll esedékes 16 147 7 294
1-5 év kozott esedékes 76 731 31161
5 éven tul esedékes 67 630 11 337
Lizingkotelezettség 160 508 49 792
Meg nem fizetett kamatok 38 983 8 076
Osszes lizingkifizetés 199 490 57 869
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33. Hitelkondiciok

Torlesztés Folyésitott Kezdd Nominadlis tartozas
Finanszirozott vallalkozas Finanszirozék gyakorisaga Osszeg DNEM datum 20151231 DNEM Lejarat
HIDROGAZ Kft. (két hitel, EUR) OTP negyedév 415280 EUR 2010.12.15 153777 EUR 2018.06.15
CIVIS-BIOGAZ Kft. ERSTE negyedév 1297069 EUR 2010.04.01 410865 EUR 2019.09.30
EXIM ERSTE negyedév 798 965 EUR 2010.04.01 79890 EUR 2016.09.30
ALTEO 2017/1” kdtvénye futamidd végén 500 000 000 HUF 2014.01.10 623 880000 HUF 2017.01.10
ALTEO 2017/11” kdtvénye futamidd végén 1507 810947 HUF 2014.06.18 1483690000 HUF 2017.08.17
ALTEO 2019/1” kdtvénye futamids végén 644 189425 HUF 2014.07.18 925000000 HUF 2019.07.17
ALTEO 2017/111” kétvénye futamidd végén 503 128 500 HUF 2014.08.13 500 000 000 HUF 2017.12.12
WINDEO Kft. RAIFFEISEN negyedév 4953 257 EUR 2012.05.24 1196 075449 HUF 2023.09.30
VENTEO Kft. RAIFFEISEN negyedév 2551678 EUR 2012.05.24 610041 885 HUF 2023.09.30
e-Wind Takarékbank negyedév 542 830000 HUF 2013.02.27 494563 919 HUF 2026.11.30
ALTEO-Agria Kft. eszkozlizing Unicredit havonta 245184 EUR 2011.12.23 181289 EUR 2021.12.01
ALTEO Nyrt. (kereskedés forgd eszkozhitel) OTP rendszeres 16513 633 HUF 2014.01.31
e-Wind Takarékbank havonta 52 300000 HUF 2015.06.12 48961 702 HUF 2026.11.30
Tisza Therm Kft MKB negyedév 217 008 508 HUF 2015.05.04* 195925950 HUF 2016.10.15
Kaczinc-Therm Kft MKB negyedév 293 888912 HUF 2015.05.04* 144 672 324 HUF 2016.10.15
Ozdi Erémli Kft CIB negyedév 354764312 HUF 2015.05.04* 288 068 377 HUF 2018.12.15

*A Csoportba valé bekerllés napja (akvizicid)
Az ALTEO csoport hitel- és lizing tartozasai valtozé kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitasi devizanemtél fliggéen - BUBOR vagy EURIBOR
alapuak, 1% - 5,5% kozotti savban mozgd felarral. Az ALTEO Nyrt. 2014-ben kibocsatott ,,2017/11” és ,,2017/1I” kétvénye 6,50% éves, fix kamatozasu
értékpapir. 2014-ben kibocsatott ,2017/1” kotvénye 7,65% kamattal diszkontélt zéré kuponos értékpapir. 2014-ben kibocsatott ,,2019/1” kétvénye 7,50%
kamattal diszkontalt zérd kuponos értékpapir.
A forgdeszkoz hitel (ALTEO Nyrt.) 200 000 eFt Osszegig all rendelkezésére. Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel,. A Soproni
Er6mi Kft. is rendelkezik forgdeszkoz hitelkerettel 75 000 eFt 6sszegben.

Az e-Wind Kft. esetében a finanszirozé bank javara jelzalogjogot keriilt bejegyzésre a cég ingatlanjain, ingésagain, bankszamldin, vagyonan és kovetelésein
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A tervezett hitel cash-flow a kdvetkez6 6t évre a hitelszerzdést és az év végi MNB arfolyamot (313,12 Ft/EUR) alapul véve:

Szerz6dés szerinti torlesztések

Csoport tagja 2016 2017 2018 2019 2020
Hidrogaz Kft. (két hitel, EUR) 18 468 19515 10169 - -
EXIM-Invest Kft. (EUR) 36 167 - - - -
CIVIS Biogaz Kft. (EUR) 32424 33824 35285 27 116 -
ALTEO 2017/1” kotvénye (HUF) - 623 880 - - -
ALTEO 2017/11” kétvénye (HUF) - 1483 690 - - -
ALTEO 2019/1” k6tvénye (HUF) - - - 925 000 -
ALTEO 2017/111” k6tvénye (HUF) - 500 000 - - -
WINDEO Kft. (EUR) 109 352 116 796 124 706 133 237 141 748
VENTEO Kft. (EUR) 57019 60 804 64 826 69 163 71786
ALTEO- Agria Kft. eszkozlizing 7 541 7 820 8115 8421 -
e-Wind Kft. (HUF) 28 884 31047 33367 35 864 38 547
e-Wind Kft. (HUF) 4451 4451 4451 4451 4451
Ozd Erémi Kft. (HUF) 92152 95978 99 937 - -
Kazincz-Therm Kft. 195 926 - - - -
Tisza-Therm Kft. 144 672 - - - -

Megjegyzés: az EUR-ban fennallé hitelek torlesztései a fordulénapi arfolyammal (313,12 Ft/EUR) keriiltek kiszamitasra

77



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba
bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénzigyi kimutatasahoz Adatok ezer forintban

A kovetkez6 biztositékok kapcsolddnak a hitelekhez:

Cég Hatarérték Bizotsiték 1. helyen Biztositék 2. helyen Biztositék 3. helyen
Hidrogaz Kft 48 151 eszkoz - -
Alteo Nyrt. 80 100 kovetelések - -
Civis Biogaz 128 650 eszkoz - -
Exim-Invest 36 167 eszkoz lzletrész kovetelések
Alteo-Agria Kft. 49 504 eszkoz - -
Windeo 1196 075 eszkoz Gzletrész kovetelések
Venteo 610042 eszkoz Gzletrész kovetelések
e-Wind Kft 467 690 eszkoz kovetelés -
e-Wind Kft 48 962 eszkoz kovetelés -
BC-Therm Kft. 861918 ingdsagok netto eszk6zok bevétel engedm.
BC-Therm Kft. 96 636 ingdsagok nettd eszkdzok bevétel engedm.
Tisza-WTP Kft. 452 168 ingatlanok nettd eszkdzok -
Kazinc-Therm Kft. 195 926 eszkoz bevétel engedm. -
Tisza-Therm Kft. 144 672 eszkoz bevétel engedm. -
Ozdi Erémd Kft. 288068 eszkdz bevétel engedm. -
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34, Szallitotartozasok

2015.12.31 2014.12.31

Szallitdi tartozasok - forintban 1205 432 174 367
Szallitdi tartozasok - devizaban 390 744 784 126
1596 176 958 493

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgaltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek

szerepelnek. A szallitéi tartozasok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszer(ien szokasosakat leszamitva — nem nyujt.

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2015-ben:

E.ON Energiakereskedelmi Kft.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
MET Magyarorszag Zrt.

MVM Partner Zrt.

Zuglé Therm Kft.

A Csoport 6t legnagyobb szallitdja 2014-ben:

E.ON Energiaszolgaltato Kft.

MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
MET Magyarorszag Zrt.

MET Power Hungary Kft.

MVM Partner Zrt.

35. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatarolasok, nyereségado

kotelezettségek

A mérlegsor megoszldsa a kdvetkez6:

2015.12.31 2014.12.31
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 1330926 82 106
Egyéb addkotelezettségek 315178 120 858
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 156 141 24 558
Fizetend8 kamatok elhatarolasa 22787 25447
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 98 845 13 459

1923 877 266 428

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.

A fenti tablazat nem tartalmazza a tényleges nyereségadé tartozast, amelynek 6sszege 4 783 eFt

(tavalyi év: 1 367 eFt).
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36. Halasztott bevételek

2015.12.31 2014.12.31

Tamogatott eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel 203 879 17 282
EUA CO,; kvéta 182430 70432
386 309 87714

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szereplS értékek az ingyenesen az allamtél atvett
kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzak, amelyek a kibocsatasi egységek

felhasznalasaval aranyosan keriilnek be az atfogé eredménykimutatasba.

Halasztott bevételként jeleniti meg a Csoport a térités nélkil atvett, illetve tdmogatott befektetett
eszkdzhoz kapcsolédéd hozamot. A tétel varhatdan a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és
felhasznalasa nem jar pénzmozgassal. A 2015. évi jelent6s novekedés a fels6dobszai vizi erémd és

Tisza BioTerm Kft. altal még fel nem hasznalt allami tAmogatas.

A tdmogatasi 6 feltételei a kovetkez6k:

Fels6dobsza Tisza Bio Term
, . Vizierdm( korszerisitésén keresztil UHG . .
Tamogatias célja Biomassza kazan épitése

kibocsajtas csokkentése

az liveghazhatdsu gdzok kibocsatdsa 1 647,12 az liveghazhatdsu gazok kibocsatdsa 1.190,5

. - . t/év szinttel csokkenése és a megujulod t/5év szinttel cs6kkenése és a megujuld
Tamogatasi feltételek ; ) ) L ; . - i
energiahordozo termelés 1,762 GJ/év szint(i energiahordoz6 felhasznalas 32.615 GJ/5év
novelése szintl névelése
Vallalasi id6szak Ot év 2014 augusztustdl kezdve 2013.07.30 szamitottan 5 évig

37. Céltartalékok

2015.12.31 2014.12.31

Vdarhato kotelezettségekre képzett 514 647 -
Leszerelési koltség fedezetére képzett 61982 523817
Jolteljesitési kotbér miatti kotelezettség 44 965 -

621 594 52 817

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek |étezése ugyan biztos, de felmerilésének idépontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok kdzott szerepel tovabbd az eszkdz eltavolitdsara képzett kdtelem (ARO)
is. A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontdlt értéken szerepel, a diszkont lebontdsa a
pénziigyi eredményt érinti. A céltartalék értékelésekor a diszkont ratan és a lényeges

feltételezéseken nem kellett valtoztatni az id6szak soran, mivel azok jelent6sen nem médosultak.

A céltartalékok kozott nincsen olyan, amely éven beliil esedékessé valik.
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A céltartalékok kozott a Csoport fennalld terhes szerz6déseire (nem felmondhato, veszteséget okozd)
és hasonld természetl elemekre képzett a szerepel jelentSs értékkel. Ezek a tételek — szinte mind — a

Sinergy Alcsoport atvételével kertiltek a Csoportba.

A Csoport bizonyos eszkozeit — azok hasznos élettartamanak végén — el kell bontsa, artalmatlanitania
kell. Erre a kotelemre a gazdalkodd folyamatosan céltartalékot képez, amelyet diszkontdlt értéken

mutat be.

Tovabbi jelentds tétel egy jolteljesitési kotbér miatti becsult kotelezettség.

38. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott egyetlen — kordbban indult — (igylet hatasa szerepel.
A soproni erém( altal hasznalt gdzmotorra vonatkozdé megallapodas az IFRS-ek szerint finanszirozasi
szerz6désnek mindsiilt, igy azt ennek megfelel6en — mint felvett hitelt és annak torlesztését, kamatat

— jelenitette meg a Csoport. Ez az ligylet 2015-ben lezarult, ebbdl fakadd egyenleg mar nincs.
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VIl. Egyéb kozzétételek

38. Miikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informacidk kozzétételére kotelezett.
A Csoport m(ikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjdbdl a menedzsment e pénziigyi kimutatas 6sszeallitdsa soran a
nekik készitett kimutatasokat vette alapul. A COD-k harom szegmenst hataroztak meg:

energiakereskedelem, energiatermelés és lizemeltetés.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezé tételeket elhagyjuk, a kdnnyebb olvashatdsag
érdekében. A konszoliddlt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk. Mivel az eszkdzéket a COD nem

vizsgalja folyamatosan fellil, azok bontdsatél e pénziigyi kimutatas eltekint.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozd adatok 2015-re vonatkoznak:

2015.12.31-én
végz6dé6 365 nap

Energiakereskedelem Energiatermelés Uzemeltetés
Arbevétel kiilsé felektdl 3059 803 6121770 1116661
Arbevétel csoporton belil 45 898 1434223 438 445
3105 701 7 555 993 1555 106
Szegmens eredmény (addzas elStti) 18 150 (315 130) 561413

2015.12.31-én

Arbevételek levezetése végz6d6 365 nap
Szegmenshez rendelt darbevételek 6sszesen 12 216 800
Csoporton belili arbevételek kisz(irése (1918 567)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 401179
10 699 412
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 264 433
Negativ goodwill 1464272
Szegmenshez nem rendelt eredmény (420 740)

Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése -
1307 965
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Az 6sszehasonlité adatok hasonld bontasa (2014):

Adatok ezer forintban

2014.12.31-én
végzbdé 365 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektsl 2462544 3257880
Arbevétel csoporton belil 40612 43 289

2503 156 3301169
Szegmens eredmény (addzas el6tti) 37 407 (44 753)

Arbevételek levezetése

Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése
Szegmenshez nem rendelt bevételek

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény
Szegmenshez nem rendelt eredmény
Szegmensek k6zotti eredmény kiszlirése
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39.Kapcsolt felekkel kapcsolatos k6zzétételek

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek minésiilnek. A pénziigyi kimutatasok idészakdban és az

0sszehasonlité id6szakban a kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje:

Az IG részérél:

Chikan Attila Laszlo, vezérigazgatd

Kovacs Domonkos, befektetési igazgatd

dr.Kaderjak Péter, az IG elndke

Molnar Balint, az IG tagja, tulajdonosi képvisel6 (2015. november 10-ig)

Mez6 Gyula Zoltdn, az IG tagja, tulajdonosi képvisel6 (2015. november 10-t6l)
Millner Zsolt, az IG tagja, tulajdonosi képviseld (2015. februar 1. napjatol)
Dr.Lakatos—Fodor Bea Eméke, pénziigyi igazgatd (2014. november 30. napjaig)

Az FB részérdl:

dr.Bakacs Istvan

Borbird Istvan

Jancsé Péter

Dr. Lukacs Janos

Vitan Gabor (2015. januar 27-ig)

Karvalits Ferenc (2015. januar 27-t6l)

Az akvizici6 megvaldsuldsaval a Csoport belsd iranyitasi strukturdja is megvaltozott, amelynek
kovetkeztében megalakult egy Irdnyité Testiilet. E testlilet tagjai — az lgazgatésag dontési
hatdskorébe nem tartozd — az operativ, pénzligyi és egyéb dontéseket hozzak. Ennek kovetkeztében

a korabbi kapcsolt félnek mingsiilé személyek kiegésziilnek
Bodd Sandorral,

Késa Andrassal és

Papp Andrassal.

Emlitettek mind munkaviszonyban allnak a Csoport anyavallalataval.

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségviselSk) juttatasai 2015-ben:
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Igazgatosag Feliigyel6 Bizottsag Iranyito testiilet* Osszesen

Bérek 44583 - 29750 74 333
Megbizasi dijak 15362 12 648 - 28010
Juttatasok 144 - 1323 1467
Koltségtérités 8469 - 2521 10990
Osszesen 68 558 12 648 33594 114 800

* A nem igazgatdsagi tagok

Ezek az értékek 2014-ben igy alakultak:

Igazgatésag Feliigyel6 Bizottsag Osszesen

Bérek 56 839 - 56 839
Megbizasi dijak 15350 12 600 27 950
Juttatasok 216 - 216
Koltségtérités 986 - 986
Osszesen 73391 12 600 85991

40. A kockazatok leirasa és érzékenység vizsgalat

Piaci kockazat

A piaci kockazat abban testesil meg, hogy a piaci arak jov6beli véltozasa miatt a cash-flowk
valtoznak. A piaci kockazat harom részbdl all: kamatkockazat, arfolyamkockazat és egyéb kockazatok,
ugy mint a termékek dranak valtozdsdbol fakadd kockazat, vagy a t6kekoltséghez kapcsololédd
kockazat. A kdlcsondk és kovetelések, a betétek, az FVTPL és AFS pénziigyi instrumentumok, valamint

a derivativak vannak ennek a kockazatnak kitéve.

Kamatkockazat
A kamatkockazat abban testesil meg, hogy a kamatok jovébeli valtozdasa miatt a cash-flowk
valtoznak. E kockazat els6sorban a hosszu tavu kotelezettségek kapcsan relevans, amelyek egy része

valtozé kamatozasu.

A Csoport menedzsmentje kifejlesztett egy olyan hosszu tavu politikat, amely szerint a valtozo és fix
kamatozasu instrumentumok optimalis aranyban szerepelnek a portfélidban. Ahhoz, hogy ezt a
Csoport megvaldsitsa kamatswapokat kot, amely soran a valtozé cash-flowkat meghatarozott
id6tartamra fix cash-flowkra cseréli megadott t6kedsszeg tekintetében. Ezeket a swapokat a Csoport

cash-flow fedezeti Ggyletként kezeli.

A kamat valtozasabol fakadd kockazatot érzékenységi vizsgdlat formajaban szemlélteti a Csoport. Az
érzékenységi vizsgalat abbdl indul ki, hogy a nettd hiteldllomany valtozo és fix kamatozasu része,
valamint az idegen pénznemben denominalt hitelek aranya allandé marad a 2015. december 31-i

szinten.
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Az aktualis kamatokat felhaszndlva a kovetkez6 értékekkel jellemezhetd a Csoport:

Tényleges kamatokkal 2015.12.31 2014.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkdl 1680124 134981
Nettd kamatraforditas (372 159) (423 568)
Adozas el6tti eredmény 1307 965 (288 587)

Idegen pénznembdl fakadé kockazat

Az idegen pénznembdl fakadd kockazat azt jelenti, hogy a Csoport jov6beli cash-flowja azért valtozik,
mert az atvaltasi arfolyamok valtoznak. A Csoport idegen pénznemnek vald kitettsége a Csoport

m(ikodésével fligg 6ssze (egyes koltségei idegen pénznemben vannak kifejezve).

A Csoport azokat az idegen pénznemben Iévé jovGbeli beszerzéseit fedezeti ligylettel védi, amelyek a

kovetkez6 12 hdnapban esedékesek.

A fedezd Ulgyletek feltételeit a Csoport az ebbe bevont szolgaltatdval ugy allapitja meg, hogy a
fedezett Ugylet feltételeivel 6sszhangban legyen. A fedezeti tétel futamidejét Ugy hatarozza meg a

Csoport, hogy a varhaté kifizetés idejében jarjon le a sz6ban forgd derivativa.

A Csoport elsGsorban a nem forintos vasarlasait (amely euréban és dollarban merdl fol) hedgeli,
devizaswappokal és forward Uligyletekkel. A kovetkezd érzékenységi vizsgalat mutatja be, hogy a
Csoport eredménye mennyiben flgg attdl, hogy az arfolyam valtozik. A vizsgalat soran azt

feltételeztiik, hogy a devizas kitettség a 2015. december 31-i szinten marad.

Jelenleg a kovetkez6 devizas tételek szerepelnek pénzigyi kimutatdsokban:

Aktualis arfolyamokkal 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k 13363 750 9612579
Devizas eszk6zok 575 466 175728
Forintban denomindlt kotelezettségek 10 631 858 5204 866
Devizas kotelezettségek 763 761 3 055 987
Netté eszkdzallomany 2 543 597 1527454

86



Kiegészit6 megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba

bevont ledanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasahoz Adatok ezer forintban

Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban):

+1% 2015.12.31 2014.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (375 881) (427 804)
Addzas el6tti eredmény 1304 244 (292 823)
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa (3721) (4 236)
Adodzas el6tti eredmény valtozdsa (%) -0,284% 1,468%
+5% 2015.12.31 2014.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (390 767) (444 746)
Adoézas el6tti eredmény 1289 358 (309 765)
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa (18 607) (21 178)
Adodzas el6tti eredmény valtozdsa (%) -1,423% 7,339%
+10% 2015.12.31 2014.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditds nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (409 375) (465 925)
Adoézas el6tti eredmény 1270750 (330944)
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa (37 215) (42 357)
Adozas el6tti eredmény valtozdsa (%) -2,845% 14,677%
-1% 2015.12.31 2014.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (368 438) (419 332)
Adobz3as el6tti eredmény 1311687 (284 351)
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa 3722 4236
Adodzas el6tti eredmény valtozdsa (%) 0,285% -1,468%
-5% 2015.12.31 2014.12.31
Addbzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (353 551) (402 390)
Adobzas elétti eredmény 1326574 (267 409)
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa 18 609 21178
Adozas el6tti eredmény valtozdsa (%) 1,423% -7,339%
-10% 2015.12.31 2014.12.31
Addbzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkil 1680125 134981
Nettd kamatraforditas (334 943) (381 211)
Adobz3as el6tti eredmény 1345182 (246 230)
Adodzas el6tti eredmény valtozdsa 37217 42 357
Adozas el6tti eredmény valtozdsa (%) 2,845% -14,677%
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

+1% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetdris és forintban denomindlt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizds eszkdz6k 581 220 177 485
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizas kotelezettségek 771 398 3086 547
Netté eszkdzallomany 2541714 1498 651
Nett6 eszkdzallomany valtozasa (1883) (28 803)
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) -0,074% -1,886%
+5% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizas eszk6z6k 604 239 184514
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizds kotelezettségek 801949 3208 786
Nett6 eszkdzallomany 2534182 1383441
Nettd eszkdzallomany valtozasa (9 415) (144 013)
Nettd eszkdzallomany valtozasa (%) -0,370% -9,428%
+10% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetdris és forintban denomindlt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizds eszkdz6k 633012 193 301
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizds kotelezettségek 840137 3361586
Nett6 eszkdzallomany 2524767 1239428
Nettd eszkdzalloméany valtozasa (18 830) (288 026)
Nettd eszkdzallomany valtozasa (%) -0,740% -18,857%
-1% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizds eszkdz6k 569 711 173971
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizas kotelezettségek 756 123 3025427
Nett6 eszkdzallomany 2545 480 1556 257
Nettd eszkdzallomany valtozasa 1883 28803
Netté eszkdzallomany valtozasa (%) 0,074% 1,886%
-5% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetdris és forintban denomindlt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizas eszkd6z6k 546 692 166 942
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizds kotelezettségek 725573 2903188
Nett6 eszkdzallomany 2553011 1671467
Nett6 eszkdzallomany valtozasa 9414 144 013
Nettd eszkdzallomany valtozasa (%) 0,370% 9,428%
-10% 2015.12.31 2014.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 13363 750 9612579
Devizds eszkdz6k 517 919 158 155
Forintban denominalt kotelezettségek 10631 858 5204 866
Devizas kotelezettségek 687 385 2 750 388
Netté eszkdzallomany 2562 426 1815480
Nettd eszkdzallomany valtozasa 18829 288 026
Nett6 eszk6zallomany valtozasa (%) 0,740% 18,857%
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A Csoport ki van téve annak a volatilitasnak, amely az egyes felhasznalandd anyagokkal, illetve
tovabbértékesitett tételeivel kapcsolatos. A Csoport m(ikodése megkivanja, hogy folyamatosan
vasaroljon gdzt és elektromossagot, mivel azokra a termeléshez és az energikereskedelemhez
szliksége van. Mivel ezeknek a termékeknek az dra kilénosen volatilis lehet, a Csoport szdmos
forward és opcids lgyletet kotott a termékekre (ezeknek a termékeknek van aktiv piaca). Ezeket a

derivativakat cash-flow hedgenek jeldli meg a Csoport.

Hitelkockazat

A hitelkockazat abban ragadhaté meg, hogy a Csoport ligyfelei nem lesznek képesek kifizetni
tartozasaikat és ez veszteséghez vezet. A Csoport elsGsorban a miikodése kapcsan szembesil ezzel a
kockdzattal (els6sorban vevéi okdn), illetve az egyes pénziigyi intézményeknél elhelyzett betétei és

Ggyletei miatt.

Vev6kbél fakadd kockazat

A hitelkockdzat mérséklése miatt vevGivel kapcsolatosan olyan politikdt hatarozott meg a Csoport,
amely lehetévé teszi a vev6 kockazatanak kiegyensulyozott kezelését. A vevSket a Csoport multbéli
tapasztalatok alapjan értékeli. A vevGkinnlevéségeket a Csoport folyamatosan vizsgélja. Az lizleti év
végén a nagyobb vevékre elvégzik a vizsgalatot, a kisebb vevéket pedig csoportokra bontva vizsgalja
és kollektiv mdédon hatdrozzdk meg az értékvesztést. A szdmitdst multébli adatok alapjan végzik

ebben a helyzetben is.

Likviditasi kockazat

A Csoport likvidatasi kockazata abban all, hogy nem lesz elegendé likvid pénze, hogy megfizesse
tartozasait. Ezt a Csoport kiilonféle tervezési mddszerekkel csdkkenti és banki hitelkeretek, hitelek, a
kotvények és pénzigyi lizingek novelik a lehetéségeket. A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri,

hogy mely kotelezettségei jarnak le tizenkét hdnapon beliil.

41.Fliggo kotelezettségek

A peres Ugyekbdl fakadd fiuggd kotelezettségeken kivil, nincs olyan kotelezettség, amely ne
szerepelne a Csoport pénzigyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert bekdvetkezése jovébeli

eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitoi néhany termék esetén a szokdsos Uzletmenetnek megfeleléen
garancia nyujtasat kovetelik meg. A garanciakat 2014-ban a kereskedelem finanszirozasahoz igénybe

vett OTP Bank Nyrt. nydjtotta. Forduldnapon az aldbbi bankgaranciak alltak fenn:

2015.12. 31. 2014.12. 31.
Forintos bankgarancia 489 158 eFt 40 000 eFt
Eurds bankgarancia - 194 370 EUR
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A fenti bankgarancia keretdsszege 220 000 eFt.

A Csoporton beliil az Alteo Nyrt. a kdvetkezd kezességeket vallalta az Windeo Kft. és a Venteo Kft.
hitelével kapcsolatosan (arfolyamkockazat ellensulyozasara, illetve altalanos céllal).

e 272 280 eFt készfizet6 kezességi szerz6dés (arfolyam kockazat)
e 50000 eFt készfizetd kezesség (altalanos)

A Csoport pénziigyi kimutatasaiban a fedezett kotelezettségek szerepelnek.

Az egyéb bankokkal szemben fennallo; a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem bird kapcsolatokat a
jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddoé kiegészité megjegyzések 33. pontjaban részleteztiik.

42.Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

A mérleg forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok kozzétételre vald engedélyezésének napja kozott a

kovetkez6 lényegesebb események torténtek.

A Sinergy 2016. janudar 1. napi hatallyal O&M szerz6dést kotott az Energigas Kft.-vel, amelynek
értelmében a Sinergy elldtja a Nagykdrosi Biogaz Erémi koltséghatékony és magas szinvonald
Uzemeltetését és karbantartasat. A szerz6dés hatarozott idére kerllt megkotésre, lejarta: 2029.

december 31. napja.

A Sinergy tobb jelent6s Osszegl févallalkozdi szerz6dést kotott egy Uj lizem g6zellatasat biztosito
kazanhaz kulcsrakész kivitelezésére. A Tiszaljvarosban megvaldsuld beruhdzdst 2017 augusztusaban

kell Gzemkészen atadnia a Sinergynek.

A Csoport zartkor( t6keemelést hajtott végre 2016. marcius 4-én, amely soran 73 158 darab Uj
részvény kerilt kibocsatasra. A kibocsatott részvényekért cserében a vevék a Sinergy Alcsoport 20%-

os Uzletrészét ruhaztak a Csoportra.

A Csoport kozgy(ilése dontott részvényjuttatdsi program feldllitdsarol, amely kapcsan a vezet6 allasu
munkavallalok és az lgazgatdsag tagjai részvényekhez juthatnak. A program 2015-ben nem indult

meg. A részvényhez jutas pénziigyi segitségnyujtassal egyiitt valdsul meg a tervek szerint.
Peres ligyek

a. A soproni er6mt( és a Sopron Holding Zrt. kozo6tt egyeztetések folytak a tdvhStermelGi szerz6dés
alapjan kotelezé atvétel ala es6 h6mennyiség at nem vett részének elszdmolasarél. Az elhlizddo
targyaldsok eredménytelensége lattdn, a soproni erémd 2013 februdrjdban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyds kibocsatasa iranti kérelmet nyujtott be
az illetékes birdsagnak. Az eljards a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan perré alakult,
amelyben a soproni erémi felemelte t6kekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és nagysagrendileg
100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkéltségigényt is el6terjesztett. A perben a Sopron Holding

Zrt. a szerz6dés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni er6m(i kovetelését vitatja. Felek
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2015. julius 8-én kozosen kérték a per szlineteltetését, amely kozben megkiséreltek megegyezni. Ez
azonban nem sikerilt év végééig, igy a Csoport a per folytatasat kérte 2015. december 17-én, amely
jelenleg is folyik Az ALTEO Csoport konzervativ arbevétel és eredménytervezése sordan a
kotbérkovetelésbél befolyd bevétellel nem szdmolt, az sikeres érvényesitése esetén a soproni erémdi,

illetve a Csoport eredményét névelheti.

b. A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékd; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése
targyaban inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet alapjan
megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az itélet ellen,
azonban a perben mésodfokon eljaré Szegedi [tél6tabla az els6foku itéletet 2014. oktdber 22. napjan
helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a pert a HIDROGAZ Kft.
jogerGsen megnyerte. A jogerGs itélet ellen az egyik alperes felllvizsgalati kérelmet adott be a
Karidhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatasat. A HIDROGAZ feliilvizsgalati ellenkérelmében
kérte a jogerGs itélet helyben hagyasat. A Kdria hatdrozatdban a jovdhagyta, a per véglegesen a

Csoport javara délt el.

c. A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerz8déses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatta az altala véllalkozéként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivdsanak jogszerlségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia t6kebsszegének, az utolsé vallalkozdi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az ligyben az
els6foku birdsag 2012. november 12. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdzbenséd itélet
hozott, melyben a HIDROGAZ keresetét részben megalapozottnak taldlta, részben elutasitotta. A
kozbensé itélet ellen a HIDROGAZ sikertelendil élt jogorvoslattal, igy az jogerére emelkedett. A felek a
perben egyezséget kotottek, amint az eljard birdsag 2014. szeptemberében jévahagyott. Az egyezség
alapjan a HIDROGAZ Kft. elallt keresetétdl, az alperes pedig viszontkereseti igényt nem tdmasztott, a
felek lemondtak a jogvita targyaval kapcsolatos minden igényikrdél, ideértve a perrel kapcsolatosan
felmerilt koltségeiket is. A Tarsasag megitélése szerint a pernek, illetve az azt lezard egyezségnek

nincs jelentGs hatdsa az ALTEO Csoport miikodésére.

d. A HIDROGAZ Kft., a Tiszaféldvari Onkormanyzat, mint tulajdonos és a helyi varosiizemeltetd
tdrsasdg, mint a termalkit kezel6je kozott a 2007. augusztus 17. napjan, ,Tiszafoldvar B-46 jeld
Termalkut kisérégazainak hasznositdsa” targyaban létrejott megallapoddas és az ezen megallapodas
alapjan létrejott, a HIDROGAZ Kft. tiszafoldvari gdzmotoros projektjének alapszerzédésének
szerz6déskotéskori alapfeltételeinek |ényeges megvdltozasa, a szerz6dés moddositdsa, illetéleg
megszlintetése targydban tobb egyeztetést is tartottak, azonban ezek nem vezettek eredményre.
Minderre tekintettel a HIDROGAZ Kft. Tiszaféldvar Véros Onkormdanyzata és a Tiszafoldvari
Varosiizemeltet6 Nonprofit Kft., mint alperesek ellen 2015. szeptemberében keresetet terjesztett el
az illetékes birdsagnal, melyben elsédlegesen kérte, hogy a birdsdg egyetemlegesen marasztalja az
alpereseket — szerzG6désszegéssel okozott kartérités jogcimén — mintegy 53 M Ft megfizetésére,
masodlagosan pedig, — a HIDROGAZ Kft. lényeges jogos érdekét sérté koriilményekre tekintettel -
szlintesse meg a felek kozott fennallé szerz6dést. A Tiszafoldvari Varosiizemelteté Nonprofit Kft.
ellenkérelmet és viszonkeresetet terjesztett el6 a HIDROGAZ Kft. keresetével szemben.
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Ellenkérelmében vitatta a kereset megalapozottsagat, igy kérte annak elutasitasat.
Viszontkeresetében kartérités jogcimén, egyrészrél elmaradt vagyoni elényként, a vizkészlet jarulék 5
%-anak megtéritését kérte a 2015. januar 1. — 2022. december 31. kozo6tti id6szak tekintetében,
2.835.000,- Ft osszegben, masrészrél pedig elmaradt haszon cimén 4.800.000,- Ft megfizetését
kovetelte. A Tarsasag megitélése szerint a pernek nincs jelentés hatasa az ALTEO Csoport
mUkodésére.

e. Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014. decemberében kartérités megfizetése irdant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi FdéfelligyelGség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A pertargyértéke 150,5 millid forint, jogalapjaul pedig az EXIM-INVEST Biogaz Kft-
t illeté Gveghdazhatdsu gazok kibocsatasat csokkent6 egységek (ERU-k) atutaldsa sordn elkovetetett
eljarasi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formajaban — kar érte. A
birésag 2015 szeptemberében a Csoport keresetét elutasitotta. A per masodfokon a Févarosi

[tél6tabla el6tt folytatodik.
Egyéb tgyek

Hidrogén Kft. el6torlesztette hiteltartozasat, 2016. februar 19-én. A hitel a kotelezettségek kozott

szerepelt a fordulénapon.

A mérlegfordulénap utdn az anyavallalat kibocsatott 73 158 darab 0] torzsrészvényt. Az Uj
torzsrészvényekért cserében a Csoport megszerezte a Sinergy Alcsoport fennmaradd 20%-4at. Ez a

tranzakcié még nem szerepel a pénzligyi kimutatasokban.

43. Valés értékeléssel kapcsolatos kézzétételek

A Csoport egyetlen pénziigyi instrumentumot értékel valds értéken a kezdeti megjelenités utan, az egyéb
pénziigyi eszkdzok kozott megjelenitett portfoliot, amelynek mérlegértéke 55 707 eFt (tavaly: 52 345 eFt).
Ennek a vagyoni elemnek az értékét az alapkezel6 kozolte, aki azt jegyzett arak alapjan szamitotta ki, igy a valds

érték 1. szintli inputnak tekinthetd.

A szarmazékos ligyletek valds értéke 3 430 eFt. Ezek megfigyelhet6 inputokbdl felépitett szakértdi becslésnek

mindstilnek, igy a valds érték hierarchia masodik szintjén helyezkednek el.

A t6bbi pénziigyi instrumentum mérlegértéke és valds értéke kozott kilonbséget nem lehetett azonositani. A

t6bbi vagyoni elem értékelés szempontjabdl a valds érték hierarchia harmadik szintjén helyezkedik el.

A szintek szerinti besorolas a kovetkezs:
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2015. évi szintek

2014. évi szintek

2015.12.31 2014.12.31 1. szint 2. szint 3. szint 2. szint 3. szint
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt eszkozok (FVTPL) 59137 211544 59137 211544
Kolcsonok és kovetelések (LR) 3917 980 1087 877 3917 980 3917 980
Lejaratig tartott eszkézok (HTM) - -
Ertékesiteshetd pénziigyi insturmentumok (AFS) 100 - 100 100
Osszesen - pénziigyi eszk6z6k 3977 217 7 1299 421 59 137 3918 080 211544 3918 080
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kotelezettségek (FVTPL) 102 046 - 102 046
Egyéb kotelezettségek 22 547 690 15 625 282 22 547 690 15 625 282
Osszesen - pénziigyi kotelezettségek 22 649 736 15 625 282 102 046 22 547 690 15 625 282
Az FVTPL pénzigyi instrumentumok tartalma a kévetkezé.
2015.12.31 2014.12.31
Derivativ eszk6zok (hedge kapcsolatban) 3430 -
Kereskedési céllal tartott eszk6zok 55 707 211 544
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt eszk6z6k (FVTPL) 59 137 211 544
2015.12.31 2014.12.31
Derivativak (hedge kapcsolatban) 102 046 -
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kdtelezettségek (FVTPL) 102 046 -

44. Mas gazdalkodo egységben lévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki semmilyen
bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan kezelenddek.
Minden részesedése leanyvallalatnak mingsil. Minden lednyvallalatrél egyértelmden lathato, hogy a
kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az iranyitds, mind az operativ napi teendék, mind a
valtozd hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. Ahol a
vallalkozast a Csoport nem kontrolldlja, azt nem konszolidalja, hanem mas uton kezeli (Id. 15.

megjegyzés).
A tarsasagnak egy tarsult vallalkozasa van, kdz0s szervez6désben nem vesz részt.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a netto
eszk6z6khoz, az eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt
nem a szavazati jogok alapjan lehet megdllapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz

vezet( relevdns tevékenységek irdnyitdsdra szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

A Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik.

45.EBITDA szamitasa

A Csoport kodzzéteszi az EBITDA mutatéjat. Ezt a mutatdt az IFRS-ek nem definidljak. A szamitas

menetét a szamviteli politikdk 6sszefoglalasa tartalmazza. Az EBITDA szamitasa a kévetkezd:
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2015.12.31-én 2014.12.31-én
végzéd6 év  végzéds év

Uzemi eredmény 478393 315286
Kozvetlen raforditasként elszamolt értékcsdkkenés 513481 397434
Adminisztrativ raforditasként elszamolt értékcsdkkenés 113 885 6624
Térgyi eszkozok értékesitése és értékvesztése miatti raforditas 323083 30003
EBITDA 1428842 749 347

46.0sztalék az Csoport tulajdonosainak

A Windeo Kft. 36 000 eFt, a Venteo Kft. 31 900 eFt, BC-Therm Kft. 97 512 eFt, osztalékrdl dontott
2015. soran, amelyet az anyavallalat bevételként elszamolt. A Sinergy Kft. 590 105 eFt

osztalékelSlegrél hatdrozott 2015 soran. E bevételt a konszolidacié sordn a Csoport kisz(rte.

A mérleg forduldnapja utén az Alte-A Kft. 7 896 eFt, a Windeo Kft. 71 000 eFt, a Venteo Kft. 57 000
eFt, a Sinergy Kft. 590 195 eFt osztalékrdl hatdrozott. Ezek az osztalékok nem szerepelnek az egyedi

pénziigyi kimutatdsokban sem, mert azok a mérlegfordulénap utan keletkeztek.

Az anyavallalat tulajdonosai részére osztalék megfizetésére és megallapitdsdra 2015-ben nem keriilt
sor. A menedzsment a 2015. Uzleti év pénziigyi kimutatasait jovahagyo kozgy(llésen 198 469 eFt
osztalék kifizetését javasolja. A javasolt osztalék hatdsdt a pénzigyi kimutatisok nem

tartalmazhatjak, mert azt akkor kell elszamolni, amikor azt a Kézgyiilés elfogadja.

47.A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavéllalatdinak menedzsmentje 2016. marcius 25-én ebben a

formaban kézzétételre engedélyezte.

Budapest, 2016. marcius 25.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

- # LA Eﬁ__‘ ( 2- /

Chikan Attila Laszlo Bodd Sandor

az lgazgatdsag tagja pénziigyi igazgatd
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