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ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg
2015. szeptember 30. napjara

adatok eFt-ban

2015.09.30 2014.12.31
nem auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 7 831 395 6189 764
Erémlivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 5570 842 5669 879
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 43 827 6203
Lizingbe adott eszk6zok 1259 220 -
Kibocsatasi jogok 183 513 70432
Egyéb immaterialis eszkozok 222125 284 947
Uzemeltetési szerz6dések 364 007 -
Goodwill 75 839 75 839
Halasztott add eszk6z6k 107 022 82 464
Tartdésan adott kélcsén 5 000 -
Forgoeszkozok 5 638 547 3598 543
Készletek 104 499 43022
Vevdékovetelések 1796 854 700 265
Egyéb pénziigyi eszkdzok 719 257 391 399
Egyéb kdvetelések és id6beli elhatarolasok 985 074 211694
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 1991 863 2252163
Ertékesitési céllal tartott eszk6zok 41 000 -
ESZKOZOK OSSZESEN 13 469 942 9788 307
Sajat téke 2 860 050 1527 454
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat t6ke 2399 990 1527 454
Jegyzett t6ke 167 700 167 700
Azsié 1628451 1628451
Részvény alapu kifizetések tartaléka 8 880 8880
Eredménytartalék 732 064 (277 577)
Cash flow hedge tartaléka (137 105) -
Nem kontrollalé érdekeltség 460 060 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 205 037 6 362 759
Hosszu lejarata hitelek és koélcsonok 2569937 2417 006
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 3278 286 3208 708
Pénzigyi lizing tartozasok 145 677 49792
Halasztott adé kotelezettségek 201 193 71197
Céltartalékok 611 853 52 817
Halasztott bevételek 398 091 87714
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - 475 525
Rovid lejaratu kotelezettségek 3 404 855 1898 094
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 718 544 299 998
Szallitétartozasok 840 039 958 493
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 150 061 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 1696 211 267 795
Vevdéi elSlegek - 371808
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 13 469 942 9788 307




ALTEO Csoport

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

2015. szeptember 30-an végz6do6 273 napra (harom negyedévre)

2015.09.30-an 2014.09.30-an 2015.09.30-an 2014.09.30-an 2014.12.31-én
végz6d6 273 nap végz6d6 273 nap végz6dé 92 nap  végz6ds 92 nap végz6do év
nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Arbevételek* 6943 294 4218571 2797 236 1203136 5860 044
Kozvetlen raforditasok* (5476 681) (3 555 295) (2153 524) (1076 681) (4 889 962)
Brutt6 eredmény 1466 613 663 276 643 712 126 455 970 082
Adminisztrativ raforditasok (940335) (374 990) (473 960) (115 754) (544 629)
Ertékesitési raforditasok (9763) (10 164) (4638) (4 149) (12 750)
Egyéb bevételek/(réforditasok) (352 493) (88 015) 59 282 (54 591) (97 417)
Ertékvesztés miatti veszteségek - - - - -
164 022 190 107 224 396 (48 039) 315 286
Pénziigyi bevételek/(raforditasok) (235938) (439 527) (40 865) (125981) (603 873)
Bevétel negativ goodwill elszamoldsabdl 1306 469 - - - -
Addzas el6tti eredmény 1234553 (249 420) 183 531 (174 020) (288 587)
Jévedelemado rafordités (138411) (16 324) 38237 (683) (57 326)
Nett6 eredmény 1096 142 (265 744) 221768 (174 703) (345 913)
Ebbdl az anyavéllalat tulajdonosait illeti: 1009 642 (265 744) 166 869 (174 703) (345 913)
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 86 500 - 54 898 - -
Egyéb atfogé eredmény (165 420) - (158 760) - -
Ebbdl az anyavéllalat tulajdonosait illeti: (137 105) - (130089) - -
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: (28 314) - (28 670) - -
Atfogé eredmény 930722 (265 744) 63 008 (174 703) (345913)
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 872536 (265 744) 36780 (174 703) (345 913)
Ebbéla nem kontrolldld érdekeltséget illeti: 58186 - 26228 - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 520,30 (158,46) 21,93 (104,18) (206,27)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 520,30 (158,46) 21,93 (104,18) (206,27)
EBITDA 877 376 485 647 331569 43776 749 347

*Atsorolva

adatok eFt-ban



ALTEO Csoport

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2015. szeptember 30-an végz6do 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2015.09.30-an

végz6do 273 nap végzddé 273 nap végzido 92 nap

2014.09.30-an

2015.09.30-an

2014.09.30-an
végz3do 92 nap

2014.12.31-én
végz6do év

nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
Adozas el6tti eredmény 1234553 (249 420) 183 531 (174 020) (288 587)
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 290417 293 557 22413 119355 423 568
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenési leiras 372512 295 542 132738 91814 404 058
Ertékvesztések (kivéve nettd forgétSkéhez tartozd) 340 842 - (25 564) - -
Céltartalékok képzése és feloldasa (92 199) - (108 668) - -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 2 556 2781 (10572) 939 3542
Halasztott bevételek valtozasa 305 794 (21) 310377 (212) (6027)
Nem realizalt arfolyamkilénbézet (kivéve nettd forgdtdke) (3 688) 114 040 (3841) (6441) 122 880
Negativ goodwill (1 306 469) - - - -
1144 318 456 479 500 414 31627 659 434
Netto forgotbéke valtozdsa:
Készletek valtozasa (21 682) (9927) (55 747) (8 020) (1 615)
.\/evok,. egyeb, perjzugylleszkf)zok, egyéb kovetelések és aktiv 6 880 163 406 (104 740) 155 927 (15 680)
id6beli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénzigyi eszkdzok valtozasa (94 819) (295 299) (2214) (91 013) (122932)
Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idébeli
o j | (494 636) (320 438) (94 179) (16 939) (8317)
elhatdroldsok valtozdsa**
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa 150 061 (245) 145 654 155 (400)
Vevdktdl kapott elSlegek dlloméanyvaltozasa (371 808) (180 382) - 84 251 82 086
Netto forgotbke vdltozdsa (756 004) (642 885) (111 226) 124 361 (66 858)
388314 (186 406) 389 188 155 987 592 576
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény (21 924) 11427 - 29 046 19048
Kifizetett kamatok (244 000) 11119 (134 873) 126 236 (371 949)
Addzds el6tti mikddési cash flow 122 390 (163 860) 254 315 311269 239675
Kifizetett nyereségado (12 721) (2 024) (1.821) (1293) (9 266)
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miikédési tevékenységbdl 109 669 (165 884) 252 494 309 976 230 409




ALTEO Csoport

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2015. szeptember 30-an végz6do 273 napra (harom negyedévre)

folytatas az el6z6 oldalrdl

a4

adatok eFt-ban

Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) miik6dési tevékenységbdl 109 669 (165 884) 252 494 309 976 230 409
Betétek és befektetések kamatai 30908 19214 14 286 10 342 25259
Targyi és immaterialis eszkéz6k vasarlasa (181 790) (124 838) (61 099) (113 747) (181 189)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 0sszeg (nettd) 696 776 - - - -
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 21924 8420 - (9199) 29620
Tartdsan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek - folyodsitas (168 000) - (5 000) - -
Tartésan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek - visszafizetés 66 512 - - - -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) befektetési tevékenységbdl 466330 (97 204) (51 813) (112 605) (126 310)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk felvétele 52 300 (97 204) - 14494 43 065
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (821 399) 14 494 (181 641) (107 350) (848 238)
Kotvénykibocsatas bevétele - (326 808) - 1147 318 2655129
Kotvények visszafizetése - 2655129 - (862 132) (579 992)
Tékeemelés - (876 561) - - -
Kiosztas a nem kontrollalé érdekeltségnek (67 200) - - - -
Finanszirozas rovid tavu kolcsonodkkel, hitelekkel - (68 103) - 3385 -
Pénzkeletkezés / (pénzfelhasznalas) finanszirozasi tevékenységbdl (836 299) 1398 151 (181 641) 195 715 1269 964
Pénzeszkozok dllomanyvaltozasa (260 300) 1135063 19 040 393 086 1374 063
Nyitd pénzeszk6zok és egyenértékesei 2252163 878 100 1972 823 1620077 878 100
Zar6 pénzeszkozbk és egyenértékesei 1991 863 2013163 1991 863 2013163 2252163

(260 300) 1135063 19 040 393 086 1374 063




ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas

2015. szeptember 30-an végz6doé 273 napra (harom negyedévre)
adatok eft-ban

. . . Anyavdllalat
Részvény alapu 3 g i Nem PP
. c, . ) Eredmény- Cash flow tulajdonosaira L SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsid kifizetések | B AR kontrollalé .
i tartalék hedge tartalékal juto sajdat téke ) ) OSSZESEN
tartaléka . érdekeltség
dsszesen
2013. januar 1. 166 000 1596 151 33149 101 528 1896 828 - 1896 828
Tékeemelés 1700 32 300 34 000 34 000
Atfogd eredmény (57 461) (57 461) (57 461)
2013. december 31. 167 700 1628 451 33 149 44 067 1873 367 - 1873 367
Részvény alapu kifizetések (24 269) 24 269 - -
Atfogd eredmény (345 913) (345 913) (345 913)
2014. december 31. 167 700 1628 451 8 880 (277 577) - 1527 454 - 1527 454
Sinergy alcsoport felvasarlasa - - - - - - 481 874 481 874
Kiosztas nem kontrollalé érdekeltségnek - - - - - T - (80 000) (80 000)
Atfogé eredmény - - - 842 772 (7o16) [ 835 756 31958 867 714
2015. junius 30. (fél évre) 167 700 1628 451 8 880 565 195 (7 016) 2363210 433 832 2797 042
Atfogé eredmény 166 869 (130 089) 36 780 26228 63 008
2015. szeptember 30. 167 700 1628 451 8 880 732 064 (137 105) 2 399 990 460 060 2 860 050




ALTEO Csoport

Szegmensek szerinti jelentés
2015. szeptember 30. napjdra, illetve az ekkor végz6d6 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2015.09.30-an
végz6dd 273 nap
Energiakereskedelem  Energiatermelés Uzemeltetés
Arbevétel kiilsé felektd! 3490 308 2497292 751415
Arbevétel csoporton beliil 162 034 589 422 424 526
3652342 3086714 1175941
Szegmens eredmény (addzas el6tti) 160 344 (291 296) 756 545

2015.09.30-4n
végz8d8 92 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés Uzemeltetés

Arbevétel kilss felektdl 1519 804 747 416 446 123
Arbevétel csoporton belil 52540 336 532 241 415

1572344 1083 948 687 538
Szegmens eredmény (adbz4s el 8tti) 35264 146 319 441 645

2015.09.30-an
Arbevételek levezetése végz6do 273 nap

2015.09.30-an

Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen
Csoporton bellli arbevételek kisz(irése
Szegmenshez nem rendelt bevételek

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény
Negativ goodwill

Szegmenshez nem rendelt eredmény
Szegmensek kozo6tti eredmény kiszlirése

végz6do 92 nap

7 914 996 3343831
(1175981) (630 487)
204 279 83 892
6943 294 2797 236
625 594 623 228
1306 469 -
(550 089) (138 612)
(147 421) (301 085)
1234553 183 531

Osszehasonlitd adatok a kévetkezé oldalon!



ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés

2014. szeptember 30. napjdra, illetve az ekkor végz6dd 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2014.09.30-an
végzodo 273 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektdl® 1856 525 2291775
Arbevétel csoporton bellil 32022 33197

1888 547 2324972
Szegmens eredmény (adozas elotti) 40 831 (109 897)
* atsorolva (energiaado)

2014.09.30-4n 2014.09.30-4n

Arbevételek levezetése végz8dé 273 nap végz8dé6 92 nap
Szegmenshezrendelt drbevételek 6sszesen* 4189 045 1192 388
Csoporton bellli arbevételek kisz(rése (65219) (18 421)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 94 745 29 169

4218571 1203 136
Eredmény levezetése
Szegmenshezrendelt eredmény (69 065) (106 256)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (180 355) (67 764)
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése - -

(249 420) (174 020)




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

VALOGATOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK
I. A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénzigyi kimutatasok az IAS 34 Id6kézi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfeleléen késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciét, amelyet az év végi
pénziigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénzligyi kimutatdsok prezentdlasa standard szerint —
bemutatnak. Ezeket az id6kozi pénziigyi kimutatdsokat a 2014. december 31-én végz6dé
Uzleti évre vonatkozd pénziigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénzligyi kimutatas)
egyltt kell értelmezni.

Ebben a vélogatott kiegészit6 megjegyzésekben a Csoport, az Alteo Nyrt. (Ugy is, mint
Anyavallalat) és konszolidalt leanyvallalatainak Osszességét jelenti. Az Alcsoport kifejezés
ebben a védlogatott kiegészit6 megjegyzésben a Sinergy Kft. és leanyvallalatainak 6sszességét
jelenti (részletesen lasd a IV. pontot).

Il.  Szamviteli politikak és valtozé standardok

Vdltozdsok a Csoport szamviteli politikajdban

A Csoport kordbbi szamviteli politikai az utolsd teljes pénziigyi kimutatas ota tartalmaban
nem véltoztak meg. Uj szamviteli politikakat két okbdl hoz létre a Csoport:

* ha egy korabban rendelkezésre nem all6 lehetséget elkezd a Csoport hasznalni;
e ha a targyid6szakban megvalosult akvizici6 miatt Uj természetl tranzakcidk
kezeléséhez az sziikséges.

A kézzétételekkel kapcsolatos dltaldnos valtozds 2015-tél

A Csoport ett8l az Uzleti évt6l kezdve él azzal a lehet8séggel, hogy évkodzi pénziigyi
kimutatasaiban az évkdzi pénzigyi kimutatasokon kivil, de azokkal egyltt nyilvanosan
kozzétett dokumentumokban szereplé adatokat nem feltétlendl ismétli meg, hanem az
ismétlés elhagyasakor azokra csak egyértelmden hivatkozik [IAS 34.10A].

EBITDA alkalmazdsa és annak a fogalma

Bar az IFRS nem hasznadlja az EBITDA fogalmat, a Csoport ugy dontott, hogy ezt a gyakran hasznalt
mutatdszamot — tekintettel a széles korben jellemzd iparagi gyakorlatra is, illetve arra, hogy a
Csoport meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénziigyi kimutatdsok felhasznaldi szamadra hasznos
informacidtartalommal bir.

Az értelmezhetGség érdekében a szamitds mdodjat az aldbbiakban rogzitjik.

A Csoport az anyavallalat tulajdonosaira jutd nettd eredményt a kbvetkezd tételekkel mddositja.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Pénziigyi eredmény

A netté eredményt a Csoport korrigdlja a pénziigyi eredményben szerepel§ Osszes tétellel (effektiv
kamat, arfolyamkiilonbség stb.), vagyis a pénziigyi eredmény hatasat teljes egészében semlegesiti a
Csoport e mutatdszam kiszamolasakor.

Addk

A nettd eredményben szerepld nyereségaddkat (a tényleges és a halasztott addt is) semlegesiti a
Csoport a mutatdszam kiszamolasakor.

Ertékcsékkenés és amortizdcio

Az IAS 16, IAS 40 és IAS 38 ald tartozd eszkozok, valamint az eszkdzként a Csoportnal kimutatott,
operativ lizingbe adott vagy koncesszidba adott eszkdzok értékcsokkenése, amortizacidja kisz(irésre
kerl a mutatészdm kiszdmitdsa soran (azok ,visszaadasra” keriilnek). Az ilyen eszk6zok nem
szisztematikus csokkenését (jellemzéen: értékvesztését) — hasonldéan az értékcsokkenéshez és az
amortizacidhoz — is visszakorrigalja a Csoport. [Az egyéb eszk6zok — pl. pénziigyi instrumentumok —
értékvesztését nem korrigaljuk a mutatd szamitsa soran.]

Uj szamviteli politikdk
Ertékesitési céllal tartott eszk6zok

A Csoportnak el6szor volt olyan vagyoni eleme, amely megfelelt az IFRS 5-ben
meghatarozott értékesitési céllal tartott eszkdz definicidjanak. Ezeket az eszkdzoket a
Csoport elkiilonitve mutatja be a mérlegben, értékét nem szamitja hozza sem a befektetett
eszk6zok, sem pedig a forgbeszkozok kategdridhoz. Ezeket az eszkozoket a Csoport nem
értékcsokkenti, és forduldnapi aktualizalt bekerilési érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon értékeli.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport 2015 els6 negyedévétdl kezdve ugy dont, hogy alkalmazza az IAS 39 standardban
szerepl§ fedezeti szamviteli szabalyokat. A Csoport cash-flow fedezeti Ugyletekbe
bocsatkozik. Az IAS 39 standardnak megfelel6en a fedezeti instrumentumoknal keletkezett
kiilonbbzetet nem a nettd eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogd eredményben,
a sajat t6ke egy elkllonitett tartalékaban (cash-flow hedge tartaléka) gydjti. E tartalék
megfelel6 részét a fedezett cash-flow (kamat) bekovetkezésekor, vagy amikor a hedge nem
hatékonnya valik az eredménykimutatasba visszavezeti.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Nem kontrollalé érdekeltségek

A Csoport a 2015 masodik negyedévétdl kezd6dben rendelkezik olyan nettd eszkozokkel,
amelyeket kontrollal, de 100%-ban nem tulajdonol. Ezek a nettd eszkdzok a Sinergy Kft.
akviziciéjan keresztil kerultek a pénziigyi kimutatasokba.

A Csoport konszolidalasi technikaja valtozatlan, azonban ett6l az idészaktdl kezd6d6en a
nettd eszkdzok is megjelennek a mérlegben és az eredménykimutatasban is.

A lednyviéllatok nettd eszkozeit (eszkozeit és kotelezettségeit) az Anyavallalat teljes
egészében megjeleniti. A konszolidalt sajat t6kének azonban csak a megszerzés utani és
csoportra juto részét jeleniti meg anyavallalatra jutd sajat tékeként a Csoport.

A lednyvallalati nettdé eszkozok nem kontrolldlé részesedésre jutd értékét (ideértve az
akviziciokor meglévé, az akvizicio utan keletkezd és az akvizicids valds érték modositasok
hatasait is) elkilonitve egyetlen soron jeleniti meg a Csoport nem kontrollald érdekeltség
néven. A nem kontrollalé érdekeltség a sajat t6ke — nem anyavallalat tulajdonosaira jutd —
része.

A nem kontrollalo érdekeltséget a Csoport a nettd eszkdzok aranyaban jeleniti meg (konyv
szerinti értéken) az egyes forduldonapokon, azt nem értékeli valds értékre az egyes (zleti
periddusok végeén.

Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozdsokat a Csoport az ugynevezett t6ke moddszer (tovabbiakban: equity
modszer) alapjan jeleniti meg. Az els6 megjelenitéskor a Csoport a részesedésért fizetett
ellenértéket jeleniti meg, mint kezdeti érték. Ha a részesedésért fizetett 6sszeg meghaladja a
nettd eszkozok valds értékét, akkor ezt a kilonbozetet goodwill mdodjara kezeli a felvasarld
azzal, hogy e kilonbozet értékét nem kilon soron jeleniti meg a mérlegben, hanem a
részesedés értékén marad az 6sszeg. Amennyiben a kiilonbozet negativ, azt a Csoport — mint
negativ goodwill —azonnal az eredmény javdra szamolja el.

A kovetd értékelés sordn a targyévi atfogd eredmény aranyos részét a Csoport megjeleniti,
mint a részesedés értékének novekedése vagy csokkenése. A valtozas hatdsat az
eredménykimutatas kilon soran (részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl) jeleniti meg a
Csoport annak a résznek az erejéig, amely a netté eredménybdl szdrmazik. A tarsult
vallalkozds nettd eszkozeinek egyéb atfogd eredménnyel szemben torténé valtozasat a
Csoport az egyéb atfogd eredményben jeleniti meg, szintén kiilon soron (részesedés tarsult
vallalkozas egyéb atfogd eredményébdl).
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Ha a részesedés értéke az év végi értékelés soran negativva valna, akkor a Csoport csak
akkor jelenit meg ebbdl a helyzetbdl szarmazd kotelezettséget, ha jogi vagy vélelmezett
kotelme van arra nézve, hogy a kotelezettségét teljesitse. Ha ilyen kotelem nincs, akkor csak
kozzéteszi a meg nem jelenitett veszteség értékét.

Lizingek, illetve azok a megallapodasok, amelyek lizingnek minésiilnek

A Csoportnak vannak olyan eszkozei, eszkdzcsoportjai, amelyek hasznalatat — szerz6déses
megallapodas alapjan — datengedi mas felek részére ugy, hogy az adott eszkdz vagy
eszkozcsoport folotti kontrollt is egyidejlleg atadja. Utdbbi azt jelenti, hogy az adott eszkdz
vagy eszkozcsoport

e teljes teljesitményét lekoti a masik fél;

* az outputjait |ényegében teljes kdrlien megszerzi a masik fél;

e ahhoz fizikai hozzaférése van a masik félnek;

* a Csoport lényegében nem képes ezen a helyzeten vadltoztatni, vagy barmely
valtoztatds kozgazdasagilag teljesen irracionalis lenne.

A fenti helyzetben — az IAS 17 és az IFRIC 4 elGirasai szerint — a Csoport a szerz6dés mogott
lév6 eszkdzt nem mint sajat targyi eszkoz jeleniti meg, hanem a szerz6dést lizingnek tekinti,
ahol — ebben az esetben — mint lizingbeadd lép fol.

Olyan helyzetekben, ahol az adott eszkodzcsoport kiilon jogi személybe szervezték, a
ledanyvdllalatot nem konszoliddlja (igy nem az egyes eszkdzoket és kotelezettségeket jeleniti
meg), hanem az adott rendszert lizingszerz6désként kezeli.

Ha a Csoport lizingbeaddként lép fol, akkor

* megjeleniti az ebbdl szarmazd kovetelését (amely elséként a jovébeli pénzaramok
jelenértéke)

e a kés6bbi pénzaramokat — lizingbe foglalt implicit kamatlab segitségével — felosztja
t6ketorlesztésre és hozamra [elSbbi az eszkdzt csokkenti, utdbbi az eredményt
érinti];

* ha sziikséges, akkor elvégzi a megmaradd eszkdz devizds atértékelését az IAS 21
szabalyainak megfelel&en.

A lizingen keletkez6 hozamot a Csoport — tartalmanak megfelel6en — mint arbevétel jeleniti
meg.
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A szabdlyozds vdltozdsa

A Csoport megallapitotta, hogy olyan standard vagy értelmezés nem keletkezett az utolsd
teljes pénzigyi kimutatds 6ta, amely a Csoportra hatast gyakorolna. (A 2014. december 31-
én végz6d6 Uzleti évr6l szélé pénzigyi kimutatasokban a valtozasok természetét
bemutattuk.)

Nincs hatdsa a jelenlegi pénziigyi kimutatasokra annak a ténynek, hogy a bevételszamolast
szabalyozd IFRS 15 standard kotelezd alkalmazdsat a standardalkoték 2018-ra (egy évvel
kés6bbre) halasztottak.

Il. A pénzigyi kimutatasok prezentaldsa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban,
szezonalitds

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal
tartalmaban egyez6 szerkezetben mutatja be, azzal, hogy az (j tipusu tranzakcidk és Uj
vagyoni elemek miatt a mérlegbe Uj sorok keriiltek felvételre (értékesitési céllal tartott
eszkozok, lizingbe adott eszkozok, lizemeltetési szerz6dés miatti eszk6zok stb.).

A pénziigyi kimutatdsok szamszaki részét a Csoport nem tomoriti.

A kiegészité megjegyzések kozil a szegmens jelentést a teljes pénzligyi kimutatdssal egyez6
szerkezetben elkésziti. Egyéb kiegészitd§ megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kozzé, ha
megitélése szerint jelent8s esemény, vagy ha azt az IAS 34 Kozbens6 pénziigyi kimutatasok
standard megkoveteli.

Az IAS 34 el6irja, hogy a gazdalkodonak fel kell hivnia figyelmet arra, ha a tevékenysége
szezondlis. A Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemzGit — az eredmény- és
cash-flow képz6 tételek kapcsan szezonalitassal szembeslil: ez az id6szaki pénzligyi adatok
értelmezése kapcsan lényeges szempont. A szezonalitds a Csoport tevékenységében
kiemelten érvényesiil: a f(itési idényben (els6é és negyedik negyedév) realizadlédik a Csoport
flit6erémdvei altal termelt arbevétel és eredmény jelentGs része. A Csoport megujuld
energiat termel6 szélerémU-egységeire szintén jellemz8, hogy termelése szezonalis, és
teljesitménye rendszerint szintén az elsé és a negyedik negyedévben magasabb.
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IV. A 2015. harmadik negyedévében tortént jelentésebb események

A tomoritett kiegészité megjegyzésekben szereplé adatok csak az ebben az idGszakban
tortént fontosabb eseményeket tartalmazzak, igy azok értelmezése a korabbi negyedévek és
az utolso teljes pénziigyi kimutatasok szovegével egyltt tortéhet.

a) A Sinergy Kft. akvizicidja (masodik negyedév) értékelési idGszaka

2015. majus 4-i hatallyal megszerezte a Sinergy Energiaszolgaltatd, Beruhazé és Tandacsadd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag folott a kontrollt. Ezzel egyidejlileg kbzvetetten részesedést és
kontrollt szerzett szamos egyéb tarsasag folott is az Alteo Nyrt. Az akvizicioval kapcsolatos
lényeges kérdéseket a 2015 masodik negyedévérdl sz616 pénziigyi kimutatasok tartalmazzak.

A Csoport jelenleg is az értékelési id6szakban van. Ez azt jelenti, hogy a felvasarlaskor
megallapitott valds értékeket és egyéb adatokat folyamatosan értékeli és frissitheti. Ebben
az id6szakban nem tortént olyan valtozas, amelyet a pénziigyi kimutatasokban rogziteni
kellett ezzel az indokkal.

Az el6z6 pontban emlitett valds értékre helyesbités, az eszkdzok és kotelezettségek
felvétele, kivezetése az ugynevezett értékelési id6szak végéig kell, hogy megtorténjen. Az
értékelési id6szak vége az akvizicio jogi megtorténtétdl szamitott 12 hdonap (2016. majus 4.).

A fenti id6szakban a Csoport Uj vagy helyesbitett informacidk alapjan, retrospektiv médon
[az eredeti akvizicié datumara visszamendleges hatallyal]:

* amegszerzett eszkdzok és kotelezettségek értékét megvaltoztathatja;

e Uj eszkozoket és kotelezettségeket vehet fol;

* megszerzett eszkdzoket vagy kotelezettségeket torolhet;

* megvaltoztathatja azok besorolasat;

e kovetkezményként mddosithatja a kapcsolodo goodwill/negativ goodwill értékét,

ha olyan bizonyiték kerul el8, amely a megszerezett nettd eszk6zok akvizicidkori értékét és
létezését az eredeti megitéléshez képest mddositja.

Felhivjuk tehat a figyelmet arra, hogy bar a Csoport mindent megtett annak érdekében, hogy
az elGzetes értékelések a végleges értékekkel megegyezzenek, az értékelési id6szakban a
most kdzzétett adatok valtozhatnak, és e valtozas hatasa jelentds is lehet.

b) Depdniagazas lizemek értékcsokkenési leirasanak valtoztatasai

A Csoport ett6l a negyedévt6l kezdve megvaltoztatatta a depodniagaz (izemeire az
értékcsokkenési leiras moddszerét, azt felgyorsitotta a rendelkezésre allé varhatd lekotés
szerint.
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c) A Csoport anyavallalatanak székhelyvaltozasa

A Csoport a kdzpont koltozésével egyidejlileg székhelyet valtott. Ezekre a valtozasokra 2015
juliusatdél kezdédbGen keriilt sor. Az Anyavéllalat székhelye 2015. jdlius 18-i nappal
kezd6d6en: Budapest, Babér utca 1-5.

A Csoport egyes tagjainak székhelyvaltasarol a féléves vezetdségi beszamold IV. fejezetének
1. pontja ad tajékoztatast.

d) Korlatozott 6sszehasonlithatdsag

A fenti akvizicié kovetkeztében a tdargyidészak adatai (mind a vagyon, mind pedig az
eredmény tekintetében) tartalmazzdk az megszerezett vallalkozasok adatait, mig az
Osszehasonlitd adatok nem. Ennek kovetkeztében az 06sszehasonlitdé adatok és a
targyidGszaki adatok csak korlatozottan Osszehasonlithatéak (a harmadik negyedéves
adatokban mar teljes értékkel szerepelnek ezek az ebbdl fakadé tételek).

V. A kozbensé pénziigyi kimutatasok fordulonapja utani gazdasagi események,

7 s

folyamatban l1évé peres ligyek
Forduldnap utdni események

Kozgydlési felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag jogosultsagot kapott arra, hogy a Csoport
anyavallalatanak alapt6kéjét legfeljebb 110 000 E Ft-tal — a sziikséges dontések meghozatala
mellett — felemelje. Ez a felhatalmazas 2015. november 10-t6l szamitva 6t évig érvényes. Az
engedélynek nincs hatasa a pénzigyi kimutatasok szamszaki adataira.

Ugyancsak felhatalmazast kapott az Igazgatdsag arra, hogy sajat részvényeket szerezzen
2015. november 10-t6l szamitott 18 hdnapig. Az engedélynek nincs hatasa a pénziigyi
kimutatasok szdmszaki adataira.

A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsagot arra, hogy munkavallaldi részvényjuttatasi
programot dolgozzon ki, és a pénzligyi segitségnyujtas kereteit meghatarozza. Ez a program
varhatdan az IFRS 2 hatalya ala tartozik majd. Maganak a dontésnek nincs hatdsa a pénzigyi
kimutatdsokra.

A Sinergy Kft. 2015. november 12. napjan 590 105 E Ft Osszeg( osztalékelGleg kifizetésérdl
hatarozott. Ennek sincs hatdsa a jelenlegi pénziigyi kimutatasokra.

A Sinergy Kft. a 2015. oktdber 31-ig tartd hosszu tavu energiaszolgaltatasi szerz6dését a
MOM-Park MFC Kft.-vel 2018. szeptember 30. napjaig meghosszabbitotta (tovabbi

hosszabbitasi opcidval).

A BC-EROMU Kft. tulajdondban &ll6 erémiiben 2015 augusztusdban, a tervezett
karbantartasi munkalatok soran varatlan karesemény tortént. A kar mértékének felmérése
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folyamatban van. A tarsasag itt zemletetGi szerepkdrben van, igy értékvesztés elszamolasa
nem lehetséges. A jelenlegi pénzigyi kimutatdsok ebbdl fakadd veszteséget nem
tartalmaznak az eseménnyel 6sszefliggésben. Az ligy részletes leirdst a harmadik negyedéves
VezetGségi Jelentés tartalmazza.

Peres ligyek

A Soproni Erém{ Kft. tovabbra is perben all a Sopron Holding Zrt.-vel 781 251 E Ft és kamatai
megfizetésének targyaban, mint felperes. Az alperes vitatja felperes igényét. Peres felek
2015. julius 8-an kozosen kérték a per szlinetelését, azzal a szandékkal, hogy egymassal
peren kiviil megegyezzenek. Ha felek nem tudnak megegyezni, akkor a Csoport kéri majd a
per folytatasat legkés6bb 2016. januar 8-an. A fenti kotbér és késedelmi kamat az
eredményben nem szerepel.

Az EXIM-Biogaz Kft. tovabbra is perben all az Orszdgos Kornyezetvédelmi és
Természetvédelmi Féfelligyel8séggel és a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal. A per
150500 E Ft elmaradt haszon megtéritését célozza, amelyet az alperesek az ERU kvotak
kiutaldsa soran elkovetett eljarasi hibaikkal okoztak. A perbe tamasztott kdvetelés a
pénzigyi kimutatasok szamszaki részében nem jelenik meg.

A HIDROGAZ Kft. és a Tiszafoldvari Onkormanyzat tizemeltets cége kozott a , Tiszafoldvar B-
46 jell Termalkut kisérégazainak hasznositasa” targyaban létrejott megdllapodas kapcsan
jogvita keletkezett. Erre tekintettel a HIDROGAZ Kft. pert inditott az Onkormanyzat ellen,
amelyben 53 000 E Ft kartérités megfizetését, és a szerz6dés megszlintetését kérte. Az
alperes viszontkeresetében mintegy 7 650 E Ft kovetelést terjesztett el6. A per a pénziigyi
kimutatas szamszaki adataira nincs hatassal. A jogvita részleteit a harmadik negyedévrdl
sz6l6 VezetGségi Jelentés tartalmazza.

VI. Azid6kozi pénziigyi kimutatasok kozzétételének engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzigyi kimutatdst a Csoport menedzsmentje 2015. november 19-én
megtargyalta és kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2015. november 19.

ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga
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