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ALTEO Nyrt. 2015. I. félévére vonatkozé id6kozi vezetGségi beszamold

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. tdrvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrdl sz6lé szabalyzata (a tovabbiakban ,Szabdlyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezlton
kozzéteszi a 2015. pénzigyi év |. félévére vonatkozd egyedi és Gsszevont (konszoliddlt) id6kozi
vezet6ségi beszamoldjat, valamint ahhoz kilon iven mellékelve a 2015. pénziigyi év |. félévére
vonatkozd egyedi és 0Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyitt
,VezetGségi Beszdmold”). A Tarsasag VezetOségi Beszamolé a PM Rendelet 2. szadmu melléklete
alapjan, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben elGirtaknak megfeleléen az Eurdpai Unid
hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan készilt.

A Tarsasag 2015. I. félévre vonatkozd VezetSi Beszamoldban szerepld informaciok nem auditéltak,
azokat flggetlen kényvvizsgald nem ellendrizte.

I. A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miik6d6é
Részvénytarsasag

A Tdrsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A Tarsasag telefonszama +36 1 236-8050

A Tarsasag kdzponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tarsasag honlapja www.alteo.hu

A Tdrsasdg cégbejegyzésének helye Budapest

és id6pontja 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Térsasag addszama: 14292615-2-41

A Térsasag kozosségi adészama: HU14292615

A Tdrsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01
A Tdrsasag tevékenységnek idGtartama hatarozatlan

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Térsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Térsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kddja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

nyilvanosan miikodé részvénytarsasag

magyar

167.700.000 Ft

2015. julius 20.

Villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabalyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cim
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan

és a MNB altal lizemeltetett
www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozd jogszabdly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kbzzétételre kertiil a
Cégkozlonyben is.

HU0000103593

A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,, T” kategoriaban.

Kotvények

ALTEO 2017/1: zartkérben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
623.880.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték
80,1438 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN
koéd: HU0000353933

ALTEO 2017/Il: nyilvanosan forgalomba hozott,
6,50 %-os éves fix kamatozasu kotvény,
futamideje 3 év 2 hdnap, Ossznévértéke
1.483.690.000,- HU, BET-re bevezetve. ISIN
kéd: HU0O000354956

ALTEO 2019/I: zartkorben kibocsatott zérd
kupon kotvény, futamideje 5 év,
o0ssznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 69,6421 %-a, tézsdére nincs
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bevezetve. ISIN kod: HU0000355144

ALTEO 2017/1ll: zartkérben kibocsatott, éves
fix 6,50%-0s kamatozasu kétvény, futamideje 3
év 4 hdnap, 6ssznévértéke 500.000.000,- Ft,
t6zsdére nincs bevezetve. ISIN  kod:
HU0000355326

A Tarsasag Igazgatdsaga Kaderjak Péter, az Igazgatosag elnéke

Chikan Attila Laszl6, az Igazgatdsag vezérigazgatoi
cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja, befektetési
igazgato

Molnar Balint, az Igazgatosag tagja

Miillner Zsolt, az Igazgatosag tagja

A Térsasag Fellgyel6bizottsaga Bakacs Istvan, a FelligyelGbizottsag elnéke
Dr. Borbiro Istvan, a Felligyel6bizottsag tagja
Jancso Péter, a FelligyelGbizottsag tagja
Karvalits Ferenc, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag tagja

A Tarsasag Audit Bizottsaga Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke
Dr. Borbiro Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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A Térsasag Konywvvizsgaldja

A Tdrsasag 5 %-ot meghaladd
részesedéssel rendelkezé részvényese

A Csoport tagjai

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaléja a Deloitte
Konyvvizsgalé és Tanacsado Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy
ut 84/C.; cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
konyvvizsgald megbizatasa 2015. aprilis 24-t6l a
2015. december 31-ével végzd6dé uzleti évre
vonatkozé beszamolét elfogado kézgylilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, de legkésébb 2016. majus
31-ig tart. A Tarsasdg konyvvizsgalataért
személyében felel6s konyvvizsgaloé dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

A Tarsasdg és az alabbiakban megnevezett, a konszolidaciéba bevont vdllalkozasok (a

tovabbiakban ,Lednyvallalatok”, a ,Lednyvallalatok” és a Tdarsasdg tovabbiakban egyiittesen

»Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkezGek:

e Soproni Erém Kft. (tovabbiakban ,,Soproni Er6mu” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6er6miui

e Gy6ri Er6mli Kft. (tovabbiakban ,,Gy6ri Er6mu” is)

tevékenység: energiatermelés, flitéer6miu

*  EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznositas

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz hasznositas

* ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

e ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég

* HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hészolgdltatas, folyamatban |évé hidrogaz beruhazas

*  ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)
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e ALTEO Energiakeresked§ Zrt.
tevékenység: gazkereskedelem

¢ WINDEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

¢ VENTEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

e ALTSOLAR Kft.
tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

¢ SUNTEO Kft.
tevékenység: energiatermelés (termel6egységgel még nem rendelkezik)

¢ E-WIND Kft.
tevékenység: energiatermelés (széleré6mda)

e Sinergy Kft. (a tovabbiakban: ,Sinergy”, lzletrészszerzés: 2015. majus 4., 2015. majus 18-
t6l 80% részesedés)
tevékenység: eréml  Uzemeltetés, mérndkszolgalati tevékenység, kivitelezés,
villamosenergia-termelés, hGenergia-termelés

e BC-Therm Kft. (kbzvetett lzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés

e Balassagyarmati Biogaz Erémd Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés, hulladék hasznositas (lizleti
tevékenységet még nem folytat arbevételt 2014-ban nem ért el)

e Kazinc-BioEnergy Kft. (kozvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (Uzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt
2014-ban nem ért el)

e Kazinc-Therm Kft. (kbzvetett Gzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

o Ozdi Erémdi Kft. (kdzvetett Uzletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: h6energia-termelés, villamosenergia-termelés

e Sinergy Energiakereskedd Kft. (kozvetett Gizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: villamosenergia-kereskedelem

e Tisza-BioEnergy Kft. (kozvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, (lUzleti tevékenységet még nem folytat, arbevételt
2014-ban nem ért el)

e Tisza BioTerm Kft. (kdzvetett lizletrészszerzés (Sinergy részesedése 60%): 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés

e Tisza-Therm Kft. (kdzvetett (izletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: hGenergia-termelés, villamosenergia-termelés

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
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Tisza-WTP Kft. (kbzvetett lizletrészszerzés: 2015. majus 4.)
tevékenység: sotalan-, és lagyviz elGallitas

Zugldé-Therm Kft. (kdzvetett Uzletrészszerzés (Sinergy részesedése 49%): 2015. majus 4.)
tevékenység: héenergia-termelés, villamosenergia-termelés
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lll. A Csoport dsszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2015. I. félévére vonatkozéan

A Tarsasag 2015. I. félévére vonatkozé Nemzetkozi Pénziligyi Beszamoldsi Standardoknak (IFRS)
megfelel6en az IAS 34 szabalyai szerint 0Osszedllitott Osszevont (konszolidalt) pénzigyi
kimutatasait a Tarsasag jelen VezetGségi Beszamoldhoz mellékelten teszi kozzé. Az évkozi
pénziigyi kimutatdsok — a szabdlyozdsnak megfelel6éen — csak valogatott kiegészit6
megjegyzéseket tartalmaznak.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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A Csoport dsszevont (konszolidalt) Vezetdségi Beszamoldja 2015. 1. félévére vonatkozoan

1. Cégjogi ésszefoglalé a Csoport 2015 I. félévérdl

1.1. A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen Vezetdségi Beszamolo

kézzétételének napja kézétti idészakban

A Tarsasag 2015. januar 13. napjara rendkiviili kozgy(lést hivott 6ssze, azonban a kozgydilés Ulése

a megjelentek szamara tekintettel nem volt hatarozatképes. A megismételt kozgytilés 2015.

janudr 27. napjan tartotta Ulését, és az eredeti napirend alapjan az alabbi hatarozatokat hozta:

a)

b)

d)

Hatdrozataval megadta Dr. Lakatos-Fodor Bea Emé&ke tavozé igazgatdsagi tagnak a Ptk. 3:117.
§ (1) bekezdése szerinti felmentvényt.

Miillner Zsolt urat a 2015. februar 1. napjatdl 2020. aprilis 30. napjaig terjed6 id6tartamra a
Tarsasag igazgatdsagi tagjava valasztotta, és megallapitotta megbizasanak lényeges feltételeit.

Az igazgatdsag tobbi tagjanak, azaz Kaderjak Péter, Chikan Attila Laszlo, Molnar Balint és
Kovacs Domonkos urak igazgatésagi megbizatdsat 2020. aprilis 30. napjaig
meghosszabbitotta, és megallapitotta megbizasuk lIényeges feltételeit.

A cégjegyzési jogok gyakorldsa tekintetében maddositotta a Tdrsasdg alapszabdlyat: barmely
két cégjegyzésre jogosult képvisel6 egylittesen jegyzi a céget.

A Tarsasag 2015. aprilis 24. napjan megtartotta éves rendes kozgylilését, ahol az alabbi

hatarozatok szulettek:

a)

b)

d)

e)

f)

A Kozgyllés jovahagyta az Igazgatdsdg Uzleti jelentését a Tarsasag 2014. Uzleti éve
tekintetében.

A Kozgyllés az lgazgatdsag elbterjesztésének megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag
2014. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2014. december 31-ével végz3ds Uizleti évére vonatkozd, a
Tdarsasag konyvvizsgdldja altal jovahagyott szamviteli torvény szerinti éves beszamoldt,
valamint tudomasul vette a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a Felligyel§ Bizottsag errdl
készilt irasbeli jelentését.

A Kozgyllés elfogadta a Csoport 2014. december 31-ével végz8dd Uzleti évére vonatkozo, a
Tdrsasag konyvvizsgaldja dltal jovahagyott konszolidalt pénziigyi kimutatasokat, amelyek az
IFRS-ek alapjan késziltek, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag és a Felligyel6
Bizottsdag errdl késziilt irdsbeli jelentését tudomasul vette.

A Kozgylilés a Tarsasag addzott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba
helyezte, osztalék fizetésérél nem hatarozott.

A Kozgy(ilés a gazdasagi tarsasagokrdl széld 2006. évi IV. torvény 30. § (5) bekezdésében irt
felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.
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g) A Kozgytilés 2020. aprilis 30. napjdig meghosszabbitotta Bakacs Istvan Zsigmond, Dr. Lukacs
Janos, dr. Borbird Istvan és Jancsé Péter urak FelligyelGbizottsagi megbizatasat.

h) A Kozgydlés visszahivta Vitdn Gdabor urat a Felligyel6bizottsaghdl. Helyette megvalasztotta
Karvalits Ferenc urat 2020. aprilis 30. napjaig a Fellgyel6bizottsag tagjava.

i) Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(lés megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgdld és
Tanacsado Korlatolt FelelGsségl Tarsasagot a Tarsasag allando kényvvizsgaldjava megbizasat
2015. aprilis 24. napjatdl a 2015. december 31. napjaval végz6dé (zleti évre vonatkozd
beszamolodt elfogadd Kozgyllési hatarozat meghozataldnak napjdig, de legkésébb 2016.
majus 31. napjaig terjedé idGszakra. A konyvvizsgalatért személyében is felelGs
konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgydlés dr. Hruby Attilat valasztotta
meg.

j) A Kozgylilés a fenti kozgyllési hatarozatba foglalt valtozdsokra is tekintettel, a Tarsasag
Alapszabalyanak 14.8 és 15.1. pontjait megfelel6en mddositotta.

k) A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tdrsasag Igazgatdsaga 2015. julius 13. napjan az aldbbi hatarozatokat hozta:

a) A Tarsasag székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal athelyezte a 1131 Budapest, Babér u. 1-
5. szam ala.

b) Egylttes cégjegyzési joggal ruhazta fel a Tarsasag munkavallaléjat, Papp Andras altalanos
vezérigazgatd-helyettest.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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1.2. A Tdrsasdg lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2015. janudr 1. és jelen

a)

b)

c)

d)

e)

Vezetdségi Beszamolo kozzétételének napja k6zotti id6szakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan Ugy hatdrozott, hogy az ALTEO-Agria Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a
1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ala helyezi at, egyuttal megsziinteti m(ikodését a 1138
Budapest, Vaci at 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az ALTEO-Agria Kft.
Ugyvezetbinek megvaltoztatasardl is.

A Térsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamolodjat és tudomasul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. prilis 14.
napjan a konyvvizsgalé megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015.
julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy az ALTEO-Depdnia Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az ALTEO-
Depdnia Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatasardl is.

A Tdrsasdg, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomdsul vette a
konyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.
napjan a kdnyvvizsgdlé megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tdrsasag 2015.
julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy az ALTEO-Hidrogdz Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott az ALTEO-
Hidrogaz Kft. GigyvezetSinek megvaltoztatasardl is.

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a
konyvvizsgalod jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2015.
aprilis 14. napjan a konyvvizsgald megbizatasat tovdbbi egy évvel meghosszabbitotta. Az
ALTEO-Depdnia Kft. 2015. julius 13. napjan Ugy hatdrozott, hogy a CIVIS-BIOGAZ Kft.
székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at,
egyuttal megsziinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg
hatdrozott a CIVIS-BIOGAZ Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatasardl is.

Az ALTEO-Depénia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Az ALTEO-
Depdnia Kft. 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgdld megbizatasat tovabbi egy évvel
meghosszabbitotta. Az ALTEO-Depdnia Kft. 2015. julius 13. napjan ugy hatdrozott, hogy a
CIVIS-BIOGAZ Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5.
szam ald helyezi at, egyuttal megszinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam
alatt. Ezzel egyidej(ileg hatarozott a CIVIS-BIOGAZ Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatdsarol is.
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f) A Tarsasag, mint a Gy6ri Erémd Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
Gydri Eréma Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.
Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgaldot a Gy6ri Er6m Kft. allandé
konyvvizsgaldjava. A Tarsasdg 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Gyé6ri Erémi Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasaral.

g) A Tarsasdg, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a kényvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatdrozott. A Tdarsasag 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgdld megbizatdsat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatarozott, hogy a HIDROGAZ Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138
Budapest, Vaci Gt 175. szdm alatt. Ezzel egyidejlileg hatdrozott a HIDROGAZ Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl is.

h) A Téarsasag, mint a Soproni Erém( Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoléjat és tudomasul vette a
konyvvizsgdld jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14.
napjan megvalasztotta a Deloitte Konywvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgaldt a Soproni Erém Kft. allandd
konyvvizsgaldjava. A Tarsasdg 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Soproni Erém Kft.
UgyvezetBinek megvaltoztatasaral.

i) A Tarsasag, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2014. évre vonatkozo éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgalo
megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. jalius 13. napjan ugy
hatarozott, hogy az ALTE-A Kft. székhelyét 2015. jualius 18. napi hatdllyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megszinteti mikodését a 1138 Budapest, Vaci
ut 175. szdm alatt. Ezzel egyidejlleg hatdrozott az ALTE-A Kft. UgyvezetSinek
megvaltoztatasardl is.

j) A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedé Zrt. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és
tudomasul vette a kdnyvvizsgald jelentését, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott. A Tdrsasdg
2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A
Tarsasag 2015. julius 13. napjan Ugy hatarozott, hogy az ALTEO Energiakereskedd Zrt.
székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at,
egyuttal megszinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg
hatdrozott az ALTEO Energiakereskedd Zrt. vezetd tisztségvisel6inek megvaltoztatdsardl is.

k) A Téarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
és 36.000.000,- Ft osztalék fizetésérGl hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.
Hruby Attila személyében felel6s kdnyvvizsgaldt a WINDEO Kft. allandé kdnyvvizsgdldjava. A
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Tdrsasag 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a WINDEO Kft. székhelyét 2015. jdlius
18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a WINDEO
Kft. GgyvezetSinek megvaltoztatdsardl is.

A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyeddli tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoldjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdld jelentését,
és 31.900.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan
megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr.
Hruby Attila személyében felelds konyvvizsgalot a VENTEO Kft. allandd kényvvizsgaldjava. A
Tdrsasag 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a VENTEO Kft. székhelyét 2015. julius
18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a VENTEO
Kft. GgyvezetGinek megvaltoztatasardl is.

A Térsasdg, mint az ALTSOLAR Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az
ALTSOLAR Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatarozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatarozott, hogy az ALTSOLAR Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatdllyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138
Budapest, Vaci ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatdrozott az ALTSOLAR Kft.
Ggyvezetbinek megvaltoztatasardl is.

A Térsasag, mint a SUNTEO Kft. egyediili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta a SUNTEO
Kft. 2014. évre vonatkozé éves beszamoléjat és tudomasul vette a kdnyvvizsgdlé jelentését,
osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag 2015. aprilis 14. napjan a konyvvizsgald
megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13. napjan ugy
hatdrozott, hogy a SUNTEO Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1138 Budapest, Vaci
ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlleg hatdrozott a SUNTEO Kft. (gyvezetGinek
megvaltoztatdsardl is.

A Tarsasag, mint az e-WIND Kft. egyedili tagja, 2015. marcius 20. napjan elfogadta az e-
WIND Kft. 2014. évre vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a konyvvizsgald
jelentését, osztalék fizetésér6l nem hatdrozott. A Tdarsasdg 2015. aprilis 14. napjan a
konyvvizsgald megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta. A Tarsasag 2015. julius 13.
napjan ugy hatdrozott, hogy az e-WIND Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131
Budapest, Babér utca 1-5. szdm ala helyezi at, egyuttal megsziinteti mikddését a 1138
Budapest, Vaci Ut 175. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatdrozott az e-WIND Kft. ligyvezetSinek
megvaltoztatdsardl is.

A Tarsasag 2015. majus 4. napjan sikeresen lezarta a Sinergy Energiaszolgdltatd, Beruhazo és
Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74,
cégjegyzékszama: Cg.01-09-680396; a tovabbiakban ,Sinergy”) torzst6kéjének 100%-at
megtestesitd Uzletrészek megvdasarlasa tdrgydban 2014. december 3. napjan megkezdett
akviziciés folyamatot, és a Sinergy egyediili tagja lett. A Tdrsasdg 2015. majus 4. napjan
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elfogadta a Sinergy alapitd okiratat. A Sinergy megvasarlasaval a Tarsasag a Sinergy alabbi
lednyvallalataiban is kbzvetett részesedést szerzett:

Lednyvallalat neve A Tarsasag befolyasa a
tranzakcié zarasat kovetGen

Balassagyarmati Biogdz Erém( Korlatolt Felel&sségl 100%
Tarsasag

BC-Therm Energiatermelé és Szolgaltaté Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Kazinc-BioEnergy Korlatolt FelelGsség( Tarsasag 100%
Kazinc-Therm F(it6eré6m( Korlatolt Felelsségl Tarsasag 100%
Ozdi Erém( Tavhétermel§ és Szolgaltatd Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Sinergy  Energiakeresked6  Korlatolt  FelelGsségl 100%
Tarsasag

Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%
Tisza BioTerm Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 60%
Tisza-Therm F(it6erémd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 100%
Tisza-WTP  Vizel6készit6 és Szolgaltatd Korlatolt 100%
FelelGsségl Tarsasag

Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Korlatolt FelelGsségli 49%
Tarsasag

A Térsasdg, mint a Sinergy egyeddli tagja, 2015. majus 18. napjan a Sinergy-ben fennallo
Uzletrésze tekintetében — annak felosztdsat kévetG6en — addasvételi szerzédést kotott Papp
Andrassal és Késa Andrassal. Az (zletrész részbeni értékesitését kovetGen a Tarsasagnak a
Sinergy-ben fennallé torzsbetéte 1.366.000.000,- Ft, Papp Andrds torzsbetéte 204.900.000,-
Ft, Késa Andras torzsbetéte pedig 136.600.000,- Ft 6sszeg(. A Sinergy 2015. julius 13. napjan
ugy hatarozott, hogy a Sinergy székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest,
Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti mikodését a 1132 Budapest, VAci
ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg a Sinergy hatdrozott az lgyvezetGinek, illetve a
cégjegyzésre jogosult munkavallaldinak a megvaltoztatasarol is.

1.3. A Sinergy ledanyvdllalataival, mint a Tdrsasdg koézvetett iranyitdsa alatt miikodé cégekkel
kapcsolatos cégjogi események 2015. mdjus 15. és jelen Vezetéségi Beszamolo
kézzétételének napja kozotti idészakban

a) A Sinergy, mint a Balassagyarmati Biogaz Erém( Kft. egyeddli tagja, 2015. julius 13. napjan
ugy hatarozott, hogy a Balassagyarmati Biogaz Erémi Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
mikodését a 1132 Budapest, Vaci ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a
Balassagyarmati Biogaz Erém( Kft. GgyvezetGinek, valamint elektronikus elérhet6ségének
megvaltoztatasardl is.
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A Sinergy, mint a BC-Therm Kft. egyedili tagja, 2015. juinius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, 97.512.000,- Ft osztalék fizetésér6l hatarozott, tovabba megvalasztotta a
Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot, dr. Hruby Attila
személyében felel6s konyvvizsgdldt a BC-Therm Kft. allanddé kdnyvvizsgdléjava. A Sinergy
2015. julius 13. napjan gy hatarozott, hogy a BC-Therm Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi
hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal megsziinteti
m(ikodését a 1132 Budapest, Vaci Ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a BC-
Therm Kft. GgyvezetGinek megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Kazinc-BioEnergy Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az
éves beszamoldét, megemelte a torzst6kéjét 3.000.000,- Ft Gsszegre, és ezzel egyidejlileg
megvalasztotta az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot, dr. Adorjan
Csaba személyében felel6s konyvvizsgaldt a Kazinc-BioEnergy Kft. allandd konyvvizsgaldjava.
A Sinergy 2015. julius 13. napjan ugy hatdrozott, hogy a Kazinc-BioEnergy Kft. székhelyét
2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal
megszinteti m(ikbdését a 1138 Budapest, Vaci ut 76. 3. ép. Il. em. A/1. szam alatt. Ezzel
egyidejlleg hatarozott a Kazinc-BioEnergy Kft. UgyvezetGinek, valamint elektronikus
elérhetGségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Kazinc-Therm Kft. egyediili tagja 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Korlatolt FelelGsségl
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgaldt a Kazinc-Therm Kft. allandd
konyvvizsgalojava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatdrozott a Kazinc-Therm Kft.
Ggyvezet6inek megvaltoztatasardl.

A Sinergy, mint az Ozdi Erém( Kft. egyediili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, megvalasztotta a Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Korlatolt FelelGsségl
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felel6s kdnyvvizsgalét az Ozdi Er6md Kft. allandd
konyvvizsgaldjava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatarozott az Ozdi Erém(i Kft.
Ggyvezetbinek megvaltoztatasardl.

A Sinergy, mint a Sinergy Energiakeresked6 Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan
elfogadta az éves beszamoldt, megvalasztotta az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt
FelelGsségl Tarsasagot, dr. Adorjan Csaba személyében felel6s konyvvizsgaldt a Sinergy
Energiakereskedd Kft. allandé konyvvizsgaldjava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan uagy
hatdrozott, hogy a Sinergy Energiakereskedé Kft. székhelyét 2015. jalius 18. napi hatallyal a
1131 Budapest, Babér utca 1-5. szdm ald helyezi at, egyuttal megsziinteti m(ikodését a 1132
Budapest, Vaci Ut 72-74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatdrozott a Sinergy Energiakeresked6
Kft. GgyvezetGinek, valamint elektronikus elérhetGségének megvaltoztatasardl is.

A Sinergy, mint a Tisza-BioEnergy Kft. egyeddili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, megemelte a torzst6kéjét 3.000.000,- Ft Osszegre, és ezzel egyidejlleg
megvalasztotta az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt Felel6sségi Tarsasagot, dr. Adorjan
Csaba személyében felelds konyvvizsgalét a Tisza-BioEnergy Kft. allandd konyvvizsgaldjava. A
Sinergy 2015. julius 13. napjan ugy hatarozott, hogy a Tisza-BioEnergy Kft. székhelyét 2015.
julius 18. napi hatdllyal a 1131 Budapest, Babér utca 1-5. szam ald helyezi at, egyuttal
megsziinteti m(ikodését a 1138 Budapest, Vaci Gt 76. 3. ép. Il. em. A/1. szam alatt. Ezzel



ALTEO Nyrt. 2015. |. félévére vonatkoz6 id6kozi vezetSségi beszamolo

egyidejlleg hatarozott a Tisza-BioEnergy Kft. UgyvezetGinek, valamint elektronikus
elérhet6ségének megvaltoztatasardl is.

h) A Sinergy, mint a Tisza-Bioterm Kft. egyediili tagja, 2015. julius 13. napjan ugy hatdrozott,
hogy a Tisza-Bioterm Kft. székhelyét 2015. julius 18. napi hatallyal a 1131 Budapest, Babér
utca 1-5. szam ala helyezi at, egyattal megsziinteti mikodését a 1132 Budapest, Vaci ut 72-
74. szam alatt. Ezzel egyidejlileg hatarozott a Tisza-Bioterm Kft. ligyvezet8inek, valamint
elektronikus elérhetGségének megvaltoztatasardl is.

i) A Sinergy, mint a Tisza-Therm Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, megvalasztotta a Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadd Korlatolt Felel6sségl
Tarsasagot, dr. Hruby Attila személyében felelGs konyvvizsgalot a Tisza-Therm Kft. allando
konyvvizsgaldjava. A Sinergy 2015. julius 13. napjan hatarozott a Tisza-Therm Kft.
Ugyvezet6inek megvaltoztatasardl.

j) A Sinergy, mint a Tisza-WTP Kft. egyedili tagja, 2015. junius 1. napjan elfogadta az éves
beszamoldt, 79.629.000,- Ft osztalék fizetésérél dontott, tovabba megvélasztotta a Deloitte
Konyvvizsgdld és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségl Tarsasdgot, dr. Hruby Attila személyében
felelGs konyvvizsgaldt a Tisza-WTP Kft. allandd konyvvizsgdldjava. A Sinergy 2015. julius 13.
napjan hatdrozott a Tisza-WTP Kft. ligyvezetSinek megvaltoztatasardl.

k) A Zuglo-Therm Kft. 2015. junius 28. napjan visszavonta Angyal Andras felligyel6bizottsagi
megbizasat, és helyette megvalasztotta Késa Andrast felligyelGbizottsagi tagnak, aki a
megbizast elfogadta. A Sinergy, mint a Zuglé-Therm Kft. 49%-os tulajdonosi részesedéssel
rendelkez6 tagja 2015. julius 29. napjan visszavonta a Késa Andrdsnak — a Zuglé-Therm Kft.
taggyd(lésein vald részvételre és a taggylilésen kiviili dontéshozatal soran torténd eljarasra
vonatkozdéan — adott meghatalmazadsat, és ezen ligykorokre vonatkozdéan — hatdrozatlan
id6re — Papp Andrasnak adott meghatalmazast.

1.4. A Sinergy cégcsoport bemutatdsa

A Sinergy energetikai rendszerek fenntartasahoz, fejlesztéséhez és miikodtetéséhez, valamint
Uj beruhazasok megvaldsitdsdhoz nyuijt teljes kori szolgaltatdsokat:

e A fejlesztés, beruhdzds elGkészitéséhez és lebonyolitdsdhoz sziikséges mérnoki
szolgaltatasokat;

» aberuhazas kivitelezési munkait;

« azenergetikai rendszerek (zemeltetését, az egyes energiafajtak szolgaltatdsat illetve
beszerzését, valamint a rendszerek karbantartasat;

e aberuhdazas finanszirozasat.

Amennyiben Sinergy (zleti partnere sajat finanszirozasaval kivan egy beruhdzast
megvaldsitani vagy meglévd |étesitményrdl van szd, ugy Sinergy a beruhazashoz sziikséges
mérndkszolgalati munkdakat, vagy févallalkozdi konstrukcidban a kivitelezést végzi el, illetve
ellatja a létesitmény Gzemeltetési és karbantartdsi feladatait.

A kozOsségi és a magyarorszagi célkitlizésekkel 6sszhangban, a Sinergy komoly hangsulyt
fektet a megujuld energiaforrasok hasznositasara. A megujuld energiatermeléshez hasznalt
technoldgiak koziul Sinergy a biomassza, illetve biogdz alapu energiatermelést helyezi
elGtérbe.

ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu



ALTEO Nyrt. 2015. I. félévére vonatkozé id6kozi vezet&ségi beszamold

A biomassza és biogaz hasznositason kiviil a Sinergy, mint a Hernad folyén 1évés, az EMASZ
Nyrt. tulajdonaban lévé gibarti és felsGdobszai vizer6mi lGzemeltet6je, ezen technoldgidk
hosszutavu fenntartasat és bdvitését tlizte ki célul. Ennek keretében tortént meg a
fels6dobszai vizerdm{( kapacitds noveld rekonstrukciéja, amelynek finanszirozdsat a Sinergy
végezte KEOP tdmogatas mellett.

A Sinergy a vizerémivekben termelt villamos energiat a KAT rendszerben, mig a foldgaz
alapon termelt villamos energiat a virtualis erémdvén keresztil értékesiti.

1.4.1. A Sinergy leanyvallalatainak bemutatdsa

A Sinergy a beruhdazasait jellemzden leanyvallalatok (projekttdrsasdg) alapitdsdval valdsitja
meg, ennek megfelelGen az egyes leanyvallalatok Uzleti tevékenysége az adott energiafajtak
termelésére és értékesitésére terjed ki:

» Kazinc-Therm Kft (Kazincbarcika), Tisza-Therm Kft. (Tiszatjvaros), Ozdi Erémi
Kft, Zugldo-Therm Kft: tdvhStermelés a helyi tdvhGszolgdltatd részére, valamint
villamosenergia-termelés a Sinergy Energiakereskedd Kft. részére

e Tisza-WTP Kft: sotalan viz termelés a MOL Pertolkémia Zrt. (kordbban TVK Zrt.)
részére

e BC-Therm Kft: ipari h6termelés (g6z) BorsodChem Nyrt. részére
e Tisza-BioTerm Kft: biomassza alapu tavhétermelés Tisza-Therm Kft részére

e Kazinc-BioEnergy Kft és Tisza-Bioenergy Kft: biomassza alapu tavhétermelés a
cél, de a beruhdzas csak tdmogatasi forrds esetén kezd6dhet el

e Balassagyarmati Biogaz Erém( Kft: biogdz alapu hé- és villamosenergia-
termelés, valamint hulladékhasznositds a cél, a beruhdzds még nem kezd6dott
el.
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A Kazinc-Therm Kft., Tisza-Therm Kft., Ozdi Erém(i Kft., Zuglé-Therm Kft. a termelt villamos
energiat a Sinergy Energiakereskedd Kft. részére értékesiti, amely a MAVIR 3altal szervezett
szekunder tartalék rendszerszintl(i szolgaltatdsok piacdn, valamint mds villamosenergia-
kereskedSk és a szervezett piac szdmara értékesiti azt tovabb. A Sinergy kozvetlendl
felhasznaldk részére nem értékesit villamos energiat. A kovetkez6 dbra az ALTEO és a Sinergy
egyesitett cégcsoport telephelyeinek elhelyezkedését szemlélteti hazankban:

Az ALTEO és a Sinergy telephelyei
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2. Azidészak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.Az id6szaki trendek 6sszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport legfontosabb feladata a 2015. els6 negyedévére vonatkozd, 2015. majus 15.
napjan publikdlt negyedéves jelentés kozzététele ota eltelt id6szakban a 2015. majus 4-én
megvasarolt Sinergy cégcsoport integraldsa volt. A koz6s szervezet mlkodési tervének kialakitasat a
menedzsment mar a tranzakcié zarasa el6tt megkezdte, azonban a megvaldsitasi folyamat a tervek
szerint az év végéig tart. Az integraciot segiti, hogy 2015. julius 18-an a két cég egy kdzos székhelyre
koltozott.

A Lednyvdllalatokat érint6 események kozil a Soproni Eréml emlitend6, amely élt opcids
lehet6ségével, és visszavdsarolta az altala bérelt és Uzemeltetett gazmotort a bérbeadotsl. A
jogviszony a Csoport IFRS beszamoldjdban lizingként jelent meg, ennek szellemében az Ugylettel
lizing kotelezettség kerlilt visszafizetésre.

A Csoport konszolidalt szamaiban el&szor mutatja be a Sinergy 2 havi — 2015 majusi és junius —
eredményét, ami jelent6s ndvekedést eredményez arbevétel, koltség és eredményesség oldalon is az
el6z6 év hasonld idGszakahoz képest.

A Csoport a 2015. I. félévet 546 M Ft EBIDTA-val zarta, amely 24%-kal magasabb, mint 2014 hasonld
id6szaka. Az EBITDA el6z6 év hasonld id6szakahoz képest szamitott ndvekedését elsGsorban a
Sinergy cégcsoport 2 havi eredményének a Csoport adataiban valé megjelenése okozta. A vezetés
varakozasai szerint, minél tobb hénappal jelennek meg a konszolidalt EBITDA-ban a Sinergy csoport
szamai, a bazisid6szakhoz (ami még nem tartalmazhatta a Sinergy csoport eredményességét) képesti
novekedés annal jelentésebb lehet az elkdvetkez6 negyedévek soran.

A Virtualis Erémdi (VPP) portfélio 2015-ben 6 telephelyen 14 kapcsoltan hét- és villamos energiat
termelé kiser6mU egységgel, Osszesen mintegy 50 MW beépitett villamosenergia-termeld
teljesitménnyel rendelkezik. A Sinergy VPP a szekunder szabalyozasi tartalék szolgaltatds piacon 2015
majus-junius hénapban 7,4% kapacitaspiaci részesedéssel, tobb mint 8 GWh szabalyozasi energia
értékesitését valdsitotta meg, mikozben 100 GWh teljes villamosenergia-értékesitési forgalom
mellett 70 GWh villamos energia termelését koordindlta, azaz ilyen mennyiségben értékesitett
egylttm(ikodé kiserémdvek altal termelt villamos energiat. A Tdarsasag jelen VezetGségi Beszamold
pénziigyi kimutatasai a VPP 2015. elsé félévének eredményébdl csak a Sinergy tranzakcid zarasat
kovetd idGszakra — 2015. majus és junius — vonatkozé eredményt tartalmazzak.

A Csoport szélerémlivei (WINDEO Kft.,, VENTEO Kft.,, E-WIND Kft.) nagyon jél termeltek 2015. I.
félévében, mivel kedvez6ek voltak a szélviszonyok az egész orszag teriletén, és miszaki problémak
sem hatraltattak az erémdlveket, ellentétben 2014. I. félévével. A megtermelt villamos energia
mennyisége 19%-kal volt magasabb, mint 2014 hasonlé id&szakdban. Az arbevétel novekedése is
kézel hasonlé mértékben kdvette a megndvekedett termelést. Osszességében 63 M Ft-tal magasabb
arbevételt termeltek a Csoporthoz tartozd szeles erémi(ivek, amely 58 M Ft-os EBITDA novekedést
jelentett el6z6 év hasonlé id&szakahoz képest.

A depéniagazt hasznosité erémivek (CIVIS-BIOGAZ Kft.; EXIM-INVEST Biogdz Kft.) els6 félévi
teljesitménye elmaradt a 2014-es év azonos iddszakdban elértt6l. A debreceni erémi
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gazrendszerének vizesedése miatt a gazkinyerd rendszer az optimdlisnal gyengébben mi(ikodott,
ezért az EBITDA 8 M Ft-tal, (19%-kal) csokkent. Az optimalishoz kozelité gazkinyerés érdekében a
nyari hénapok soran Uj kutakat furat Debrecenben a CIVIS-BIOGAZ Kft. Az EXIM-INVEST Kft. altal
tulajdonolt nyiregyhazi depdnias erémi(i termelését igen nagymértékben hatraltatta a lerakon 2013-
ban elvégzett rekultivacids tevékenység, melynek keretében a depdniatest tomoritésre és lefedésre
kerllt, aminek gaztermelésre gyakorolt negativ hatdsat a szakemberek bioldgiai és mechanikai
beavatkozasokkal igyekeznek mérsékelni. A rekultivaciés munkalatok éta az eré6m( alacsonyabb
terhelésen termel, azaz eredményessége elmaradt az elvarasoktdl.

A Tarsasag altal folytatott villamosenergia-kiskereskedelem tertiletén a 2015-0s évre tovabb sikerilt
novelni a vevéi kort, amelynek kdvetkeztében az értékesitett villamos energia 31%-kal, az arbevétel
30%-kal emelkedett az el6z6 év hasonld id&szakahoz képest. A villamosenergia-kiskereskedelem
brutté fedezete ebben az id6szakban 100 M Ft volt. A villamosenergia-kereskedés tovabbra is a
Csoport egyik kiemelt fontossagu tevékenysége, amely a végfogyasztdk elldtasan kivil a Csoport
energiatermel6 egységei szamdra is értékes villamosenergia-értékesitési lehetdségeket biztosit.

Mivel a Tarsasag az egyetemes szolgaltatadsban nem vesz részt, ezen keresztiil nem lat el lakossagi
fogyasztokat, ezért a rezsicsokkentési Iépések kozvetlenll nem érintik a tevékenységet, és annak
eredménytermeld képességét sem.

A novekedési kilatasok tekintetében szabalyozasi valtozas nem tortént, a hazai megujuléd erémdvek
z6ldmezds fejlesztéseinek Ujraindulasat lehetévé tevs Uj szabalyozasi rendszer tovabbra sem kerlt
bevezetésre. Jelenleg a Csoport fé6ként magyarorszagi, mar mikéds KAT-os erémdivek kozott keresi a
béviilés lehetGségét, illetve kisebb mértékben kilfoldi fejlesztési és akvizicids lehetGségeket is
vizsgal, els6sorban az idGjarasfiggé megujuld erémlivek teriletén (szél- és naperé6miuivek). A Csoport
folyamatosan figyeli a villamos energia és gdz artrendeket. Amennyiben a jév6ben ezek a trendek
kedvez6 iranyba mozdulnak a villamos energia ar—gazar arany vonatkozasaban, kogeneracios
erémlivek akvizicidjat is meg fogja vizsgalni.

A novekedést tamogaté befektetések kozil kiemelendd, hogy 2014. december 3-an a Tarsasag adas-
vételi megallapodast irt ald az ELMU és EMASZ Nyrt. 50-50%-os tulajdondban 1évé Sinergy Kft.
torzst6kéje 100%-anak megvasarlasardl. A tranzakcié pénziigyi zarasa 2015. majus 4-én megtortént.
A megerdsodott Tarsasag egy komplexebb, az zletagai szinergidit még inkdbb kihasznalni képes
vallalatként mdkodik majd tovabb. A megujuld alapu és az azt kiegészit6é hagyomanyos
energiatermelés, valamint az energiakereskedelem és a komplex ipari, energetikai szolgaltatdsokat
nyujto lGzletagak mind profitalnak az Ggyletbél. A Sinergyrél és a ledanyvallalatairdl részletesebben az
1.4 bekezdésben taladlhatdak informaciok.

Az id6szaki pénziigyi adatok értelmezéséhez fontos megjegyezni, hogy a szezonalitds a Csoport
tevékenységében kiemelten érvényesil, hiszen a flitési idényben (els6 és negyedik negyedév)
realizalddik a Csoport flt6er6mlivei altal termelt arbevétel és eredmény legjelent6sebb része. E
mellé csatlakozott a négy széler6md, amelyek termelése szintén szezonalis, és rendszerint az elsé és
a negyedik negyedévben magasabb.

ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
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Az id6jdras és az ezzel Osszefliggb pénziigyi eredményesség tekintetében az egyes lzleti évek kdzott
megfigyelhetbek kilonbségek: a sokéves atlagoktdl vald eltérés az atlaghGmeérsékletek, illetve atlagos
szélsebességek tekintetében befolydsolja az erémlivek eredménytermel6 képességét.

2.2. Eredménykimutatads

A Csoport 2015 elsé félévi teljesitménye az aldbbi eredménykimutatdssal szemléltethetd:

2015.06.30 2014.06.30 Valtozas
végz6do6 181 nap végz6d6 181 nap %
’ nem ital nem auditalt 1626 évhez
Arbevétel ek 4146 059 3030877 37%
Kozvetlen raforditasok (3323 158) (2 494 056) 33%
Brutté eredmény 822 901 536 821 53%
Adminisztrativ raforditasok (466 375) (259 237) 80%
Ertékesitési raforditasok (5125) (6 015) -15%
Egyéb bevételek/(réforditdsok) (411 775) (33 424) 1132%
(60 374) 238 145 N/a *
Pénziigyi bevételek/(raforditdsok) (195 073) (313 546) -38%
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl 1307 263 - -
Addzas el6tti eredmény 1051816 (75 401) N/a*
Jovedelemado raforditas (177 721) (15 641) 1036%
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbél) 874 095 (91 042) N/a*
Egyéb atfogd eredmény (6 660) - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) 867 435 (91 042) N/a*
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosaitilleti: 835676 (91 042) N/a *
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: 31759 -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 498,32 (54,29) N/a*
_Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 498,32 (54,29) N/a*
EBITDA 545 807 441 872 24%

* A matematikailag helyes mdvelet Uzletileg félreértelmezhetd értékeket adna eredményll, ezért a bemutatdsatol
jelentéslinkben eltekintettiink.

A Csoport elsé félévi teljesitményét nagyban befolyasolta a Sinergy cégcsoport megvasarlasa, illetve
az ezzel kapcsolatos integracié. A tranzakcié zardsdra 2015. majus 4-én keriilt sor. A Tarsasag jelen
VezetGségi Beszamold pénziigyi kimutatdsai ugyanakkor a Sinergy 2015. els6é félévének
eredményébdél még csak a tranzakcid zardsat kovet6 idészakra — 2015. madjus és junius — vonatkozé
eredményt, tehat hat havi helyett egyel6re még csak két havi teljesitményét tartalmazzak.

Arbevétel terén a Csoport teljesitménye 4,1 Mrd Ft-os értékkel jellemezhets, amely 37%-kal
magasabb, mint 2014 elsé félévében. A Csoport arbevételének a szerkezete jelent6sen megvaltozott
az el6z6 év hasonlé id6szakahoz képest. Ennek f6 oka a Sinergy megvasarlasa volt, illetve a
villamosenergia-kereskedelem aranyaiban novekedett a h&energia- és villamosenergia-termelés
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rovasara. Az arbevétel 48%-a szarmazott villamosenergia-kereskedelembdl, mig a hGértékesités mar
»Csak” 28%-at adta az drbevételnek. Az el6z6 év hasonld id6szakaban a héértékesités arbevétele még
38%-4at adta az Osszes arbevételnek, mig ugyanez a mutaté a villamosenergia-kereskedelemnél 39%
volt. A villamosenergia-termelés aranya visszaesett 21%-rél 14%-ra. A Sinergy megvasarlasaval egy Uj,

a Tarsasagban korabban nem végzett szolgaltatds is megjelent, hiszen a Sinergy kiils6 erémdveknek is
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nyujt tzemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat. Az ebbél szarmazd arbevétel az 6sszes arbevétel
7%-kat tette ki.

A villamosenergia-termelés aranyaiban és drbevételében is visszaesett 2014. elsé félévéhez képest.

A legjelent6sebb termeléscsokkenés a Csoport kogenerdcios eromliveiben tortént. Ez tobb okra
vezethetd vissza. Még 2014. IV. negyedévében leszerelésre keriilt 2 gazmotor a GyGri Er6mubdl,
amely 2015 soran értékesitésre keril. Ezek a gazmotorok természetesen 2015. elsé félévében sem
termeltek mdr. A masik, jelent6s oka a csokkenésnek, hogy a Gydri Er6m( és Soproni Erémd a
Sinergy virtudlis erémdvébe termel, igy ezek arbevétele a Sinergy megvasarldsaval mar Csoporton
belili arbevételnek szamit, igy a konszolidacié soran kiszlirésre keril. A jovGben ezen erémiivek
villamos energia arbevételét nem szerepeltetheti a Csoport, azok a villamosenergia-kereskedelem
bevételei kozott keriilnek majd kimutatasra.

A depdniagazt hasznosité er6miivek arbevétele a 2.1 fejezetben mar emlitett okok miatt jelentGsen,
20%-kal csokkentek 2014. elsé félévéhez képest.

A szélviszonyok az el6z6 év masodik negyedévéhez képest jelentG6sen nem valtoztak, igy a
széler6miivek arbevétel novekedése kozel azonos a 2015. elsé negyedévében elért novekedéssel,
amely igy 19%-kal n6tt 2014 elsé félévéhez képest.

A Sinergy megvasarlasaval Uj megujuld energiat hasznositd er6mdvek is a portfélidba keriltek, mivel
a Sinergy bérel (illetve az eszkdzpark egy részének tulajdonosa is), 2 vizerémlivet Gibarton és
Fels6dobszan. Az ebbdl szdrmazd arbevétel az 2015. majus-juniusban 45 M Ft volt, amely az 6sszes
villamosenergia-termelés kozel 8%-at tette ki.

Az értékesitésre termelt villamosenergia-termelés arbevételének ebben az id6szakban 88%-a
szarmazott megujuld energiaforrasbdl.

A villamosenergia-kereskedelem arbevétele 67%-kal névekedett 2014. elsé félévéhez képest.

A villamosenergia-kiskereskedelem arbevétele az el6z6 idészakhoz képest 266 M Ft-tal (22%-kal)
nétt, amely volumenben 31%-o0s novekedést jelent 2014. azonos id6szakdhoz viszonyitva. A Csoport
Virtualis Er6m(ivének (VPP) arbevétele 510 MHUF volt. Az darbevétel 40%-a villamosenergia-
értékesitésbél, 50%-a szabdalyozasi tartalék kapacitds és energia értékesitésbél, mig 10%-a egyéb
kereskedelmi tevékenységéhez kapcsolédd (pl. szolgaltatdsok nyujtdsa) tevékenységekbdl
szarmazott.
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A héértékesités volumenben és arbevételben is kis mértékben (4% és 2%) novekedett 2014. els6
félévéhez képest. Ez két ellentétes hatasnak a kdvetkezménye volt. A Gy6ri Erém( és a Soproni
Er6mU hdéarai - a cégcsoport kockazatkezelési politikajaval 6sszhangban - a gz beszerzési araihoz
igazodnak. Mivel 2015. elsé félévében a gdazarak csokkentek az el6z6 év azonos id&szakadhoz
viszonyitva, ezért a hGarak is csokkend tendenciat mutattak. A csokkené arak miatt a hGarbevétel a
volumencsokkenésnél nagyobb mértékben, 19%-kal csokkent az el6z6 évi adathoz képest. Leginkdbb
a Gy6ri Er6m(i h&arbevétele esett vissza, - ehhez a fent emlitetteken tul az Audi megvaltozott
hdigénye is hozzajarult - ennek mértéke 30%. A Soproni Erém(ben a sorgyar technoldgiai gézigénye
lényegében nem valtozott, igy az el6z6 év hasonld id6szakdhoz mérten hidegebb idGjaras
kovetkeztében az értékesités arbevétele 2%-kal nétt. A Sinergy megvasarldsaval 3 erému is a
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portfdlidba kerilt, amelyek a helyi tavh&szolgaltatoknak értékesitenek hGenergiat. Ezeknek a majus-
juniusi termelése mind arbevételben, mind volumenben ellensudlyozni tudta a GyGri Erém
termeléscsokkenését.

A kozvetlen raforditdsok 6sszege az arbevétel ndvekedésétél kis mértékben elmaradt. A 2015 elsé
féléves 3,3 Mrd Ft-os érték 33%-kal magasabb az 6sszehasonlitd id&szakinal.

A villamosenergia-kereskedelem altal ellatott fogyaszték éves szerz6désallomanya 2014-hez képest
2015-re 31%-kal nétt, igy a tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia aranya mar a
legjelent6sebb a kozvetlen koéltségek kdzott (50%), mig a termeléshez felhasznalt energiahordozdk
aranya lecsokkent 28%-ra. A Sinergy h6termeléssel foglalkozé lednyvallalatainak teljes félévének
konszolidaciéba kerilésével, elére lathatéan a felhaszndlt energiahordozdk koltségének aranya
névekedni fog. Az idGszakban az értékcsokkenés az 6sszes kdzvetlen koltség 7%-at tette ki, amely 1%-
kal alacsonyabb, mint 2014. elsé félévében. A kdzvetlen bérkoltség az 6sszes kdzvetlen koltség 8%-at
tette ki, amely aradnyaiban koézel megduplazédott 2014 hasonldé id6szakdhoz képest. Ez jelentGs
részben a Sinergy munkavallaldk bérkoltségének konszolidacids korbe keriilésének a kévetkezménye.
A termelSeszkozok fenntartasi koltségei (biztositasi, karbantartasi, stb. koltségek) az 6sszes kdzvetlen
koltség 6%-at tették ki szemben az el6z6 év hasonld idészakaban tapasztalt 5%-os mértékkel.

A fentebb mar emlitett, Gyéri Erém(iben tortént volumencsékkenés miatt a villamosenergia-termelés
és a hétermelés kozvetlen koltségeinek legnagyobb hanyadat jelent6 energiahordozd, a foldgaz
koltsége 31%-kal csokkent a két idGszak kozott az év elején mar meglév6 er6mlivekben. Figyelembe
véve a Sinergy csoport 2 havi felhasznalasat is a gadzkoltség Gsszességében 3%-kal, mig a volumen
15%-kal csokkent el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest. Ha figyelembe vesszilk a termeléshez
felhasznalt villamos energia koltségét is, amely kis mértékben novekedett, Ugy a termeléshez
felhasznalt energiahordozék kozvetlen koltsége Osszességében kevesebb, mint 1%-os csokkenést
mutat 2014 hasonlé id&szakahoz képest.

A jelentds, 67%-os mértékben novekvé villamosenergia-kereskedelmi darbevétel miatt a
tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia koltsége is ndvekedett. Ennek mértéke (50%)
azonban elmaradt az arbevétel novekedésétsl, amelynek oka, hogy a novekedést elsGsorban
befolyasold, a MAVIR szabdlyozd piacan értékesitett villamos energia fedezete magasabb, mint a
Tarsasag eddigi piacain elérhetd fedezet volt.

A termeld eszk6z6k fenntartasi kéltségének 2014. els6 félévéhez viszonyitott 64%-0s novekedését
elsGsorban a karbantartasi koltségek novekedése okozta, amely a Sinergy megvasarlasa miatt
novekedett ilyen mértékben, mivel az év elején mar meglévs portfdlid koltségei kozel az el6z6 évi
szinten alakultak.

A bér- és jarulékkoltségek is jelentésen novekedtek 2014. elsé félévéhez képest. Ennek nagyrészt a
Sinergy cégcsoporttal az ALTEO Csoportba keriilt munkavallalok koltsége az oka. A Téarsasag 2014
masodik félévének végén végrehajtott létszambdvitésének hatdsa elhanyagolhaté.

Az értékcsokkenési leiras az el6z6 év elsé félévéhez képest 16%-kal novekedett. Ennek oka szintén a
Sinergy bevonasa a konszolidacios korbe.
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Brutté eredmény soron 2015 elsé hat hdnapjaban a Csoport 823 M Ft-os értékkel jellemezhetd,
amely az arbevétel 37%-os novekedését meghaladdan 53%-kal novekedett az egy évvel ezel6tti
értékhez képest.

A Csoport eredményességének mérésére a Tdarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb
alkalmas (a pénzigyi tételektsl, adofizetéstSl és értékcsokkenéstdl tisztitott) eredménykategéria,
azaz EBITDA szinten az elsé féléves beszamolé 546 M Ft-os értéket tartalmaz, amely 24%-kal
magasabb, mint 2014 elsé félévében.

Az EBITDA novekedésének brutté eredmény ndvekedésétél valé elmaradasanak az elsédleges oka az
adminisztrativ raforditdsok jelentds, 80%-o0s, novekedése volt.

A koltségek novekedésének jelentds része a Sinergy bevondasabdl fakad. E mellett a Sinergy sikeres
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koltségek voltak, amelyek értéke 20 M Ft-ot tett ki 2015. elsé félévében.

Az adminisztrativ raforditasok ndvekedései koziil a kdzvetett bérkoltségek is jelentésen, 139 M Ft-tal
emelkedtek az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest. Ennek két f6 tényezbje volt. Kisebb részben a
Tdarsasagban végrehajtott bérfejlesztések és a megndvekedett szervezet tdmogatd funkcidk (HR, jog,
compliance) ellatdsdhoz sziikséges létszdm-bévités, mig nagyobb részben a Sinergy bérkoltsége
okozta.

Az egyéb raforditasok jelentds novekedésének egyszeri, pénzmozgast nem érint6 okai az aldbbiak
voltak:

A menedzsment az elsd félévben a depdniagazt hasznosité erémivek miikodését tekintette at. Mivel
a nyiregyhazi erém( teljesitménye elmaradt a vdrakozdsoktdl, ezért a multban hasznalt
menedzsment becslések megvaltoztatasardl dontott. Ez rovidebb hasznos élettartamot jelent. Bar a
debreceni depdniagdazt hasznositd erémd rendben, de tervek alatt (izemel, ezért itt is felllvizsgdlta a
menedzsment az eddig haszndlt becsléseit, szintén csokkentve az erémi varhaté hasznos
élettartamat. Ezek ereddjeként — az IFRS szabalyoknak megfelel6en — a Csoport értékvesztést szamolt
el ezekre az erémiuivekre 241 M Ft értékben.

A Csoport a tiszafoldvari hidrogdzt hasznosité erémlivét a gdzforrasul szolgdld termdlkutat
UzemeltetG furd6 vizkivételének csokkenése miatt 2015. soran ledllitotta. Az ezzel jard bevételkiesés,
a management megitélése szerint nem gyakorol lényeges hatast a Csoport mikodésére, illetve a
Tdarsasdg 4altal kibocsatott értékpapirok arfolyamdra. Az er6md (jrainditdsat nem tervezi a
menedzsment, hanem megproébalja értékesiteni azt. A Tarsasag a tiszafoldvari, és egy megvaldsulasi
szakaszban felfliggesztett hidrogaz projekt keretében beszerzett eszkdzokre Gsszesen 85 M Ft
értékben szamolt el értékvesztést.

A Gylri Erémibdl értékesitett gdzmotorokat a Csoport atsorolta az értékesitésre tartott eszkozok
kozé 220 M Ft értékben. Ezekre a motorokra 39 M értékvesztést szamolt el 2015. elsé félévében.

Pénziigyi raforditasok terén jelentds eltérés figyelheté meg a két id6szak kozott. A 2014-es év elsé
féléve 314 M Ft-os pénzigyi raforditassal zarult, mig 2015 elsé félévében a kimutatasokban 195 M Ft
raforditas szerepel. A 119 M Ft-os (38%-0s) csokkenést tobb ellentétes hatas okozta. Az el6z6 év |I.
félévi devizas arfolyamveszteség megfordult, mivel év végéhez, illetve a Sinergy elsé bevonasahoz
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képest er6sodott a forint arfolyama, igy a nem realizalt arfolyam-kiilonbozetben megmutatkozé
nyereséget mutatott az el6z6 év hasonld idGszaki veszteségével szemben. Ez 6sszességében 180 M
Ft-tal javitotta a pénziigyi eredményt el6z6 év I. félévéhez képest. A realizalt arfolyam-kiilonbozet is
nyereséget mutatott 2015 elsé negyedévében az el6z6 évi veszteséghez képest. Ennek
legjelentGsebb oka az volt, hogy a WINDEO Kft. és VENTEO Kft. lednyvallalatoknal a multicurrency
hitel lehetGségét kihasznalva atvaltotta a Csoport a devizas hiteleket forintossa, kedvez6bb
arfolyamon, mint az a kdnyveiben volt. A forintositas realizalt arfolyamnyeresége 6sszességében 31
M Ft-tal novelte a pénziigyi eredményt. Ez a tranzakcid azért is |ényeges, mert igy a Csoport devizas
kitettsége jelent6sen csokkent.

2014. év soran tobb részletben, nagysagrendileg 3,5 milliard Ft értékben kotvényeket bocsatott ki a
Csoport. Ez jelent6sen meghaladja az el6z6 év elsé negyedévének az allomanyat. Bar a kamatozdasa a
kotvényeknek sokkal kedvezébb, mint a 2014 januarjaban refinanszirozott kotvény kamatozasa volt,
azonban a volumenndvekedés miatt a kamatraforditasa a Csoportnak 105 M Ft-tal novekedett az
el6z6 idGszakhoz képest. A kotvénykibocsatdas még el nem koltott része miatt magasabb volt a
pénzeszkozok atlagos allomanya is. Emiatt, bar a betéti kamatok jelent6sen csdkkentek az elmult egy
évben, a kapott kamatok 12 M Ft-tal haladtdak meg az el6z6 év hasonld idGszakat.

A Csoport a Sinergy elsé konszolidacidoba bevonasaval kapcsolatban elkészitette a Sinergy csoport
értékelését, és azt 6sszehasonlitotta a kifizetett vételarral. A vételar allokacié soran azonositotta a
pénztermelG egységeket, amelyek eszkozeit és kdtelezettségeit piaci aron vette fel, a jelenlegi kamat-
és kockazati kornyezet alapjan megallapitott diszkont ratat alkalmazva a pénztermel6 egységek
jov6beni varhatd pénzaramai jelenértékének megadllapitdsdhoz. Az eljards soran a Csoport
céltartalékot képzett a jelenben fennallé szerz6déseibGl fakadd és a kovetkezd idGszakokban
elkerilhetetlen kifizetéseket (és veszteségeket) okozd terhes szerz6déseire, ahogyan azt az IAS 37
elGirja. Az értékelés eredményeként a Tarsasag 1,3 milliard Forint értékben vett fel negativ goodwill-
t, amelyet a kapcsolddd IFRS szabalyok szerint azonnal bevételként elszamolt. Az ALTEO vezetésének
véleménye szerint a jelent6s negativ goodwill elszdmoldasanak megalapozottsagat jeleniti meg az, a
konszolidalt beszdmoldban értelemszerlien nem megjelend, kiszlrésre keriilt tétel is, hogy a Sinergy
akviziciot kovet6en néhdny héttel az ALTEO Nyrt. jelentds, 320 M Ft Osszegli osztalékot tudott
realizalni Uj leanyvallalatabdl, a Sinergy Kft-bél.

A fentiekben leirtak kovetkezményeként a Csoport a negyedévet az addzas el6tti és az alatti
eredménykategdriakban is jelent6sen pozitiv értékekkel zarta. Az adézas elStti eredmény 1.052 M Ft
volt. A Csoport adépozicidja 178 M Ft volt.

A Csoport a kockazatkezelési politikdjaval 6sszhangban a WINDEO Kft. és VENTEO Kft. fennallo
hiteleire azok forintositasa utdn 2-3 éves lejaratu kamatswap Ugyleteket kotott. A Csoport gaz és
villamos energia fedezeti Ugyleteket kotott a VPP termeléssel Osszefliggésben, biztositva annak
pozitiv fedezetét. Az el6z6 lgyletek negyedév végi atértékelésének veszteségét az egyéb atfogd
eredmény soron jelenitette meg a Csoport.

A fentiekben leirtak kovetkeztében az atfogé eredmény 867 M Ft-ra ndvekedett.
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2.3. Mérleg

A Csoport konszolidalt mérlegf6dsszege meghaladta a 13,6 Mrd Ft-os értéket, ami 40 %-os
novekedést jelent a bazis id6szakul szolgdlé 2014. december 31-i értékhez képest. A novekedés
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2015.06.30 2014.12.31 Valtozas

nem auditalt auditalt %
Befektetett eszk6zék 8 123 504 6189 764 31%
Forgdeszkozok és értékesitési céllal tartott eszkézok 5559 981 3598 543 55%
ESZKOZOK OSSZESEN 13 683 485 9 788 307 40%
Sajat téke 2796 962 1527 454 83%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 7 603 811 6 362 759 20%
Rovid lejératu kotelezettségek 3282712 1898 094 73%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 13 683 485 9 788 307 40%

A Csoport eszkozeinek legfontosabb csoportja, a befektetett eszk6zok allomanya az 6sszehasonlitd
id6szaki értékhez képest 31%-kal novekedett. A névekedést tébb ellentétes hatds okozta. A Sinergy
elsG bevondsa utdn a Befektetett eszkdzok allomanya jelentGsen, 2,6 Mrd Ft-tal megnovekedett. Az
év elején a Csoport tulajdondban 1évé eszkozoknél az elsé félévben jelentGsebb beruhazasi
tevékenységre nem volt sziikség. Az els6 negyedévben elszamolt értékcsokkenés 240 M Ft-ot tett ki.
A Gyéri Er6ml(ibél értékesitett gdzmotorok at lettek sorolva az értékesitésre tartott eszk6zok kozé
220 M Ft értékben. Ennek az oka, hogy a gdzmotorok értékesitése megtorténik 2015. évben. A
Csoport a tiszafoldvari hidrogazt hasznositd erémiivét leallitotta 2015 soran. Az Ujrainditast nem
tervezi a menedzsment, hanem megprobalja értékesiteni azt. Ezeket az eszkdzoket atsorolta az IFRS 5
szerint értékesitésre tartott eszkozok kozé és piaci értéken, 11 M Ft értékben jeleniti meg. Az atsorolt
eszkozokre elszamolt a Csoport 124 M Ft értékvesztést.

A menedzsment az elsé félévben a depdnia gazt hasznositd erémlivek miikodését tekintette at.
Ennek, fentebb részletezett eredményeként, az IFRS szabalyoknak megfelel6en értékvesztést szamolt
el a Csoport 241 M Ft értékben.

A 2014. évi szén-dioxid kibocsatds mennyiségének megfelel6 jogok visszaaddsa az Orszagos
Kornyezetvédelmi Természetvédelmi és Vizligyi FéfelligyelGségnek a masodik negyedévben rendben
megtortént. Ennek ellenére a kibocsatasi jogok dllomanya 113 M Ft-tal névekedett, ami az Ujonnan a
Csoportba kertlt erémdveknek kiosztott kibocsatasi jogok kovetkezménye (130 M Ft), illetve a 2015.
masodik negyedévben értékesitett kvétamennyiség veszteségének az 6sszege.

A forgdeszk6zok allomanya is jelent6sen, 55%-kal novekedett 2014. december 31-i egyenleghez
képest. Ezen belll a vevSkovetelések jelentésen, 137%-kal ndvekedtek, amely az aldbbi {6, egymassal
ellentétes tényez6kre vezethet6k vissza. Részben a kiskereskedelem forgalomnévekedésének volt
készOnhets, masrészt a Tarsasag kereskedelmi ingatlanokat (zemeltet6 nagyfogyasztdi fizetési
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hatarid6 hosszabbitdsdanak (6sszesen 195 M Ft). A szezonalitds miatt a szélerémdvek év végéhez 33
M Ft-tal kisebb vevéallomannyal rendelkeztek, illetve a Sinergy bevondsa miatt a Gydri Erémd és
Soproni Erém( villamos energia kovetelése mar nem vev6kovetelés (84 M Ft csokkenés). A
legjelentGsebb novekedést a Sinergy bevondsa okozta (882 M Ft ndvekedés).

Az egyéb pénziigyi eszkoz6k 391 M Ft-rél 621 M Ft-ra névekedtek (58 %), amelynek oka féleg a
Sinergy szamainak a Csoport szamaiban valé megjelenése volt (127 M Ft). Szintén kdzel 100 M Ft-tal
novekedett az év elején mar az Alteo tulajdonaban Iévé projektek DSRA szamldin a hitelek fedezetédl
szolgdld lekotott pénzeszkozok Gsszege.

Az egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatarolasok allomanya 815 M Ft-tal névekedett, amely
Iényegében a Sinergy bevonasabdl szarmazo ndovekedés volt (716 M Ft). E mellett jelentds tétel még
a soproni gdzmotor visszavasarlasabdl szarmazé AFA kdvetelés 6sszege.

Az el6z6ekben mar emlitett értékesitésre tartott eszk6zok atsoroldsa noévelte a forgdeszkozok
allomanyat 231 M Ft-tal. A pénzeszkdzok allomanya 12%-kal (279 M Ft) 1.973 M Ft-ra csokkent,
elsGsorban az Uj Audi szerz6dés miatt nulldra csokkent elGleg, a Sinergy megvasarlasa, a
visszavasarolt soproni gdzmotor és a Sinergy nettd forgétéke valtozasa miatt.

A Csoport sajat toke allomanyaban bekovetkezett novekedést a negyedév 836 M Ft-os, az
anyavallalat tulajdonosait illet6 netté nyeresége magyarazza.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségeiben jelent6sebb valtozas a Sinergy bevonasa miatti
novekedés volt (1,7 Mrd Ft).

A helyi tavhészolgaltatoknak értékesit6 er6miivek hosszu lejaratu hiteldllomanya 413 M Ft-tal
novelte a hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyat. A vizierémUvek hosszu lejaratu pénziigyi lizing
kotelezettsége a fordulonapon 115 M Ft volt. Az idGszakban a Csoport visszafizetett kdzel 100 M Ft
értékd hitelt, amely csokkentette a kintlévGséget.

Az IFRS szerinti effektiv kamatlabakbdl ered6en a tarsasag kotvénytartozasa 63 M Ft-tal novekedett
annak ellenére, hogy az idGszakban kotvénykibocsatasa nem volt a Csoportnak.

A halasztott adokotelezettségek 174 M Ft-tal nGttek, ami elsGsorban az addban és szamvitelben
eltéré6 értékcsokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemadd-hatas  kiegyenlitését szolgdld
mechanizmus kdvetkezménye.

Az eljards sordn a Csoport céltartalékot képzett a jelenben fenndllé szerz6déseibél fakadd és a
kovetkez6 id6szakokban elkeriilhetetlen kifizetéseket (és veszteségeket) okozd terhes szerz6déseire,
ahogyan azt az IAS 37 el@irja. Ez 634 M Ft-tal novelte a céltartalékok allomanyat. A Csoport szintén
képzett 30 M Ft értékben céltartalékot a Gydri Er6miiben juliusban végrehajtott elbocsatasok
koltségeire.

A Csoport halasztott bevételei a Sinergy bevondsdval jelentésen, 335 M Ft-tal néttek. Ez elsésorban a
tdmogatasbol megvaldsult felsédobszai vizierémd és a Tisza BioTerm Kft. még fel nem oldott
bevételét tartalmazza. A Tarsasag meglévd illetve az Ujonnan felvett Sinergy halasztott bevételébdl az
elszamolt értékcsokkenéssel ardnyosan feloldasra kerilt 14 M Ft.

A Csoport visszafizette a Soproni Erém(ben talalhaté gdzmotor 476 M Ft-os lizingkotelezettségét.
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A rovid lejarata kotelezettségek az Osszehasonlité id6szakhoz képest 73%-kal, 1,4 Mrd Ft-tal
novekedtek.

A novekedést egyrészt a rovid lejaratu hitelek Sinergy bevonasaval jaré novekedése okozta (431 M
Ft). Az id6szakban a Csoport visszafizetett 65 M Ft értékd, rovid lejratu hitelt, amely csokkentette a
kintlévGséget.

A flitési szezon kifutasaval, illetve az eredménykimutatasnal mar bemutatott csokkend gazfogyasztas
miatt a szallitok allomanya is jelentésen, 151 M Ft-tal csokkent. A Sinergy szallitéi allomany a
kotelezettségeket 455 M Ft-tal novelte. Ezzel ellentétes hatasu, hogy a szezonalitds miatt a Gydri
Er6mi és a Soproni Er6mi gazszamldi a forduldnapot jelentésen kisebbek, mint voltak 2014.
december 31-én (481 M Ft-os csokkenés).

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhataroldsok 1,6 Mrd Ft-os ndvekedését tdbb
tényez6 befolydsolta. A Sinergy bevondsaval ez a mérlegsor 1,2 Mrd Ft-tal ndvekedett. A kordbban
meglévd forrasokon belil a legf6bb valtozas, hogy a gydri gdzmotor vevéje mar 175 M Ft-ot kifizetett
a vételarbdl, azonban a szerz6dés szerint a tulajdonjog még nem kerilt at hozz3, igy ezt az 6sszeget
kotelezettségként kell kimutatni. Ev végén a beérkezett szamlakat kotelezettségként mutatta ki a
Csoport, mig 2015. Il. negyedévének végén a be nem érkezett szamladk az elhatdrolasok kozott
szerepeltek.

A legnagyobb hdéfogyaszténk el6leget fizetett a varhatd fogyasztasara. A flitési szezon utolséd
hdnapjaiban az el6leg 6sszege lecsokkent nulldra, ami 372 M Ft-tal kevesebb vevéi elSleg 6sszeget
eredményezett a rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsoron belil.

3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2015. év jelen Vezet8ségi Beszamold kozzétételének napjdig terjedd idGszaka tekintetében a
Lednyvallalatok kozil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az id&szakban tortént
valtozasokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes leanyvallalatok tekintetében kizardlag a 2015-ben
bekovetkezett f6bb valtozasokat érinti a jelen Vezet6ségi Beszamolé.

a) ALTEO Nyrt.

A Tarsasag — mint vevd — 2014. december 3. napjan lzletrész adasvételi szerz6dést kotott a
Budapesti Elektromos M(ivek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszagi Aramszolgéltaté Nyrt-vel — mint
eladdkkal — melynek targya a Sinergy Energiaszolgdltatd, Beruhazé és Tanacsadd Korlatolt
FelelGsségl Tarsasag (székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-
680396) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesitd, az Eladdk fele-fele aranyu
tulajdondban all6 Uzletrészek tulajdonjoganak Tarsasagra torténd atruhazasa. A tranzakcio
pénzligyi zarasara 2015 majus 4-én sor keriilt.

A villamos energiardl sz6l6 2007. évi LXXXLI. térvény rendelkezéseinek az egyes kozszolgaltatasi
targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XLI. torvénnyel térténé megvaltoztatdsa folytdn
a villamosenergia-vasarlasi szerz6désben részes engedélyeseknek szamlazasi rendszeriiket
meghatarozott kbvetelményeknek megfelelS tanusitd szervezetnek kell megvizsgalnia, és azok
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informacidbiztonsagi zartsdgat tanusitania, ellenkezé esetben a szamldzasi rendszerrel kidllitott
szamla érvénytelen. Az ALTEO Csoportba tartozé valamennyi tarsasag a sziikséges tanusitvanyt
megszerezte.

b) ALTEO Energiakeresked6 Zrt.

Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. gazkereskedelmi tevékenységének megkezdését legkorabban a
2016. oktdber 1. napjaval kezd6d6 gazévre halasztotta, az lizletag beinditdsa azonban csak abban
az esetben fog megvaldsulni, ha a foldgazpiac szabalyozasi és piaci feltételei a jelenleginél
kedvezGbb irdnyba valtoznak.

C) Soproni Eré6mii Kft.

A Soproni Erémi Kft. és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folytak a tavhétermeldi
szerzBdés alapjan kotelezé atvétel ald es6 h6mennyiség at nem vett részének elszamolasardl. Az
elhizdodd targyaldsok eredménytelensége lattan, a Soproni Erém Kft. 2013 februdrjaban
400.000.000,- Ft kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsatasa iranti
kérelmet nyudjtott be az illetékes birdsagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa
folytan perré alakult, amelyben a Soproni Erém Kft. felemelte tékekovetelését 781.251.102,- Ft-
ra, és nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A
perben a Sopron Holding Zrt. a szerzGdés részleges érvénytelenségére hivatkozik, a soproni
erém( kovetelését vitatja. A per elsé foku targyaldsa folyamatban van, azonban az eljards 2015.
julius 8. napja 6ta a felek koz6s kérelmére sziinetel. A szlinetelés id&szakdban a felek egyezségi
targyalasokat folytatnak, azok eredménye alapjan, a jogvita akar peren kiviil is lezarhato,
megallapodds hidnydban — legkés6ébb 2016. januar 8. napjan — a Soproni Erém( Kft. a per
folytatasat fogja kérni. Az ALTEO Csoport konzervativ arbevétel és eredménytervezése soran a
kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel nem szamolt, az sikeres érvényesitése esetén a Soproni
Erémd Kft., illetve a Csoport eredményét névelheti.

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft érték(; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése
targyaban inditott pert a HIDROGAZ Kft. a 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet
alapjan megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az
itélet ellen, azonban a perben masodfokon eljaré Szegedi itélStabla az elsSfoku itéletet 2014.
oktéber 22. napjan helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében elutasitotta, ezzel a
pert a HIDROGAZ Kft. joger8sen megnyerte. A jogerds itélet ellen az egyik alperes feliilvizsgalati
kérelmet adott be a Kuridhoz, melyben kérte az itélet megvaltoztatasat. A HIDROGAZ
felUlvizsgalati ellenkérelmében kérte a joger6s itélet helyben hagyasat. A Kdria a Szegedi
ftélStabla jogerds itéletét helybenhagyta, igy a per véglegesen a Tarsasag javara délt el.
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€) e-WIND Kft.

Az e-WIND Kft. a torokszentmikldsi szélerémi m(ikddése soran tapasztalt miikddési problémak
(fokozddd rezonancia) megvizsgdlasat, és kiilsé szakértbkkel torténé egyeztetést kovetden, az
esetleges géptorést elkerilendd, elévigyazatossagi okokbdl, a szélerém( hajtomdvének (gearbox),
cseréje mellett dontétt, amit 2014 szeptember elsé hetében sikeresen megvaldsitott. Az e-WIND
Kft. a 91 M Ft 6sszegl javitasi munkalatokat részben sajat erébél, részben tulajdonosi kélcsénbél
finanszirozta. A beruhdzas részbeni banki refinanszirozdsara 2015. aprilis 30-an a Takarékbankkal
szerz6dést kotott. A hitelt az e-WIND Kft. 2015. junius 12-én hivta le 52,3 M Ft értékben.

f) Gy6ri Erdm Kft.

A Gy6ri Er6m Kft. 2014 novemberében megdllapodast kotott, két — egyenként 1 MW névleges
teljesitmény(i — gdzmotoros termel6egységének értékesitésérdl. Az adasvételi szerz6dés alapjan a
vevl el6zetes alkalmassagi vizsgalatoknak vetette ald a gazmotorokat, majd 2015 januarjaban
nyilatkozott arrdl, hogy meg kivanja vasarolni az eszk6zoket, ezzel a szerz6dés hatalyba lépett, a
felek kozotti elszamolds még folyamatban van.

Egy nagy fogyasztdjaval (Audi Motor Hungaria Kft.) 2014 év végén lejard hészolgdltatasi
szerz6dését a Gy6ri Erémd Kft. 2015 junius végéig meghosszabbitotta. 2015. juniusaban sikerilt
megdallapodni a szerz6dés 2 évvel vald meghosszabbitdsardl. Az Uj szerz6dés és a Sinergy

e sz

igy 7 f6s leépitést hajtott végre a Tarsasag 2015. juliusdban.

g) EXIM-INVEST Biogaz Kft.

Az EXIM-INVEST Biogdz Kft. 2014 decemberében kartérités megfizetése irant pert inditott az
Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi Féfelligyel6ség és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ellen. A per targyértéke 150,5 millié forint, jogalapjdul pedig az EXIM-INVEST Biogaz
Kft-t illet6 Uveghazhatdsi gdzok kibocsatasat csokkentd egységek (ERU-k) &tutaldsa soran
elkovetetett eljarasi hibak szolgalnak, melyek folytan a jogosultat — elmaradt haszon formajaban —
kar érte.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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4. A Tdrsasdq cégcsoportjanak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdagok

A Csoport flit6erémdveinek gazbeszerzéseit 2015-ben is jellemzéen devizaban (EUR és USD) fogja
lebonyolitani, amely egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztosit a termeléshez felhasznalt
energiahordozdk tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét, amit
a Csoport hatdrid6s Uligyletek kotésével és a fogyasztdi szerz6dések devizaarfolyamtdl filiggé
arazasaval kezel.

A Csoport jelentds eurd alapt (ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft., Hidrogaz Kft.)
és multicurrency (WINDEO Kft., VENTEO Kft.) hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik, amelyek
esetében egy tartdsan gyenge forintarfolyam csokkentheti a Csoport eredményességét és
pénzallomanyat. A Csoport a hitelei vonatkozasaban a legnagyobb devizakitettségét illetéen élt a
WINDEO Kft., VENTEO Kft hosszu lejarati multicurrency hiteleinek atvalthatdsagi opciodjaval és a
2014. év végi mérlegforduldnapot kovetden két |épésben 2015. janudr 21-én és 2015. februar 20-an
forintositotta a bankhiteleket.

A villamosenergia-kereskedelem beszerzései is donté tobbségében eurd alapuak, mig vevéi
szerzGdései tObbségében forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a Csoport fedezeti
Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft., a VENTEO Kft., az e-Wind Kft., a Gy6ri Er6mU Kft., a
Soproni Erémi Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erém( Kft., a Tisza-Therm Kft. és a Zuglé-Therm Kft.,
tovabba a Sinergy altal Gzemeltetett fels6dobszai és gibarti vizer6mlivek energiatermelése jelentés
mértékben idGjardsfliggd is, ezért az idGjaras valtozdsa is jelent6s hatdssal lehet az itt felsorolt
erémlivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégiaja, hogy novelje az id6jarasfiiggs, megujuld
energiatermelés aranyat, amely az idGjarastél valod fliggést a jovében fokozhatja. A befektetési
dontések meghozatala el6tt a Csoport kiemelt figyelmet fordit az id6jards multbeli trendjeinek
elemzésére, hogy az ebbél fakadd kockdzatokat a minimalisra mérsékelje.

Az elmult években az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos torvényvaltoztatast fogadott el,
ami a villamosenergia-szektorban m(ikod6 vallalkozdsokat hatranyosan érinti: az energiaellaték
jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj addnem, a kdzmlvezetékek addja is
bevezetésre kerilt. Nem zarhatd ki, hogy a szektorban m{kodé tarsasagok az addztatasi rendszer
tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen iranyq, valtoztatasaval lesznek kénytelenek szembesiilni.

A Tarsasag finanszirozasdban tamaszkodik egyebek mellett banki projektfinanszirozasra és
kotvényfinanszirozasra is. Ezek az instrumentumok kitettek az Gzleti kilatdsokban, a finanszirozasi
kornyezetben, kiilondsképpen a kamatkérnyezetben, tovabba az altalanos tékepiaci hangulatban
bekovetkez6 esetlegesen negativ irdnyd valtozdsoknak, kockdzatoknak, amelyek kedvezétlendl
érinthetik a Tarsasag mikodésének jovGbeni finanszirozasat.

A Tarsasag a Sinergy konszolidacidba vald elsé bevondsat, illetve az eszk6zok piaci értékelését a
bevonaskor érvényes alacsony piaci kamatlabakbdl kiindulva allapitotta meg. Amennyiben a
kamatkornyezet kedvezétlendl valtozik, ugy elképzelhets, hogy jelentGs leirdsokra lesz sziikség a
most felvett eszkdzokre.
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Sinergy és leanyvallalatainak a Csoportba keriilésével a fenti kockazatok mértéke 6sszegszerlien nétt,
azonban a Csoportba igy bekeril6 eszkdzok és forrasok azt is biztositjak, hogy a Csoport ellenallébb
legyen a valtozasok esetleges negativ hatdsaival szemben.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt., 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Telefon: +36 1 236 8050, Fax: +36 1 236 8051, E-mail: info@alteo.hu
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A Tarsasag, mint kibocsatd nyilatkozatai

A Térsasag ezliton kijelenti, hogy a 2015, I. félévére vonatkozo egyedi és 6sszevont (konszolidalt)
pénzligyi kimutatdsai a hatdlyos és alkalmazandd szamviteli el8irdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tudasa szerint késziilt, valés és megbizhatd képet ad a Tarsasdg és a konszolidaciéba bevont
véllalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és
veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2015. . félévére vonatkozd egyedi és Gsszevont (konszolidélt) Féléves
jelentés meghizhatd képet ad a kibocsdtd és a konszolidaciéba bevont véllalkozdsok helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzigyi év hatralévs iddszakét érintd féhb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Féléves jelentés adatait konyvvizsgald nem vizsgdlta.

Budapest, 2015. augusztus 26.
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