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ALTEO Csoport

Konszolidalt mérleg
2015. marcius 31. napjara

adatok eFt-ban

2015.03.31 2014.12.31
nem auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 5 852 091 6189 764
Eré6mUivek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berendezések 5343083 5669 879
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 6533 6203
Kibocsatasi jogok 70432 70432
Egyéb immaterialis eszk6z6k 258 167 284947
Goodwill 75 839 75 839
Halasztott add eszk6zok 98 037 82 464
Forgoeszko6zok 3731758 3598 543
Készletek 43 222 43 022
Vevékovetelések 1017 009 700 265
Egyéb pénzigyi eszkdzok 404 933 391 399
Egyéb kovetelések és idSbeli elhatarolasok 235027 211 694
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 1811567 2252163
Ertékesitésre tartott eszkozok 220 000 -
ESZKOZOK OSSZESEN 9583 849 9 788 307
Sajat téke 1580 915 1527 454
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat t6ke 1580915 1527454
Jegyzett téke 167 700 167 700
Azsio 1628 451 1628451
Részvény alapu kifizetések tartaléka 8 880 8 880
Eredménytartalék (215 028) (277 577)
Cash flow hedge tartaléka (9 088) -
Nem kontrollalé érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6340176 6 362 759
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 2337879 2 417 006
Tartozasok kotvénykibocsatasbdl 3263 105 3208 708
Pénzigyilizing-tartozasok 47 302 49792
Halasztott add kotelezettségek 69 606 71197
Céltartalékok 63 307 52817
Halasztott bevételek 87713 87714
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 471 264 475 525
Rovid lejaratu kotelezettségek 1662 758 1898 094
Rovid lejaratu hitelek és kolcsénok 220358 299 998
Szallitétartozasok 738 669 958 493
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 5963 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 697 768 267 795
Vevéi elSlegek - 371808
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9583 849 9 788 307




ALTEO Csoport

Konszolidalt atfogo eredménykimutatas
2015. marcius 31-én végz6dd 90 napra (egy negyedévre)

adatok eFt-ban

2015.03.31-én
végz6d6 90 nap

2014.03.31-én
végzidad 90 nap

2014.12.31-én
végzido év

nem auditalt nem auditalt auditalt

Arbevételek* 1779778 1675128 5860 044
Kozvetlen raforditasok* (1391 082) (1316 795) (4 889 962)
Brutté eredmény 388 696 358 333 970 082
Adminisztrativ raforditasok (162 086) (101 766) (544 629)
Ertékesitési raforditdsok (2 575) (2 655) (12 750)
Egyéb bevételek/(raforditasok) (57 237) (18 148) (97 417)
166 798 235 764 315 286

Pénzligyi bevételek/(raforditasok) (114 103) (193 995) (603 873)
Adodzas elStti eredmény 52 695 41769 (288 587)
Jovedelemadd raforditds 9 854 (17 628) (57 326)
Netté eredmény (folytatando6 tevékenységekbdl) 62 549 24141 (345 913)
Egyéb atfogd eredmény (9 088) - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbél) 53 461 24141 (345 913)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosaitilleti: 53 461 24 141 (345 913)
Ebbdl a nem kontrollaldé érdekeltséget illeti: - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke 31,88 14,40 (206,27)
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke 31,88 14,40 (206,27)
EBITDA 317 769 337 813 749 347

*Atsorolva



ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2015. marcius 31-én végz6do 90 napra (egy negyedévre)

adatok eFt-ban

2015.03.31-én

2014.03.31-én

2014.12.31-én

végz6d6 90 nap végz6d690nap  végzodo év
nem auditalt nem auditalt auditalt
Adozas el6tti eredmény 52 695 41769 (288 587)
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 136 065 86617 423 568
Pénzmozgdssal nem jaro tételek: -
Ertékcsokkenési leiras 111 601 102 048 404 058
Leszerelési koltségre képzett céltartalék véaltozasa (1AS 16) 10490 992 3542
Halasztott bevételek valtozasa - - (6027)
Nem realizalt arfolyamkilonbozet (kivéve nettd forgotéke) (19 582) 96179 122 880
291 268 327 605 659434
Netto forgotbke valtozdsa:
Készletek valtozdsa (200) 559 (1615)
'Ve)/ok,' egyebl pet\zugyl’eszkf}zok, egyéb kovetelések és aktiv (341 575) 15451 (15 680)
idébeli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa (13534) (41 660) (122 932)
Szallitéi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli
s . . 170437 (248 094) 80277
elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa 5963 (400) (400)
VevGktdl kapott el6legek alloméanyvaltozasa (371 808) (200 877) 82 086
Netto forgotéke vdltozdsa (550 715) (475021) 21736
(259 447) (147 416) 681170
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény 39370 (17 499) 19048
Kifizetett kamatok (47 563) (55 165) (371 949)
Adozds elétti miik6dési cash flow (267 639) (220 080) 328 269
Kifizetett nyereségado (1424) (342) (9 266)
Miikodésbdl szarmazo pénzaramlas (269 063) (220 422) 319 003
Betétek és befektetések kamatai 13633 6364 25259
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarlasa (14 854) (3544) (181 189)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele - 17 499 29 620
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (1222) 20319 (126 310)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele - - 43 065
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok visszafizetése (100 055) (103 292) (848 238)
Koétvénykibocsatas bevétele - - 2655129
Kotvények visszafizetése - (4573) (579 992)
Finanszirozas rovid tavu kdlcsénokkel, hitelekkel (70 256) (15513) (88 594)
Pénzképzbdés finanaszirozasi tevékenységhdl (170 311) (123 378) 1181370
Pénzeszkozok dllomanyvaltozasa (440 596) (323 481) 1374063
Nyitd pénzeszkdzok és egyenértékesei 2252163 878100 878100
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei 1811567 554 619 2252 163
(440 596) (323 481) 1374 063




ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
2015. marcius 31-én végz6do 90 napra (egy negyedévre)

adatok eFt-ban

Anyavadllalat

B o, Res.Z\./eny’ alapu Eredmény- Cash flow |tulajdonosaira Nem L, SAJAT TOKE
Jegyzett tGke Azsid kifizetések | 3 R kontrollald ..
tartaléka tartalék hedge tartaléka ]utc: sajat téke érdekeltség OSSZESEN
dsszesen
2013. januar 1. 166 000 1596 151 33149 101 528 1896 828 - 1896 828
T6keemelés 1700 32300 34 000 34 000
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakciék - -
Atfogd eredmény (57 461) (57 461) (57 461)
2013. december 31. 167 700 1628451 33149 44 067 1873 367 - 1873 367
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések (24 269) 24 269 - -
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (345 913) (345 913) (345 913)
2014. december 31. 167 700 1628 451 8 880 (277 577) - 1527 454 - 1527 454
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény 62 549 (9 088) 53461 53461
2015. marcius 31. 167 700 1628 451 8 880 (215 028) (9 088) 1580915 - 1580915




ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés
2015. marcius 31. napjara, illetve az ekkor végz6doé 90 napra (egy negyedévre)

adatok eFt-ban

2015.03.31-én
végz6dd6 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felekts| 737 345 1009 528

Arbevétel csoporton beliil 15 551 9991

752 896 1019519

Szegmens eredmény (ad6zas elbtti) 22762 155131
2015.12.31 2015.12.31

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Szegmens befektetett eszk6zok 21349 5654213
Szegmens forgéeszkozok 2257776 1487 141
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 6270570
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 522193 739163
Szegmens nettd eszkozok 1756 932 131621

2015.03.31-én
végz6da6 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Befektetett eszk6z beszerzések

33

6 564

Arbevételek levezetése

2015.03.31-én
végz6do 90 nap

Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 1772416
Csoporton belili arbevételek kiszlirése (25 543)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 32905
1779778

Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 177 892
Szegmenshez nem rendelt eredmény (125 197)
Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése -
52 695

Osszehasonlité adatok a kévetkezé oldalon!



ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés
2014. marcius 31. napjara, illetve az ekkor végz6doé 90 napra (egy negyedévre)

adatok eFt-ban

2014.03.31-én
végz6dé6 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Arbevétel kilsé felektél 595 909 1043188

Arbevétel csoporton belil 14 669 14 362

610578 1057 550

Szegmens eredmény (addzas elGtti) 28794 39 816
2014.12.31 2014.12.31

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Szegmens befektetett eszk6zok 23601 6314785
Szegmens forgdeszk6zok 523 446 1110611
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 4163 161
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 493 082 1358 047

53 965 1904 188

2014.03.31-én
végz6ds 90 nap

Energiakereskedelem

Energiatermelés

Befektetett eszk6z beszerzések

1269

1605

Arbevételek levezetése

2014.03.31-én
végz6do 90 nap

Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 1668128

Csoporton beluli arbevételek kisziirése (29 031)

Szegmenshez nem rendelt bevételek 36 031
1675 128

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény 68 610

Szegmenshez nem rendelt eredmény (26 841)

Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése

41769




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

VALOGATOTT KIEGESZITO MEGJEGYZESEK
I. A pénzigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénzugyi kimutatasok az IAS 34 Id6kozi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfeleléen késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciét, amelyet az év végi
pénzigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentaldsa standard szerint —
bemutatnak. Ezeket az id6kozi pénziigyi kimutatdsokat a 2014. december 31-én végz6dé
Uzleti évre vonatkozd pénziigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatds)
egyltt kell értelmezni.

Il.  Szamwviteli politikak és valtozé standardok

Vdltozdsok a Csoport szamviteli politikdjaban

A Csoport kordbbi szamviteli politikai az utolso teljes pénziigyi kimutatas ota tartalmaban
nem valtoztak meg, de a Csoport ett6l az lzleti évtSl kezdve él azzal a lehetGséggel, hogy
évkozi pénziigyi kimutatdsaiban az évkozi pénzugyi kimutatasokon kivil, de azokkal egyitt
nyilvdnosan kézzétett dokumentumokban szerepld adatokat nem feltétlendl ismétli meg,
hanem az ismétlés elhagyasakor azokra csak egyértelmUen hivatkozik [IAS 34.10A].

Uj szamviteli politikdk
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok

A Csoportnak elGszor volt olyan vagyoni eleme, amely megfelelt az IFRS 5-ben
meghatarozott értékesitési céllal tartott eszkdz definicidjanak. Ezeket az eszkdzoket a
Csoport elkllénitve mutatja be mérlegben, értékét nem szamitja hozza sem a befektetett
eszkozok, sem a forgdeszkozok kategdridahoz. Ezeket az eszkozoket a Csoport nem
értékcsokkenti és fordulonapi aktualizalt bekerlilési érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon értékeli.

Fedezeti szamvitel (Hedge accounting)

A Csoport 2015 els6 negyedévétdl kezdve ugy dont, hogy alkalmazza az IAS 39 standardban
szerepl§ fedezeti szamviteli szabdlyokat. A Csoport cash-flow fedezeti Ugyletekbe
bocsatkozik. Az IAS 39 standardnak megfelel6en a fedezeti instrumentumok keletkezett
kiilonbbzetet nem a nettd eredményben jeleniti meg, hanem az egyéb atfogdé eredményben
és az igy keletkez6 kilonbozetet a sajat t6ke egy elkilonitett tartalékban (cash-flow hedge
tartaléka) gydijti. E tartalék megfelel6 részét a fedezett cash-flow (kamat) bekovetkezésekor
vagy amikor a hedge nem hatékonnya valik az eredménykimutatasba visszavezeti.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A szabdlyozds vdltozdsa

A Csoport megallapitotta, hogy olyan standard vagy értelmezés nem keletkezett az utolsd
teljes pénzigyi kimutatds 6ta, amely a Csoportra hatast gyakorolna. (A 2014. december 31-
én végz6d6 Uzleti évr6l szélé pénzigyi kimutatasokban a valtozasok természetét
bemutattuk.)

Nincs hatdsa a jelenlegi pénziigyi kimutatasokra annak a ténynek, hogy a bevételszamolast
szabalyozd IFRS 15 standard kotelezd alkalmazdsat a standardalkoték 2018-ra (egy évvel
kés6bbre) halasztottak.

Il. A pénzigyi kimutatasok prezentaldsa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban,
szezonalitas

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal
egyezl szerkezetben mutatja be (leszamitva az el6z6 pontban emlitett értékesitési céllal
tartott eszkd6z miatti Uj mérlegpoziciot). A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét nem
tomoriti. A kiegészit6 megjegyzések koziil a szegmens jelentést a teljes pénzigyi
kimutatassal egyezd szerkezetben elkésziti. Egyéb kiegészit6 megjegyzést a Csoport csak
akkor tesz ko6zzé, ha megitélése szerint jelentds esemény vagy azt IAS 34 Kbzbensd pénziigyi
kimutatasok standard megkoveteli.

Az IAS 34 elGirja, hogy a gazdalkodd felhivja arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonalis. A
Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemz8it — az eredmény- és cash-flow képz6
tételek kapcsan szezonalitassal szembesil: ez az id6szaki pénziigyi adatok értelmezése
kapcsan lényeges szempont. A szezonalitds a Csoport tevékenységében kiemelten
érvényesll: a fltési idényben (elsé és negyedik negyedév) realizdlédik a Csoport
flit6erémdlvei altal termelt arbevétel és eredmény jelentGs része. A Csoport megujuld
energiat termel6 széler6mdi-egységeire szintén jellemz6, hogy termelése szezonalis és
teljesitménye rendszerint szintén az elsé és a negyedik negyedévben magasabb.

IV. Az elmilt idészakban (2015 elsé negyedéve) tortént lényeges események és azok
hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Egyedileg lényeges eszkdzbk értékesitése

A Gy6ri Er6md Kft. 2014 novemberében megallapodast kotott, két — egyenként 1 MW
névleges teljesitményl — gdzmotoros termelGegységének értékesitésér6l. Az adasvételi
szerz8dés alapjan a vevl elbzetes alkalmassagi vizsgalatoknak vetette ala a gdzmotorokat,
majd 2015 januarjaban nyilatkozott arrél, hogy meg kivanja vasarolni az eszkdzoket, ezzel a
szerz8dés hatdlyba lépett. A szerz6dés teljesitése nem tortént meg 2015. marcius 31.
napjaig, azonban az eszkoz értékesitési céllal tartott vagyoni elemnek mindsil. Az eszkoz igy
atsorolasra kerilt és értékcsokkentésére mar nem keriil sor. A mérleg ezt az egy elemet
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

tartalmazza, mint érékesitési céllal tartott eszkdz. A széban forgd eszkoz jelenleg értékesitési
koltségekkel csokkentett valds értéken szerepel a mérlegben, mert ez alacsonyabb volt, mint
az aktualizalt bekerulési érték.

A vev{ dltal az addsvétellel 6sszefliggésben fizetett 6sszegeket a Csoport kotelezettségként
tartja nyilvan.

A Csoport szempontjabdl ujszeri tranzakciok

A Csoport az Uzleti év soran cash-flow fedezeti lgyleteket kotott. A Windeo Kft. és Vendeo
Kft. valtozd kamatozasu hiteleinek cash-flow kockazatat akként csokkentette, hogy
kamatswap poziciokat nyitott, igy a valtozé kamatozasu hiteleket fix kamatozasuva
alakitotta. A kamatswap (IRS) és a hitelbdl szarmazoé kamatfizetések kdzott a Csoport hedge
kapcsolatot létesitett és dokumentdlt. A fedezeti instrumentumon (IRS) keletkezd
kiilonb6zet targyiddszaki cash-flow-t nem érint6 részét a Csoport az egyéb atfogd
eredményben jelenitette meg. Az egyéb atfogd eredmény mas tételt nem tartalmaz. A cash-
flow hedge mérlegben szerepl6 tartaléka a késGbbi id6szakokban a netté eredményt fogja
érinteni.

Osztalékok

A Windeo és a Venteo Kft. rendre 36 MFt és 31,9 MFt osztalékrél hatdrozott, melyet az
anyavallalat a jelenlegi Uzleti periddusban jelenitett meg. Az osztalékfizetés hatasat, mint
Csoporton beliili tranzakciot, ki kellett sz{rni a konszolidacio sordn.

Hitelkonverzio

A Windeo és Vento Kft. multicurrency hiteleit a Csoport az év soran forintositotta. Ennek a
hatasat a pénzligyi eredmény tartalmazza.

Lezdrult peres lgy

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékd; nyolc személy ingatlandban esett kiar megtéritése
targyaban inditott pert a HIDROGAZ Kft. a 2014. janudar 15. napjan kihirdetett els6foku itélet
és az azt kovetd fellebbezés alapjan a Kft. megnyerte. A jogerGs itélet ellen az egyik alperes
felllvizsgalati kérelmet adott be a Kuridhoz. A Kuria a jogerds itéletet helybenhagyta, igy a
per véglegesen a Tarsasag javdra délt el, vagyis a Csoport szamadra kedvez6 végeredménnyel
zarult.

A szezonalitds tdrgyidészaki hatdsa

Az idGszak soran tapasztalt szezonalitds hatdsat, annak kovetkezményeit a vezetGségi
beszamold 2.2 pontja részleteiben is tartalmazza.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

V. A koézbensé pénziigyi kimutatasok forduléonapja utani gazdasagi események,
folyamatban l1évé peres ligyek

Lényeges lizleti kombindcio

A Csoport anyavallalata, 2015. majus 4. napjan sikeresen lezarta a Sinergy
Energiaszolgaltatd, Beruhazo és Tanacsadd Korldtolt FelelGsségli Tarsasag (tovabbiakban:
Sinergy) torzstGkéjének 100%-at megtestesitd Uzletrészek megvasarlasa targyaban 2014.
december 3. napjan megkezdett akvizicids folyamatot, és a Sinergy Kft. egyediili tagja lett. A
Sinergy Kft. anyavallalatnak mindsilt, amely a kovetkezd tarsasagok folott gyakorolt

kontrollt:
Leanyvallalat neve A Tarsasag befolydsa a

tranzakcid zarasat kovetden

Balassagyarmati Biogaz Erém Korlatolt 100%

Felel6sségli Tarsasag

BC-Therm Energiatermel§ és Szolgaltatd Korlatolt 100%

Felel6sségli Tarsasag

Kazinc-BioEnergy Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 100%

Kazinc-Therm F{téeré6m( Korlatolt Felel6sségl 100%

Tdarsasag

Ozdi Er6mU Tavhétermeld és Szolgaltatd Korlatolt 100%

Felel6sségli Tarsasag

Sinergy Energiakeresked6 Korlatolt FelelGsségi 100%

Tarsasag

Tisza-BioEnergy Korlatolt FelelGsségl Tarsasag 100%

Tisza BioTerm Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag 60%

Tisza-Therm  Flt6er6m{ Korlatolt FelelGsségl 100%

Tdarsasag

Tisza-WTP Vizel6készit6 és Szolgaltatd Korlatolt 100%

Felel6sségli Tarsasag

Emellett a Sinergy Kft. mértékadd befolyassal rendelkezik a Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag folott (49%-os Uzletrész uUtjan).

A fenti tranzakcié Gzleti kombinacidnak mindsul az IFRS 3 szerint. A kontroll megszerzésének
a napja 2015. majus 4. A kontrollt a Sinergy és lednyvallalatai folott a Csoport egyetlen
lépésben szerezte meg. Az Uzleti kombinacid kapcsan végrehajtandd értékelések jelenleg
folyamatban vannak.

A megszerzett vallalkozasok Uzleti tevékenységének leirdsat, azok jellemzését a vezetGségi
jelentés 1.3-as pontja tartalmazza.

11



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Refinanszirozds

Az e-WIND Kft. altal tulajdonolt széler6mi hajtomuvét (gearbox) 2014 soran kicserélte. E
cserét — melynek koltsége 91 MFt volt — a Csoport részben sajat er6bdl, részben tulajdonosi
kolcsonbdl finanszirozta. A Csoport a beruhdzas részbeni banki refinanszirozdsara 2015.
aprilis 30-an hitelintézettel szerz6dést kotott. A hitel lehivasara el6re lathatéan a masodik
negyedévben sor keriil.

VI. Azid6kozi pénziigyi kimutatasok kbzzétételre valé engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzligyi kimutatast a Csoport menedzsmentje 2015. majus 15-én
megtargyalta és kdzzétételre engedélyezte.

Budapest, 2015. majus 15.

ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga
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