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ALTEO Csoport
Konszolidalt mérleg
2014. szeptember 30. napjara

adatok eFt-ban

2014.09.30 2013.12.31
nem auditalt auditalt

Befektetett eszkdz6k 6291 182 6 458 882
ErémUvek és energiatermels ingatlanok, gépek és berendezések 5725424 5858 974
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 10945 11135
Kibocsatasi jogok 70432 36 224
Egyéb immaterialis eszk6zok 305 538 362 280
Goodwill 75 839 75 839
Halasztott ad6 eszkozok 103 004 114 430
Forgdeszkozok 3 354 389 2077720
Készletek 51334 41 407
Vevékovetelések 660 728 787 505
Egyéb pénzligyi eszk6zok 563 766 268 467
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 65 398 102 241
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik 2013163 878 100
ESZKOZOK OSSZESEN 9 645 571 8536 602
Sajat téke 1607 622 1873 367
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 1607 622 1873 367
Jegyzett t6ke 167 700 167 700
Azsié 1628451 1628451
Részvény alapu kifizetések tartaléka 33149 33149
Eredménytartalék (221 678) 44 067
Nem kontrollal6 érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 665 047 4126722
Hosszu lejaratd hitelek és kolcsonok 2772451 2940276
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 3165919 498 401
Pénzigyilizing-tartozasok 49512 47 366
Halasztott adoé kotelezettségek 55 097 53197
Céltartalékok 51944 49 089
Halasztott bevételek 93720 59 533
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 476 404 478 860
Rovid lejaratu kotelezettségek 1372902 2536513
Rovid lejaratu hitelek és kélcsondk 429 814 1079401
Szallitétartozasok 457 114 872524
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 155 400
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és idGbeli elhatdrolasok 376 479 294 466
Vevéi elSlegek 109 340 289722
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9645 571 8 536 602




ALTEO Csoport
Konszolidalt atfogo eredménykimutatas
2014. szeptember 30-an végz6do6 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2014.09.30-an
végz6do 273 nap

2013.09.30-an 2014.09.30-an
végz6do6 273 nap végz6do 92 nap

2013.09.30-an  2013.12.31-én
végz6d6 92 nap  végzodo év

nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
(ajramegallapitott) (ajramegallapitott)

Arbevételek 4 243 045 4464 129 1212 168 1160 892 6172 394
Kdzvetlen raforditasok’® (3579 769) (3843 965) (1 085 713) (1 085 908) (5187 491)
Brutt6 eredmény 663 276 620 164 126 455 74 983 984 903
Adminisztrativ raforditasok* (374 990) (351 662) (115 754) (116 880) (473 038)
Ertékesitési raforditasok (10 164) (10 840) (4 149) (2 550) (13 480)
Egyéb bevételek/(raforditasok) (88 015) (39 464) (54 591) (11 868) (102 943)
Ertékvesztés miatti veszteségek = - . - -
190 107 218 198 (48 039) (56 315) 395 442

Pénzligyi bevételek/(réforditasok)* (439 527) (348 017) (125 981) (134 536) (425 194)
Bevétel negativ goodwill elszamolasabdl - - - - -
Adé6zas el6tti eredmény (249 420) (129 819) (174 020) (190 852) (29 752)
Jovedelemadé raforditas* (16 324) (10 238) (683) 22 496 (27 709)
Nett6 eredmény (folytatandd tevékenységekbdl) (265 744) (140 057) (174 703) (168 356) (57 461)
Egyéb atfogd eredmény - - - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (265 744) (140 057) (174 703) (168 356) (57 461)
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: (265 744) (140 057) (174 703) (168 356) (57 461)
Ebbé&l a nem kontrollalé érdekeltséget illeti: - - - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (158,46) (84,18) (104,18) (101,19) (34,47)
Egy részvényre jutd eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (158,46) (84,18) (104,18) (101,19) (34,47)
EBITDA 485 647 523 689 43 776 36 949 815 604

*A 2013. szeptember 30-4ra vonatkozd értékek nem egyeznek meg a tavalyi — azonos id&szakra vonatkozo6 — értékekkel, mert az értékeket Ujra meg kellett allapitani. Az Gjramegallapitds és a

szamszer( hatasok okait a 2014. évi masodik negyedéves id6kozi pénziigyi kimutatdsok tartalmazzak.

§ Atsorolva.



ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas

2014. szeptember 30-an végz6doé 273 napra (harom negyedévre)
adatok eft-ban
2014.09.30-an 2013.09.30-an 2014.09.30-an  2013.09.30-an 2013.12.31-én
végz6do6 273 nap végzdds 273 nap végz8do 92 nap végz6d6 92 nap végzoedo év

nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
(ujramegallapitott) (ajramegallapitott)

Adozas elé6tti eredmény (249 420) (129 180) (174 020) (190 581) (29 752)

Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 293 557 267 459 119 355 98 852 362 466
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:

Ertékcsokkenési leiras* 295 542 304 858 91814 92 996 420162

Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16)* 2781 2467 939 840 3603

Halasztott bevételek valtozasa (212) - (212) - (469)

Nem realizalt drfolyamkilénbézet (kivéve nettd forgétéke) 114 040 90 079 (6441) 39357 73 940

456 479 535 683 31 627 41 464 829 950

Netto forgotéke vdltozdsa:
Készletek valtozasa (9927) 529 (8 020) 428 (6 352)
Vevék, egyéb pénzigyi eszk6zok, egyéb kovetelések és aktiv
id6ébeli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (295 299) 60438 (91 013) 223 157 890
Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli

163 406 296 796 155927 186 438 106 620

o o (320 438) (421 497) (16 939) 118 411 (228 408)
elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa (245) - 155 - 400
Vev6ktdl kapott elSlegek dllomanyvaltozasa (180 382) (143 080) 84 251 93 890 32 682
Netto forgotbke vdltozdsa (642 885) (206 814) 124 361 399 390 62 832
(186 406) 328 869 155 987 440 854 892 782
Targyi eszk6zok értékesitésén elért eredmény 11427 (729) 29 046 (729) 46 523
Kifizetett kamatok 11119 (244 525) 126 236 (141 900) (297 107)
Addzas el6tti miikddési cash flow (163 860) 83615 311 269 298 225 642 198
Kifizetett nyereségadd (2 024) 3264 (1 293) 3061 (6614)
M(ikodésbdl szarmazé pénzaramlas (165 884) 86 879 309 976 301 286 635 584

(folytatddik a kévetkez6 oldalon)

*A 2013. szeptember 30-ara vonatkozd értékek nem egyeznek meg a tavalyi — azonos idGszakra vonatkozo — értékekkel, mert az értékeket Ujra meg kellett allapitani. Az Ujramegallapitas és a szamszer({ hatdsok
okait a 2014. évi masodik negyedéves id6kozi pénziigyi kimutatasok tartalmazzak.



ALTEO Csoport
Konszolidalt cash-flow kimutatas

2014. szeptember 30-an végz6doé 273 napra (harom negyedévre)
adatok eft-ban

(folytatas az el6z6 oldalrdél)

2014.09.30-an 2013.09.30-an  2014.09.30-an  2013.09.30-an 2013.12.31-én
végz6do 273 nap végzido 273 nap végz6ds 92 nap végz6ds 92 nap végzido év

nem auditalt nem auditalt nem auditalt nem auditalt auditalt
(gjramegallapitott) (ajramegallapitott)

Betétek és befektetések kamatai 19214 31238 10 342 6284 37471
Targyi és immaterialis eszkdzok vésarlasa (124 838) (83 729) (113 747) (53 901) (139 747)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) - (97 200) - - (97 200)
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 8420 729 (9199) 729 729
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (97 204) (148 962) (112 605) (46 888) (198 747)
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok felvétele 14 494 500 000 14 494 500 000 500 000
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok visszafizetése (326 808) (859 021) (107 350) (632 860) (986 936)
Kotvénykibocsatas bevétele 2 655 129 - 1147 318 - -
Kotvények visszafizetése (876 561) - (862 132) - -
Finanszirozas rovid tavu kolcsonokkel, hitelekkel (68 103) (78 355) 3385 (88 114) (12 767)
Pénzképzddés finanaszirozasi tevékenységbdl 1398 151 (437 376) 195 715 (220 974) (499 703)
Pénzeszkozok alloményvaéltozasa 1135063 (499 459) 393 086 33424 (62 866)
Nyitd pénzeszk6zok és egyenértékesei 878 100 940 966 1620077 408 083 940 966
Z3r6 pénzeszkozdk és egyenértékesei 2013163 441 507 2013163 441 507 878 100
1135063 (499 459) 393 086 33424 (62 866)




ALTEO Csoport
Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas
2014. szeptember 30-an végz6doé 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

, , . Anyavadllalat
Részvény alapu , . j Nem . .
. o, . i Eredmény- |tulajdonosaira L, SAJAT TOKE
Jegyzett téke Azsid kifizetések , o kontrollalé ..
J tartalék juto sajat téke 3 , OSSZESEN
tartaléka . érdekeltség
dsszesen
2013. januar 1. 166 000 1596 151 33149 101 528 1896 828 - 1896 828
T6keemelés 1700 32300 34 000 34 000
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (140 057) (140 057) (140 057)
2013. szeptember 30. 167 700 1628 451 33 149 (38 529) 1790771 - 1790771
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogé eredmény 82 596 82 596 82 596
2013. december 31. 167 700 1628 451 33 149 44 067 1873367 - 1873 367
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidok - -
Atfogd eredmény 23738 23738 23738
2014. marcius 31. 167 700 1628 451 33149 67 805 1897 105 - 1897 105
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidok - -
Atfogd eredmény (114 780) (114 780) (114 780)
2014. junius 30. 167 700 1628 451 33149 (46 975) 1782 325 - 1782 325
T6keemelés - -
Részvény alapu kifizetések - -
Tulajdonosi tranzakcidok - -
Atfogé eredmény (174 703) (174 703) (174 703)
2014. szeptember 30. 167 700 1628 451 33149 (221 678) 1607 622 - 1607 622




ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés

2014. szeptember 30-ara, illetve az ezen a napon végz6dé 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2014.09.30-an 2014.09.30-an
végz6ds 273 nap végz6ds 92 nap
Energiakereskedelem Energiatermelés Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektdl 1856 525 2291775 662 611 520387
Arbevétel csoporton belil 32022 33197 9542 8880
1888 547 2324 972 672154 529 267
Szegmens eredmény (ad6zas el6tti) 40 831 (109 897) 8012 (114 268)
2014.06.30 2014.06.30
Szegmens befektetett eszk6zok 22451 6081070
Szegmens forgéeszkozok 2268 020 916 462
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 6 609 950
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 443 988 899 529
1846 483 (511 947)
2014.09.30-an 2014.09.30-an
végz6ds 273 nap végz6dé 92 nap
Befektetett eszk6z beszerzések 3150 98 419 306 95 118
2014.09.30-an 2014.09.30-an
Arbevételek levezetése végz6do 273 nap végz6do6 92 nap
Szegmenshez rendelt darbevételek 6sszesen 4213519 1201421
Csoporton belili arbevételek kisz(irése (65 219) (18 422)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 94 745 29169
4243 045 1212168
Eredmény levezetése - -
Szegmenshez rendelt eredmény (69 065) (106 256)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (180 356) (67 764)

Szegmensek kozotti eredmény kiszlirése - -
(249 421) (174 020)

Osszehasonlité adatok a kévetkezé oldalon!



ALTEO Csoport
Szegmensek szerinti jelentés
2013. szeptember 30-ara, illetve az ezen a napon végz6do 273 napra (harom negyedévre)

adatok eFt-ban

2013.09.30-an 2013.09.30-an
végz86d6 273 nap végz6d6 92 nap
Energiakereskedelem Energiatermelés Energiakereskedelem Energiatermelés
Arbevétel kiilsé felektdl 1529162 2871894 537 166 600 880
Arbevétel csoporton belil 27270 42 501 10013 12121
1556432 2914395 547 179 613 001
Szegmens eredmény (add6zas el6tti) 30 847 33921 (5859) (126 206)
2013.06.30 2013.06.30
Szegmens befektetett eszkdzok 24 687 6304 949
Szegmens forgdeszkdzok 417 102 1080188
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettségek - 4 194 988
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 425 267 1575670
16 522 1614 479
2013.09.30-an 2013.09.30-an
végz6dé6 273 nap végzbd6 92 nap
Befektetett eszk6z beszerzések - 31285 - 9130
2013.09.30-an 2013.09.30-an
Arbevételek levezetése végz6do 273 nap végz6d6 92 nap
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 4470 827 1160180
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése (69 771) (22 134)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 63 073 22 846
4464 129 1160 892
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 64768 (132 065)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (193 948) (58 516)
Szegmensek kdzotti eredmény kiszlirése - -
(129 180) (190581)




ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

I. A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénzigyi kimutatasok az IAS 34 Id6kézi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfeleléen késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciét, amelyet az év végi
pénziigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénzligyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerint —
bemutatnak. Ezt az id6kozi pénziigyi kimutatast a 2013. december 31-én végz8d6 lzleti évre
vonatkozd pénziigyi kimutatdsokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatds) és az ez évre
vonatkozo els6 és masodik negyedéves id6kozi pénzigyi kimutatasokkal egyutt kell
értelmezni.

Il.  Szamviteli politikak és valtozé standardok

A Csoport korabbi szamviteli politikai az utolsé teljes pénziigyi kimutatas éta nem valtoztak
meg és Uj szamviteli politikakat sem kellett késziteni.

Az |IASB két Uj standardot és szamos standard modositast bocsatott ki az utolso teljes éves
pénzigyi kimutatas ota.

Uj standardok:

Az IFRS 14 standard az elsé alkalmazdék szamara fogalmaz meg szabalyokat specidlis
elhatarolasokkal kapcsolatosan. Mivel a Csoport nem elsé alkalmazé, igy szadmara e standard
nem relevans, valtozassal nem jar. A mddositast az EU még nem fogadta be.

Az IFRS 15 Arbevétel iigyfelekkel kotott szerzédésekbdl c. standardot 2014. majusaban
fogadta el az IASB. A standard az IAS 18-at, az IAS 11-et, az IFRIC 13-at, IFRIC 15-6t, IFRIC 18-
at és a SIC 31-et valtja. A standard 2017. januar 1-jén lép hatalyba és lesz alkalmazando,
feltéve, hogy az Eurdpai Unid befogadja. A standard a bevételek elszamolasaval kapcsolatos
szamviteli szabdlyokat valtoztatja meg jelentésen akként, hogy Ot lépéses modell
alkalmazasaval hatarozza meg a bevétel elszamolasanak az id6zitését és az elszamolandd
bevétel értékét. A Csoport — tekintettel a kibocsatas id6pontjara — egyeldre vizsgalja, hogy
milyen valtozasokat okoz a standard a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. Az els6dleges
vizsgalatok alapjan arra a kdvetkeztetésre jutott a menedzsment, hogy jelent8s valtozasokat
a szabdlyozas nem okoz. A mddositast az EU még nem fogadta be.

Mddositott standardok

Az IAS 16 és 38 standardok értékcsokkenésrdl, illetve amortizaciéjardl szold szabalyait
modositottak és tisztaztak: a varhatd arbevételen alapuld értékcsokkenési leiras nem
elfoghatd megoldas, mert annak alakuldsa az eszkoz elhasznalédasan tulmenden tobb mas
tényez6t6l is fugg (igen szlk korben kivételt enged a standard). A standardok mddositasa
2016-t6l hatalyos és varhatéan nem lesz hatasa a Csoport pénzugyi kimutatasaira, mert az
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

eddig sem alkalmazott arbevételen alapuld értékcsokkenési/amortizacidés szdmitasi
madszert. A modositast az EU még nem fogadta be.

Az IAS 16 és az IAS 41 standardok mddositasara is sor kerult. A mddositas lényege az, hogy az
IAS 41 hatokore aldl kiemelték a hordozé novényeket (azokat az él6 ndvényeket, amelyekrdl
a gylimolcs elvdlik) és azt a tovabbiakban az IAS 16 szerint kell kezelni, a sajat el&allitasu
targyi eszk6zok mintajara. A Csoport nem végez mezdgazdasagi természetl tevékenységet
(és azt nem is tervezi). Ennek kovetkeztében e mddositdsnak nem lesz hatasa a pénziigyi
kimutatasokra. A médositas 2016. januar 1-jétél alkalmazandd. A mddositast az EU még nem
fogadta be.

Az IFRS 9-es — pénzigyi instrumentumokrdl szélé — standard 2014. juliusaban ismét
modositasra kerililt és tovabbi pontositdsokat eszkozoltek a standardon. Ez a
standardvaltozas lehetévé teszi bizonyos hitelinstrumentumok besoroldsat az egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriaba, mddositja a fedezeti szamvitel
szabalyait és bevezeti a varhaté vesztség modell (ECL) alkalmazdasat. Az elsé ketts kategoria
(hitelinstrumentum az FVTOCI kategdriaban és fedezeti szamvitel) varhatéan nem gyakorol
hatast a pénzigyi kimutatdsokra. A Csoport arra szamit, hogy az ECL modell ugyan
valtozasokat eredményezhet egyes elszadmolasokban, de jelent6sebb hatas — a tizenkét
honapos varhato veszteség kotelez6 megjelenitésén tul — nem jelentkezik, a tizenkét
hdnapos veszteség beemelésének hatasa pedig varhatdan elenyész6. Az IFRS 9-et egyelbre
nem fogadta be az EU, a hatalyosuldasa 2018-ra varhatd, azzal, hogy a korabbi alkalmazas
megengedett.

Az IFRS 11-es standard pontositasra kerilt. E pontositas azt tartalmazza, hogy amennyiben
egy kozos tevékenységben a befektet6 részesedést szerez; és maga a kozos tevékenység
megszerzése (izleti kombindaciénak mindsil, ugy az IFRS 3 szabalyai alkalmazanddak (a nettd
eszkdzok valds értéken értékelése az akviziciokor, nem kontrollalo érdekeltség azonositasa
és mérése, goodwill/negativ goodwill megjelenitése stb.). Ezt a szabdlyt 2016. janudr 1-jétdl
kell alkalmazni. A mdédositast az EU még nem fogadta be. A Csoport nem azonositott olyan
befektetést, amelyre az IFRS 11 szabdlyait alkalmazni kellene.

Az IAS 27R standardot modositottak. A mddositas Iényege az, hogy a standard lehet6vé teszi
az equity modszer alkalmazdsat az anyavallalat egyedi pénziigyi kimutatdsaiban azokra a
befektetésekre, amelyek leanyvallalatnak, tarsult vallalkozasnak vagy kézds vallalkozasnak
minGsilnek. A standard modositast 2016. januar 1-jétdl kell alkalmazni. A modositast az EU
még nem fogadta be. A Csoport nem tesz kdzzé olyan pénziigyi kimutatasokat, amelyek az
IAS 27R hatdlya ald tartoznanak.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A 2014 szeptemberében kiadott mddositasok kapcsan rendezték miként kell kezelni azt a
helyzetet az IFRS 5 szerint, ha egy adott eszkéz kapcsan a terv ugy valtozik, hogy az
értékesitési céllal tartottbdl tulajdonosnak kiosztandéva valik vagy forditva. E modositas a
belathato jov6ben nem hat a Csoportra.

Az IFRS 7 tovabbi pontositotta milyen kozzétételi kdtelezettsége van egy gazdalkoddnak az
elidegenitett, de tovabbra is kezelt eszk6z6k kapcsan. E mddositas nem hat a Csoportra.

Az IAS 19 standardot a munkaviszony megszlinése utani juttatasokhoz kapcsolédd
diszkontrata meghatarozasaval 6sszefliggésben mddositottdk. A Csoportnak nincs ilyen
természet( juttatasa, igy ennek a médositasnak hatasa nincs.

Az IAS 34 bizonyos kozzétételek kapcsan engedélyezi, hogy a pénzugyi kimutatast készitd
azoknak mas jelentésekben tegyen eleget, megfelel6 elérhet6ség biztositdasa és
kereszthivatkozas megteremtésének biztositasaval. E modositds a kdzzétett adatok korére
nem fog hatni. A Csoport ebben a pénzligyi kimutatasban még nem alkalmazza ezt a
lehet6séget, de varhatdan a kovetkez6 évi évkodzi pénzigyi kimutatasaiban élni fog e
lehet8séggel, mert igy sziikségtelen ismétléseket keril el, amely a Csoport meggy6z6dése
szerint javitani fogja a pénzigyi kimutatasainak vilagossagat.

lll. A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban,
szezonalitas, valds értékkel kapcsolatos kozzétételek

A pénziigyi kimutatasok szamszaki részét a Csoport az év végi teljes pénzligyi kimutatassal
egyez6 szerkezetben mutatja be, 6sszevonasra nem keril sor. A kiegészit6 megjegyzések
kozlil a szegmens jelentést a teljes pénzligyi kimutatdssal egyez6 szerkezetben elkésziti.
Egyéb kiegészit6 megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kdzzé, ha megitélés szerinti jelent8s
esemény vagy az IAS 34 Kézbensd pénzigyi kimutatasok standard azt megkoveteli.

Az 1AS 34 elGirja, hogy a gazdalkodd hivja fel arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonalis.
A Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemz6it — az eredmény- és cash-flow
képzd tételek kapcsan szezonalitdssal szembesiil: ez az id6szaki pénzligyi adatok értelmezése
kapcsan lényeges szempont. A szezonalitds a Csoport tevékenységében kiemelten
érvényesll: a fltési idényben (elsé és negyedik negyedév) realizdlédik a Csoport
flit6erémdvei altal termelt arbevétel és eredmény jelentGs része. A Csoport megujuld
energiat termel6 szélerémdi-egységeire szintén jellemz6, hogy termelése szezonalis és
rendszerint szintén az els6 és a negyedik negyedévben magasabb. E pénziigyi kimutatasok
egy — multbéli tapasztalatok szerint — er@sebb és két atlagosan gyengébb id&szakot
tartalmaznak.
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Az IAS 34 elGirja, hogy a valos méréssel kapcsolatos informacioit a Csoport kdzzétegye. A
pénzigyi kimutatasokban a Csoportnak egyetlen 51 MFt érték(i befektetése szerepel valds
értéken, mivel az egy olyan pénzligyi instrumentum, amelyet az FVTPL kategdriaba kellett
sorolni, hiszen a Csoport célja az, hogy a befektetett t6ke aktiv menedzselésén keresztiil
nyereséget érjen el. A befektetett dsszeget egy alapkezel6 gondozza, aki kizardlag olyan
befektetéseket eszk6zol, amelyek valds értéke megfigyelhetd barki altal (nyilvanos adatok)
és ezeket semmilyen médon nem kell kiigazitani. Ezért a teljes befektetést az elsé mérési
szinthez rendelte a Csoport (Level 1).

Atsorolas a kategériak kozott nem tortént.

IV. Az 6sszehasonlité adatok Gjramegallapitasa

A Csoport — egy vagyonszerzési illeték joger6s megdllapitdsa okan — 2014. masodik
negyedévében mddositotta 2013. évi pénziigyi kimutatasait. A mddositas csak a 2013. éves
adatokra vannak hatassal, a 2014. évi adatokra hatasuk nincsen. A méddositas okat és
természetét, annak a szamszaki hatasait a 2014. junius 30-aval végz6dé Uzleti évrdl szélo
id6kozi pénzigyi kimutatasokban részletesen bemutattuk.

V. Az elmult id6szakban (2014 harmadik negyedéve) tortént Iényeges események és
azok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A Csoport két zartkord kotvénykibocsatast hajtott végre, amelyek keretében Osszesen
1 144 MFt forrast vont be (névértéken: 1 425 MFt).

A kibocsatasok fébb adatai a kovetkezdk:

Név és ISIN szam

Kibocsdtds napja:

Névérték:
Darabszam:
Lejdrat:
Kamatfizetés:
Kibocsatdsi dar:

Név és ISIN szam

Kibocsdtds napja:

Névérték:
Darabszam:
Lejdrat:
Kamatfizetés:

ALTEO 2019/1, 0000355144
2014. julius 18.
10 000 forint
92 500
2019. julius 18.
zéro kuponos
69,6421%

ALTEO 2017/11l, 0000355326
2014. augusztus 13.
10 000 forint
50 000
2017. december 13.
éves fix 6,50%
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A 2014-ben bevont forrasok egy része az augusztus 22-én lejart kdtvények refinanszirozasara
szolgal (571 MFt), a fennmaradd részt a Csoport a befektetési céljainak megvaldsitdsara
kivanja hasznalni.

Az EWind Kft-ben lévé szélerémd hajtémivének (gearbox) cseréjére sor kerilt. A csere
kapcsan a kivett alkotéelem csdkkenti az eszkdz értékét (30 MFt), az Uj hajémi pedig az
eszkoz értékét noveli (91 MFt).

A Civis Biogaz Kft. banki finanszirozasa kiterjesztésre kertlt, harom évvel hosszabbitottdk a
lejaratot, illetve a 150 ezer eurd tovabbi hitel bevondsara keriilt sor.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik
szerz6déses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatta az altala
vallalkozéként kotott vallalkozdsi szerz6dést biztosité bankgarancia lehivasanak
jogszer(iségét (késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia
t6keodsszegének, az utolséd vallalkozdi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a
megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az lGgyben az els6foku birésag 2012. november 12.
napjan a kereset jogalapjanak tekintetében kdzbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ
keresetét részben megalapozottnak talalta, részben elutasitotta. A kézbensé itélet ellen a
HIDROGAZ sikerteleniil élt jogorvoslattal, igy az joger6re emelkedett. A felek a perben
egyezséget kotottek, amint az eljaréo birdsag 2014. szeptemberében jovahagyott. Az
egyezség alapjan a HIDROGAZ Kft. eldllt keresetétdl, az alperes pedig viszontkereseti igényt
nem tamasztott, a felek lemondtak a jogvita targyaval kapcsolatos minden igénylikrél,
ideértve a perrel kapcsolatosan felmerilt koltségeiket is. A Tarsasag megitélése szerint a
pernek, illetve az azt lezard egyezségnek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport mikodésére
és e jogvitaval 6sszefliggs Osszes kovetkezményt a pénziigyi kimutatasok mar tartalmaznak
(25 MFt).

VI. A kozbensé pénziigyi kimutatdsok forduldnapja utani gazdasagi események,
folyamatban 1évé jelentSsebb ligyek

A kimutatdsok forduldénapja és a kozzététel napja kozott eltelt idGszakban a kovetkezé
események mindsiltek jelentésnek vagy voltak folyamatban anélkil, hogy a mérleg
forduldnapjdig lezarultak volna, illetve tértek el a szokdsos mikodéstdl.

Jogi természetli lényegesebb ligyek:

A soproni er6mU és a Sopron Holding Zrt. k6zott egyeztetések folytak a tavhGtermeldi
szerz8dés alapjan kotelez6 atvétel alda es6é hémennyiség at nem vett részének
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elszamolasardl. Az elhizodo targyaldsok eredménytelensége lattan, a soproni erémd 2013
februarjdban 400 MFt kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas
kibocsatdsa iranti kérelmet nyujtott be az illetékes birésagnak. Az eljaras a Sopron Holding
Zrt. ellentmondasa folytan perré alakult, amelyben a soproni er6mi felemelte
t6kekovetelését 781,3 MFt-ra, és nagysagrendileg 100 MFt késedelmi kamat és
perkoltségigényt is elSterjesztett. A perben a Sopron Holding Zrt. a szerz6dés részleges
érvénytelenségére hivatkozik, a soproni er6mi kovetelését vitatja. Tekintve, hogy a per
alapjaul szolgald szerz6dés jelenleg is hatalyban van, a soproni erémd a 2013-ban elkovetett
szerzGdésszegéssel kapcsolatos igényét is érvényesiti. A soproni erémU tovabbra is nyitott a
peren kivili megegyezésre, amennyiben a targyaldasok id6kdzben eredményre vezetnek, a
soproni erém( intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a jogvita békés uton toérténd
lezarasarol. Az ALTEO Csoport befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres érvényesitése
esetén a soproni erémd, illetve a Csoport eredményét novelheti.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékd; nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése
targyaban inditott pert a HIDROGAZ Kft. 2014. januar 15. napjan kihirdetett elséfoku itélet
alapjan megnyerte, a felperesek keresetét a birdsag elutasitotta. A felperesek fellebbeztek az
itélet ellen, azonban a perben masodfokon eljaré Szegedi télétabla az elsGfoku itéletet
2014. oktéber 22. napjan helybenhagyta, a felperesek keresetét teljes egészében
elutasitotta, ezzel a pert a HIDROGAZ Kft. joger6sen megnyerte. A Tarsasag megitélése
szerint a pernek nem volt, és jelenleg sincs jelent6s hatasa az ALTEO Csoport miikbdésére.

Adozadsi szabdlyok vdltozdsa és azok vdarhato hatdsa:

A Soproni Er6mi Kft., mint tavh@szolgaltaté a héenergiat hatdsagi aron szolgaltatja a
lakossagi fogyasztdk részére. A tavhGarakat a Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi
Hivatal javaslatara az energialgyekért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg. A
rezsicsokkentési program harmadik lépéseként a tavhGszolgaltatok 2014. oktéber 1. napjatdl
tovabbi 3,3%-os dijcsokkentést kotelesek végrehajtani. A lakossagi h6fogyasztdk aranya a
Soproni Eré6md Kft. h6arbevételében nem jelentds, 2013-ban 6,4% volt, ez az ardny 2014.
évben sem valtozik szamottevéen.

Jelentds tranzakciok és szerzédések:

A GyGri ErémU Kft. 2014. novemberében megallapodast kotott, két — egyenként 1 MW
névleges teljesitményl — gazmotoros termel6egységének értékesitésérél. Ez a megallapodas
még nem hatalyos, a vev6 2015. januarjaig nyilatkozik arrdl, hogy meg kivanja-e venni ezeket
az eszkozoket. Ennek kdvetkeztében e lehetséges értékesités hatasat a pénzigyi kimutatasok
még nem tartalmazzak.

A Csoport egyik meghatarozd, hosszu tavu vevdjével kotott szerz6dése az év végén lejar. A
Csoport megkezdte a targyaldsokat a szerz6dés meghosszabbitasardl.
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A Csoport finanszirozdsi szerkezetében jovében bekdvetkezd jelentdsebb valtozdsok:

A Gyéri ErémU Kft. a fennalld banki projekthitelét 2014. november 20-an teljes mértékben
(nagysagrendileg 355 M Ft) el6torlesztette, melyet részben sajat forrasbol, részben
tulajdonosi kdlcsonbdl teljesitett.

VII. Az id6kozi pénziigyi kimutatasok kézzétételre valo engedélyezése

Ezt az id6kozi pénzigyi kimutatast a Csoport Igazgatdsaga 2014. november 20-an
megtargyalta és kdzzétételre engedélyezte.

Budapest, 2014. november 20.

ALTEO Nyrt. Igazgatdsaga
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