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VEGLEGES FELTETELEK

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag
2.000.000.000 forint keretosszegii ,,ALTEO 2014-2015. évi Kotvényprogram”

kotvényprogramjanak keretében kibocsatasra Kkeriilé

750.000.000 forint ossznévértékii

ALTEO 2017/11

Fix Kamatozasa Végtorlesztéses Kotvénye

2014. Jun1us 17.



A jelen dokumentum a benne ismertetett Koétvények kibocsdtdsahoz kapcsolodé Végleges Feltételek.
Az Alaptdjékoztatoval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek
elkészitésére a 2003/71/EK irdnyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott célbdl keriilt sor.

Az itt haszndlt fogalmak a 2014. m4jus 12. napjan kelt Alaptdjékoztatoban szerepld Kotvényfeltételek
alkalmazdsa érdekében keriilnek meghatdrozésra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatdval és
annak kiegészitéseivel egylitt értelmezendd.

A jelen kibocsétds Osszefoglal6ja a jelen Végleges Feltételek melléklete.
Az Alaptéjékoztatét és az ahhoz kapcsolddd kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsaté a

2003/71/EK irényelv 14. cikkének megfeleléen 2014. méjus 15-én tette kozzé az alabbi 29. (vi) pontban
meghatarozott helyeken.

1. Kibocsato: ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvdnosan Miikodo
Részvénytarsasig
2. (i) Sorozat megjelolése: ALTEO 2017/11
(i1)Részkibocsatasi szam: 001
3. Meghatarozott Pénznem: HUF
4. Ossznévérték:
(1) Sorozat: 0 HUF
(i1))Részkibocsatas. Maximum 750.000.000 HUF
5. Forgalomba hozatali Ar az Ossznévérték 99,6438%-a
/Minimalis Forgalomba hozatali
6. 1?/Ire:ghatérozott Névérték(ek): 10.000 HUF
7. (i) Forgalomba hozatal Napja: 2014. jinius 18.
(ii)Kamatszamitds Kezddnapja: ~ 2014. jtnius 18.
(i)  Futamidd: 2014. janius 18. —2017. augusztus 18.
8. Lejarat Napja: 2017. augusztus 18.
9. Kamatszdmitasi Alap: 6,50% p.a. Fix Kamatozas
10. Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltds névértéken
11. A Kamatszamitasi Alap vagy a Nem alkalmazandé
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
véltozdsa:
12. Visszavaltasi/Vételi Opcidk: Nem alkalmazandé
13. A Kotvények jellege: Nem aldrendelt

2



14.

15.

Toézsdei bevezetés:

A forgalomba hozatal médja:

Kamatfizetésre Vonatkozé
Rendelkezések

16.

17.

18.

Fix Kamatoz4sti Kotvényekre
Vonatkozé Rendelkezések
(1) Kamatlab(ak).

(i) Kamatfizetési Nap(ok):

(ii1))  Munkanapszabdly:

(iv)  Fix Kamatosszeg(ek):

(v) Toredékosszeg(ek).
(vi)  Kamatbazis:

(vii)  Kamatmegéllapitasi
Nap(ok):

(viii) Fix Kamatozasu
Kotvények
kamatszdmitdsdnak médjdra
vonatkozé egyéb feltételek:

(ix)  Brutt6é hozam értéke
(EHM):

Valtozé Kamatozasu
Kotvényekre vonatkoz6
rendelkezések

Diszkontkotvényekre vonatkozé
rendelkezések

A Kibocsité kezdeményezi a Kotvények bevezetését a
Budapest Ertéktézsdére

Nyilvéanos

Alkalmazandé
évi 6,5% a Kamatfizetési Napokon utdlag fizetendd

2014. augusztus 18.; 2015. augusztus 18.; 2016.
augusztus 18.; 2017. augusztus 18.

Kovetkez6 Munkanap Szabaly

6,5% p.a. névértéken

A futamidd alatt a Kamatfizetési Napokon az aldbbi Fix
Kamatosszegek fizetendék 10.000 HUF névértékre
vonatkozdan:

2014. augusztus 18.: 109 HUF
2015. augusztus 18.: 650 HUF
2016. augusztus 18.: 650 HUF
2017. augusztus 18.: 650 HUF
Nem alkalmazandé

Tényleges/Tényleges ISMA

2013. augusztus 18.; 2014. augusztus 18.; 2015
augusztus 18.; 2016. augusztus 18.; 2017. augusztus 18.

Nincs

6,63%

A brutté hozam értéke a Minimalis Forgalomba hozatali
Arra vonatkozoéan keriilt kiszamitdsra, két tizedes jegyre
kerekitve.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando



Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

19.

20.

21.

22.

Visszavaltas a Kibocsaté
véalasztisa alapjin

Visszavaltds a Kotvénytulajdonos
véalasztisa alapjin

Minden egyes Kotvény Végso
Visszavaltdsi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejrat
El6tti Visszavaltdsi Osszege, ha a
visszavéltds felmonddsi esemény
miatt torténik és/vagy ezek
kiszamitasanak médja (ha
sziikséges vagy a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltéro [Visszavaltas és vasarlas —
Lejarat ElStti Visszavaltasi
Osszegek])

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Névérték

Nem alkalmazando

A Kotvényekre Vonatkozé Altalanos Rendelkezések

23.

24,

25.

26.

Tovabbi Kereskedelmi Kozpont
vagy mas rendelkezés a Fizetési
Nap vonatkozdsédban:

Részben Fizetett Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések: A
Kibocsitasi Arat kitevd egyes
fizetések Osszege és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsaté azon jogat, hogy
bevonja a Kotvényeket és
késedelemi kamatot szdmitson
fel:

Kijelolt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

Ertékesités

27.

28.

Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmaz6 neve:

Jegyzési Garanciavallalo:

Nem alkalmazando6

Nem alkalmazando6

OTP Bank Nyrt., mint Forgalmazé
Ertékpapirkibocsatdsok, Tékepiaci Tranzakcick —és
Letétkezelési Osztilya

1131 Budapest, Babér utca 7.

Nem alkalmazando6

OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando6



29. Az ajanlattétel feltételei:
(1) Aukci6 helye és modja:

(i1) Aukci6 ideje:

(i)  ajegyzés legalacsonyabb
és legmagasabb Osszege:

(iv)  Tdljegyzés:

(v) Allokacio:

(vi)  Kihirdetés helye, médja:

Treasury Kereskedési és Ertékesitési Foosztaly
1131 Budapest, Babér utca 9.
e-mail: treasurybackoffice brosec @otpbank.hu

Aukciés ajdnlat az Alaptdjékoztatdban irottaknak
megfelelden  kitoltott  és  aldirt  aukcidés  iv
(formanyomtatvany)  Utjdn  személyesen  vagy
elektronikus formdban mindsitett elektronikus aldirdssal
ellatott elektronikus okirat formdjaban tehetd az aukcid
ideje alatt az Aukcid helyén.

2014. jinius 18. 9:30-11:30

Nem alkalmazando6

Aukci6s tulkereslet (tiljegyzés) esetén a Kibocsitod
fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtdl és meghatdrozza az aukcion
értékesitésre felajanlott mennyiséget.

Tuljegyzés esetén a Kibocsdté donthet az aukcids
ajanlatok teljes vagy részleges elfogadasarol.

Az ajanlatok elfogaddsira a legmagasabb &arfolyamu
ajénlattal kezdve csokkend sorrendben keriill sor, az
arfolyamok alapjan, legfeljebb a Részkibocsitds jelen
Végleges Feltételek 4. (ii) pontjdban vagy tuljegyzés
esetén a Kibocsato éltal meghatdrozott 6sszegéig.
Amennyiben tobb befektetd nyujt be aukcids ajanlatot
ugyanazon drfolyamot megjeldlve és a Kotvények
elosztdsakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen
befektetd Kotvényigénylése az adott drfolyamszinten,
akkor allokécidra keriil sor a kovetkezd allokécids elv
szerint:

Kartyaleosztasos allokdcio: A befektetdk kozott a
Kotvények elosztdsa kartyaleosztisos moddszerrel
torténik, azaz minden még ki nem elégitett, érvényes
aukcids ajanlattal rendelkezd befektetd szamdra minden
korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztdsra. Abban
a leosztési korben, amelyben mér nem jutna valamennyi
befektetonek djabb Koétvény, a fennmarad6 Kotvények
véletlenszertlien keriilnek leosztdsra a befektetdk kozott.

Kotvényekkel, illetve az aukcidval kapcsolatos
informécidkat a Kibocsité a Budapesti Ertéktdzsde
(www.bet.hu), a Kibocsdté6 (www.alteo.hu), a
Forgalmaz6é (www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti
Bank altal mukodtetett, hivatalos informaciétarolasi
rendszer (www.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi,
illetve a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak
rendelkezései  szerint megkiildi egy honlappal
rendelkezd médium szerkesztOségének.
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30.

31.

Az ajanlattéte] eredményének
nyilvanossédgra hozatalanak
helye, idOpontja:

Tovabbi értékesitési
korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkozé adatok

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

A Kozponti Ertéktartdl eltéré
elszamolasi rendszer(ek), és a
vonatkozo azonositasi szam(ok):

Az elkiilonitett letéti szamla
szama:

Kifizetési hely(ek):

A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének dituma és
szdma:

A Kibocsaté hatdrozata a
Kibocséatas jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal koltségei:

ISIN:

Forgalomba hozatal dllama:

Az aukcié eredményével kapcsolatos informacidkat a
Kibocsité a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), a
Kibocsatd (www.alteo.hu), a Forgalmazé
(www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank dltal
mukodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer
(www kozzetetelek.hu) honlapjdn kozzé teszi 2014.
junius 18-4n, illetve a 24/2008. (VIIIL. 15.) PM rendelet
4.§-anak rendelkezései szerint megkiildi egy honlappal
rendelkezd médium szerkesztdségének.

Aukciés ajanlatot kizardlag (i) a befektetési
véllalkozdsokrél és az drutdzsdei szolgéltatdkrol
valamint az 4ltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény, illetve
a MiFID irdnyelv rendelkezéseivel ©sszhangban
elfogadhaté partnernek mindsiilé és (ii) a Magyar
Nemzeti Bank (kordbban Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete) altal tizemeltetett honlapon (www.mnb.hu)

regisztrélt piaci szerepldk tehetnek.

Nem alkalmazando

11794008-20546195

OTP Bank Nyrt., mint Fizet6bank
Ertékpapirkibocsatdsok, Tékepiaci Tranzakcick —és
Letétkezelési Osztilya

1131 Budapest, Babér utca 7.

2014. majus 13.; H-KE-III-372/2014.

Igazgatdsagi hatdrozat, szama: 1/2014. (VL.17.)

Ingyenes

Viérhat6an nem haladja meg a kibocsétott dssznévérték
1,5%-at a Kotvény teljes futamideje alatt.

HU0000354956

Magyarorszag



Informaciok a masodlagos forgalmazasrol

41. Arjegyzés: Az OTP Bank Nyrt., mint Arjegyz$ Aarjegyzési
tevékenységet vdllal a  Kotvények  Budapesti
Ertéktézsdére torténd bevezetés napjat kovetd naptél a
Budapesti Ertéktzsde hitelpapir szekciGjaban és a
szabdlyozott piacon kiviili (,,0TC”) piacon adasvételi
tigyletenként maximum 20 millié forint névértékre 100
bazispontos spread mellett.

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsaté a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az abban
szerepld informdcidért felelosséget véllal. A jelen Végleges Feltételek — az Alaptdjékoztatdval és
mindenkor hatélyos kiegészitéseivel egyiitt olvasva — a valésdgnak megfeleld adatokat és allitdsokat
tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek a Kotvények, valamint a
Kibocsété helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Kibocsit6 nevében aldirta Budapesten, 2014. junius 17. napjén:

Chikan Attila Lasz16 Kovdcs Domonkos
vezérigazgatd befektetési igazgatd

Melléklet: az adott kibocsatds osszefoglaldja, amely azonos az Alaptdjékoztatd 6sszefoglaléjaval.



Melléklet: az adott kibocsatds osszefoglaldja

OSSZEFOGLALO

A jelen 6sszefoglaléban (az ,,Osszefoglal6”) az elsd oszlop a Bizottsdg 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatékban foglalt informéiciok formdtuma, az
informdciok hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése  tekintetében torténd  végrehajtdsar6l szolé6  809/2004/EK  rendeletének
(a ,,Prospektus Rendelet”) XXII. szimd melléklete (Az dsszefoglaléra vonatkozo kozzétételi
kovetelmények) szerinti elem-szdmot, a masodik oszlop pedig a kézzétételi kovetelményeket

tartalmazza gy, hogy a nem alkalmazhat6é adatok helyén a ,,nem értelmezhetd” megjegyzés
keriil feltiintetésre.

A. szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A Tarsasag felhivja a befektetdk figyelmét arra, hogy:

o az Osszefoglal6 az Alaptajékoztat6 bevezetéjének tekintendd;

e a Kotvényekbe torténé befektetésrol sz6l6 dontést a befektetonek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

® ha az Alaptajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil
sor, eléfordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birosagi eljaras meginditasat megel6zden
felmeriil6 forditasi koltségeket a felperes befektetonek kell viselnie; tovabba

®  polgari jogi felelésség kizarélag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét —
az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglalé félrevezets, pontatlan vagy nem all osszhangban a Tajékoztaté mas
részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztaté mas részeivel osszevetve — nem tartalmaz
alapveté informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetknek
megallapitani, érdemes-e befektetniiik a Kotvényekbe.

Az ALTEO Energiaszolgdltaté Nyilvdnosan Miikodé Részvénytdrsasdg (székhelye: 1138
Budapest, Vici 1t 175.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045985) mint kibocsité (a ,,Kibocsato™)
elhatdrozta a jelen Alaptdjékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy
a Kotvényprogram feltételeinek megfelelden, az Alaptajékoztaté hatdlya alatt, id6rél-idore
nyilvanosan forgalomba hozott és a BET-re bevezetni tervezett kotvényeket (a ,, Tézsdei
Kotvények™) és nyilvanosan forgalomba hozott és t6zsdére (szabédlyozott piacra) bevezetni nem
tervezett kotvényeket (a ,,Nyilvanos Kotvények™) bocsdt ki. (A Kotvényprogram alapjan
forgalomba hozand6 Tézsdei Kotvények és Nyilvdnos Kotvények egyiittesen: a ,, Kotvények™.)

Al

A kibocsdtandd, de le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg a 2.000.000.000
forintot. A Kibocsat az éltala kibocsatandé Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldanak
megszervezésével és lebonyolitdsdval az OTP Bank Nyilvdnosan Miikodé Részvénytdrsasdgot
(székhelye: 1051 Budapest, Nddor utca 16.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-041585) mint
forgalmazo6t (a ,,Forgalmazo6”) bizta meg.

A jelen Alaptdjékoztato a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (a ,, Tpt.””) rendelkezéseinek
megfelelen elkészitett két, sszevont alaptdjékoztatd, amely kozzétételének engedélyezésére a
Kibocsédté a Magyar Nemzeti Bankot (az ,,MNB”) kérte fel. Az MNB a Tpt. szerinti engedélyt
2014. m4jus 13. napjdn adta meg.

A Tpt. és Prospektus Rendelet vonatkozé rendelkezései értelmében Magyarorszagon, mint
székhely szerinti tagdllamban, illetve az Eurépai Unié mdsik tagdllamdban, mint fogadé
dllamban, értékpapir nyilvanosan akkor hozhaté forgalomba, ha a kibocsaté tdjékoztatét vagy
alaptdjékoztatot és hirdetményt tesz kozz€. Az alaptdjékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocséto piaci, gazdaségi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alakuldsdnak, valamint
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az értékpapirhoz kapcsolddo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
sziikséges adatot. Az alaptdjékoztatoban, valamint az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett
hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositdsnak, éllitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak
megfelelének, helytdllénak kell lennie. Az alaptdjékoztat6 és a hirdetmény félrevezetd adatot,
téves kovetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést nem tartalmazhat, és nem
hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse
a kibocséto piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakuldsat,
valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jogok alakulasat.

Az Osszefoglalé az Alaptijékoztat6 kotelezd bevezetéd része, megalapozott befektetési dontést
azonban csak az Alaptdjékoztatd, ideértve a hivatkozdssal beépitett dokumentumokat is,
valamint az egyes részkibocsatdsokra vonatkozd Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik Kibocsaté gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretében az Alaptdjékoztaté kozzétételét kovetd tizenkét
hénapon beliil lehet nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsété koteles a jelen Alaptdjékoztatd
kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljaras lezérasa,
illetve a Kotvényekkel torténd kereskedésnek a szabdlyozott piacon, illetve multilaterdlis
kereskedési rendszerben valé megkezdése eldtt olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomdsdra, amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését indokolttd teszi. Az Alaptdjékoztatd
kiegészitését az MNB is elrendelheti. Ha az Alaptdjékoztaté a forgalomba hozatali eljards
id6tartama alatt vagy a szabdlyozott piacon, illetve multilaterdlis kereskedési rendszerben
torténd kereskedés megkezdése elott kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvdsarldsdra megdallapoddst kotott, jogosult
ajanlattétele vagy jegyzése visszavondsdra, illetdleg a megéllapoddstdl valé eldlldsra. A
befektetd az eldlldsi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil
gyakorolhatja. A befektetd eldlldsa esetén a Kibocsité koteles a befektetdnek a Kotvények
jegyzésével vagy megvasdrlasdval kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvények forgalomba hozataldval, illetve eladdsdval kapcsolatos barmely informdcid
tovabbaddsara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizarélag a Kibocsitd, illetve a Végleges Feltételekben meghatdrozott forgalmazoé(k)
jogosultak. A jogosulatlan személytdl szdrmazé informdcidk, illetve az ilyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetdk a
Kibocsatoé felhatalmazasan alapuld informécionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptdjékoztatd, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato,
illetve a Forgalmaz6 nyilatkozatdnak arrél, hogy a Kétvényeket a befektetdk a rajuk vonatkozé
jogszabdlyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A
Kotvényekbe fektet6k viselik befektetésiik kockdzatait. Az Alaptdjékoztatoban szerepld
eldrejelzések a Kibocsiatd vezetdségének jelenlegi informécidin és varakozdsain alapulnak, és
nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen az eldrejelzéseknek
megfelelden alakulnak, illetve bekdvetkeznek.

A2,

nem értelmezhetd

B. szakasz - A Kibocsaté és az esetleges kezes

A Kibocsito jogi és kereskedelmi neve:

B.1.
ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvdnosan Miikodé Részvénytarsasag
A Kibocsito:
székhelye: 1138 Budapest, Vici tt 175.
B.2.

jogi formdja: nyilvdnosan miikodo részvénytirsasag
mukddésére irdnyadd jog: magyar jog
bejegyzés orszdga: Magyarorszag




B.3.-
B.4a.

nem értelmezhetd

B.4b.

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti dgazatot befolydsold ismert trendek bemutatasa.

Megijulé energiaforrasok hasznositisa

A megujuld energiaforrdsok hasznositdsa egyre nagyobb jelentséget kap. Ezt mutatja, hogy a
magyar kormdny dltal elkészitett Nemzeti Cselekvési Terv (NCST) a RED Irdnyelv alapjdn a
brutté energiafogyasztison belill a megijuld energiaforrdsokbdl szarmazd energia ardnya
tekintetében Magyarorszigra kotelez6 minimum célszdmot (13%) meghaladd, 14,65%-os cél
elérését tiizte ki 2020-ra.

Magyarorszdg az tn. KAT rendszer keretein beliil tdimogatja a megdjulé és alternativ
energiaforrasokbdl eldallitott villamos energia termelését, mely a szabalyozott drakon (feed-in-

zo "oz

tariff) torténd kotelezd atvétel alkalmazdsdra épil.

2014. janudr 1. napjatél a VET tigy mddosult, hogy nem a kereskeddk, hanem a mérlegkor-
felel@sok kotelesek dtvenni a kotelezd dtvétel ald tartozé villamos energidt. 2014. februdr 1.
napjan 1épett hatdlyba az 4j KAT Allokalasi Rendelet, amely alapjan a kotelezd dtvétel ald eso
villamos energia egy része a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre. A kozelmiltbeli
jogszabdlyvaltozdsok hatdsa a Kibocsiaté drbevételére és eredményességére egyelére nem
ismert.

Szénhidrogén tiizelésii kapcsoltan villamos energiat és hét termeld kiseromiivek

A Kogenericiés Iranyelvvel osszhangban Magyarorszdg 2011. jinius 30. napjdig a KAT
mechanizmuson keresztiil timogatta a kapcsoltan villamos energiat és hot termeld erdmiivek
elterjedését. Ezen kedvezd szabdlyozdsnak koszonhetden a kapcsoltan termeld kiserdmiivek
szdma és ardnya az orszagos energiatermelésben 2006. és 201 1. kozott jelentésen novekedett.

A kapcsoltan termeld kiserdmiivek sok esetben tdmogatds nélkiil is versenyképesek a
hagyomdnyos tiizeldanyagot haszndld nagyerOmiivekkel, elsdésorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben.

Villamosenergia-kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelem piaca Magyarorszdgon liberalizdlt. Alapvetéen 2008. janudr
1. napjatdl minden belf6ldi felhaszndl6 szabadon vélaszthat villamosenergia-kereskedét.

Villamos energia nagykereskedelem

A villamosenergia-nagykereskedelmi piacon a Kibocsdté nemzetkozi €s belfoldi partnerekkel
kotott, keretszerzédéseken alapuld hosszi és rovid tavd adasvételi szerzodésekkel rendelkezik.
A Kibocsdténak lehetdsége van bel- és kiilfoldi tézsdéken torténd értékesitésre, illetve
vasarldsra. A hazai dramtézsde boviild termékstruktirdjaval tovabb boviiltek a
nagykereskedelmi lehetdségek a Kibocsdt6 szdmdra. A nagykereskedelmi piacok atldthatésdgat
és likviditdsat novelheti, hogy a cseh, szlovdk és magyar mdsnapi villamosenergia-piacok
Osszekapcsoltan miitkddnek (market-coupling), és hogy elindult a felkésziilés arra, hogy az
Osszekapcsolast kiterjesszék a romén és lengyel piacokra is.

Villamos energia kiskereskedelem

Bér a 2003-ban elkezdett piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsdra a tudatos fogyasztok
szdma megnovekedett, tovdbbra is jo piaci lehetdségek rejlenek a kereskeddvaltdsban még
jératlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd felhaszndlok szamara nyudjtott kereskedoi

szolgaltatdsokban.

A gazdasagi valsag hatdsara 2009-t6l jelentds dtmeneti fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a
kereskeddk kozott fokozodo verseny volt megfigyelhetd. A Kibocsitd stratégiai fokuszaban
elsésorban a versenypiac szerepel.

Meérlegkori szolgdltatdsok és virtudlis eromii

A magyarorszagi erOmiipark eloregedése, illetve a hosszid tdvon vdrhatéan emelkedd villamos
energia fogyasztds indokolttd teszi, hogy a nagyberuhdzdasok mellett a kisebb foldgazalapu,
illetve a KAT-b6l a kételezd atvétel lejarataval kovetden kikeriild energiatermeld egységek se
essenek ki a piacrél azért, mert megsziint a KAT keretében torténé tdimogatsuk. Az ilyen
helyzetben 1évd, kis kapacitdsi termeldegységek integrdldsdnak lehetséges megolddsa a
virtudlis erémiiként torténd egységes piaci fellépésiik, illetve egy professziondlisan
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tizemeltetett, €s termeldi-, fogyasztdi kapacitasok tekintetében kellden szofisztikalt portfolidval
rendelkezd, valamint j6 nagykereskedelmi kapcsolatokkal biré mérlegkoérhoz torténd
csatlakozasuk.

Tavhotermelés és tdvhdszolgaltatas

A tavhétermelés és -szolgdltatas engedélykoteles és hatdsdgi dras tevékenység. Ezen a teriileten
az dllam fokozott szerepvallaldsa figyelhetd meg, els6sorban a szabalyozdi teriileten.

Az elmilt években megfigyelhetd volt a tavhovel ellatott fogyasztok hdigényének csokkenése,
ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhaté be, mdsrészt a felhaszndlok
energiatudatossdga is jelentdsen novekszik.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az EU ETS masodik kereskedelmi iddszaka 2012. év végével véget ért. Az ETS rendszer
megfeleld miikodését eldsegitendd 2012. jinius 20. napjatdl egységes unids kibocsatdsiegység-
forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A harmadik kereskedési iddszakban (2013-2020) a kibocsatok elsdsorban arverés ttjan, térités
ellenében juthatnak kibocsatasi egységekhez, bizonyos kivételekkel. Az ALTEO Csoport két
erdmiive szdmdra a 2013-2020. kozotti idészakban évrél-évre csokkend mennyiségii kibocsatasi
egység téritésmentesen keriil majd kiosztdsra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett
és az Burdpai Bizottsdg 4ltal jovdhagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Energiagazdilkodasi szolgéltatasok

A novekvd energiadrak, valamint a tdrsadalom novekvé klimatudatossiga az
energiafogyasztokat is energiatudatossdgra Osztonzi, amely lehetdséget nyit az
energiagazdalkod4si lizletdg fejlédésére.

A Kibocsiaté és a kozvetlen irdnyitast lehetové tevd részesedéssel rendelkezd Tobbségi
Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) a Tulajdonosi Csoport (Wallis Csoport) része.
A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport egyik vagyonkezeld tdrsasdga. A Tulajdonosi

B.5. | Csoport elsd villalata 1990-ben alakult, a cégcsoport tagjai jelenleg ingatlanpiaci, épitdipari,
pénziigyi, gépjarmii forgalmazasi, informatikai, energetikai és kornyezetvédelmi-kdrtalanitasi
teriileteken tevékenykednek. A Kibocsaté a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért
felels tagja.

B.6.- nem értelmezhetd

B.8.

B.9. | A Kibocsité az Alaptdjékoztatoban nem tesz kozzé nyereség-elorejelzést vagy -becslést.

A BDO Magyarorszdg Konyvvizsgdld Korldtolt Feleldsségli Tarsasdg korldtozds nélkiili

B.10. | véleménnyel latta el a Kibocsdté nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok (IFRS) szerinti
2012. és 2013. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsait.

B.11. nem értelmezheté
Az ALTEO Csoport 2013. évi auditélt, IFRS szerinti konszolidélt eredménykimutatdsdnak és
mérlegének kiemelendd adatai az aldbbiak:

Eredménykimutatds (adatok ezer Ft-ban)
2013.12.31-én 2012.12.31-én Valtozas
végz6do év végz6dé év %

B.12 Arbevételek 6172394 5545700 11,3%

o Kozvetlen raforditasok (5187 491) (4 666 186) 11,2%
Brutté eredmény 984 903 879 514 12,0%
Operativ/iizemi eredmény 395 442 299 907 31,9%
Addzas el6tti eredmény (29 752) 146 203 -120,3%
Atfogé eredmény (57 461) 95 088 -160,4%
EBITDA 815 604 591 276 37,9%
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Az ALTEO Csoport 2013-ban 6sszesen 6.172 M Ft arbevételt ért el, amely 11,3%-kal haladja
meg a 2012-es adatot. A ndvekedés leginkdbb azzal magyardzhatd, hogy hdrom szélerémi 2012
majusdban, a negyedik pedig 2013 februdrjdban keriilt az ALTEO Csoportba és igy a
konszolidélt kimutatdsokban csak idéardnyosan szerepel a teljesitményiik. A 2012-es évhez
képest az ALTEO Csoport depdniagdzt hasznositdé erédmiiveinél sikeriilt magasabb
eredményességet elérni, igy ezen két erdmii tipusnak koszonhetd az lizemi eredmény 32%-os
és az EBITDA 38%-os, 816 M Ft-os értékre valé novekedése is.

Meérleg (adatok ezer Ft-ban)

2013.12.31 2012.12.31 Viltozas
auditalt auditalt %
Befektetett eszkdzok 6458 882 6193 306 4,3%
Forgdeszkoz6k 2077720 2286 361 -9,1%
ESZKOZOK OSSZESEN 8 536 602 8 479 667 0,7%
Sajat t6ke 1873367 1896 828 -1,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4126722 4525153 -8,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 2536513 2 057 686 23,3%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8 536 602 8 479 667 0,7%

A mérlegféosszeg tekintetében kis mértékii (1% alatti) ndvekedés volt csak megfigyelhetd
2013-ban. Kiemelendd vdltozds a 2013 februdrjdban az ALTEO Csoportba keriilt
torokszentmikldsi szélerdmii bekeriilése a konyvekbe. A forrdsokon beliill megndtt a rovid
lejarati kotelezettségek ardnya, amelynek oka a Kibocsaté dltal 2011-2012-ben kibocséjtott
kotvényallomény 2014-es lejdrata. A 2014 janudrjaban lejart kotvényallomdny teljes egészében
refinanszirozdsra keriilt.

A Kibocsit6 kijelenti, hogy a legutébbi — azaz a 2013. pénziigyi évre vonatkoz6é — auditélt

pénziigyi beszamol6 kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsato kildtasai szempontjabol
jelentds hatranyos valtozasok.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval 0Osszefiiggd, a Kibocsitd

B.13. fizet6képességének értékelését 1ényegesen befolydsol6 esemény.
B.14 A Tobbségi Tulajdonos (Wallis Asset Management Zrt.) a Kibocsatéban kozvetlen irdnyitast
7| lehet6vé tevo részesedéssel rendelkezik.
A Kibocsiaté fétevékenysége villamosenergia-kereskedelem. A Kibocsité energetikai
B.15 befektetésekkel, energiatermeléssel és energiakereskedelemmel foglalkozé tarsasdg, amely
*"7* | hagyomédnyos és megijulé energiahordozdkat kiegyensilyozott Osszetételben hasznosito,
diverzifikalt erémuvi portfolié kiépitését tlizte ki céljaul.
A Tobbségi Tulajdonos a Kibocsdté Részvényeinek tobb mint 79,64%-4t tulajdonolja, ezen
kivill az Igazgatdsag és a felsdvezetés a Részvények 8,50%-aval, tovabbi 8 munkavdllalé a
B.16. | Részvények 0,81%-4val rendelkezik. A kozkézhdnyad jelenleg 11,05%. A Kibocsatd tudomdsa
szerint a Tobbségi Tulajdonoson kiviil nincs olyan személy, aki a Kibocsdtéban 5%-ot elérd
vagy azt meghaladé mértékii részesedéssel rendelkezik.
B.17. | A Kibocsité és a Kotvények nem rendelkeznek hitelkockdzati besoroldssal.
B.18.- nem értelmezhetd
B.50.

C. szakasz - Ertékpapirok

12




C.1.

A Kibocsité a Kotvényprogram keretében kizardlag névre sz616, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott €s le nem jart Kotvények dssznévértéke nem
haladhatja meg a 2.000.000.000 forintot.

A Kibocsité nem vdllal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
2.000.000.000 forint 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjén hitelviszonyt megtestesitd, atruhdzhatd
értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsdtoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények minimum 2 éves és maximum 6 éves
futamidejliek, fix vagy vdltozé kamatozdsdak, illetve diszkont kotvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcids eljards ttjan keriilnek kibocsatasra a jelen Alaptdjékoztatd és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban €s a Sorozatokon beliil
tobb Részletben, forint (HUF) devizanemben hozhaték forgalomba.

C3.-

nem értelmezhetd

Cs.

A Kotvényprogram sordn kibocsitott Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilhetnek
kibocsétdsra.

A jelen Alaptdjékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvények
forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabdlyi korldtozdsok ala
eshet. A Kibocsdté nem éllitja, hogy a jelen Alaptdjékoztaté valamely mds orszdgban az
ott alkalmazand6 jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszertien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények jogszertien ezen orszagokban kibocséathatdk vagy
véasarolhatdk, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve vasarlas jogszeriségéért. Magyarorszagon kiviil, s azon fogadé dllamon kiviil, ahol
a Kotvények a Kibocsaté altal forgalomba hozatalra keriilnek a Kibocsaté nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények nyilvdnos forgalomba hozataldt vagy a
jelen Alaptdjékoztaté terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az
ilyen orszdgban a K6tvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve,
sem kozvetleniil. Tovdbbd a jelen Alaptdjékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba
hozatali dokumentumok nem terjeszthet6k vagy hozhaték nyilvdnossédgra, kivéve, ha azok
olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszdg vonatkozd
jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartdsat (feltéve, hogy a Kibocsitd
nyilatkozik err6l). A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovében sem keriil
nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6l6
térvénye (az ,,Amerikai Ertékpapirtorvény”) vagy mds orszag vonatkozé jogszabalyai
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének vagy mds orszig
alkalmazando6 jogszabdlydnak megfelel6en, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai vagy
mds nemzetiségli személyek részére vételre felajdnlani, értékesiteni, 4dtadni, illetve nem
lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok vagy mds orszdg teriiletén a Kotvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és 4tadni. A Kibocsité felkéri azokat, akik az
Alaptdjékoztatd birtokdba jutnak, hogy tdjékozddjanak az Alaptdjékoztatd terjesztésére,
illetve a Kotvények értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrdl és ennek
megfelelden jarjanak el.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozéan az itt
meghatdrozottakon kiviil nincsen &atruhazédsi korldtozas, kivéve, ha az adott Sorozat
tekintetében a kibocsatds Végleges Feltételei ilyen korldtozas alkalmazésat irjak eld. Ez
esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba iitk6z6 atruhdzas semmis.

C.6.-
C.7.

nem értelmezheto
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Ca8.

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjdn hitelviszonyt megtestesitd, dtruhdzhatd
értékpapirok.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan a Kotvényben a Kibocsité (az adds) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjelolt pénzosszegnek az eldére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az 4ltala vallalt esetleges egyéb szolgdltatdsokat, tovdbbd a
pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjdnak (a hitelezonek)
a megjelolt iddben és mdédon megfizeti, illetbleg teljesiti. A Kotvényrendelet szerint a
Kotvényeken alapul6 kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik —
a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt €s nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szdmitésa szerint lehet olyan Kotvény:

(a) amelynek Kamatldba a Lejdrat Napjdig nem véltozik vagy a forgalomba hozatala
el6tt megallapitott mértékre valtozik (a ,,Fix Kamatozasa Kotvény”);

(b) amelynek Kamatldbat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjdk meg
(a ,,Valtozé Kamatozasi Kotvény”); vagy

(c) amelynek Forgalomba Hozatali Ardt a Meghatdrozott Névérték a Lejarat Napjdig
szamitott Hozam mértékével haladja meg (a ,,Diszkont Kotvény”).

A Kotvény vonatkozdsdban — amennyiben alkalmazandé — a névleges kamatlabra és a
fizetendd kamatra, a kamat esedékessé vdldsdnak idSpontjara, a kamatfizetési iddpontokra,
vonatkoz6 informdcidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsdn teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartdsdban az adott
esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatdlyos szabdlyzatidban meghatarozott —
fordulénap (a ,,Fordulénap”) végén az adott Kotvényeket illetéen dllomdnnyal rendelkezd
értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER vonatkoz6 mindenkor hatalyos
szabdlyzatdval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazandé addzasi
jogszabdlyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére
kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Koétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy
befektetd, valamint a Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljardsa
személyesen vagy (eseti vagy dlland6 meghatalmazassal) képviseld ttjan is torténhet,
amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabdly nem zérja ki.

A nem természetes személy befektett/Kotvénytulajdonost a jogszabdlyban és/vagy
miikodési formdja szerinti szerzédésben vagy annak alapjdn meghatdrozott természetes
személyek képviselik a jogszabdlyban, szerzédésben meghatarozott moédon és
terjedelemben. A Kibocsité a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet
és ilyen képviseletre vonatkoz6 szabdlyokat megéllapithat. Képvisel6 eljardsa esetén a
jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt
illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolddé felelsség szintén a képviseltet
terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokaciét kovetden a képviselt befektetdre szall.

C.10.

nem értelmezhetd

C.11.

A Kibocsaté — az erre vonatkozd eljardsok lefolytatasat kovetden — kezdeményezheti a
Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a BET-re, erre
azonban kotelezettséget nem véllal.

C.12.-
C.22.

nem értelmezhetd

D. szakasz - Kockazatok
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D.1.

nem értelmezhetd

Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockdzati tényezok:

(a) Nagyméretli, egyedi projektek megvaldsuldsa és eredményességre gyakorolt hatdsa

(b) Vevoknek vald kitettség, kiilonos tekintettel jelentds vevOk megszerzésére, megtartdsara,
illetve nemfizetésére

(c) Politikai kockazat

(d) Tulajdonosi Csoporthoz fliz6d6 tizleti kapcsolatok valtozadsa

(e) Kiils6 beszdllitoktol vald fiiggdség energetikai beruhdzdsok megvaldsitdsa sordn

(f)  Uzemeltetési kockdzatok

(g) Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

(h) Erdmi projektfejlesztési kockazatok és zoldmezds beruhdzassal kapcsolatos kockdzatok

(i) Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak rendelkezésre dlldsa

(G) Az ALTEO Csoport jelenlegi és tervezett novekedésének kockdzatai

(k) Konszolidalt és IFRS beszamoldkra vald attérés

D.2. (D Energiakereskedelem kockdzatai
(m) ALTEO Csoport altal haszndlt stratégiai lizemanyagok dra és rendelkezésre dlldsa
(n) A sajat mérlegkor miikodtetéséhez kapcsolddé kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata
(o) Uj foldrajzi piacokra vald belépés kockazata
(p) Uj erémiivi technol6gidk bevezetésének és hasznélatdnak kockazata
(@) ALTEO Csoport energiatermelésének és egyes vevoi energiaigényének id6jardstol vald
fliggdsége
(r) Nagykereskedelmi partner nem teljesitésének lehetésége
(s) Informatikai rendszerektdl vald fiiggdség
(t) Jovobeli adbvizsgdlatok esetleges kedvezdtlen megéllapitdsai
(u) Kornyezetvédelmi kockazat
(v) Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések visszavondsa és meghosszabbithatdsdga
(w) Jovobeli hatdsdgi vizsgalatok esetleges kedvezdtlen megéllapitdsai
(x) Devizaarfolyamok véltozasaval kapcsolatos kockdzatok
A Kotvényekre és a Kotvényekbe torténd befektetésekre jellemzo kockdzati tényezok:
(a) Jogszabdlyvaltozdsok
(b) A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozdsa
() Adédszabdlyok vialtozdsa
(d) A Kotvények a szokdsostol eltérd kockazatiak
(e) A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek
(f) Likviditas és mdsodlagos piac hidnya
D3. (g) Piaci hozamok elmozduldsa
(h) Devizaarfolyam valtozasaval kapcsolatos kockazat
(i) A Kotvények a Kibocsdté vélasztdsa alapjan lejdrat eldtt visszavdlthatok és
visszavasarolhatok
() A Kotvények kamatozdsaval kapcsolatos kockdzatok
(k) A Kotvényekre nem terjed ki vagyonbiztositasi védelem
(1 A jegyzési eljaras kockazata
(m) Az aukcids eljards kockdzata
(n) Keretdsszeg kockdzata
D.4.- nem értelmezheté
D.6.

E. szakasz - Ajanlattétel

E.1.- nem értelmezheto
E.2a.
E.2b. | A Kotvényprogram elsédleges célja a Kibocsitd tékestruktirdjadnak optimalizdldsa és ezzel

Osszhangban az elkovetkezé idOszak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
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finanszirozast kiegészitd finanszirozdsa, illetve a korabban kibocsatott kotvények
refinanszirozasa.

A Kibocsitd a Kotvények kibocsatdsabol befolyé pénzt elsésorban megujulé energetikai
projektekbe valo befektetések finanszirozdsdra kivanja felhasznalni Magyarorszdgon és a
kozép-kelet-eurdpai régioban. Emellett, a bevont forrdsokat kisebb részben a Kibocsitd
tékeszerkezetének optimalizaldsdra és a biztonsdgos finanszirozasi struktira fenntartdsara is fel
kivanja haszndlni.

E.3.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza
tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27. § (6) bekezdése alapjan a
Kotvényprogram hatdlya ald tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatd a
forgalomba hozatal kezdonapjat megel6zden a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy
kiilonosen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy
egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az dj Sorozat értékpapirkddja) a
vonatkozé Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t tdjékoztatja és a Végleges Feltételeket
kozzéteszi.

Az Alaptdjékoztatd és kiegészitései, az egyes forgalomba hozatalokra vonatkozd Végleges
Feltételek, a hirdetmény, valamint a Kibocsdténak a Kotvényprogrammal kapcsolatos
tdjékoztatdsai a Kibocsdté honlapjan (www.alteo.hu), az MNB 4ltal miikodtetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), tovabbd a Tdzsdei Kotvények tekintetében a BET (www.bet.hu)
honlapjan keriilnek kozzétételre, illetve ha vonatkozé jogszabdly kifejezetten igy rendelkezik,
akkor a Kibocsdté hirdetménye kozzétételre keriil a Cégkodzlonyben is. A Kibocsdté mint
kibocsaté a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettségei ald esd informdciokat a fentiek
mellett a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabdlyairdl sz616 24/2008. (VIIL.15.) PM rendelet rendelkezései szerint egy honlappal
rendelkez0 média szerkesztdségének is megkiildi. A Kotvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) is kozzétételre keriilnek.

EA4.

A Kibocsato tudomdsa szerint nincs ilyen érdekeltség.

E.S.-
E.6.

nem értelmezhetd

E.7.

Nincs a Kétvények kibocsdtdsaval kapcsolatban a Kibocsato altal a befektetdkre terhelt koltség,
de a befektetOknek szdmolniuk kell azzal, hogy a Kotvények mint dematerializalt értékpapirok
értékpapir-szamlan keriilnek jévéirdsa, amely koltséggel jarhat a befektetok részére.
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