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ALTEO NYRT 2013. I. negyedéves id6kozi vezet&ségi beszamolé

Id6kozi vezetdségi beszamold 2013. 1. negyedév

Az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvdnosan M(ikéd6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban , Tarsasag”) a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény, a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Bevezetési és
Forgalombantartdsi Szabalyokrél szélé szabdlyzata (a tovabbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton
kOzzéteszi a 2013. pénzigyi év |. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) id6kozi vezetségi
beszamoldjat, valamint ahhoz kilén iven mellékelve a 2013. pénziigyi év |. negyedévére vonatkozé
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait (a tovabbiakban egyitt ,Vezetdségi Beszamold”). Az
Osszevont (konszolidalt) VezetGségi Beszamolo és az 6sszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatasai a
PM Rendelet 3. szamu melléklete alapjan, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. torvényben elGirtaknak
megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok alapjan

készult.

A Tarsasdag 2013. I. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) VezetGségi Beszamoldjaban és az
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatdsaiban szereplé informaciék nem auditaltak, azokat

flggetlen konyvvizsgaléd nem ellendrizte.

A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag

A Tarsasdg roviditett neve ALTEO Nyrt.

A Tarsasag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

A Tarsasag telefonszama +36 1474 97 90

A Tarsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu

elérhetdsége

A Tdarsasag honlapja www.alteo.hu
A Tarsasag cégbejegyzésének helye Budapest
és id6pontja 2008. aprilis 28.

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birdsag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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cégjegyzékszama Cg.01-10-045985

A Tarsasdg addészdma: 14292615-2-41

A Tarsasag kozosségi addszama: HU14292615

A Tarsasag statisztikai szamjele: 14292615-3514-114-01

A Tarsasag tevékenységnek id6tartama hatarozatlan

A Tarsasag jogi formaja nyilvdnosan miikodé részvénytdrsasag
Iranyado jog magyar

A Tarsasdag alaptbkéje 167.700.000 Ft

Hatalyos Alapszabaly kelte 2013. aprilis 29. (cégadat bejegyzés alatt)
A Tarsasag f6 tevékenységi kore Villamosenergia-kereskedelem

Uzleti év naptari évvel megegyezd

Hirdetmények kozzétételének helye A Tarsasag a szabdlyozott informdcidkra

vonatkozdé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjin
és a PSZAF altal lizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimii honlapon jelenteti

meg, illetve ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kozzétételre kerdl a

Cégkozlonyben is.

A Részvények ISIN kédja HU0000103593
T6zsdei bevezetés A Tarsasag 1.677.000 darab részvénye

bevezetésre keriilt a BET-re ,,B” kategériaban.
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A Tarsasag Igazgatdsaga

A Tdarsasag Felligyel6bizottsaga

A Tdarsasag Audit Bizottsaga

A Tarsasag Konyvvizsgdldja

A Tarsasag 5 %-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

Kaderjak Péter, az Igazgatdsag elndke

Chikan Attila Laszlo, az lgazgatosag vezérigazgatoi
cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdke, az Igazgatdsag tagja, pénziigyi
igazgato

Kovacs Domonkos, az Igazgatdsag tagja

Molndr Balint, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a FeliigyelGbizottsaga elndke
Dr. Borbiré Istvan, a Feliigyel6bizottsag tagja
Jancso Péter, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Felligyel6bizottsag tagja

Vitan Gabor, a Feliigyel6bizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnéke
Dr. Borbiré Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konywvizsgaléja a BDO
Magyarorszag Koényvvizsgdld Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, Kéér utca 2/A.;
cégjegyzékszama: 01-09-867785). A konyvvizsgalo
megbizatasa 2013. aprilis 30-t6l a 2013. december
31-ével végzo6do lizleti évre vonatkozé beszamolot
elfogadd kozgylilési hatarozat meghozatalanak
napjdig, de legkésébb 2014. majus 31-ig tart. A
Tarsasag konyvvizsgalataért személyében felelGs
konyvvizsgdld Nagyné Zagyva Zsuzsanna (cégadatok

bejegyzés alatt).

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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A Csoport tagjai

A Tarsasag és az aldbbiakban megnevezett, a konszolidacioba bevont vallalkozasok (a
tovabbiakban ,Lednyvallalatok”, a Leanyvdéllalatok és a Tarsasdg tovabbiakban egyittesen

,Csoport” vagy ,ALTEO Csoport”) a kovetkezdk:

e Soproni Erémii Kft. (tovabbiakban ,soproni erémi” is)

tevékenység: energiatermelés, flit6er6miu

e  GyGri Er6mli Kft. (tovabbiakban , gy6ri eromi” is)

tevékenység: energiatermelés, flitéer6mu

e EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositds

e CIVIS-BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagdz-hasznositas

e ALTEO-Agria Kft.

tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés

e ALTEO-Depdnia Kft.

tevékenység: vagyonkezels cég

e HIDROGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz/termalmetan hasznositas

e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatas, folyamatban Iévé hidrogaz-beruhazas

o ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés (holding)

e ALTEO Energiakereskedd Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

e WINDEO Kft. (korabbi elnevezés: CLEAN Energy Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6mu Gzemeltetés

e VENTEO Kft. (korabbi elnevezés: WPSS Kft.)

tevékenység: energiatermelés, széler6mu Gizemeltetés
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e ALTSOLAR Kft. (alapitva: 2013. januar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelGegységgel még nem rendelkezik)
e SUNTEO Kft. (alapitva: 2013. janudar 30.)

tevékenység: energiatermelés (termelSegységgel még nem rendelkezik)

e E-WIND Kft. (Uzletrészszerzés: 2013. februar 11.)

tevékenység: energiatermelés (szélerémda)

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszdm:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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lll. A Csoport Osszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasai 2013. |I.

vonatkozéan

negyedévére

A Tarsasag 2013. I. negyedévre vonatkozd nemzetkozi szamviteli standardoknak megfeleléen

Osszeadllitott Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatdsait a Tarsasag jelen Vezetségi

Beszamolohoz mellékelten teszi kozzé.
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Csoport Osszevont (konszolidalt) vezetdségi jelentése 2013. I. negyedévére

vonatkozéan

1. Cégjogi dsszefoglalo a Csoport 2013. I. negyedévérél

1.1.

A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2013. janudr 1. napja és az id6kézi vezetéségi

beszamolo készitése kézotti idészakban

A Tarsasag 2013. aprilis 29. napjan megtartotta éves rendes kozgy(lilését, ahol az aldbbi

hatarozatok szulettek:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

A Kozgylilés jovahagyta az lIgazgatdsag Uzleti jelentését a Tarsasag 2012. lzleti éve

tekintetében.

A Kozgy(ilés az Igazgatdsag elGterjesztésének megfeleld tartalommal elfogadta a Tarsasag

2012. évi m(ikodésével kapcsolatban elkészitett felel§s tarsasagiranyitasi jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2012. december 31-ével végz6dG6 Uizleti évére vonatkozd, a
Tarsasag konyvvizsgdldja 4altal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti
beszamoldt, valamint a konyvvizsgdld, az Audit Bizottsdg, valamint a Felligyel6 Bizottsag errdl

késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés elfogadta a Csoport 2012. december 31-ével végz6d6 lizleti évére vonatkozo, a
Tdrsasdag konyvvizsgaldja altal jovahagyott 6sszevont mérleget és a szamviteli térvény szerinti
— IFRS szabvanyok szerint készlilt — konszolidalt beszamoldt, valamint a konyvvizsgald, az

Audit Bizottsag és a Felligyel6 Bizottsag err6l késziilt irdsbeli jelentését.

A Kozgylilés a Tarsasdg adozott eredményét teljes egészében az eredménytartalékba

helyezte, osztalék fizetésérSl nem hatdrozott.

A Kozgylilés a gazdasagi tarsasagokrol szl 2006. évi IV. térvény 30. § (5) bekezdésében irt

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(lés meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgdld Korlatolt Felel6sségli Tarsasag konyvvizsgaldi megbizasat 2013. aprilis 30.
napjatél a 2013. december 31. napjdval végz6dé Uzleti évre vonatkozd beszamoldt elfogadd
Kozgyllési hatdarozat meghozatalanak napjaig, de legkés6bb 2014. majus 31. napjdig terjedd
id6szakra. A konyvvizsgalatért személyében is felelés konyvvizsgadldnak az Audit Bizottsag

javaslata alapjan a Kozgy(lés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jelolte ki.

A Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsadgot sajat részvényligylet megkotésére legfeljebb
167.700 db ALTEO torzsrészvény tekintetében, 2013. majus 1. és 2014. oktéber 31. napjaig

terjed6 id6tartam alatt 950,- Ft-os minimalis, 5.000,- Ft-os maximalis ellenérték kikotésével.
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i)

j)
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A Kozgyllés a fenti kozgyllési hatarozatba foglalt valtozdsra is tekintettel, a Tarsasag

Alapszabdlyanak 15.1. pontjat megfelel6en mddositotta.

A Kozgylilés a Tarsasag modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

1.2.A Leanyvadllalatokkal kapcsolatos cégjogi események 2013. janudr 1. és jelen id6kozi

a)

b)

d)

e)

f)

g)

vezetbségi beszamolo kézzétételének napja kézotti idészakban

A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Agria Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott.

A Tdrsasag, mint az ALTEO-Depdnia Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Depodnia Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoléjat és kdnyvvizsgdldi jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott.

A Téarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2013. mdrcius 29. napjan elfogadta az
ALTEO-Hidrogdz Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoléjat és konyvvizsgaldi jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott;

Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan
elfogadta a CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és kdnyvvizsgéldi jelentését,

osztalék fizetésér6l nem hatarozott;

Az ALTEO-Dep6nia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyedli tagja, 2013. marcius 29.
napjan elfogadta az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és

konyvvizsgaloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott;

A Tarsasag, mint a Gydri ErémU Kft. egyediili tagja, 2013. mdrcius 29. napjan elfogadta a
Gy6ri ErémU Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag, mint a Gy6ri Erém( Kft. egyedli tagja, 2013. aprilis
29. napjan meghosszabbitotta a Gyéri Erémd Kft. kordbbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat,

kijelolte 6t a 2013. pénziigyi év konyvvizsgdlatara is;

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyedilli tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta a
HIDROGAZ Kft. 2012 évre vonatkozdé beszamoldjat és konywvizsgaloi jelentését, osztalék

fizetésér6l nem hatarozott;

A Térsasdg, mint a Soproni Er6mu Kft. egyedili tagja, 2013. mdrcius 29. napjan elfogadta a
Soproni Erémd Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és kdnyvvizsgalodi jelentését, osztalék
fizetésér6l nem hatdrozott. A Tarsasag, mint a Soproni Eré6m( Kft. egyedili tagja, 2013. aprilis
29. napjan meghosszabbitotta a Soproni Er6mi Kft. kordbbi konyvvizsgaldjanak

megbizatdsat, kijelolte 6t a 2013. pénziigyi év konyvvizsgalatara is.
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i) A Tarsasdg, mint az ALTE-A Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan elfogadta az ALTE-A
Kft. 2012 évre vonatkozd beszamoldjat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék fizetésérdl nem

hatarozott;

j) A Tarsasag, mint az ALTEO Energiakereskedd Zrt. egyediili tagja, 2013. marcius 29. napjan
elfogadta az ALTEO Energiakereskedd Zrt. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és

konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott;

k) A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyeddili tagja, 2013. marcius 28. napjan elfogadta a WINDEO
Kft. 2012 évre vonatkozo beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, és 40.000.000 Ft osztalék
fizetésérdl hatarozott. A Tarsasag, mint a WINDEO Kft. egyediili tagja, 2013. aprilis 29. napjan
meghosszabbitotta a WINDEO Kft. kordbbi kényvvizsgaldjénak megbizatdsat, kijelolte 6t a

2013. pénziigyi év konyvvizsgalatara is.

I) A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyediili tagja, 2013. marcius 28. napjan elfogadta a VENTEO
Kft. 2012 évre vonatkozé beszamoldjat és konyvvizsgdldi jelentését, és 90.000.000 Ft osztalék
fizetésérdl hatdrozott. A Tarsasag, mint a VENTEO Kft. egyeddli tagja, 20113. aprilis 29. napjan
meghosszabbitotta a VENTEO Kft. kordbbi konyvvizsgdldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a

2013. pénziigyi év konyvvizsgalatara is.

m) A Tarsasag 2013. januar 30. napjan megalapitotta az ALTSOLAR Kft-t (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd u. 20., cégjegyzékszama: Cg.01-09-997686, f6 tevékenysége:
villamosenergia-termelés, jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat té6kéje 5.000.000,-

Ft, Ugyvezetdi: Pavel Janos Péter, és Selmeczi Déniel).

n) A Tarsasag 2013. janudr 30. napjan megalapitotta a SUNTEO Kft-t (székhelye: 1055 Budapest,
Honvéd u. 20., cégjegyzékszama: Cg.01-09-997687, f6 tevékenysége: villamosenergia-
termelés, jegyzett t6kéje 1.000.000,- Ft, alapitaskori sajat t6kéje 5.000.000,- Ft, Ugyvezet6i:

Pavel Janos Péter, és Selmeczi Daniel).

o) A Tarsasag 2013. februar 11. napjan adasvétel jogcimén megszerezte az e-WIND Kft.
torzst6kéjének 100 %-at megtestesits Uzletrészt. A Tarsasdg ugyan ezen a napon meghozott
alapitdi hatdrozataval az e-WIND Kft. székhelyét athelyezte a 1055 Budapest, Honvéd u.
20/A. szam ala, a korabbi lgyvezet6je mellé kinevezte Tasnadi-Tulogdi Leventét, valamint
dontott az lUgyvezetGk egylttes cégjegyzési jogardl. A Tarsasag 2013. marcius 29. napjan
meghozott alapitdi hatarozatdval az UNIKONTO Kft-t, dr. Adorjan Csaba személyében felelGs
konyvvizsgaldt jelolte ki a cég 2013-as pénziigyi évének konyvvizsgalatara, Héber Gabor
lgyvezet( visszahivasa mellett 6nallo cégjegyzési joggal ligyvezetdvé nevezte ki Szécsi Balazs

urat, valamint dontott Tasnadi-Tulogdi Levente ligyvezet6 6ndlld cégjegyzési jogardl.
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2. Azidébszak iizleti tevékenységének értékelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.Az idbészaki trendek dsszefoglaldsa

Az ALTEO Csoport stratégiai célja egy elsGsorban megujulé energiaforrasokra épilé
energiatermeld portfdlid kiépitése, amelyben kiegészité jelleggel és a megujuld energiaforrasokon
alapulé energiatermel6 portféliot tdmogatva foldgdz alapu kogeneracids erémivek is
megtalalhatdak. Ennek érdekében a Tarsasag 2011-t6l f6ként a megujuld energiaforrasokra épiilé
befektetési  lehetGségek feltérképezésére  forditotta  er6forrdsait. A  fenntarthatd
energiagazdalkodasi célok szolgdlasa mellett a megujulé energidk térnyerése segiti a Csoport
energiatermeld portfélidjanak energiahordozdk szerinti diverzifikdltsagat, ezaltal csokkenti a

szabdlyozasnak és a piaci folyamatoknak valé kitettséget.

A 2013-as év els6 negyedévében a Csoport Ujabb széler6ml(ivel béviilt, a februar végén zart
sikeres tranzakcié kovetkeztében tovabbi 1,5 MW széler6m kapacitas kerilt a portfdlidba, igy a
tavaly madjusban vdsdrolt harom m(ikod6é szélerémdlvel egyilttesen mar 7,3 MW kapacitasu
szélerémlivet birtokol az ALTEO Csoport. Az akvizicid egy ujabb jelentds |épés volt a megujuld

energiat termel6 eré6mlivi egységek sulyanak novelésére, igy a stratégiai célok eléréséhez is.

Az idGszak Osszehasonlitd adatait képez6 2012-es els6 negyedévhez képest a Csoport
szerkezetében a négy szélerémil bekerilése okoz lényegi eltérést, a tobbi eré6mi miikodési
modelljében alapvetd valtozas nem kovetkezett be. A foldgaz tlzelési gy6ri és soproni erémivek
mar a tavalyi évben is a szabad piacra értékesitették a villamos energiat a Kotelezd Atvételi
Rendszer (KAT) helyett, az id6kozben tovabb csokkend piaci villamos energia arak kissé
mérsékelték a két erémd eredményességét. A depdniagaz erdmiivek esetében a nyiregyhazi
depdnia helyszinén zajlé rekultivacié okozott idészakos termelés csokkenést, amelynek kozelgd
végeztével az er6mitél ismét a megszokott teljesitmény varhatd. Ezek a hatdsok ugyanakkor a
Csoport egészének teljesitményére nem voltak szdmottevéek az els6 negyedévben. A Csoport
konszolidalt EBITDA szintje az el6z6 évi elsé negyedévhez képest kdzel 44%-kal n6tt, amely féként
a Csoportba id6kozben bekerilt négy széler6m( teljesitményével, és a meglévé portfélid

hatékony Gizemeltetésével magyardzhaté.

A villamos energia kereskedelem teriilletére a KAT rendszer allokdcidjanak valtoztatasa
fedezetcsokkentd hatdssal volt, amit a csokkend piaci villamos energia artrend optimalis
kiakndzdsdval sikerllt kompenzdlni. A 2013-as fogyasztdi portfélié volumene a 2012-es
szerz6désallomanyhoz képest tébb mint 17%-kal névekedett. A gy6ri és a soproni erémivek az
els6 negyedévben nem a sajdt ALTEO-s mérlegkorbe termeltek, mert egy virtudlis erémdvel, a VPP
Er6mi Zrt-vel vald egyittmlkodés elénydsebbnek igérkezett. Az egylttm(ikédés a masodik

negyedévben is folytatddik.

A Csoport jelentés mértékd EUR alapu hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik, melyeket
ebben a negyedévben az év végi 291-es HUF/EUR arfolyamrél marcius végén 304 HUF/EUR

arfolyamra kellett atértékelni, amely a pénzligyi soron nem realizalt arfolyamveszteséget okozott.
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A 2013-as évben is kiemelt cél a megujuld energiat termel6 eré6mlivek terén vald tovabbi béviilés,
amelynek hazai akvizicidk, illetve kulfoldi akvizicidk és zoldmezds fejlesztések is lehetnek az

irdnyai.

Az idGszaki pénziigyi adatok értelmezéséhez fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy a szezonalitas a
Csoport tevékenységében kiemelten érvényesil, hiszen a flitési idényben (elsé és negyedik
negyedév) realizalodik a csoport fit6er6mdvei altal termelt arbevétel és eredmény legjelentésebb

része, emellett pedig a szélerémUvek termelése is hasonld szezonalitassal jellemezheté.

2.2. Eredménykimutatds

A Csoport 2013 els6é negyedévi teljesitménye mind arbevétel, mind pedig eredményesség terén
l[ényeges novekedést mutat az el6z6 év azonos id6szakdnak értékeihez képest. Kiemelendd a
cégcsoport Uzleti teljesitményét relevdnsan mutatd brutté eredmény és EBITDA érdemi
novekedése. Az addzas el6tti, illetve a nettd eredményt nem realizdlt, nem a cégcsoport Uzleti

teljesitményébdl adddo, arfolyamveszteségek csokkentették:

2013.03.31 2012.03.31 Viltozas
végz6do 90 nap végz6d6 90 nap %
Arbevétel ek 2022342 1770933 14,2%
Kodzvetlen raforditdsok (1 635 240) (1412 964) 15,7%
Brutt6 eredmény 387 102 357 969 8,1%
Adminisztrativ raforditasok (98 280) (126 188) -22,1%
Ertékesitési raforditasok (3670) (2 230) 64,6%
Ertékvesztés miatti veszteségek - -
Egyéb bevételek/(raforditasok) (19 716) (18 336) 7,5%
265 436 211215 25,7%
Pénziigyi bevételek/(raforditasok) (264 508) (33 070) 699,8%
Bevétel negativ goodwill elszdmoldsabdl - - -
Adézas el6tti eredmény 928 178 145 -99,5%
Jovedelemadd raforditas (13 438) (10 183) 32,0%
Nettd eredmény (folytatando tevékenységekbdl) (12 510) 167 962 -107,4%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (12 510) 167 962 -107,4%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosaitilleti: (12 510) 167 962 -107,4%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (7,54) 110,36 -106,83%
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (7,54) 110,36 -106,83%
EBITDA 370124 256 644 44,22%

Arbevételben az elsé negyedév 2 Mrd Ft feletti értékkel jellemezhetd, amely 14%-kal haladja meg
az el6z6 évi els6 negyedéves értéket. A tevékenységek kozotti megoszlas a szélerémlivek
csoportba kerilésével lényegesen megvaltozott, illetve a gydri, soproni er6miivek csoporton kivili
villamos energia értékesitése is novelte a villamos energia termelési bevétel konszolidalt
arbevételen beliili részaranyat, amely ebben a negyedévben kodzel 19%-at adta az arbevételnek,

szemben a 2012 els6 negyedévi 3%-kal. 2012-ben a két nagyerémd (soproni, gy6ri) még az ALTEO
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mérlegkorébe értékesitette a villamos energiat, amely ezutdn nagykeresked6k felé kerilt
értékesitésre, és igy a konszolidalaskor a villamos energia kereskedelem arbevételénél jelent meg.
Ezzel parhuzamosan a villamos energia kereskedelmi bevétel aranya a fentiek miatt csokkent, az
el6z6 év els6 negyedévi 34%-os részesedésrGl 25%-ra. Tovabbra is (és fleg az elsé negyedévben)
a legjelent&sebb a héértékesitési arbevétel részaranya a konszolidalt drbevételen beliil, amely az

aktudlis negyedévben 56%-ot tett ki, szemben az 6sszehasonlité id6szak 62%-os értékével.

A kozvetlen raforditasok Osszege az el6z6 id6szakhoz képest 16%-kal, azaz az arbevételt kissé
meghaladd tGtemben novekedett. Ebben tébb tényezd is szerepet jatszott, fGként az id6kozben a
csoportba kerilt szélerémiivekhez kapcsolddd eszkozok értékcsokkenési leirasa, illetve a 2012-es
els6 negyedévben realizdlt nem felhasznalt szén-dioxid kvotak értékesitési nyeresége, amely a
tavalyi évben kozel 77 M Ft-tal csokkentette a kozvetlen raforditdsok dsszegét. A 2013-as els6
negyedévben a Csoport nem ért el a kvétapoziciokon nyereséget, mivel a 2012-es év tébblete mar
2012-ben értékesitésre kerilt, 2013-tdl pedig a foldgaz tiizelésli erémdivek (gydri, soproni) kisebb
mértékl kiosztasban részesiiltek az Uj kereskedési idészak szabalyozasanak kovetkeztében. A
kozvetlen raforditdsok 6sszegén beliil a legnagyobb aranyt a tlizel6anyag koltség teszi ki, amely a

kozvetlen raforditasok 58%-at adja.

A brutté eredmény soron az el6z6 évi azonos negyedévhez képest 8%-os ndvekedés 357 M Ft-os

értéket eredményezett.

A kozvetett raforditasokon beliil kizardlag az adminisztrativ raforditasokon belil figyelheté meg
érdemi valtozds, amely tobb mint 22%-o0s csOkkenést mutat, f6ként a szigoru koltséggazdalkodas

és létszamkontroll eredményeként.

EBITDA szinten a Csoport az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest tobb mint 44%-os bdviilést
tudott realizalni, ezzel elérve a 370 M Ft-os értéket a 2013-as els6 negyedévben. Az EBITDA
hanyad a széler6mivek Csoportba keriilésével érdemi mddon tovabb javult, hiszen ezek
eré6mlivek jellemz6en az energia Aagazati atlagnadl magasabb EBITDA fedezet mellett
mukodtethetbk. Ki kell azonban emelni a szezonalitast is ezen erémivek termelésében, melynek
kovetkeztében a masodik illetve harmadik negyedév eredményessége az elsé negyedévhez képest

mérsékeltebbre varhaté.

Pénziigyi raforditasok terén az egy évvel ezelGtti érték kozel hétszerese figyelheté meg. A
nominalis kamatok értéke Osszességében minddssze 14 M Ft-tal nétt, amelyben a gyéri-soproni
hitelek EUR alapura valtasa kévetkeztében mérsékléds kamatok (2012 Q1 még HUF alapu volt),
illetve a széler6mdivek akvizicios hitelei kovetkeztében a Csoportba keriilt Uj kamatforrasok is
szerepet jatszottak. De az eltérés donté részét a deviza hitelek és devizas kotelezettségek nem
realizalt arfolyam-vesztesége magyarazza, amelynek értéke 2013 els6 negyedévében 181 M Ft-ot
tett ki, szemben az egy évvel ezelG6tti kozel 20 M Ft-os atértékelési nyereséggel. A tdbb mint 4 Mrd
Ft érték( EUR alapu csoportszintl hiteldllomany a negyedév végére 304,3 HUF/EUR arfolyamra
kertlt atértékelésre az év végi 291,29 HUF/EUR zardarfolyamhoz képest.
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Adoézas el6tti eredmény szinten kdzel 1 M Ft pozitiv eredmény mutathaté ki, amely a jelentés, de
a nem realizalt devizds atértékelések kovetkeztében marad el lényegesen az el6z6 évi elsé
negyedév teljesitményétdl. Az dtértékelés 181 M Ft-os csokkentd hatasat kiszlirve ezen a soron is

novekedés mutatkozna az el6z6 id6szakhoz képest.

A cégcsoport alaptevékenységének a teljesitményét a vezetés véleménye szerint a legtisztdbban
az EBITDA (az értékcsokkenés, pénziigyi eredménytételek és a tarsasagi addzas el6tti eredmény)
szintl eredményesség alakuldsa szemlélteti, amelyben a Csoport egy év alatt (f6ként a csoportba
kerilt szélerémiveknek koszonhetéen) tobb mint 44%-os ndvekedésre volt képes, amelyek

alapjan a 2013-as els6 negyedév mindenképpen sikeresnek értékelhetd.

2.3. Mérleg

A Csoport mar 2013 els6 negyedévében béviilni tudott az Ujabb sikeres akvizicid keretében, amely a
konszolidalt mérlegf66sszeg toébb mint 6%-os nodvekedését jelentette, a Csoport Osszes

eszkozallomanya 2013. marcius 31-re 9 Mrd Ft-ra névekedett.

2013.03.31 2012.12.31 Valtozas

nem auditalt auditalt %
Befektetett eszk6zok 6741471 6 193 306 8,9%
Forgdeszkozok 2254719 2 286 361 -1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN 8996 190 8479 667 6,1%
Sajat toke 1884 318 1 896 828 -0,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 5120 666 4525153 13,2%
Rovid lejaratu kitelezettségek 1991 206 2057 686 -3,2%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8996 190 8 479 667 6,1%

A befektetett eszkdzok értéke — a mérlegf6osszeget meghaladd mértékkel - kozel 9%-kal ndvekedett
2012. december 31-hez képest, amely elsGsorban a Tordkszentmikldsi 1,5 MW teljesitmény
széler6mi termelési berendezéseinek és kapcsoldodd erémdvi ingatlanjainak (490 M Ft), valamint a
kotelez6 atvételi rendszer (KAT) keretében hasznosithaté villamosenergia-termelési engedélynek a
Csoportba keriilésével magyarazhaté. A KAT villamosenergia-termelési engedély birtokaban a
széler6mu altal megtermelt z6ld energia hatdsagi aron értékesithets, amely szabalyozdas értékkel bir
az engedély birtokosa szamara. Ezt az értéket testesiti meg a tranzakcié kapcsan a Csoport altal
azonositott immateridlis j6szag 6sszesen 140 M Ft értékben, amelynek a leirdsa KAT rendszerben
értékesithet6 mennyiség kihasznalasanak aranydban valésul meg. A tranzakcié keretében a Csoport

goodwillt nem mutatott ki.
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A befektetett eszkdzok allomanyaban 2013 elsé negyedévében a szokasos eszkdzpdtldsi, feldjitasi
munkalatokon kivil jelent&s beruhazasi tevékenység nem tortént a Csoport meglévé portfolidjaban.
A befektetett eszkdzokkel kapcsolatosan 2013 els6 negyedévében Gsszesen 104 M Ft értékcsdkkenés

elszamolasa tortént konszolidalt szinten.

A forgdeszkozok dllomdanya a 2012. év végi allomanyhoz képest lényegében valtozatlan szinten
maradt, az eszkdzok bels6 megoszlasa valtozott némileg. A vev6kévetelések a hidegebb, szelesebb
marciusi idGjaras miatti magasabb termelés, illetve kereskedés volumenének novekedése
kovetkeztében 43 M Ft-tal magasabb értéket képviselnek a 2012 forduldnapi dllomanyhoz képest.
Ugyanakkor a pénzeszkozok, illetve az egyéb kovetelések allomanya 6sszesen 75 M Ft-tal csokkent,

amely els6sorban a 2013-ban lezajlott széleré6m akvizicié kovetkezménye.

A Csoport sajat téke allomanya nem valtozott Iényegesen a 2012. december 31-i dllomanyhoz

képest, a valtozas a Csoport elsé negyedéves eredményébdl fakad.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei 13%-kal névekedtek, ami f6leg a Csoport béviilésének
tulajdonithatd. A torokszentmikldsi széler6m(i megvasarlasdhoz kapcsoléddan felvett bankhitel
hosszu lejaratu része 525 M Ft-ot tett ki, ugyanakkor a Csoport devizdban fennallé hiteleinek 2013
marcius 31-i arfolyamra (304,30 Ft /EUR) torténd atértékelése kotelezettség allomany névekedést
jelentett 169 M Ft értékben. A hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanya ebben az idészakban egy
negyedévnyi torlesztéssel (121 M Ft) csokkent, , illetve 15 M Ft 6sszeggel névekedett a zérokuponos

kotvények targynegyedévi kamatainak koszonhetGen.

Kisebb, nem jelentGs névekedés jelentkezett a halasztott add kotelezettségek és a targyi eszkdzok

leszerelési kotelezettségei miatt képzett céltartalékok egyenlegeiben, 6sszesen 8 M Ft értékben.

A rovid lejaratu kotelezettségek tobb mint 3%-kal csokkentek 2012 zaré adataihoz képest. Ez
magyarazhatod egyrészt a rovid lejaratu hitelekben bekdvetkezett valtozasokkal (torlesztések, hosszu
lejaratbol torténd atsorolas, atértékelések), ami a kotelezettségallomany 104 M Ft-os novekedéséhez
vezetett. Ugyanakkor a vev6k dltal fizetett el6legek dllomanya fligg a hé- és villamos energia igénytdl,
ez utdbbi az idGjaras fuggvénye. Ennek kovetkeztében a legnagyobb h6fogyasztok altal fizetett vevéi
el6legek értéke 166 M Ft-tal csokkent az év végi dllomdanyhoz képest. A szallitd tartozasok miatti
kotelezettségek egyenlegei lényegében megegyeznek a 2012. december 31-i egyenlegekkel: 6sszesen

7 M Ft-os csokkenés mutatkozik a bazis id6szakhoz képest.
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3. A Csoport helyzetét érinté események, valtozdsok

A 2013. év jelen id6kozi vezetGségi beszamold keltének napjdig terjed6 id6szaka tekintetében a
Csoportba tartozé tarsasagok koziil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelnilink az idészakban
tortént valtozasokat, eseményeket. A Tarsasag és az egyes lednyvillalatok tekintetében kizardlag a
2013-ban bekovetkezett fébb valtozasokat érinti a jelen vezetfségi beszamold. A valtozasok
informacié tartalma a Csoport 2012. évi konszolidalt igazgatdsagi jelentésében és beszamoldjaban

foglaltakkal egylitt értelmezendd.

a) ALTEO Nyrt.

A rezsicsokkentéssel kapcsolatos jogszabdlyok — tekintve, hogy a Tarsasag nem egyetemes
szolgdltatd — kozvetleniil nem érintik a Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét. A
villamos energiardl szold 2007. évi LXXXVI. torvény 2013. janudr 1. napjatél hatalyos médositasa
alapjan azonban az egyetemes szolgdltatok nem kotelesek az ilyen minGséglikben fogyasztdiknak
értékesitett villamos energia aranyaban kotelez6 atvétel ald esé villamos energiat atvenni, igy az
atvételre kotelezettek — koztiik a Tdrsasag — atvételi kotelezettsége volumenében megnd, ami
tobbletkoltségekkel jar. A Tarsasdg villamosenergia-kereskedelmi tevékenységével kapcsolatosan
tervezett fedezetet az emlitett jogszabalyvaltozas csokkenti, azonban veszteséget nem okoz,
ezért a Tdrsasdg a 2013. évre szerz6désben rogzitett drain nem valtoztat, a bevételkiesést nem

haritja at fogyasztdira.

b) Soproni Erémii Kft.

A Soproni Eré6m{ és a Sopron Holding Zrt. kdzott egyeztetések folytak a tavh6termelGi szerz6dés
alapjan kotelez6 atvétel ald es6 hémennyiség at nem vett részének elszdmoldsardl. Az elhizédo
targyaldsok eredménytelensége |attan, a Soproni Eré6md 2013. februarjdban 400.000.000,- Ft
kotbérkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyas kibocsdtasa iranti kérelmet
nyujtott be az illetékes birésagnak. Az eljaras a Sopron Holding Zrt. ellentmondasa folytan perré
alakult, amelyben a Soproni Erém( felemelte tGkekovetelését 781.251.102,- Ft-ra, és
nagysagrendileg 100.000.000,- Ft késedelmi kamat és perkoltségigényt is elGterjesztett. A
Soproni Erém(i tovdbbra is nyitott a peren kivili megegyezésre, amennyiben a targyaldsok
id6kozben eredményre vezetnek, a Soproni Erémd intézkedni fog az eljaras felfliggesztésérdl, a
jogvita békés Uton torténdé lezdrasardl. Az ALTEO csoport konzervativ arbevétel és
eredménytervezése soran a kotbérkovetelésbdl befolyd bevétellel még nem szamolt, az sikeres

érvényesitése esetén —a Soproni Er6mdj, illetve a Csoport eredményét novelheti.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szdmu rendelete alapjan, a Soproni Eré6mi( e
rendelet hatalya ald es6 fogyaszték vonatkozdsdban alkalmazandd hdszolgdltatdi és h6termeldi

arai — mint hatésagi arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak.
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C) Gyo6ri Erémi Kft.

A nemzeti fejlesztési miniszter 56/2012. (X. 31.) szdmU rendelete alapjan, a Gyéri Erémi e
rendelet hatalya ald es6 fogyaszték vonatkozdsaban alkalmazandd hdszolgdltatdi és h6termeldi

arai — mint hatdsdagi arak — 2013. évben valtozatlanok maradnak.

d) HIDROGAZ Kft.

A HIDROGAZ Kft. elleni 24 M Ft értékidi nyolc személy ingatlandban esett kar megtéritése
targydban inditott per lgyében a szakért6 jelentésének kiegészitése és tanumeghallgatasok
alapjan a birdsag 0j szakért6 kirendelésérél dontott, akinek feladata a per soran felmerdlt

ellentmondasok feloldasa. A pernek nincs jelentds hatasa az ALTEO Csoport miikddésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan keresetet nyujtott be egyik szerzédéses
partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala vallalkozéként kotott
vallalkozasi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszer(liségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast), és koveteli a bankgarancia t6kedsszegének, az utolsd vallalkozéi
dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték 49 M Ft. Az
lgyben az els6foku birdsag 2012. november 14. napjan a kereset jogalapjanak tekintetében
kozbensé itélet hozott, melyben a HIDROGAZ Kft. keresetét részben megalapozottnak taldlta,
részben elutasitotta. A birdsdg kdzbensd itéletében a kovetelés Gsszegszerliségének targyaban
hatarozatot nem hozott. A HIDROGAZ Kft.az itélet ellen fellebbezéssel élt, a masodfoku birésag
azonban a kdzbensd itéletet 2013. méjus 14. napjan helyben hagyta. A HIDROGAZ Kft. jelenleg
vizsgalja a madsodfoku itélet elleni fellilvizsgalati kérelem benydljtasanak lehet6ségét.A pernek

nincs jelentGs hatasa az ALTEO Csoport mikddésére.

e) CIVIS-BIOGAZ Kft.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljarast inditott a Févarosi Torvényszék
el6tt, kérve a birdsagot, hogy kotelezze az az Orszdgos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi és
Vizligyi FéfellgyelGséget (a tovabbiakban ,OKTVF”) a 2009-2010 években el&allitott ERU-k
jovairasanak targyaban hozott hatarozat végrehajtasara. A birdsag elsd fokon a CIVIS-BIOGAZ Kft.
kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése nyomdan a végzés nem jogerGs, a
jogorvoslati eljaras folyamatban van. Az OKTVF fellebbezését arra alapozta, hogy a Nemzeti és
Fejlesztési Minisztérium (tovabbiakban ,,NFM”) a fent emlitett, a 2009-2010. években keletkezett
ERU ataddasarol sz6lo hatarozatat visszavonta 2013 februarjaban. Az NFM ez utdbbi, visszavond
hatarozata a CIVIS-BIOGAZ Kft. megitélése szerint jogszabalysértS, ezért azt kozigazgatasi

hatdrozat hatalyon kivil helyezése iranti peres eljardsban megtamadta.
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A CIVIS-BIOGAZ Kft. és a projektgazda Energy Biogas Kft. nevében, a ,Debreceni kommunalis-
hulladékleraké depdnia gdz projekt” altal 2011-2012 években el6allitott ERU-k ataddsa és
jovairdsa 2013. janudr 1. napjan megtortént, ezért a CIVIS-BIOGAZ Kft. az NFM ellen inditott nem

peres eljarasban keresetétdl elallt.

Amennyiben a CIVIS-BIOGAZ Kft-t az NFM, az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kar

éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

A fentiekben meghatdrozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallitd, az
atvevd és a CIVIS-BIOGAZ Kft. kozott létrejott kibocsatas-csokkentési egységekre vonatkozd
adasvételi szerz8désnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladdi/szallitdi mindségének megsziintetése, Energy
Biogas Kft.-re torténd atirdsa, valamint a szallitéi pozicid hatésdgok el6tti mddositasa jelenleg

folyamatban van.

f) EXIM-INVEST Kft.

Az EXIM-INVEST Kft. 2012 szeptemberében nem peres eljaras inditott a Févarosi Torvényszék
el6tt, kérve a birdsagot, hogy kotelezze az OKTVF-et a 2009-2010 években el6allitott ERU-k
jovairarasanak targyaban hozott hatdrozat végrehajtasara. A birésag els6 fokon az EXIM-INVEST
Kft. kérelmének helyt adott, azonban az OKTVF fellebbezése nyoman a végzés nem jogerds, a
jogorvoslati eljaras folyamatban van. Az OKTVF fellebbezését arra alapozta, hogy a NFM a fent
emlitett, a 2009-2010. években keletkezett ERU dtaddsardl szolé hatdrozatat visszavonta 2013
februarjaban. Az NFM ez utdbbi, visszavond hatdrozata az EXIM-INVEST Kft. megitélése szerint
jogszabalysérts, ezért azt kézigazgatasi hatarozat hatdlyon kivil helyezése irdnti peres eljardsban

megtamadta.

Az EXIM-INVEST Kft. altal a ,Nyiregyhaza-Oros depdniagaz hasznositas projekt” keretében 2011-
2012 években el6allitott ERU-k ataddsa és jovairasa 2013. januar 1. napjan megtortént, ezért az
EXIM-INVEST Kft. az NFM ellen inditott nem peres eljdrasban keresetétdl elalllt.

Amennyiben az EXIM-INVEST Kft -t az NFM, az OKTVF és a VM indokolatlan késedelme miatt kar

éri, azt per keretében fogja érvényesiteni.

g) SUNTEO Kft. és ALTSOLAR Kft.

A Csoport 2013. januar 30-an két uj leanyvallalatot alapitott a megujulé energiat hasznositd
portfolidjanak bdévitésének céljabdél. A tarsasagok f6 tevékenysége varhatéan napenergia
hasznositasaval torténé villamos energia termelés lesz. A SUNTEO Kft. 2013 februdarjaban
tdmogatasi kérelmet nyujtott be Kornyezet és Energia Operativ Program (KEOP) keretében

meghirdetett palyazatiban.
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h) E-WIND Kft.

A Tarsasag 2013. februdr 11. napjan, addsvétel jogcimén megszerezte az E-WIND SZELENERGETIKAI

korlatolt felelGsségli tarsasag 500.000 Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesit6 Uzletrészt, ezzel az

e-Wind Kft. egyedili tagjava valt. Az e-Wind Kft. f6 tevékenysége villamosenergia-termelés, amit egy

— Torokszentmiklds térségében lizemeltetett — 1,5 MW névleges teljesitményl széler6mluvel végez. A

széler6mlivel elGdllitott villamos energiat az e-Wind Kft. a megujulé energiaforrasbdl vagy
hulladékbdl nyert energidval termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos energia
kotelezd atvételérdl és atvételi drardl sz6lé6 389/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet alapjan, a KAT

rendszer keretében a MAVIR Zrt-nek értékesiti. A kotelez6 atvétel id6tartama varhatdéan 2018. évben

jar le, ezt kovet6en a Tdarsasag sajat mérlegkorében kivanja értékesiteni az e-Wind Kft. altal

megtermelt villamos energiat.

4. A Tdrsasdq cégcsoportjanak fébb kockdzatai, és az ezekkel kapcsolatos vdltozdsok és

bizonytalansdqok

A megujulé és alternativ energiaforrasokbdl el6allitott hé- és villamosenergia kotelezé atvételi
rendszerének (KAT) atalakitdsarél, valamint a megujulé- és alternativ energiaforrdsokbdl
elGéllitott hé- és villamosenergia kotelezd atvételi rendszer (METAR) bevezetésérdl a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium szabdlyozasi koncepcidt készitett és tett kozzé 2011 szeptemberében. Az
emlitett tdmogatdsi rendszerek, kiilondsképp a KAT szabalyozads, a tadvhd@szolgaltatassal és -
termeléssel kapcsolatos szabalyozas, valamint a kapcsoltan termelt hé- és villamosenergiaval
kapcsolatos szabdlyozas valtozasa, vagy a vonatkozo tdmogatasok esetleges megsz(inése, illetéleg
a KAT rendszer &talakitisa és a METAR bevezetése jelentésen befolydsolhatja a Tarsasag

mikodését, eredményességét, piaci poziciojat és versenyképességét.

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a Gy6ri Erém( Kft. és a Soproni Eré6md Kft. a Nemzeti
az Eurdpai Unié tagallamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-tdl Uj, aukcidn és allokacion alapuld
mechanizmussal felvaltani a kibocsatasi jogok allokacids rendszerét. A h6termeléshez kapcsolddé
allokacids rendszer megmarad, de atalakul, és az erém(iveknek egy csokkentett mennyiség all
majd rendelkezésére. Figyelemmel arra, hogy a Csoport flit6er6miveinek hdszolgaltatasi
szerz6dései alapjan a tobbletkoltségek a fogyasztdkra athdrithatdak, a rendszer valtozasabdl
eredd kockazatok jelent&sen csokkentek. Mindezek ellenére a kibocsatasi jogok aranak valtozasa

befolydsolhatja az ALTEO Csoport mikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. torvénnyel mddositott Tszt. alapjan a tavhdszolgaltatonak
értékesitett tavhs, és a lakossagi fogyasztdknak, valamint kiilon kezelt intézményeknek nyujtott
tdvhdszolgaltatds dijat — mint legmagasabb hatdsagi arat — és azok szerkezetét a MEH

javaslatanak figyelembevételével az energiapolitikaért felelés miniszter rendeletben allapitja meg.
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A nemzeti fejlesztési miniszter legmagasabb hatdsagi arakat megallapité 50/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete (,Arrendelet”) 2011. oktéber 1. napjan lépett hatdlyba. Az 4rrendelet a
tdvhdszolgaltaténak értékesitett tdvhGé legmagasabb arat termel6nként hatdrozza meg, a
végfelhasznaléi adrakat pedig egységesen a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott darakban

maximalja.

Az Arrendelet meghatarozza a Soproni Erém(i Kft. és a Gy&ri Erém( Kft. altal tavh&termelsi
min&ségiikben a tavhdszolgdltatonak értékesitett tdvhg, valamint a Soproni Erém( Kft. altal
tdvh@szolgdltatdi minbéségében a lakossagi fogyasztdknak és a kiulon kezelt intézményeknek
nyUjtott tavhészolgaltatas arat. A tavhdszolgaltatok és a kiilon kezelt intézmények az 51/2011. (IX.
30.) NFM rendeletben meghatarozott feltételek mellett tdvhé tamogatdsban részesiilhetnek, a

Soproni Erém{ Kft. nem esik e korbe.

Az egyes energetikai targyu térvények moédositdsardl szélé 2011. évi XXIX. torvény mddositja a
villamos energiardél sz6léd 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tamogatni rendeli az olyan
els6dleges energiaforras felhasznaldsat, amely a termalviz kitermelése soran a kornyezetbe
kerllve nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az energetikai hasznositdsa soran
annak felhaszndldsa okoz. Az emlitett rendelkezés hatalybalépésének feltétele az Eurdpai
Bizottsag jovahagyo hatarozatanak meghozatala. Jelen jelentés keltének napjan sem a tdmogatas
feltételei, sem az Eurdpai Bizottsdg jévahagydsdnak varhatd id6pontja nem ismert. A valtozas
hatalybalépése és a tamogatasi feltételrendszer kidolgozasa kedvezGen érintheti a Csoport

hidrogazt hasznositd er6mliveit.

A Csoport flit6eré6mliveinek gazbeszerzéseit 2013-ban is jellemz&en devizdban (EUR és USD)
bonyolitotta le, ami egyfel6l kedvez6bb beszerzési forrast biztositott a termeléshez felhasznalt
energiahordozék tekintetében, ugyanakkor némileg novelte a tevékenység a devizas kitettségét,
amit a Csoport hatarid6s lgyletek kotésével és a fogyasztoi szerz6dések devizadrfolyamtol fliggd

arazasaval kezel.

A Csoport jelentds eurd alapu hosszu lejaratu hiteldllomannyal rendelkezik (WINDEO Kft., VENTEO
Kft, Gyéri Erémd Kft., Soproni Erém( Kft., ALTEO-Agria Kft., CIVIS-BIOGAZ Kft., EXIM-INVEST Kft.),
melyek esetében egy tartdésan gyenge forint arfolyam csékkentheti a csoport eredményességét és
cash dllomanyat. A villamos energia kereskedelem beszerzései is dont6 tobbségében eurd
alapuak, mig vevGi szerzddései forintban kottetnek. A deviza kitettség kezelésére a csoport
fedezeti Ugyleteket kot, illetve ahol lehetséges, devizaarfolyam indexalt vevéi arképleteket

alkalmaz.

Az ALTEO Csoport tagjai koziil, a WINDEO Kft-nek, a VENTEO Kft-nek, és az e-Wind Kft-nek az
energiatermelése idGjarasfiiggé, ezért az id6jaras vdltozasa is jelent&s hatdssal lehet a
szélerémuivek eredményességére. Az ALTEO Csoport stratégidja, hogy novelje az id6jarasfliggd
energiatermelés ardnyat, ami az id6jarastdl valo fliggést a jov6ben fokozhatja. A befektetési

dontések meghozatala el6tt, a Csoport kiemelt figyelmet fordit az idGjaras multbeli trendjeinek
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elemzésére, hogy az ebbdl fakadd kockdzatokat a minimadlisra mérsékelje, tovabba az
id6jarasfliggé energiatermelés sordn a Tarsasag meteorolégiai elGrejelzésekre tamaszkodva jelzi

el6re a megtermelt energiamennyiséget.

Magyarorszag Kormanya tobb férumon jelezte, hogy rezsicsokkentési programja keretében 2013
év soran tovabbi arszabalyozd Iépéseket tesz. A rezsicsokkentési program tartalma,
hatalybalépésének id6pontja nem ismert, azonban nem zarhatd ki, hogy a Csoport barmely

tagjanak gazdalkoddasat e valtozasok — kozvetleniil, vagy kézvetve — hatranyosan érintik.

2012-ben az Orszaggylilés tobb olyan addzassal kapcsolatos térvényvaltoztatast fogadott el, ami a
villamos energia szektorban mikod6é vallalkozasokat hatranyosan érinti: az energiaellatdk
jovedelemaddjanak mértéke 2013. janudr 1-t6l 31%-ra nétt, Uj adénem, a kdzmlivezetékek addja
is bevezetésre kerilt. Nem zarhaté ki, hogy a szektorban mi(kod6 tarsasagok az addztatdsi
rendszer tovabbi, a szempontjukbdl kedvezétlen irdnyu, valtoztatasaval lesznek kénytelenek

szembesiilni.
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A Tarsasag, mint kibocsaté nyilatkozatai

A Tarsasdg ezuton kijelenti, hogy a 2013. I. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt)
pénzigyi kimutatdsai a hatdlyos és alkalmazandd szamviteli elGirdsok alapjan, a Tarsasag legjobb
tuddsa szerint késziilt, valés és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a konszolidacidoba bevont
vallalkozdsok eszkozeir6l, kotelezettségeirsl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és

veszteségérdl.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2013. I. negyedévére vonatkozd 6sszevont (konszolidalt) vezetGségi
jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidoba bevont vdllalkozdsok helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzligyi év hatralévé harom hodnapjat

érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti tovabbd, hogy jelen VezetOségi Beszamolé adatait konyvvizsgdld nem

vizsgalta.

Budapest, 2013. majus 17.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlé Fodor Bea Emdke
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