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A pénziigyi kimutatdsokban szereplé réviditések magyardzata:

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszdmoldsi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
AFS Ertékesithetd (pénziigyi instrumentum)

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

CoD Vezetd miikodési dontéshozé

EPS Egy részvényre jutd eredmény

CcGU Pénztermelé egység

ARO Eszkoz eltavolitdsi kotelezettség

EUA Allokalt kibocsatdsi jogok
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentes
az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. kdzgylilese ele terjesztett
dsszevont (konszolidalt) éves beszamolérol
az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. részvényesei részere

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolorél késziilt jelentés

Elvégeztik az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. mellékelt 2011. évi 8sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidalt) éves beszamold a 2011. december
31-i forduldnapra elkészitett &sszevont (konszolidalt) mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrasok
egyez8 végosszege 5 715 414 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény -102 146 ezer Ft veszteség-, és az
ezen idéponttal végzédd évre vonatkozéd @sszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazd Gsszevont
(konszolidalt) kiegészits metiéklethsl all,

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolénak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal 8sszhangban torténd elkészitéséért és valdés bemutatasaért, valamint az olyan belso
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes dsszevont (konszolidalt) éves beszamold
elkészitése,

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az 8sszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk
alapjan, :
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
gy tervezzik meg é&s végezzilk el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kénywvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepld Bsszegekrdl és
Kkozzétételekrol, A kivalasztott eljardsok, beleértve az sszevont (konszolidalt) éves beszamold akar
csalasbol, akar hibabél eredd, lényeges hibas allitasai kockdzaténak felmérését is, a kdnyvvizsgald
megitélésétsl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az dsszevont {(konszolidalt) éves
beszamold gazdalkodé egység altali elkészitése és valés bemutatésa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
kbrillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd kontrolljénak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magéban foglalja tovébbé az alkalmazott szamviteli
politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerlségének, valamint az
dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé atfogd prezentdldsanak értékeléset is.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend8 és megfeleld alapot nyljt
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. Osszevont (konszolidalt) éves
beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes
nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegendd
és megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrédl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolét a
Nemzetkozi Pénzilgyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban készitették el. Véleményiink szerint
az oOsszevont (konszolidalt) éves beszamolé az Alteo Energiaszolgaltaté Nyrt. 2011, december

£

31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az dsszevont (konszolidalt) lizleti jelentésrél

Elvégeztilk az Alteo Energiaszolgdltaté Nyrt. mellékelt 2011. évi Osszevont (konszolidalt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az sszevont (konszolidalt) lizleti jelentésnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi
Standardokkal dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az dsszevont (konszolidalt) tizleti
jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozé sszevont (konszolidalt) éves beszamolé dsszhangjanak
megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az 8sszevont (konszolidalt) lizleti jelentés és az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoloé dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta
egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szémviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk Aattekintését,
Véleményiink szerint az Alteo Energiaszolgéltatd Nyrt, 2011, évi §sszevont (konszolidalt) {izleti jelentése
az Alteo Energiaszolgaitatd Nyrt, 2011. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak adataival
dsszhangban van.

Egyéb kérdések

Jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés a soron kovetkezd kozgylilésre, a tulajdonosi hatarozat
meghozatala céljabdl késziilt és igy nem tartalmazza az ezen a kozgy(ilésen meghozandd hatéarozatok
esetleges hatasat. Ennek megfelelden a mellékelt dsszevont (konszolidalt) éves beszamold és a jelen
fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés a jogszabalyok szerinti kozzétételre és letétbe helyezésre nem
alkalmas és nem hasznalhato.

Budapest, 2012. aprilis 4.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft,
1103 Budapest, Kéér utca 2/A. C. épiilet
nyilvantartasi szam: 002387
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Adatok ezer forintban

Konszolidalt atfogo eredménykimutatas
a 2011. december 31-én végzodott uzleti évre

Meg, 2011.12.31 2010.12.31
végzido év végz6do év
auditalt auditalt
Arbevételek* (1) 4855 856 5645314
Kozvetlen raforditasok* (2) (4 089 655) (4823 477)
Bruttd eredmény 766 201 821837
Adminisztrativ raforditasok* (3) (436 658) (532379)
Ertékesitési raforditasok (4) (15 599) (4 478)
Egyéb bevételek/(raforditasok)* (5) (26 850) (69 668)
287 094 215312
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (8) (311671) (137 116)
Adézas el6tti eredmény (24 577) 78 196
Jovedelemadd raforditas (9) (77 569) (8318)
Nett6 eredmény (folytatando tevékenységekbdl) (102 146) 69 878
Egyéb atfogd eredmény - -
Atfog6 eredmény (folytatand6 tevékenységekbdl) (102 146) 69 878
Ebbél az anyavallalat tulajdonosait illeti: (102 146) 69 878
Ebbé&l a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) (70,30) 60,19
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) (70,30) 60,19
EBITDA 453 344 390111

Az atfogd eredménykimutatasban szereplé szamok el6jelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeldli!

* Az el6z6 évi adat egy része atsoroldsra keriilt az eredmény valtoztatds nélkil, hogy az
Osszehasonlithatdsag az egyes id6szakok kozoétt biztosithatd legyen (I1asd 41. kiegészité megjegyzést).

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt mérleg
2011. december 31. napjara

Megj.  2011.12.31 2010.12.31
auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 3788 106 3393 162
Erémvek és energiatermeld ingatlanok, gépek és berende (11) 3396439 2 866 884
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések (11) 12 194 13641
Kibocsatasi jogok (12) 177 283 249 608
Egyéb immateridlis eszkdzok (12) 30226 29 655
Goodwill (13) 20282 20282
Halasztott adé eszkdzok (14) 151 682 213092
Forgbeszkozok 1927 308 2131217
Készletek (15) 26591 41955
Vevékovetelések (16) 506 036 744987
Egyéb pénzigyi eszkdzok (17) 121 450 431726
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok (18) 168 356 52590
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik (19) 1104 875 859959
ESZKOZOK OSSZESEN 5715414 5524379
Sajat téke 1545 215 1545 786
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 1545 215 1545 786
Jegyzett t6ke (20) 152 200 143 700
Azsio (20) 1370000 1293500
Részvény alapu kifizetések tartaléka (21) 16 575 -
Eredménytartalék (20) 6 440 108 586
Nem kontrollalé érdekeltség - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2540395 2058 215
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok (23) 1554 005 1646017
Tartozasok kotvénykibocsatasbol (22) 558 859 -
Tulajdonosi kélcséndk (25) 128 100 128 100
Pénzlgyilizing-tartozasok (26) 70064 -
Halasztott ado kotelezettségek (14) 17 084 9869
Céltartalékok (32) 21 806 11038
Halasztott bevételek (31) 190477 263 191
Rovid lejaratu kotelezettségek 1629 804 1920378
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok (24) 310411 302319
Rovid lejaratra kapott tulajdonosi kélcsondk - 171248
Széllitotartozasok (28) 860 529 509 434
Egyéb pénzigyi kotelezettségek (29) - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolas (29) 161 358 628117
Vevdéi elSlegek (30) 297 506 309 260
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 5715414 5524379

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



Adatok ezer forintban

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2011. december 31-én végzoda lizleti évrol

2011.12.31 2010.12.31
végz6do év végz6do év
auditalt auditalt
Addbzas el6tti eredmény (24 577) 78 196
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 181828 91 307
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:

Ertékcsokkenési leiras 166 251 174 799
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtékéhez tartozd) - 11675
Céltartalékok képzése és feloldasa - (25722)
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa (IAS 16) 1784 1676
Halasztott bevételek valtozasa* (389) 2 869
Nem realizalt arfolyamkilénbozet (kivéve nettd forgdtbke) 63 565 26 285
Részvény alapu kifizetések koltsége 16 575 -
405 037 361 085

Netto forgotbke vdltozdsa:
Készletek valtozasa 15364 18 075
Vevdk, egyéb pénziigyi eszk6zok, egyéb kovetelések és aktiv
id6beli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénzigyi eszkdzok valtozasa 310276 (293 740)
Szallitdi tartozasok, egyéb kotelezettségek és passziv id6beli

122979 (490 554)

elhataroldsok valtozasa (159.441) 856411
Egyéb pénzligyi kotelezettségek valtozasa - (91 984)
Vev6ktsl kapott el6legek dllomanyvaltozasa (11 754) 259 026
Netto forgotbke vdltozdasa 277424 257 234
682 461 618 319
Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény (45 762) (45)
Kifizetett kamatok (168 242) (99414)
Addzds el6tti mikoédési cash flow 468 457 518 860
Kifizetett nyereségadd (2 670) (6744)
M(ikodésbdl szarmazé pénzaramlas 465 787 512 116
Betétek és befektetések kamatai 32314 37897
Targyi és immateridlis eszk6zok vasarlasa* (685 945) (172 893)
Viallalkozdsok megszerzésére forditott 6sszeg (nettd) (8) (1235084)
Targyi eszk6zok értékesitésének pénzbevétele 45762 45
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (607 877) (1370035)
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok felvétele 188 038 1807 341
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok visszafizetése (226 566) (693 419)
Kotvénykibocsatas bevétele 558 350 -
T6keemelés 85000 451 000
Finanszirozas rovid tavu kolcsonokkel, hitelekkel (217 816) (84 693)
Pénzképz6dés finanaszirozasi tevékenységhdl 387 006 1480 229
Pénzeszk6zok allomanyvaltozasa 244916 622 310
Nyitd pénzeszkdzok és egyenértékesei (19) 859959 237 649
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 1104875 859 959
244 916 622 310

* Az el6z6 évi adat egy része atsorolasra kerilt az eredmény valtoztatds nélkil, hogy az
Osszehasonlithatdsag az egyes id6szakok kozoétt biztosithatd legyen (lasd 41. kiegészit6 megjegyzést).

Az cash-flowban szerepl6 szamok elbjelhelyesek. A zdrdjel a negativ szamot jeldli!

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a
pénzligyi kimutatasok V-VII. fejezetére utalnak.



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai

konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2011. december 31-én végz6do6 idGszakra

Részvény alapu Anyavallalat Nem o
Y L, e, Eredmény- |tulajdonosaira L, SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke Azsid kifizetések i o kontrollalo ..
tartaléka tartalék jutcz sajat toke érdekeltség OSSZESEN
Gsszesen

Alapitas 50000 50000 50 000
Tékeemelés 1000 84000 85000 85 000
Tulajdonosi tranzakcidk 87 87 87
Atfogd eredmény (67 531) (67 531) (67 531)
2008. december 31. 51 000 84000 - (67 444) 67 556 - 67 556
Tékeemelés 51000 800200 851200 851 200
Tulajdonosi tranzakcidk 10587 10587 10 587
Atfogd eredmény 95 565 95 565 95 565
2009. december 31. 102 000 884 200 - 38 708 1024908 - 1024 908
Tékeemelés 41700 409 300 451 000 451 000
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogé eredmény 69 878 69 878 69 878
2010. december 31. 143 700 1293 500 - 108 586 1545 786 - 1545 786
T6keemelés 8 500 76 500 85000 85 000
Részvény alapu kifizetések 16575 16575 16 575
Tulajdonosi tranzakcidk - -
Atfogd eredmény (102 146) (102 146) (102 146)
2011. december 31. 152 200 1370000 16 575 6 440 1545215 - 1545215

A sajat t6ke valtozas kimutatasban szerepl6 szamok elGjelhelyesek. A zardjel a negativ szamot jeloli.

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik! A zardjeles hivatkozasok a pénziigyi kimutatasok V-VII.

fejezetére utalnak.
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konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Il. A szamviteli politikdk meghatarozé elemei, a pénziigyi

kimutatasok elkészitésének alapja

1. A pénziigyi kimutatas elkészitésének az alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat az IFRS-eknek valo megfelelésrél

Ez a pénziligyi kimutatds az IFRS-ekkel 6sszhangban készilt. A menedzsment kijelenti, hogy a
Csoport maradéktalanul alkalmazta az IFRS-ekben/IAS-okban vagy IFRIC-ekben/SIC-ekben
szerepl6 szabdlyokat, ahogyan azokat az Eurdpai Unid befogadta. A vezet6ség e nyilatkozatat

felelGssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzlgyi kimutatas az ALTEO Energiaszolgdltatd Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag,
mint anyavallalat és a konszolidalasba bevont vallalkozasainak (egyittesen: Csoport) pénzigyi

pozicidjat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatja be.

A Csoport pénziigyi kimutatasait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabdlyrendszer és a mégéttes
feltételezések, értékelési filozofia

A pénzigyi kimutatas az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziilt. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a

Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unid befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatdsanak kévetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a mikodését

beldthato id6n beliil — legalabb egy éven belill — megsziinteti vagy |ényegesen csokkenti.

Ez a pénzligyi kimutatds — a cash flow kimutatds kivételével — a natural szemléletben késziilt,

vagyis a tényleges gazdasagi esemény a dontd a megjelenitésnél és nem a pénzmozgasok.

A Csoport altaldban a multbeli bekeriilési érték alapjan értékeli eszkozeit, kivéve azokat a

helyzeteket, amelynél az IFRS-ek alapjan az adott elemet valds értéken kell értékelni.

A Csoport el6szor 2010-ben tett kozzé az IFRS-ek alapjan késziil6 pénziigyi kimutatdst. A

pénziigyi kimutatasok egymadssal 6sszehasonlithatdak, azok azonos elvek alapjan késziiltek.
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Adatok ezer forintban

2. A Csoport tevékenységének rovid bemutatasa

A Csoport egy komplex energetikai szolgaltatd, amelynek célja az energetikai (zleti
lehetdségek, szinergidk kiaknazasa, diverzifikdlt portfolié kiépitése az alternativ és
hagyomdnyos energiatermelés, az energiakereskedelem és az energetikai szolgaltatasok terén.
A Csoport egyik alapvet6 célja fogyasztdi szamara megbizhatd, megfizethetd, minimalis
kornyezetterheléssel jardé és a megujuléd energiaforrdsok gazdasagos hasznositasan alapulo,

azaz fenntarthaté energiaellatdst biztositasa.

Az ALTEO Csoport jelenlegi tevékenysége két f6 csoportba sorolhaté:
Energiakereskedelem

Energiatermelés (azon belil szénhidrogén tiizelés kiser6m(ivek és megujuld energia termelés)

A Csoport tevékenysége soran a részvényesi érték maximalizalasat tlzte ki célul, ezzel

0sszhangban alakitotta ki stratégidjat.

A Csoport fejl6dési stratégidjaban jelen van, a jelenlegi két tevékenység kibdvitése tovabbi

energetikai szolgdltatdsok nyujtasaval.

A Csoport stratégiai célja olyan meghatdrozé energetikai szolgaltatéva valni, aki az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és a hatékony energiagazddlkodas
optimalis alkalmazasaval fogyasztdi részére fenntarthatd energiaellatast, részvényeseinek

pedig megfelel6 hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvaldsitasa soran a Csoport

> olyan energetikai termelGi portfoliot kivan felépiteni, amelyben kiemelt poziciédt
képviselne az alternativ- és megljulé energiaforrdsok hasznositasara épulé
egységeket, valamint

> olyan fogyaszto-kézpontu és rugalmas energia-kereskeddi lzletadgat kivan felépiteni,
mely az energiatermeld portfolid kiegészitésén tul a Csoport eredményességéhez is
jelentés mértékben jarul hozza, tovabba

> segiti a fogyasztoi hatékony energiagazddlkoddsat, annak érdekében, hogy a
m(ikodésiikkel jard kornyezetterhelést és energiakoltségeiket is minimalizaljak,
valamint a gazdasagosan hasznosithaté megujulé energiaforrdsokat maximalisan

kihasznaljak.

A Csoport Magyarorszagon m(ikddik, de a Tarsasag célja, hogy tevékenységét mads orszagokra,
elsGsorban a szomszédos kelet-k6zép-eurdpai régidra is kiterjessze. Fogyasztoi kdzott egyarant

megtaldlhatok kis- és kozép vallalkozasok, nagyvallalatok, kozileti- és lakossagi fogyasztok is.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

3. ACsoport

A ,,Csoport” meghatdrozdsa

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoportba tartozik minden olyan

vallalkozds, amely felett az Anyavallalat kbzvetlen vagy kézvetett médon kontrollt gyakorol.

Kontroll alatt azt kell érteni, hogy a véllalkozas képes arra, hogy meghatarozza egy masik
vallalkozds 4&ltal kovetendd stratégiai és pénziigyi dontéseket. A kontrollt elsésorban
tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kétott megallapodas, vagy egyedi piaci helyzet
(pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni. E pénziigyi kimutatasban szerepld véllalkozasok felett

az Anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkil — tulajdonosi részesedése folytan érte el.

A Csoport anyavdllalaténak bemutatdsa (miikodés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi

szerkezet, alkalmazando jog)

A Csoport Anyavallalata az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan M{ikodd Részvénytdrsasag,
amely a magyar jog szerint alapitott vallalkozas (iranyadd jog). Az anyavallalatot zartkord
részvénytarsasagként alapitottak, 2008. aprilis 28-an, hatarozatlan id6tartamra. A format
nyiltkordvé valtoztattak 2010. szeptember 6-i hatallyal és a részvények bevezetésre keriiltek a

Budapesti Ertéktézsdére.

Az anyavallalat székhelye és egyben m(kodésének kdzpontja: 1055 Budapest, Honvéd utca
20/A.

Az anyavallalat tobbségi tulajdonosa a Wallis Asset Management Zartkérden Mkodé
Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd utca 20). A Csoport végsG anyavallalata 2011.
december 31-én a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel@sségli Tarsasag (Budapest, Honvéd utca

20.). E vallalkozasnak mar csak maganszemély tagja van.

Az anyavallalat (ALTEO Nyrt.) tulajdonosi szerkezete:

2011. december 31. 2010. december 31.
Tulajdonos % Tulajdonos %
Wallis Asset Management Zrt. 90,61% Wallis Asset Management Zrt. 91,25%
Magdanszemélyek 9,39% Magdnszemélyek 8,75%
100% 100%
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A Csoport leanyvadllalatai

A Csoport az Anyavallalatbdl és a lednyvallalatokbdl all. A Csoport leanyvallalatai, illetve azok

tevékenysége 2011. december 31-én és 2010. december 31-én a kévetkezdk:

2011. december 31-én 2010. december 31-én
Soproni Eréma Kft. Soproni Eréma Kft.
tevékenység: energiatermelés, h6erémd tevékenység: energiatermelés, h6erémd
Gy6ri Eréma Kft. Gyéri Eréma Kft.
tevékenység: energiatermelés, h6erémd tevékenység: energiatermelés, h6erémd
Exim-Invest Kft. Exim-Invest Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas hasznositas
Civis-Biogaz Kft. Civis-Biogaz Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdniagaz tevékenység: energiatermelés, depdniagaz
hasznositas hasznositas
ALTEO-Agria Kft. ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogeneracios tevékenység: energiatermelés, kogeneraciods
energiatermelés energiatermelés
ALTEO-Depdnia Kft. ALTEO-Depdnia Kft.
tevékenység: vagyonkezels cég tevékenység: vagyonkezd cég
Hidrogaz Kft. Hidrogaz Kft.

tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositds tevékenység: energiatermelés, hidrogdz hasznositas

ALTEO-Hidrogdz Kft. ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hészolgaltatas, folyamatban |évé tevékenység: hészolgaltatds, folyamatban |évé
hidrogaz beruhdazas hidrogaz beruhdazas

ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezel6 cég
ALTEO Energiakereskedd Zrt.
tevékenység: gazkereskedelem

A Csoport leadnyvdllalatai az Anyavallalat kozvetlen vagy kozvetett mddon 100%-os
tulajdondban 1év6 cégei. A Csoport leanyvallalataira a magyar jog az irdnyadd. A

lednyvdllalatok a magyar szabalyok alapjan addznak.

14



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Vdltozdsok a Csoport szerkezetében

A leanyvallalatok a kovetkezé mddon keriiltek be a Csoportba:

Lednyvallalat neve Bevonas napja Kilépés napja Jogcim
Soproni Erémd Kft. 2009.12.31 - Viésarlas
Gydri Erémd Kft. 2009.12.31 - Viésarlas
ALTEO-Arrabona Kft. 2009.08.07 - Alapitas
ALTEO-Sopron Kft. 2009.08.12 - Alapitds
ALTEO-Agria Kft. 2008.08.27 - Alapitas
ALTEO-Deponia Kft. 2008.10.01 =¥ Alapitds
Hidrogaz Kft. 2009.07.13 - Vasarlas**
ALTEO-Hidrogaz Kft. 2009.05.15 - Alapitds
ALTE-A Kft. 2011.08.02 Vasarlas
ALTEO- Energiakereskedé Zrt. 2011.12.05 Alapitds

(*): 2008. 12. 10. és 2009. 05. 04. kdzott nem tagja a Csoportnak.

A leanyvallalatok székhelyei az aldbbiak szerint foglalhaté dssze:

Lednyvallalatok Székhely (2011)

ALTEO-Agria Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO-Deponia Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO-Hidrogéz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Hidrogaz Kft 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
GyGri Erému Kft 9027 Gyér, Kandé Kalman utca 1113.
Soproni Eré6mu Kft 9400 Sopron, Somfalvi utca 3.
Civis Biogaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
Exim-Invest Biogaz Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTE-A Kft. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
ALTEO- Energiakeresked§ Zrt. 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.

Az Anyavdllalat 2011. december 5-én megalapitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt.
lednyvdllalatdt, amely varhatéan foldgaz-kereskedelemmel bdéviti majd a Csoport
tevékenységét. A Lednyvdllalat Gigyvezetését haromtagu igazgatdsag latja el. A lednyvallalat
foldgaz-kereskedelmi engedélyt 2012. februdr 14-i datummal szerezte meg. A pénzigyi

kimutatasok elfogadasaig a lednyvallalat gdzkereskedelmi tevékenységét nem kezdte meg.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavdllalat funkciondlis pénzneme a magyar forint. A pénzlgyi kimutatasok forintban
késziiltek (prezentalds pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(eFt) szerepelnek. A Csoportnak 2009. december 31-ig volt kllfoldi érdekeltsége. Ez a cég

eurdban vezette konyveit.

A Csoport szempontjabdl ényeges idegen pénznem az eurd és a dollar. A két deviza arfolyama

a beszamolasi idGszakban a kdvetkezé volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

Pénznem 2011. 12. 30. 2011. atlag 2010. 12. 31. 2010. atlag
eurd 311,13 279,21 278,75 275,41
dollar 240,68 200,94 208,65 208,15
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4. A szamviteli politikak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellenGrzése alatt all6 vallalkozasokrél és az anyavallalatrél egylittesen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat tesz kdzzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A Csoport pénzigyi

kimutatdsai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

> konszolidalt kimutatds a pénziigyi poziciordl (tovabbiakban: mérleg);
konszolidalt atfogd eredménykimutatas (tovabbiakban: eredménykimutatas);
konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas;

konszolidalt cash-flow;

YV V VYV V

kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz.

A Csoport ugy dont, hogy az atfogd eredménykimutatdst egy 6nallé kimutatasban szerepelteti,
ugy, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolddd tételeket azonos kimutatdsban, az id6szak

nettd nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg, jogcimenként.

Egyéb atfogd eredménynek tekintjik azokat a tételeket, amelyek a nettd eszkozoket (vagyis az
eszkozok és kotelezettségek kiilonbségét) novelik vagy csokkentik és ezt a csdkkenést sem
eszkozzel, sem kotelezettséggel, sem az eredménnyel szemben nem szabad elszamolni, hanem

kozvetlendl a sajat téke egy elemét valtoztatjak.

A prezentdldssal kapcsolatos Iényegesebb déntések

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsat elsé alkalommal a 2010. Uzleti
évre készitette el, a 2009-es Osszehasonlitd adatokkal. A Csoport 2008-ban kezdte meg
mikodését, a 2008. lizleti évrdl is késziilt IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatas, azonban azokat
nem kellett kozzétenni. A pénzigyi kimutatasokat a t6zsdei jelenlét altal megkdvetelt

transzparencia és 0sszehasonlithatdsag jegyében készitette el a Vallalatcsoport.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport (prezentdlds
pénzneme). A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasok fordulénapja minden évben a naptdri év utolsé napja, december 31. A
Csoport a tézsdei el6irdsoknak megfelel6éen negyedévente készit évkozi pénzigyi

kimutatasokat. Az évkozi pénziigyi kimutatdsokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy Osszehasonlitd adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id&szakot Ujra meg kellett allapitani. Ebben a helyzetben bemutatjuk az 6sszehasonlité id&szak

nyitd mérlegértékeit is.

16



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Abban a helyzetben, ha a prezentdlds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategdridba (példaul Uj pénziigyi kimutatas sor miatt), akkor az el6z6

évi adatokat ugy korrigalja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon.

A pénziigyi kimutatasok kozzétételérdl az Anyavdllalat menedzsmentje gondoskodik, a

vonatkozé szabalyok (jogszabalyok, t6zsdei rend) szerint.

A Csoport a pénziigyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A m(kodési szegmensek meghatdrozdsa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvardsainak megfelel6en a Csoport jelenlegi tevékenységi
korének két csoportjdra bonthaté: energiakereskedelmi és energiatermelési szegmensek
kerllnek kiemelésre. Ezeket a tevékenység koroket kovetik figyelemmel a stratégiai és operativ

dontéseket meghozok.

A csoport szerkezetének megdllapitdsa
Lednyvdllalatok

A Csoport minden pénzligyi kimutatds el6tt ellenérzi, hogy
> acsoportba eddig tartozok folott tovabbra is van-e kontrollja;

> nincs-e olyan Uj gazdalkodd egység, amely folott a kontroll fennall.

Ha a kontroll megdllapitasra keriil, akkor azt az egységet jogi formajatdl flggetlendl
konszolidalja (teljes konszolidalds). A konszolidalast a felvdsarlasi mddszer (Ugynevezett

acquisition method) alapjan kell végrehajtani.

A kontroll alatt azt kell érteni, hogy a cég képes-e egy adott gazdalkodd miikodési és pénziigyi
politikajat meghatdrozni. A kontrollt a csoport vélelmezi, ha a kévetkezd tények barmelyike
fennall:
> A Csoport barmely tagja vagy a csoport egyiittesen birtokolja a szavazé részvények
vagy a torzsbetétek 50%-at és még egy szavazatot és nincs olyan kifejezett
megallapodas, amely a szavazasnal kotné a csoportot. A nem 100%-ban birtokolt,
lednyvallalatnak mingsiilé gazdalkodd egység mds gazdalkodd egységben birtokolt
részesedését teljes egészében be kell szamitani a teljes részesedés megallapitasakor
(unoka- és e szint alatti vallalkozasok ).
> Haa Csoport valamely tagja gyakorolja a vezetd tisztségvisel6k kinevezésének jogat (a
vezetd tisztségviselSk: az Uigyvezetdk, illetve az igazgatdsag tagjai és a vezérigazgatd).
> Havan olyan megallapodas, amely alapjan egyértelm(ien bizonyithatd, hogy a Csoport

egyedul képes a lényeges dontéseket meghozni egy adott gazdalkodd kapcsan.
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> Havan olyan gazdalkodd, amelynek eszkozeit, kapacitasat a Csoport teljes egészében
lekoti és ez a kapacitas lekotés tudatosan torténik. Nem kell feltételezni a kontrollt, ha

ez a helyzet nem a Csoport tudatos dontései kapcsan allt el6.

Nem mentesithet6k a bevonds alél azok a gazdalkodd egységek, amelyek jelentéktelen sulyt

képviselnek vagy a Csoport profiljatol eltéré tevékenységet folytatnak.

A konszoliddcio végrehajtdsdnak elvi szabdlyai
Az lizleti kombindcidk kezelése

Uzleti kombin&cidnak minésiil az a helyzet, amikor a Csoport egy Uj tarsasag folott kontrollt
szerez és az akvizicio célja a felvasarolt Gizleti tevékenységének a megszerzése volt és nem csak
a felvasarolt gazdalkodd eszkdzeinek megszerzésére iranyult a tranzakcid. A kontroll
megszerzését attdl a naptdl kell megallapitani, amely nappal a lednyvdllalattd mindsitéshez

kapcsolddd barmely helyzet teljesiilt.

Az Uzleti kombinacié napjara meg kell hatarozni a goodwill/negativ goodwill értékét. Ez a
részesedésért atadott eszkdzok valds értékének (ellenérték) és a megszerzett nettd eszkozok

valds értékének kilonbozete.
Az ellenértékbe bele kell szamitani:

> amegfizetett vagy jard pénzt;

> a kombinacio kapcsan a felvasarlo altal kibocsatott részvények valds értékét (a valds
érték a kibocsatas napjan érvényes részvényarbdl szarmaztatandd);

> az atadott egyéb eszkozok valds értékét (csokkentve az esetleg atadott
kotelezettségekkel);

> aflggd ellenértékek valods értékét, vagyis az ellenértéknek azt a részét, amelyet
bizonyos jov6beli események bekévetkezésekor (be nem kovetkezésekor) kell atadni

vagy jar vissza.

Amennyiben a flgg6 ellenérték becsilt értékétsl a ténylegesen atadott (visszakapott) érték
eltér, akkor ezt a kilénbozetet az eredmény terhére vagy javdra szamolja el a Csoport abban

az id6szakban, amikor a kiilonbozet értéke szamithatova valt.
Megszerzett nettd eszk6z6k meghatdrozdsa

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszkdzoket és kotelezettségeket at kell értékelni a
Uzleti kombinacio napjan érvényes valds értékre. (A valds érték meghatarozadsanak alapelveit a
valds értékrdl szol6 fejezet tartalmazza.) Az értékelés soran fel kell venni a mérlegbe azokat az
eszkozoket és kotelezettségeket is, amelyek nem szerepelnek a felvdsarolt gazdalkodo egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban, de a megjelenitésiiket a standardok el&irjak. Kilénosen ide
tartoznak a felvasarolt gazdalkodénal meglévé belsé eléallitasti immateridlis eszkozoket, illetve
a kotelezettségek kozott meg kell jeleniteni — valés értéken — azokat a fligg6 kotelezettségeket,

amelyek a felvasaroltat terhelték az tizleti kombinacid napjan.
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Goodwill

Az ellen6rzés koltsége és a megszerzett nettd eszkozt goodwillként, nem amortizalhato
immateridlis eszkdzként jeleniti meg a Csoport, amennyiben ez a kilonbozet pozitiv.
Amennyiben a goodwill negativ 6sszeg(, akkor a kovetkezéképpen kell eljarni:

az elsé szamitas elvégzésétdl eltérd szervezet, vagy ha ilyen nincs, akkor a szervezeten belil
egy Uj személy Ujra meghatarozza a goodwillt (elvégzi a szamitasokat és attekinti az értékelést,
kiilonos tekintettel a kotelezettségek alul- és az eszkozok fellilértékelésére) és ha sziikséges,
akkor mdédositasokat hajt végre;

Ha a szdmitas eredménye tovabbra is negativ szam, akkor ezt a kiilonbozetet egy 0sszegben az
eredmény javara kell elszamolni, mint a Csoport szempontjabdl ,elényds akvizicion” (bargain

purchase) elért eredményt; ez az eredmény a felvasarlé tarsasag tulajdonosait illeti.

A nem kontrolldlé érdekeltség (NCI) kezelése

A beszamolasi idGészakban nincs nem kontrollalé érdekeltség a Csoportban (minden vallalkozas

kozvetve vagy kozvetleniil 100%-os tulajdonaban all az anyavallaltnak).

Vdltozdsok a csoport szerkezetében

Abban a helyzetben, ha a Csoport egy lednyvallalati részesedésbdl Ugy értékesit egy részt, hogy
a kontrollt megtartja, vagy egy lednyvallalatban a kisebbségi érdekeltség egy részét megszerzi,
akkor e tranzakcion nem szabad sem eredményt, sem goodwill névekedést/csokkenést
kimutatni. Ezeket a tranzakcidkat kdzvetleniil az eredménytartalékkal szemben kell elszamolni,

mint tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk.

Amennyiben a Csoport egy lednyvallalati részesedésébdl értékesit, akkor a kdvetkezék szerint

kell eljarni:

> haa kontroll megmarad (tovabbra is leanyvdllalat), akkor a kisebbségi részesedés
valtozas és a kompenzacid kilonbségét az eredménytartalékkal szemben kell
elszamolni (eredmény nem keletkezik);

> haa kontroll elvész, Ugy a konszolidalt kimutatasban eredményt kell kimutatni. Az
esetlegesen megmaradod részesedést a kontroll elvesztésének napjan érvényes valés

értéken kell értékelni.

Tranzakcidk a tulajdonosokkal

Az anyavallalat részvényeseivel végrehajtott tranzakciékon eredmény nem keletkezhet. Ezt a
szabalyt azokra a tranzakcidkra kell alkalmazni, amikor a tranzakcid szereplGi tagi jogviszonyuk

keretében jartak el vagy a tagi jogviszonyra tekintettel dllapitottdk meg a tranzakcid feltételeit.
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Az ilyen tételeket kozvetlenil a tékével szemben kell elszamolni, mint osztalékfizetés vagy

potlélagos téke-hozzajarulas.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo szamviteli politikdk

A bevételeket akkor kell elszamolni, ha azokat a Csoport realizalta.

Arbevételek

A Csoport arbevételeit akkor szamolja el, ha a szerz6déseknek megfelelGen teljesitett vevéi

részére és a kovetelés pénzligyi rendezése (az arbevétel elszamoldsakor) valdszind.

Az arbevételbe a Csoport kizarélag a fétevékenységhdl szarmazd kdzvetlen hozamokat sorolja.

Az eseti tevékenységek ellenértékeit a Csoport az egyéb tételek kozott jeleniti meg.

A miikédéshez kapcsolodo rdforditdsok

A nem pénzigyi jelleg(i raforditasokat a kovetkez6 kategdridkba kell besorolni:
> kozvetlen koltségek: ide az arbevételekhez kdzvetlenil kapcsolédé raforditasokat kell
besorolni;
> kozvetett koltségek: a fenti kategdriaba nem sorolhatd, egyéb bevételekhez nem
kapcsolodo tételek, amelyeket fel kell osztani
o értékesitési koltségek (rekldam, marketing, eladasdszténzés és hasonld tételek) és

o adminisztrativ koltségek kategdridkra.
Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott jeleniti meg a Csoport az arbevételként nem besorolhatd
értékesitések ellenértékét és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénzligyi bevételnek
vagy az egyéb atfogd eredményt noveld témanak tekinteni. Az egyéb raforditasok azok a
raforditdsok, amelyek a mikodéshez kdzvetve kapcsolddnak és nem mindsiilnek pénzigyi
raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd eredményt csokkentik. Az egyéb bevételeket és az

egyéb raforditdsokat nettd mddon jeleniti meg a Csoport az eredménykimutatasaban.

Kvota értékesités bevétele
A Csoport jogosult arra, hogy az EUA kvétait — bizonyos feltételek mellett — értékesitse. Az
értékesités eredményét a kozvetlen raforditasok csokkenéseként mutatja be az igy keletkezett
eredményt, mivel a tranzakciét a menedzsment egyfajta megtérilésként kezeli. A Csoport a
realizacids elvet a kovetkez6 mddon értelmezi az egyes kvétak kapcsan:

» EUA kvota esetén akkor, ha azt kivezették a Csoport szamlajardl;

> EUA CER tipusu kvotara beviéltasa esetén a pénziigyi rendezést tekinti a Csoport

realizélasnak;
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> ERU (csokkentési egységek) a hatdsag altali megkeletkeztetést tekinti a Csoport a

realizalds napjanak.

Pénziigyi bevételek és rdforditdsok

A konszolidalds soran ki nem szlirt kamatbevételeket és az osztalékbevételeket pénziigyi
bevételként kell kimutatni. A kamatbevételeket id6aranyosan kell elszdmolni, az
osztalékbevételeket pedig akkor szabad kimutatni, ha az osztalékrdl az azt folydsitd tarsasag
érvényesen dontott. A kamatraforditdsokat az effektiv kamatlab modszer segitségével kell
kiszamitani és a pénzigyi raforditdsok kategdridba sorolni. A Csoport a devizads tételek
arfolyamkiilonbozetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatasai standard alapjan nem az
egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg. A pénziigyi eredményt az

eredménykimutatasba nettdsitva allitja be a Csoport.

A mérleghez kapcsolédo szamviteli politikdk, az eszk6z6k és kotelezettségek megjelenitése

és értékelése

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek (PPE) kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol, amelyek
termelési célt vagy adminisztrativ célt [atnak el és haszndlatba vételiiket kovetben legalabb egy
évig hasznositjdk az eszkdzt. Az eszkozoket a cél szempontjdbdl a vallalkozas elkiiloniti

(termeld és nem termel6 (egyéb) eszkozokre).

Az eszk6z kezdeti konyv szerinti értékébe tartozik minden olyan tétel, amely az adott eszkoz
megvasarlasahoz vagy létrehozasahoz kapcsolddik, hozzavéve a hitelfelvételi koltségeket (lasd

részletesen: hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos szamviteli politika).

Amennyiben egy eszkoz élettartamanak végén (vagy ha mar nem szilkséges az adott eszkoz) el
kell tavolitani vagy le kell bontani, akkor ezzel a koltséggel az eszkdz kezdeti értékét meg kell
novelni (eszkoz lebontdsi kotelezettség — ARO) és ezzel szemben céltartalékot kell képezni. A
Csoport szazalékos egylitthatd segitségével becsli az ARO-t, melynek az 6sszege 0-10% kozott

alakul. A diszkontaldshoz 10,8%-os ratat alkalmazott a Csoport 2011-ben.

A diszkontalt kotelezettséget évrél-évre novelni kell, figyelembe véve az id6 mulasat (a
diszkont lebontasa) és a kés6bbi valtozasokat a lebontasi koltségek becslésében. A diszkont

lebontasabdl szarmazo kotelezettség ndvekedését kamatraforditasként kell elszamolni.

A Csoport komponens megkozelitést alkalmazza, vagyis elsésorban a termeld eszkozoknél

kiilonvalasztja a fizikailag egységes eszkdzon beliili azonos hasznos élettartamu f6bb részeket.
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Az targyi eszkozoket a koltségmodell szabalyai szerint kell értékelni a bekeriilést kdvetben

(kezdeti érték, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztéssel).

Az értékcsokkenthets Osszeg a kezdeti bekeriilési érték, csokkentve a maradvanyértékkel. A
maradvanyértéket akkor kell meghatdrozni, ha annak 6sszege jelentés. A maradvanyérték az
eszkoz haszndlatbdl valé kivondsa utdn realizalhatd bevétellel egyezik meg, csokkentve az

értékesitési koltségekkel.

Az  értékcsOkkenést az  értékcsokkenthet6 Osszegre vetitve kell ~megdllapitani,
komponensenként. A Csoport a gdzmotorok esetén miikodési lizeméra, a tobbi eszkdz esetén
linearis értékcsokkenési moddszerrel szdmol. Az kovetkez6 értékcsdkkenési kulcsokat

alkalmazza eszkozeire:

Foldterilet nem értékcsokkentheté
Epiiletek 1-5%
Erémdvi berendezés 1-14%

Nem termeld gépek 14-33%

Az eszkdzok hasznos élettartamat elemenként felll kell vizsgdlni és megallapitani, hogy a
hatralév6 hasznos élettartam alatt az eszkéz hasznosithaté-e, illetve a maradvanyérték realis-
e. Ha nem, akkor az értékcsokkentheté Osszeget, illetve a maradvanyértéket a jovére nézve

maodositani kell.

A targyi eszkoz értékét novelik azok a nagyobb (jelent6s kiadast jelent8) javitdasi munkak,
amelyek ugyan rendszeresen, de nem évente merilnek fel. Ezeket a munkdkat az adott eszkoz
egy komponensének tekinteni a Csoport, a hasznos élettartamuk igazodik e beruhazasok

kovetkez§ (varhatd) felmeriléséhez.

Egy targyi eszkoz értékesitésébdl szdrmazd bevételt egyéb tételként kell megjeleniteni,
amelybdl le kell vonni az eszkdéz fennmaradd konyv szerinti értékét. A targyi eszkoz
selejtezésébdl szarmazo raforditast is az egyéb tételek kozott kell kimutatni. Ebben az esetben

nem keletkezik bevétel, csak raforditas.

Immateridlis eszkdzok

A tdrsasdg az immateridlis eszkozok kozll megallapitja, hogy |éteznek-e olyanok, amelyek
hatdrozatlan élettartamuak. A goodwillt a hatdrozatlan élettartamu eszk6zok kozé kell sorolni,

ilyen tétel a konszolidalason keletkezik.

A Csoport nem végez kutatasi tevékenységet, nem allit el6 szoftvert vagy egyéb immaterialis
eszkozt, amely megfelelne megjelenitési kovetelményeknek. Ennek kovetkeztében jelenleg
belsé elallitasi immaterialis javakat nem mutat ki a Csoport és nem hatdroz meg rajuk

szamviteli politikat.

Az immateridlis javak kezdeti értékének meghatdrozdsa a targyi eszkdzoknél leirt mddon

torténik.
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A hatdrozatlan élettartamd immateridlis javakat értékcsokkenteni nem szabad, ehelyett
minden iddszakban (vagy amikor jelzés van azonnal) értékvesztési teszt ala kell 6ket vonni (lasd

értékvesztések).

A tobbi immaterialis eszkdz kapcsan figyelembe kell venni, hogy van-e olyan szerzédéses
id6tartam, amely korlatozza e jog felhasznalhatésagat. Ebben a helyzetben az értékcsokkenési
id6szak nem lehet hosszabb, mint ez az id6szak, azonban révidebb lehet. Alaphelyzetben a

szerz6déses idGszakot kell elfogadni a hasznos élettartamnak.

A szoftverek és hasonld immateridlis eszk6zoknél 20-33% amortizacids kulcsot kell alkalmazni.
Az immateridlis eszk6zok bekerilést kovetd értékelésére egységesen a koltségmodellt kell
alkalmazni. Az immateridlis eszk6zo6k maradvanyértékét — ellenkezé bizonyitdsdig — nullanak

kell tekinteni.

A Nemzeti Kiosztasi Lista alapjan allokalt kibocsatasi egységeket (EUA) a Csoport immaterialis
eszk0zok kozott szamolja el. A kibocsatdsi egységek kezdeti bekerilési értékének
meghatdrozasakor a jovairas napjan érvényes arfolyam kerdl figyelembevételre. A kibocsatasi
egységek amortizalasara a felhasznalas id6pontjaban (az GzemeltetSi szamla terhelésekor) a

hitelesitett kibocsatasi érték alapjan torténik.

A kibocsatasi értékeket — a hatarozatlan élettartamd immateridlis eszk6z6khéz hasonldéan —
értékvesztési teszt ald veti a Csoport. A kibocsatdsi egységek tekintetében az értékvesztési

tesztet a Csoport minden naptari év végén elvégzi.

Lizingek

A lizingek olyan szerz6déses megallapodasok, amelyben az eszkdz tulajdonosa a fizetések
sorozatdért atengedi az adott eszkdz hasznadlati jogat. A lizingeket be kell sorolni operativ vagy

pénzligyi lizing kategéridkba.

Pénzlgyi lizingnek mindsil egy eszkoz lizingje, ha barmelyik feltétel az alabbiak koziil teljesul:

> azeszkoz tulajdonjoga a futamidé végén atszall;

> alizing id6tartama eléri vagy meghaladja az eszkoz gazdasagi élettartamanak nagy
részét (alaphelyzetben: 75%-4t);

> alizingdij fizetések effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértéke lényegében eléri az
eszkoz valds értékét (alaphelyzetben: legfeljebb 10%-kal tér el);

> az eszkoz specialis jellegl és azt csak a Csoport tudja hasznositani.

Csak kivételesen indokolt esetben szabad az épliletek és a foldteriilet lizingjét pénzigyi

lizingnek tekinteni. A foldterileteket és a rajta allé épliletet szlikség esetén szét kell valasztani.

A pénziigyi lizing elszdmoldsa
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A pénzigyi lizing elszamoldsakor minden szerz6déssel 6sszefliggé pénzaramot figyelembe kell

venni, ide értve kiilénosen:

> fizetett lizing dijak;

> fizetett ligyintézési dijak;

> a végs6 vételarat abban az esetben, ha az megfelel6en alacsony ahhoz, hogy szinte
bizonyosra lehet venni, hogy a végén a Csoport él a felkinalt opcidval (ezt mindig

feltételezni kell, ha ez a dij névleges — nem éri el az eredeti eszkdzérték 5%-at)

A lizing implicit kamatldba az a kamatldb, amellyel diszkontdlva a fenti pénzdramokat
megkapjuk a lizingelt eszkdz valés értékének és a lizing kezdeti direkt koltségeinek az 6sszegét
(pl.: Ggyvédi dijak, szerz6déskotési dij, stb).

A pénzdramok implicit kamatldbbal diszkontalt értékén kell felvenni a lizingelt eszkozt a
mérlegbe, a lizingkotelezettségekkel szemben. A lizingelt eszkozt akkor kell kimutatni a
mérlegben, amikor a lizingszerz6dés leglényegesebb feltételei kapcsan elkotelezte magat a
Csoport.

A kés6bbi idészakokban a lizingdijat e kamatlab segitségével kell megosztani hitelfelvételi
koltségre és torlesztésre.

A lizingelt eszkdz hasznos élettartama nem lehet nagyobb, mint a lizing futamideje, kivéve azt
a helyzetet, ha szinte biztos, hogy lizing végén a tulajdonjog atszall. Ebben a helyzetben az

eszkoz hasznos élettartamat ki lehet terjeszteni erre a hosszabb élettartamra.

Az operativ lizing elszdmoldsa

Ha a pénzigyi lizing feltételei nem allnak fenn, a lizinget operativ lizingként kell kezelni. Az
operativ lizingnél az eszkdzt nem szabad kimutatni, a lizingdijakat koltségként kell elszamolni.
Az operativ lizing esetében az lizing futamideje alatti 6sszes pénzaramot kell tekinteni és azt
egyenletesen kell raforditasként elszamolni (SIC 20), az esetleges 6sztonzéket tehat a futamidé

teljes idejére szét kell teriteni.

A hitelfelvételi kéltségekkel kapcsolatos politika

Az IAS 23 szabalyainak megfelel6en a gazdalkodd egység aktivalja a hitelfelvétel koltségeit, ha
mingsitett eszkdzhoz hasznositja a hitelt. A dedikalt hitelek esetében (ha egy konkrét célhoz
rendelik a hitelt), a hitel effektiv kamatlabanak segitségével kell meghatarozni az aktivalandé
dsszeget. Altalanos célu hitelek esetében az aktivéldsi ratat meg kell dllapitani. Az aktivalasi
rata az altaldnos célu hitelek effektiv kamatlabanak a kifizetés ideje 6ta eltelt idével, vagy ha az
kés6ébb van, akkor az aktivalas megkezdésének ideje 6ta eltelt id6vel és a kifizetés dsszegével

sulyozott atlaga.

A kovetkez6 esetekben kell egy eszkozt (projektet) mindsitett eszkdznek (projektnek)

tekinteni:

» ha beruhdazasi szerz6désrdl van szo;
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> haolyan eszkozrdl van sz6, amelynek megépitése, elkészitése tovabb tart, mint fél év
(fUggetlendl attdl, hogy a Csoport vagy kiilsé felek hozzak létre az eszkozt).

> A megitélés sordn nem szamit, hogy az adott eszkéznek mekkora az értéke.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha az eszk6z megszerzésére, a
projekt megvaldsitasara visszavonhatatlan elkotelezettség van vagy az valdszinUsithets. Egy
eszkoz esetében ez dltaldban az eszkdz megrendelése, illetve egy projekt esetében a fizikai
munkdlatok megkezdése, vagy ha a tervezési munkat is a Csoport végzi, akkor az engedélyezési

eljaras ald vont terv elkészitésének a megkezdése.

Fel kell fliggeszteni a hitelfelvételi koltségek aktivalasat, ha a munkalatok a technoldgiailag
indokolt idénél hosszabb id6re félbeszakadnak. A projekt el6rehaladtat, azt, hogy a

technolégiailag indokoltndl hosszabb ledllas nem tortént a projekt miszaki vezetGje igazolja.

Be kell fejezni a hitelfelvételi koltségek aktivaldsat, ha az eszkdz elkésziilt, a projekttel
kapcsolatos (fizikai) munkalatokat befejezték, vagy ha az korabban van, a projekt kapcsan

|étrehozott eszkdz hasznalatban van, haszndlatat engedélyezték.

Allami témogatdsok elszdmoldsa

A tdmogatdsokat - f6 szabdly szerint — bevételként szamolja el a Csoport. A bevételt el kell
osztani azokra az id6szakokra, amely id6 alatt az eszkéz hasznalatara sor keril. Az eredmény
javdra ki nem mutathato rész a kotelezettségek kozott keril megjelenitésre, mint halasztott
bevétel. Az eredmény javara elszamolandd tételt — ha megvaldsithatd — levonjdk a kapcsolédé
raforditdsbdl. A Csoport az ingyenesen kapott eszkdzoket — Gsszhangban a fenti elvvel —
kimutatja eszkozei kozoétt (az allamtol térités nélkil kapott kibocsatasi kvétak igy eszkdznek
mindsulnek).

Amennyiben egy tdmogatas a raforditdsokhoz kapcsolddik, akkor azt elsGsorban a raforditasok
csokkentésével szamoljak el, ha ez nem lehetséges egyéb bevételként jelenitik meg.

A tdmogatasokat akkor szabad elszamolni,

> halényegében biztos, hogy a tdmogatashoz kotott feltételeket a Csoport teljesiti, és

> bizonyos, hogy megkapjak a tamogatast.

Ha a tdmogatdst utdlag vissza kell fizetni, akkor ennek vildgossa valasakor kotelezettséget kell

kimutatni, az eszkoz értékének vagy a koltség névelésével.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhatd érték kozil a kisebbiken kell
megjeleniteni a pénzigyi kimutatdsokban. A készetek kozott meg kell kilonboztetni a
varhatdan egy éven belil és az egy éven tul megtériil6ket. A flit6anyagoknal feltétezni kell,

hogy azok éven beliil hasznalédnak el. A Csoport a készlet zaroértékét az atlagos bekeriilési
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koltség alapjan hatarozza meg és minden olyan koéltséget hozzaszamit a készlet értékéhez,

amely a készlet szandékolt mddu és helyen térténd hasznositdsa megkovetel.

Ertékvesztés elszdmoldsa, CGU-k azonositdsa

A Csoport eszkozeit értékvesztés szempontjabdl minden évben teszteli. A tesztelés két
|épésbdl all. Els6 lépésként megvizsgdlja, hogy vannak-e olyan jelek, amelyek arra utalnak,
hogy az adott eszkdzok értékvesztettek. A kovetkezd jelek utalhatnak arra, hogy egy adott
eszkoz értékvesztett:

> sériilés

» bevételek visszaesése

> piaci viszonyok kedvezétlen valtozasa, a kereslet visszaesése

>

piaci kamatlabak emelkedése

Abban a helyzetben, ha jel mutatkozik arra, hogy egy eszkoz értékvesztett el kell végezni azt a
szamitast, amely segitségével megallapithatd az eszkdz megtérils értéke (masodik 1épés). A
megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a folyamatos
haszndlatbdl szarmazd cash-flow jelenértéke kozil a nagyobbik. Az értékesitési koltségeket —

pontosabb becslések hidnydban — 10%-ban kell megallapitani.

Ha nem lehet megallapitani egy eszkdzcsoport haszndlati értékét, mert 6ndlléan nem termel
cash-flowt (nem hasznosithatd), akkor a tesztelést pénztermelS egységre nézve (CGU) kell

elszamolni.

Amennyiben a haszndlati értéket csak CGU-ra nézve lehetett megallapitani és értékvesztést

kellett elszamolni, az értékvesztést a kovetkezdk szerint kell felosztani:

» els6ként a sérilt eszkozoket kell csokkenteni;

> masodik |épésként a goodwillt kell csdkkenteni;

> harmadik lépésként a targyi eszkozokre (PPE) és az immateridlis eszkozokre kell
felosztani az fennmaradd értékvesztést az értékvesztés elbtti konyv szerinti értékik

aranyaban.

Egyik eszkoz értéke sem csokkenhet az egyedi értékesitési koltségekkel csdkkentett valds

értéke ala.

A Csoport az értékvesztési tesztet december és februar kozott végzi el.
Céltartalékok

Céltartalékként csak olyan meglév6 kotelezettséget szabad megjeleniteni, amely multbéli

eseményen alapszik, csak sszege és litemezése bizonytalan. Nem lehet olyan kotelezettségre
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céltartalékot elszdmolni, amely nem jelenben fennallé jogi vagy vélelmezett kételemmel fligg

ossze.

Ha egy kotelezettség |étezése nem donthet6 el egyértelmden, akkor csak abban az esetben
szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkdbb valdszin(i a céltartalék létezése, mint nem
(valészind kotelem). Amennyiben ennél kisebb a valészintiség, akkor fliggé kotelezettséget kell
kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem szabad, hanem a

kiegészit6 megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kdzott kell szerepeltetni és fol kell osztani hosszu és rovid
tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan jelentGsnek mingsiil (mert
azt sokara kell megfizetni), akkor a varhaté cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz id6értékét

akkor kell jelent6snek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is jelentkeznek cash-flowk.

A céltartalékok kozott jellemz6en a kdvetkezd témak szerepelnek:
> peres Ggyek kapcsan fizetendd kartéritések;
> kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
> eszkoz leszerelési kotelezettségek;
>

végkielégitések, atszervezések miatti koltségek.

Amennyiben egy adott témahoz valdszinliség rendelhets, akkor a kotelezettség nominalis
(nem diszkontalt) értékét a fizetendd 6sszeg maximuma és a valdszin(iség szorzata adja.

Ha egy olyan szerz6dést kotott a Csoport, amelybdl szarmazé koltségek meghaladjak az abbdl
szarmazo bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkovetkezményének és a

szerz6dés teljesitésébdl szarmazo veszteségek koziil a kisebbre képezhet6 céltartalék.

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl
formalis terv van, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével kozolték. Csak a
megsziintetett tevékenységekkel 6sszefliggé koltségekre képezhets céltartalék. A folytatandd

tevékenységekkel kapcsolatos tételekre nem (pl.: atképzés, athelyezés koltségei).

Nem szabad céltartalékot képezni:
> jovobeli mikodési veszteségekre céltartalékot képezni;
> ,biztonsagi céllal”, jov6beli nem lathaté veszteségek fedezetére;

> leirasokra (pl. kovetelések, készletek leirasara).
Munkavdllaldi juttatdsok

A Csoport tulnyomorészt rovid tava munkavallaldi juttatdasokat biztosit munkavallaldinak.

Ezeket akkor szamolja el a Csoport az eredmény terhére, ha azok megszolgaltta valnak.
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A munkavdllaléi jutalmakat, bénuszokat és egyéb, hasonld természet(i tételeket akkor kell a

mérlegben megjeleniteni, ha kotelezettséghez vezetnek, vagyis

> haszerz8déses feltételhez vannak kotve, és e szerz&déses feltétel bekovetkezett (pl.:
az adott arbevétel szintet elérték); ekkor nem a szerz6déses feltétel bekdvetkezésének
megallapitasanak id6szakaban kell elszamolni a tételt, hanem amikor a feltétel

teljesiilt.

> hanem szerz6déses feltétel, hanem vezetdi dontés keletkeztet ilyen tételt, akkor azt e
dontés érintett csoport altal ismertté valasakor szabad kimutatni (vélelmezett

kotelem).

A Csoport kizarélag meghatarozott hozzajaruldsi nyugdijprogramban vesz részt, amelyet a
kifizetett munkabérrel 0Osszefliggésben kell megdllapitani, igy annak elszdmoldsa a

munkabérrel egy(itt torténik.

A Csoport olyan jogi kdrnyezetben dolgozik, ahol a munkavallalékat fizetett szabadsag illeti
meg. Amennyiben a Csoport barmely tagjaban van olyan jogi lehet6ség vagy munkavallaléi —
munkaltatéi megallapodds, hogy a ki nem vett szabadsdgot tovabb lehet vinni a kévetkezd
évekre, akkor az év végén felhalmozédott, ki nem vett szabadsagra kotelezettséget kell

képezni, a munkavallaléi juttatasok egyidejl terhelésével.

Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszkdzoket a Csoport a kovetkez6 csoportokba sorolja be:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (FVTPL): a
Csoport a kimondottan kereskedési céllal, (rovid tava) nyereség elérése céljabdl beszerzett
t6ke- és kotelezettség instrumentumait sorolja ide. Ide tartoznak a szarmazékos és a hataridés
Ugyletek is. A Csoport idénként kot deviza hatdridds Ugyleteket, amelyeket az FVTPL
kategodridba utal.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok (AFS): a Csoport a befektetésként megszerzett téke- és
kotelezettség instrumentumokat — ha mashogy nem dont — sorolja ide. A Csoport jellemzéen
nem bocsatkozik olyan tranzakcidba, amely ilyen pénziigyi eszkozt eredményeznek.

Lejaratig tartott pénzigyi eszk6zék (HTM): az olyan lejarattal is rendelkez6, megszerzett
kotelezettség-instrumentumokat kell itt kimutatni, amelyeket tartds vagy id6leges befektetési
céllal szerzett meg a Csoport. A Csoport befektetési politikdaja szerint nem vasarol ide
sorolandé instrumentumokat.

Kolcsonok és kovetelések (LR): azok a kovetelés jellegli tételek kerllnek ide, amelyek nem
tartoznak az 1-3 kategodridkba. A Csoport jellemz6en a kovetkez6 ebbe a kategdridba tartozo

tételekkel rendelkezik:

> vevlkovetelések és egyéb hasonlo tartalmu kovetelések;

> nyujtott kdlcsonok
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> elszamolasra kiadott el6legek

A kotelezettségeket a kdvetkezd csoportokba kell besorolni:

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
(FVTPL): a kereskedési céllal beszerzett szarmazékos és hatarid6s Ugyleteket sorolja ide a
Csoport. A Csoport jellemzéen nem bocsatkozik olyan tranzakcidéba, amely ilyen pénzigyi

eszkozt eredményeznek, leszamitva a deviza hatdridds lGgyleteket.

Egyéb pénzlgyi kotelezettségek: Minden egyéb pénziigyi kotelezettség ebbe a kategoéridba

kerdl. Jellemzé elemei:

» szallitoi tartozasok,
» hiteltartozasok

> vevdi el6legek

Az FVTPL és AFS kategdridba tartozd elemeket valds értéken kell értékelni. A keletkezd
kiilonbozetet az FVTPL kategédria esetén az eredménykimutatdsban kell megjeleniteni, az AFS

eszkozok esetén a kilénbozet az egyéb atfogd eredményt érinti.

A tobbi pénzigyi instrumentumot amortizalt bekerlési értéken kell nyilvantartani. Ezt a

kovetkez6képpen értelmezi a csoport:

Kamatterhet nem visel6/kamatjévedelmet nem hozo tételek
A valés érték a varhatdéan megtériil6 érték. Abban a helyzetben, ha az pénz id6értéke jelentds,

akkor diszkontalni kell a tételt.

A kovetelések értékét leirdssal kell csokkenteni, ha a fizetési hatarid6t tobb, mint 180 nappal
meghaladdan nem rendezédtek pénziigyileg vagy egyéb olyan jel all rendelkezésre a mérleg
forduldénapjan, amely az értékvesztést indokolja. Olyan kovetelés, amely egy éven tuli fizetési
késedelemben van csak akkor szerepelhet értékkel a pénziigyi kimutatdsokban, ha a fizetési
halasztasrél/atitemezésrél megallapodas sziiletett és az adds szolgaltatott biztositékot. Az
addkovetelésekre ezt a szabdlyt nem kell alkalmazni. Hosszu tava (nem lejart) kovetelés is csak

szerz6dés kimondott rendelkezésén alapulhat.

A kotelezettségek esetén a késedelemmel kapcsolatos szabdlyokat — értelemszer(ien — nem
kell alkalmazni. Azért atsorolni valamit hosszu lejdratu kotelezettségbe, mert a Csoport a
fizetési kotelezettségét nem teljesiti nem szabad. Atsoroldsra csak visszavonhatatlan
szerzGdéses megallapodds adhat alapot. A kérésre visszafizetend6 (lejarattal nem rendelkez§)

tételeket rovid lejaratuként kell besorolni.

Kamatterhet visel6/kamatjévedelmet hozo tételek
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Ezeket a tételeket amortizalt bekerilési koltségen kell figyelembe venni. Az amortizalt
bekeriilési koltség szamitdsdnak elvi szabalyok a kovetkez6k: a Csoportnak meg kell hatdroznia
az adott hitellel/kéveteléssel kapcsolatos cash-flowkat. Ezekbe a cash-flowkba a t6ke- és
kamatmozgdsokon kivil bele kell szdmitani minden egyéb, az adott pénzmozgdssal kozvetleniil
kapcsolatos tételt (pl.: folydsitasi jutalék, szerz6déskotési dij, szerz6dés kozjegyzbi hitelesitési
dija, stb.), majd meg kell hatdrozni, hogy melyik az a kamatlab (effektiv kamatlab), amely
alkalmazasa esetén a cash-flowk nettd jelenértéke nulla lesz. Az id6szaki kamatterhet ezen
effektiv kamatlab segitségével kell meghatdrozni. Valtozé kamatozdsu instrumentum esetén a
kamatlab valtozasa csak id6ben elére vehet6 figyelembe. Ha ilyen eszkdzre értékvesztést kell
elszamolni (kovetelés), akkor az effektiv kamatlabat a Csoport az utolsé érvényes kamatlabon

tartja.

A Csoport nyilvanos kotvényeket is kibocsat tevékenysége finanszirozdsdra. A kotvények miatti
kotelezettséget az effektiv kamatlab mddszer alapjan jeleniti meg, vagyis az 6sszes kotvényhez
kapcsolddd cash-flowbdl kiindulva hatdrozza meg az effektiv kamatldbat. A , kamatmentes”
kotvények esetén (zero coupon bond) a kamatként a kibocsatasi és a visszavasarlasi ar kozotti

kulonbozetet tekinti.

A Csoport nem alkalmazza a fedezeti szamvitelt, minden pénzligyi instrumentum hatdsat

kiilon-kilon allapitja meg.

A Csoport akkor vezeti ki a pénziigyi eszkdzoket nyilvantartasaibdl, ha Iényegében minden

eszkozhoz kapcsolddd kockazatot és jogot véglegesen dtad masik gazdalkoddnak.

A pénziigyi kotelezettségek kivezetésére azok teljesitésekor (példaul megfizetésekor) keril sor,

vagy ha azok egyéb ok folytdn mar nem teljesitendGek (példaul lejarnak, kimeriilnek).

Tényleges és halasztott nyereségadd

A Csoport minden, az adott tag orszdgdban érvényes addszabalyok szerint szamitja ki a
targyévi tényleges nyereségaddt, amelyet a rovid lejarati kotelezettségek (esetleg
kovetelések) kozott jelenit meg. Emellett minden gazdalkodéra megbecsli a halasztott adoét s,
amely a hosszu lejaratu kotelezettségek vagy a befektetett eszkdzok kozott szerepel. A
halasztott addt a mérleg szerinti mddszerrel dolgozza ki, a késébbi kulcsvaltozdsok hatdasanak
figyelembe vételével. A halasztott add eszkozt csak akkor mutatja ki, ha bizonyitani lehet, hogy
az adott tétel realizdlhatd (megfordul). A halasztott addé meghatdrozasa a varhaté

megfordulaskor érvényes kulcson torténik.

A cash flowhoz kapcsolddo dltaldnos szamviteli politikdk
A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowing az indirekt mddszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel készil. A folydszamlahiteleket

pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezé bizonyitasaig.
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Az idegen pénznem

Az idegen pénznemben kifejezett tranzakciok

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasait forintban prezentalja. A csoporton beliil
minden gazddlkodd egység megdllapitja, hogy mi a funkciondlis pénzneme. A funkcionalis

pénznem az a pénznem, amely az adott cég mikodését leginkdbb jellemzi.

A dontési pontok a kovetkez6k:
> melyik az a deviza, amelyben az adott cég a bevételeit dont6en szerzi;
> miazapénznem, amiben az adott gazdalkodé koltségei felmeriilnek;
» miafinanszirozas f6 devizaneme.
>

Ezek a szempontok fontossagi sorrendben szerepelnek.

Egy adott gazddlkodd egységnek csak idegen pénznemen keletkezhet Aatvaltasi

arfolyamkiilonbozete.

A Csoport minden gazdalkodé egysége megosztja eszkozeit és kotelezettségeit monetaris és
nem monetdris eszkdzokre. A monetdris elemek azok az elemek, amelyek kiegyenlitése vagy
befolydsa pénzmozgassal jar, illetve monetdris elemnek minésil maga a pénz. Nem
mindsiilnek monetaris elemnek azok a kovetelés-kotelezettség tartalmu tételek, amelyek nem

jarnak pénzmozgassal (pl.: szolgaltatasokra, készletekre adott el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetaris elemeket minden forduldnapon at kell értékelni a
forduldnapi azonnali (spot) arfolyamra. Minden gazdalkodd egység a Magyar Nemzeti Bank

fordulénapi kozzé tett arfolyamat alkalmazza az atvaltaskor.

. A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott
lényeges becslések és a bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport pénziigyi kimutatdsai elkészitése sordn a kovetkez6 témak kapcsan készitett jelentds
becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa.

A tdrgyi eszkdzok hasznos élettartama, maradvanyértéke és a kapcsolddé leszerelési kotelem
becsléssel hatdrozhatd meg. A targyi eszkdzok magas értéke miatt e becslések kis valtozasa is

jelent8s hatassal jarhat.

Az Uzleti kombinacid keretében megszerzett eszk6zok valds értékének meghatdrozasa
diszkontalt cash-flow alapon térténik, amely tébb, komplex feltételezést igényel. A megbecsiilt
értékek késébbi valtozasa az eredményre kdzvetlen hatassal lehet.

JelentG6s elhatarolt veszteség miatti halasztott add eszkoz keriilt felvételre, amely megtériilését
a Csoport tervei alatamasztjak, de a jogszabalyi kérnyezet valtozdsa ennek az eszkdznek az

értékét jelentésen megvaltoztathatja.
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A diszkontalashoz hasznalt kamatlabat nem lehetett konkrét piaci adatok alapjan szarmaztatni,

hanem alternativ mdédszerekkel kellett dolgozni.

A vevii értékvesztések szdmszer(sitése sordn a menedzsment megitélése kulcsfontossagu,

eredményre kozvetlenil haté dontés.

A Csoport eredménye erGteljesen fligg az energiahordozok vilagpiaci aratél és attételesen a
dollar és eurd arfolyamdtdl, amelyben ezeknek a termékeknek az arat kifejezik. Az erémd
foldgaz beszerzéseit 2011-ben jellemzéen devizaban (EUR és USD) bonyolitotta, amely
kedvez6bb beszerzési forrast biztositott egyfel6l a termeléshez felhaszndlt energiahordozék
tekintetésben, ugyanakkor némileg novelte a devizas kitettségét a tevékenységnek. A Csoport

a devizds kitettség ellen hataridds ligyletek megkotésével igyekszik védekezni.

A Csoport miikodése és eredményessége fligg a piac kbzponti (allami) szabdlyozasatdl.

A Csoport érzékenységi vizsgdlatot készitett a szamszerUsithetd kockazati tényez6kre, amelyet

a 34. kiegészité megjegyzésben mutat be.

32



ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont ledanyvallalatai
konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok
napjan még hatalyba nem lépett IFRS-ek és IFRIC-ek
varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport nem valtoztatott meg 2010-ben alkalmazott szamviteli politikat 2011-re.

Az aldbbiakban részletezzilk a forduldnapot kovetéen hatdlyba 1épd IFRS-ek és IFRC-ek
valtozasainak hatdsat a Csoport pénziigyi kimutatdsaira. A forduldnapon ismert folyamatban
lev6 IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak varhaté hatasat részleteiben nem elemezzik
figyelemmel azok nincsenek jelentés hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra és azok elhagydsa

nincs hatassal a beszamolét felhasznaldk dontéseire.

A kovetkez6 standardok kapcsan valtozdsok kévetkeznek be a forduldnapot kovetSen.

IFRS 9

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard fogja felvdltani a jelenlegi IAS 39-es standardot,
amely megjelenitést és az értékelést tartalmazza jelenleg. Ezt a standardot — a 2011. évi
madositasok szerint — 2015. janudr 1-jével kell el8szor alkalmazni. A Csoport megitélése szerint
— mivel komplex pénziigyi instrumentumokkal nem rendelkezik — jelentds tennivald, illetve

Iényeges hatads nem keletkezik majd elsé alkalmazaskor.
IFRS 7 mddositdsa

A moédositds a pénziigyi eszkozok kivezetésével kapcsolatban tartalmaz 0 kozzétételi
kovetelményeket, mely 2011. judlius 1-jén vagy azutan kezd&d§ (izleti évekre alkalmazandé. A

Csoportra jelent6s hatdsa a modositasnak nincs.

IAS 12 mdédositdsa

A halasztott add eszkozokkel kapcsolatosan tisztazza ez a 2012-t6l kezd6d6n alkalmazandd
madositads, hogy miként kell a mogottes eszkozok megtériilését kezelni. A Csoport nem varja,

hogy jelentds hatas szarmazna ebbdl a mdédositasbol.

IAS 24 mddositdsa

A Csoport az IAS 24 el6irasait ugy alkalmazza, ahogyan azt a 2011. januar 1-jétél hatalyos

standard kivanja meg. A standard ezt engedélyezi.

A kovetkez6 tervezett valtozasok hatasat vette szamitasba a Csoport és megallapitotta, hogy
egyik tervezett valtoztatds sem jar jelent6s hatdssal a pénzigyi kimutatdsokra:
IFRS 8

MUkodési szegmensek lehetéséget nyujt majd arra, hogy a standard eszkdzok kozzétételétdl

eltekintsen a Csoport, ha a COD sem vizsgadlja, értékeli ezeket folyamatosan.
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IAS 17

Lizingek standard jelent6sen megvaltoztatja az operativ lizing kapcsan kovetendd szamviteli
eljdrast. Mivel a Csoport jellemz6en nem bocsatkozik ilyen jellegli tranzakcidkba, ez a

tartalmaban jelent8s hatdsnak sem varhato kévetkezménye.
IAS 19

A meghatdrozott juttatdsi programokkal kapcsolatos IAS 19-ben szereplé valtozasok nem
jarnak hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira, mert ilyen jelleg( juttatdsok nydjtdsara nem

koteles.
IFRS 4

A biztositdsi szerz6désekkel kapcsolatos IFRS 4-ben szerepl6 valtozdsok nem jarnak hatdssal a

Csoport pénziigyi kimutatasaira, mert ilyen jellegl juttatasok nyujtdsara nem koteles.
IFRS 10

A konszolidaciés médszertanra és a csoportok pénziigyi kimutatasaira vonatkozé szabdlyozas,
elsGsorban a kontroll meghatarozasa kapcsan, megvaltozik 2013. januar 1-t6l kezd6dGen. A
Csoport el6zetes vizsgalatai alapjan az eddigi szabalyokhoz képest eltérés nem keletkezik. A

Csoport nem alkalmazza e standard el8irdsait 2013. januar 1-jén kezd6d6 id&szakok el6tt.
IFRS 11

Az |AS 31-et felvaltd szabaly — amely a k6z0s megallapodasok elszdmolasat rendezi — nem okoz
valtozast a Csoport eddigi szamviteli gyakorlataban, mivel ilyen jellegl megdllapoddssal a
Csoport eddig nem rendelkezett. A Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait 2013. januar

1-jén kezd6d6 id6szakok el6tt.
IFRS 12

Ez a kozzétételeket elSird standard jelent6s tobblet adatszolgdltatasra kotelezi majd a
Csoportot, hiszen minden Anyavallalaton kiviili gazdalkodd egységgel kapcsolatosan kozzé kell
tenni a standardban foglalt informacidkat. A Csoport nem alkalmazza e standard elGirasait

2013. januar 1-jén kezd6d6 id6szakok el6tt.
IAS 27R

Az IAS 27 2013. januar 1-jét6l kezdédben kizardlag az egyedi pénzigyi kimutatdsokkal
kapcsolatos el6irdsokat tartalmazza. A Csoport nem tesz kdzzé az IFRS-ek szerint készitett
egyedi pénzigyi kimutatdsokat, igy e standardnak hatdsa a szamviteli gyakorlatra nem lesz. A

Csoport nem alkalmazza e standard el8irdsait 2013. januar 1-jén kezd6d6 id&szakok el6tt.

IFRS 13
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A valés érték mérésével kapcsolatos standard mddszertani Utmutatét ad arra nézve, hogy
hogyan kell ezt az értéket meghatarozni. A Csoport arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
standardban lefektetett szabalyok alapjan hatarozta meg az eddigiekben is a valds értéket, igy

a modszertani Utmutaté (standard) alkalmazasa jelent6s hatassal nem jar.
Lényeges fligg6ben lévé tervezetek (ED)
Bevételek elszamoldsa

A tervezet koncepcionadlis valtozdsokat fogalmaz meg a bevétel elszamoldsdnak a
mddszertanardl, azonban a valtozas jelent6s hatassal a jelenlegi tevékenységek kapcsan nem

jar (azokat tartalmaban nem érinti).

Nem pénziigyi kdtelezettségekkel kapcsolatos tervezet

Tobb éve targyaljdk az IASB azt a tervezetet, amely az IAS 37 Céltartalékok, fliggd
kotelezettségek és fliggé kovetelések standardot kivanja kivaltani. A tervezet alapjan a fliggd
kotelezettség és kovetelés kategdria megsziinne és minden egyes kotelem valdszin(iségének
megfeleléen (lényegében sulyozva) keriilne bele a kimutatdsokba. Amennyiben ezt a
valtoztatast elfogadjdk, jelent6s becslési feladatok harulnak majd a Csoportra, illetve a

kotelezettségek mérlegben megjelenitett értéke Iényegesen valtozhat.
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V. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészité
megjegyzések

1. Arbevétel

Az arbevétel megoszlasa a kovetkezd:

2011.12.31-én  2010.12.31-én

végz6do év végz6do év

Villamos energia termelés arbevétele 715 816 1912276
H&értékesités arbevétele 2292 946 2296 373
Villamos energia kereskedelem arbevétele 1765 656 1351006
Egyéb arbevétel* 81438 85 659
4 855 856 5645314

A csillaggal (*) megjelolt tételeket a Csoport atsorolta az el6z6 évben kozzétett adatokhoz
képest, mivel a prezentdlas sordn a kiegészit6 megjegyzésekben kiilon soron vagy mas
strukturaban jelenitette meg a hatast (az el6z6 id6szakban, ez mas tételekkel 6sszevontan

jelent meg).

Az arbevétel kizardlag a vallalkozas f6tevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

Az drbevétel elszamoldsakor — az id6beli elhatarolasok elszdmolasat leszdmitva — a
kiszamlazasokat lehetett kovetni, mivel a szolgdltatdsok jellege olyan, hogy nem teszi

szlikségessé a tovabbi id6szakok kozotti korrekcidt.

A termelés soran a Csoport sajat tulajdonu eréml(iveib6l nyeri az értékesitett energiat
(villamos energia, hGértékesités). A kereskedelmi tevékenység engedélykoteles tevékenysége
a Csoportnak, amelynek sordn a Csoport tagjaitdl, illetve harmadik felekt6l beszerzett

villamos energiat értékesiti szerz6dott fogyasztdinak és keresked6 partnereinek.

A Csoportnak a kovetkezd vallalkozdsokkal van hosszi tdvi megdllapodasa, amely az

arbevételhez hozzajarul a kdvetkezd legaldbb harom évben:

Cég neve Lejarat éve
Sopron Holding Zrt. 2020
Audi Hungaria Kft. 2014
Tiszaféldvar Varos Onkormanyzata 2022
Kisujszallas Varos Onkormanyzata 2022
WPR Alfa Kft. 2024

Az darbevétel csokkenésének az oka az, hogy a Csoport 2011-re kikeriilt gy6ri, soproni,
kisujszallasi és tiszafoldvari erémdveivel az Ugynevezett hatdsagi aras kotelez§ atvételi

rendszerbdl (KAT) rendszerbdl, ennek kdévetkeztében a realizalhatd villamos energia eladas ar
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csokkent. Az erémivek — reagdlva a piaci koriilményekre — mikodési modellt valtottak
(attértek a f6ként csucsidGszaki termelésre a zsindrtermelésrél), ami a termelt és értékesitett
mennyiség csokkenéséhez is vezetett. Ugyanakkor a Csoport kihaszndlva a tevékenységek
szingergiait, az emlitett er6muvek a megtermelt villamos energiat a kereskedelmi engedélyes
Anyavdllalat mérlegkérében értékesitik. A 2011. évi idGjaras (az atlagosnal lényegesen

enyhébb november — december) is az energiaértékesités csokkenését eredményezte.

2. Kozvetlen raforditasok

2011.12.31-én  2010.12.31-én

végz6do év végz6do év

Termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége* 2314788 2814958
Tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia* 1217016 1129818
Termel6 eszk6zok fenntartasi koltsége 236 604 251 437
Bér- és jarulékkoltségek 232439 352 812
Ertékcsokkenési lefras 158 823 165 546
Ertékvesztések 22 624 59 509
Adok és egyéb befizetési kotelezettségek* 22283 30161
Széndioxidkvota-értékesités nyeresége (157 323) -
Egyéb kozvetlen raforditas* 42 401 19 236
4 089 655 4823 477

A csillaggal (*) megjelolt tételeket a Csoport atsorolta az el6z6 évben kozzétett adatokhoz
képest, mivel a prezentdlas sordn a kiegészit6 megjegyzésekben kiilon soron vagy mas
strukturaban jelenitette meg a hatast (az el6z6 id6szakban, ez mas tételekkel Gsszevontan

jelent meg).

A kozvetlen raforditdsok kozott szerepelnek azok a raforditasok, amelyek az arbevétellel
kozvetlen kapcsolatba hozhatdak. A Csoport a kozvetlen raforditdsokat funkcidanalizis
segitségével hatdrozza meg, tehat az elszdmolt raforditdsok kozll az egyes elemeket
tételesen mindsiti és sorolja be az egyes eredménykimutatds kategéridkba. Altaldnos
rendezdelv, hogy minden olyan raforditdst e kategdridba sorolnak, amelyek a felmeriilés
id6pontjaban eldonthetéen egy-egy arbevétel szerz6 tevékenységhez kapcsolddtak, illetve
amelyek a tevékenység végzésébdl, annak kockazatabdl fakadtak. A kozvetlen raforditdsok
csokkenésének a magyardzata megegyezik az darbevétel csokkenések magyardzataval,
tudniillik a Csoport reagalva a szabdlyozdsi kornyezetvaltozasra koltségracionalizalasi

intézkedéseket hozott.

A Csoport a mlkodéshez kapcsolédd (pl. vevéi, készlet) értékvesztéseket a kozvetlen

raforditdsok kozott jeleniti meg.

A Csoport az allokdlt és a termelt kvotait értékesitette 2011-ben. A bevétel elszdmolasara

akkor kerdilt sor, amikor a Csoport ugy itélte meg, hogy minden olyan feltételt teljesitett,
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amely a tranzakcid zdrasahoz sziikséges. A termelt kvotak lgyletével kapcsolatos végleges

pénzligyi rendezése és a kvotak atkonyvelése 2011. december 31-ig nem tortént meg.

3. Adminisztrativ raforditasok

Az adminisztrativ raforditdsok a vallalkozas irdnyitdsi és adminisztracios tevékenységével

Osszefliggd raforditasokat tartalmazza.

2011.12.31-én 2010.12.31-én
végz6do év végz6do év

Bér- és jarulékkoltségek 256 490 311590
Ugyviteli szolgaltatasok kéltsége* 68 565 58 440
Szakértéi dijak* 56 143 101 545
Bérleti dijak és fenntartasi koltségek 41 891 43 695
Ertékcsokkenési leiras 7427 9252
Egyéb adminisztrativ kdltségek 6142 7 857

436 658 532 379

A csillaggal (*) megjelolt tételeket a Csoport atsorolta az el6z6 évben kézzétett adatokhoz
képest, mivel a prezentdlas sordn a kiegészit6 megjegyzésekben kiilon soron vagy mas
strukturaban jelenitette meg a hatast (az el6z6 id6szakban, ez mas tételekkel 6sszevontan

jelent meg).

4. Ertékesitési koltségek

Az értékesitési koltségek marketing raforditasokat és piacszervezési jutalékot tartalmaznak,

csoport szempontjabdl elhanyagolhaté értékében.

5. Egyéb bevételek és raforditasok

A kovetkez6 témak keriltek elszamolasra e kategoériaba (elGjelhelyesen):

2011.12.31-én 2010.12.31-én
végzido év végzido év

Targyi és immateridlis eszk6z értékesitése/selejtezése 990 (12 602)
Kapott birsag, kartértérités, késedelmi kamat 8638 14 392
Fizetett birsag, kartérités, késedelmi kamat (5192) (53 830)
Adodk és egyéb befizetési kotelezettségek™ (44 378) (50 012)
Bevétel fliggd vételar csokkenésébdl - 36 897
Egyéb elszamolasok 13 092 (4 513)

(26 850) (69 668)

Az egyéb tételek kozott jelentkezé addk nem nyereségaddk. Ezek az dnkormdnyzatok altal
kivetett elvonasokat (ipar(izési ado és gépjarm(i ado), valamint kdérnyezetterhelési dijakat
tartalmaznak.

Az egyéb elszdmolasok nem kategorizalhaté raforditasokat és bevételeket tartalmaznak, mint

partner-, illetve adéfolydszamla rendezések, kerekitési kiilonbozetek.
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6. Az értékcsokkenési leirds az atfogé eredménykimutatasban

Az értékcsokkenési leirds a funkciénak megfelel6 helyen szerepel az atfogd
eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek értékcsdkkenési leirdsok:
2011.12.31-én 2010.12.31-én
végz6do év végz6do év
Kozvetlen raforditasok 158 824 165 546
Adminisztrativ raforditasok 7427 9253
Ertékesitési raforditasok - -
166 251 174 799

7. A személyi jellegli raforditasok az atfogé eredménykimutatasban

A személyi jellegli raforditdasok a funkcionak megfelel6 helyen szerepelnek az atfogd
eredménykimutatasban. A kévetkezd pozicidkon szerepelnek személyi jellegii raforditasok:
2011.12.31-én 2010.12.31-én
végzido év végzido év

Kozvetlen réforditasok 232439 352 812
Adminisztrativ raforditasok 256 490 311590
Ertékesitési raforditadsok - -
488 929 664 402

A Csoport atlagos statisztikai |étszama 2011-ben 72 6, 2010-ben 87 {6 volt.

8. Pénziigyi bevételek és raforditasok

A pénziigyi eredmény a kovetkezé tételekbdl all (elGjelhelyes):
2011.12.31-én 2010.12.31-én

7 2

végz6do év végzb6do év

Fizetett/fizetend& kamatok (214 142) (129 204)
Kapott/jaré kamatok 32314 37897
Nettdé kamatraforditas (181 828) (91 307)
Devizas arfolyamkiilonbozet (128 059) (44 139)
Egyéb pénzigyi elszamolasok (1784) (1670)

(311 671) (137 116)

Az kapott és fizetend6 kamatokat az effektiv kamatldb mddszer segitségével hatarozta meg a
Csoport. Az effektiv kamatldb az a kamatldb, amely alkalmazdasdval a diszkontalt cash-flow

nullava valik.

A pénziigyi tételek jelent6s valtozasat az okozta, hogy a Csoportba 2009 végén, illetve 2010-
ben belépd er6mlivekhez felvett akvizicids hitelek utdn 2011-ben kellett el&szor teljes évre

kamatot fizetni.
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Az arfolyamkilonbozetek els6sorban az eurds és dollaros tételeken keletkeztek. 2011-ben a
kiilonbozetbdl 67 772 eFt (2010: 35000 eFt) év végi nem realizalt arfolyamkilonbozetbdl
adodik.

9. Jovedelemado raforditas

A Csoport tagjai a magyar addjog szerint teljesitik kotelezettségeiket. A magyar
addérendszerben a céget érint6 adok kapcsan a tarsasagi add és az energiaellatok
jovedelemaddja ( Robin Hood add, amely az energiatermel6 szektorban tevékenykedé
cégeket terheli, kllénaddként) jelentkezett ilyen természet(i adoéraforditasként. Az

adoraforditas a kovetkezé modon bomlott fol részekre:

2011. 12. 31-én 2010. 12. 31-én
végz6do uzleti év végz6do lizleti év

Tényleges tarsasagi ado 8 668 1058
Energiatermel6k kiilénaddja 276 -
Halasztott adé raforditas/(bevétel) 68 625 7 260

77 569 8318

Az ugynevezett ,Robin Hood” add csak a Gy6ri Er6m( Kft-t érintette. Ténylegesen tarsasagi
adot az EXIM-INVEST Kft-t és az ALTEO-Depdnia Kft. fizetett 2011-ben.

A Csoportndl az Addohatdsagok még nem végeztek olyan vizsgdlatokat, amely alapjan barmely

id6szak addzasi jellegli kérdései véglegesen lezarhatdak lennének.

Az addzasi kérdések sokszor kivannak meg olyan becsléseket és dontéseket, amely késébb az
addhatdsag allaspontjaval nem lesznek azonosak, igy e elé6fordulhat, hogy egy revizié a mar

lezart id6szakokra pétldlagos addkotelezettséget allapit meg.

A Csoport olyan addzasi kdrnyezetben dolgozik, amely az Addhatésagok kezébe széles kord

......

A halasztott add mérleg szerinti értékét a 14. kiegészité megjegyzés tartalmazza.

10. Egy részvényre juto eredmény (EPS) szamitasa

Az egy részvényre jutd eredmény kiszamitdsa soran a teljes eredmény figyelembe vehetd,

hiszen kisebbségi részesedésre jutd eredmény és megsziintetendé tevékenység nincsen.

A részvények darabszama a kovetkezé mddon alakult 2008 és 2011 kdzott:
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Datum Esemény Darab Névérték Jeg\l/zett t Gke Jegyzetttbke EPS ,
valtozdasa egyenlege darabszam
2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 Zaro érték 102 500 000 51 000 000 510 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000 000
2009.12.31 Zaro érték 204 500000 102 000 000 1020 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1120 000 100 0
2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zar6 érték 1437 000 100 143 700 000 1437 000
2011.10.24 Kibocsatas 85 000 100 8 500 000
2011.12.31 Zar6 érték 1522 000 100 152 200 000 1522 000

*Az atalakitas sordn az eredetileg meglévd 224 darab 500 000 Ft névértéki torzsrészvényt

bevontak és ugyanekkora értékben 100 forint névérték torzsrészvényeket bocsatottak ki.

A szamitds soran az atlagos részvényszamot kellett figyelembe venni (id6vel sulyozott atlag),

amely a kévetkez6 médon alakult (egyltt az EPS mutatdval):

2011 2010
Alap EPS mutaté -70,29705267 60,19389
Higitott EPS mutato -70,29705267 60,19389
Részvényszam EPS-hez (darab) 1453068 1 160 882

*Darabszam udjramegallapitva

A Csoport higitott EPS mutatdja megegyezik az alapértékkel, mert higitéd hatdsu potencialis

torzsrészvény nincs. Higitassal ellentétes hatasu instrumentum nem kerlt kibocsatasra.
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VL.

11.Targyi eszk6zok és immaterialis eszk6zok

A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Erémdvek és

energiatermel6  Egyéb gépek, . L Egyéb
Brutto érték (bekeriilési kdltség) ingatlanok, felszerelések és Klb'ocsataS| immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2009.01.01 - 1 459 - 8 678 10 137
2009.12.31 2 072 113 8 011 242 952 30 752 2 353 828
Beszerzés/beruhazas hasznalatba vétele 194 871 12 848 6 656 3557 217 932
Megszerzés Uzleti kombinacidban 651239 1908 653 147
Aktivalt leszerelési koltség 1600 1600
Selejtezés/értékesités (12 415) (12 415)
2010.12.31 2 907 408 20 859 249 608 36 217 3214 092
Beszerzés/beruhdzas hasznalatba vétele 372 681 6014 113 696 6318 498 709
Megszerzés lzleti kombindacidban - - - - -
Aktivalt leszerelési koltség 9311 1 - - 9312
Selejtezés/értékesités - - (186 021) - (186 021)
2011.12.31 3 289 400 26 874 177 283 42 535 3 536 092
Erémdvek és
energiatermel6  Egyéb gépek, R L. Egyéb
Halmozott értékcsékkenés/értékvesztés ingatlanok, felszerelések és Kll:?ocsata5| immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2009.01.01 - 994 - 25 1019
Ertékcsokkenési leiras 5576 1359 - 2132 9067
2009.12.31 5576 2 353 - 2 157 10 086
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt (740) (740)
Ertékcsokkenési leiras 163 292 7102 - 4 405 174799
2010.12.31 168 128 9 455 - 6 562 184 145
Kivezetés selejtezés/értékesités miatt -
Ertékcsokkenési leiras 155 279 5225 - 5747 166 251
2011.12.31 323 407 14 680 - 12 309 350 396
Erémdvek és
energiatermel§6  Egyéb gépek, R L. Egyéb
. L. .. R ) , Kibocsatasi . L -
Konyv szerinti (nettd) érték ingatlanok, felszerelések és R immaterialis Osszesen
gépek és berendezések Jogok eszkozok
berendezések
2010.12.31 2739280 11404 249 608 29 655 3029947
Beruhdzdsok 127 604 2237 - - 129 841
Osszesen 2 866 884 13641 249 608 29 655 3159 788
2011.12.31 2965 993 12194 177 283 30226 (186 021)
Beruhdzdsok 430 446 - - - 430 446
Osszesen 3396 439 12 194 177 283 30 226 244 425

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsa a politikaban is ismertetett modon, teljesitményardnyosan

vagy linedrisan kerll meghatarozasra.
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Az eszk0zok kozott vannak olyanok, amelyeket a hasznos élettartam végén el kell bontani és ez az
elbontds jelentds raforditassal jar. Ezeket a raforditasokat diszkontalt értéken veszi hozza a Csoport a

kezdeti értékhez.

A Csoport szigoruan alkalmazza a komponens megkdzelitést, tehat minden jelentés, eltéré hasznos

élettartalmu részét az eszkdznek kilon értékcsokkenti.

Az ALTEO-Agria Kft. leanyvallalat dltal Gzemeltetett gazmotor komponens hasznos élettartama
megvaltoztatasra kerilt 2011 decemberében (120 000 Gizemdrardl 30 000 tizemorara csdkkent), mert

a kapacitas-erémiként tervezett hasznalat a piaci viszonyok miatt jelent&sen elmaradt a becsiilttdl.

Az eszkozoknél a jelent6s értékd, rendszeresen ismétl6dd javitasi munkak értékét az eszkdz értékét
noveld, elkilonilt komponensként szerepeltettilk, melynek Osszegei a tablazatban szereplS érték

volt. Ezt az eszkoz értékét noveld, kiilon komponensként szerepeltettiik.

20111231 20101231

Gy6ri Erém Kft. 19187 -
Givis Biogdz Kft. 11875 -
Hidrogaz Kft. - 8720

31082 8720

A Csoportnak nincsen olyan eszkéze, amely varhatéan olyan kornyezeti kart okoz, amely

helyredllitasara a Csoport kotelezhet6.

A hitelbdl finanszirozott er6mivek esetén a hitelszerz6dés értelmében zdlogjog terheli az eszkoz

tulajdonos cég vagyonat.

A beruhdzdasok a kévetkezé médon alakultak a Csoportnal:

Erémivek és
energiatermel6  Egyéb gépek,
ingatlanok, felszerelések és

gépek és berendezések
berendezések
2009.12.31 143 990 -
Novekedés 174 887 2237
Haszndlatba vétel (191 273) -
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -
2010.12.31 127 604 2237
Novekedés 562 414 1570
Haszndlatba vétel (259 572) (3807)
Ertékvesztés - -
Selejtezés - -
2011.12.31 430 446 -
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A Gydri Erémd Kft. 2011. negyedik negyedévében 6sszesen 500 millid forint érték( kapacitasnoveld
és hatékonysagjavitd beruhazast kezdett meg, melynek keretében 3 MW névleges teljesitményd
gazmotoros egységet tervez Uzembehelyezni 2012 dprilisaban. A beruhdzas bekeriilési értéke

fordulénapon 349,689 eFt, tervezett atadasa 2012 aprilis.

12. Kibocsatasi jogok

A Gyéri Erém( Kft. az Allamtdl ingyenesen kapott kibocsatasi egységek (EUA) évente allokaldsra
keril6 mennyiségébdl (39 187 tonna), 2009 és 2010 termelési év vonatkozasaban - a szabdlyozas
altal lehet6vé tett maximalis 10%-os keretét kihasznalva -7 836 egységet atvaltott Ugynevezett CER

egységre. A tranzakcid sordn realizalt nyereség 7 479 eFt volt.

Az el6z6 évek termeléssel aranyos visszaaddsi kotelezettséget meghaladd, maradék kibocsatasi

egységet a Gydri Erémd Kft. (16 500 tonna) értékesitette 2011 soran.

A Soproni Erém(i Kft. az Allamtdl ingyenesen kapott kibocsatdsi egységek (EUA) évente allokaladsra
keril6 mennyiségébdl (32 159 tonna), 2009 és 2010 termelési év vonatkozasaban - a szabdlyozas
altal lehet6vé tett maximalis 10%-os keretét kihaszndlva - 6,430 egységet atvaltott ugynevezett CER
egységre. A tranzakcid soran realizalt nyereség 6 137 eFt volt. Az el6z6 évek termeléssel aranyos
visszaadasi kotelezettséget meghaladd, maradék kibocsatasi egységet a Soproni Er6mu Kft. (9 000

tonna) értékesitette.
Az EXIM-INVEST Kft. a tevékenysége sordn lveghdzhatdsu gazok megsemmisitését is végzi, amelyet
az allam egyuttes végrehajtasi projektnek ismert el 2005-ben, igy biztositva azt, hogy a Tarsasag

kibocsatas-csokkentési egységek (ERU) termelését végezze a 2008-2012-es kereskedési periddusban.

Az kvotak értéke:

2011.12.31 2010.12.31

Allokalt (EUA) 143 243 249 608
Vasarolt (CER) 34 040 -
177 283 249 608

13. Goodwill

A 2011. Gzleti év soran nem keriilt sor goodwill dllomanybavételére. Goodwillt a Csoport a kbvetkezé
vallalkozasok megszerzésekor jelenitett meg a kordbbi években, amelyre szisztematikus

értékcsokkenést nem szamolt el.
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A nett6 eszkozoket reprezental6 sajat téke Civis Exim
megszerzéskor megszerzéskor
Jegyzett t6ke 3000 3000
Téketartalék - -
Eredménytartalék 53539 18942
Halasztott add hatds atértékeléseken
Megszerzett nettd eszkdzék értéke 56539 21942
Vételar 62 384 29800
Goodwill 5845 7 858
Atértékelés goodwill hatasa 2415 4164
Osszes goodwill 8260 12022

A goodwill értékét a csoport minden forduldnapon teszteli értékvesztés szempontjabdl fliggetlendl a
jelzésekt6l, ahogyan azt az IAS 36 elGirja. Az értékvesztési teszt eredményeképpen arra jutott a

menedzsment, hogy a goodwill értéke megtériil. Az értékvesztési teszt szamitasanak a sarokszamai a

kovetkezdk:
2011.12.31 2011.12.31
Civis Exim
Alkalmazott diszkontrata 10,8% 10,8%
Haszndlati érték (VIU) DCF alapon 151 452 85148
Ertékesitési koltségekkel csdkkentett valds érték Nincs értelme Nincs értelme

14. Halasztott ad6 eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd értéket
hasonlitja 0ssze a konyv szerinti értékkel eszkdzonként és kotelezettségenként. Ha a kiilonbozet
megforduld (tehat belathatd idén belll az eltérés kiegyenlitédik), akkor elGjelének megfelel6en
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a megtérilést kilon

vizsgalta a csoport.

Mindkét évben az add meghatarozasakor 10%-kos megforduldskori kulccsal kalkuldlt a Csoport
minden vallalkozdsa, hiszen az adott eszk6zok és kotelezettségek tényleges addkka olyan

id&szakokban valnak, amikor az adékulcs 10%-ban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

Az eszkdzoket a menedzsment altal elkészitett részletes addstratégia tdmasztja ald, amely minden

esetben bizonyitja, hogy az eszk6z megtérdl.

Az Csoport elhatdrolt veszteségeire 2010. december 31.-ig elszamolt halasztott add eszkozbél — a
2011-ben elkésziilt tervek alapjan kivezetett 41 402 eFt értéket (50%-o0s kivezetés a Soproni Er6mu
Kft. és az Anyavallalat elhatarolt veszteségek miatti halasztott add eszkozbdl), mert bar azok korlatlan

ideig felhaszndlhatdak, de a beldthatd jovGben valdszinlsithet6en nem fognak megfordulni.
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A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2011-ben:

2011.12.31 Adoérték Szamviteli Kiilonbézet
érték

Kibocsatasi jogok 177 283 177 283 -
Egyéb immaterialis eszk6zok 11839 24 499 12 660
Erémdvi berendezések 2971629 2965993 (5636)
Egyéb berendezések 5917 5723 (194)
Beruhazasok 430 446 422 592 (7 854)
Részesedések 104 597 - (104 597)
Vev6k 591 853 506 036 (85817)
Egyéb kovetelések és idGbeli elhat. 160 550 168 356 7 806
Hosszu lejaratu hitelek 1594 641 1 554 005 40 636
Tartozasok kotvénykibocsatasbal 571 040 558 859 12181
Céltartalékok - 21 806 (21 806)
Halasztott bevételek 156 437 190 477 (34 040)
Szarmazékos lgyletek (kotelezettsé, - (3402) 3402
Veszteségelhatarolas (1162 720) - (1162 720)
5613512 6 592 227 (1345 979)

Levonhatd kolonbozet 6sszesen (1516 819)
Adodkoteles kiilonbozet 6sszesen 170 840

(1345 979)

Halasztott ad6 kovetelés 6sszesen 151 682
Halasztott ad6 kotelezettség 6sszesen 17 084

A kovetkez6 eltérések azonositasara kerilt sor 2010-ben:

2010.12.31 Adéérték Szamviteli Kiilsnbozet
érték

Kibocsatasi jogok 249 608 249 608 -

Egyéb immaterialis eszk6zok 21155 28716 7 561

Eré6mlivi berendezések 3044 256 2750980 (293 276)

Egyéb berendezések 9033 6052 (2981)

Részesedések 104 597 - (104 597)

Vev6k 808 181 744 987 (63 194)

Céltartalékok - 11112 (11 112)

Veszteségelhatarolas (1564 632) - (1564 632)

2672198 3791455 (2032 231)

Levonhato kélonbozet 6sszesen (2130921)

Addkoteles kiilonbozet 6sszesen 98 690

(2032 231)

Halasztott add kdvetelés 6sszesen 213 092

Halasztott ad6 kotelezettség 6sszesen 9 869
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15. Készletek

A készletek kozott az er6mivekben felhasznalt tlizel6anyagok és egyéb anyagok szerepelnek,

amelyek tobbek kozott munkaruhat, gongyoleget és segédanyagokat tartalmaznak. A készletek

megoszlasa fajta szerint a kbvetkezé:

2011.12.31 2010.12.31
Tlzel6anyagok 8 305 30323
Egyéb anyagok 18 286 11632
26 591 41 955

A készletek felhaszndalasat a kovetkezGk szerint szamolta el a csoport:

2011.12.31-én 2010.12.31-én

végzo6dd év

végz6dd év

Kozvetlen raforditdsok 2 362 493 2831295
Adminisztrativ raforditasok 11 402 9648
Ertékesitési raforditasok - -

2373 895 2840943

16. Vevikovetelések

A vevBkovetelésekkel és azok értékvesztésével kapcsolatosan a kovetkez6 informacidk relevansak:

2011.12.31 2010.12.31
Vevdékovetelések forintban 533126 799 016
Vev6kovetelések értékvesztése (85817) (63 194)
Vevbkovetelések devizaban 58 727 9 165
506 036 744 987
Az értékvesztés lebontdsa a kdvetkez6:
2011.12.31 2010.12.31
Nyité allomany 63194 27 653
Elszamolt/atvett értékvesztés 22623 35541
Ertékvesztés visszairdsa - -
Kivezetett értékvesztés - -
Zaro6 allomany 85 817 63 194
2011.12.31 2010.12.31
Vevikovetelések leiras el6tt 506 036 768 101
Leirt behajthatatlan vev6kovetelés - (23 114)
Vevikovetelések 506 036 744 987
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A kovetelés értékvesztését és leirasat a kozvetlen raforditasok tartalmazzak.

A vevGkovetelések nem biztositottak (letétek, bankgaranciak stb.) nem fedezik azokat.

Az Amanah Baromfi Kft.-vel szembeni kovetelés bekerilési értéke Osszesen 49 798 eFt, amelyre
2010-ben 29 125 eFt értévesztést szamolt el a Csoport. 2011-ben, mivel a kovetelés megtériilése a
felszdmoldsi eljards sordn nem varhatd, a kovetelés fennmaradd konyv szerinti értéke, 20 673 eFt,

értékvesztésként elszamolasra kerilt.

A kovetelések értékelése alapjan tovabbi 3 438 eFt bekeriilési értékl kovetelésre 6sszesen 1 950 eFt

értékvesztés kerilt elszamolasra.

A Csoport 6t legnagyobb vevéje 2011-ben és 2010-ben:

Audi Hungdria Kft

Heineken Hungaria Zrt

MAVIR Zrt

Strabag Property and Facility Services Zrt
WPR ALFA Kft

17. Egyéb pénziigyi eszk6z6k

A mérlegsor a kovetkez6 tételeket tartalmazza:

2011.12.31 2010.12.31

Elkulonitett bankszamlak 113775 429 426
Részesedésértékesités miatti kovetelés - -
Rovid lejaratra adott kdlcsonok 4273 2 300
Szarmazékos lgyletek 3402 -

121 450 431726

Az elkllonitett bankszamlak olyan pénzeszkdzoket tartalmaznak, amelyek felhaszndlasa korlatozott.
Ez lényegében addssdgszolgdlatra elkilonitett pénzeszkozoket jelentik. Az Osszeg nagysagrendi
valtozasanak az el6z6 év végén a fejlesztésre elkilonitett pénzeszkozok felhaszndlasa a két fiit6
erémi(inél. Ezek az eszkozok nem minésiilnek pénzeszkdznek vagy egyenértékesnek a pénzigyi
kimutatasokban. Ezek az 6sszegek is kamatozhatnak, a kamat jellemz6en BUBOR csokkentve 0 — 2%

ponttal (6sszegtdl, idGtartamtdl fliggéen).

A rovid lejaratra adott kolcsonok a soproni és a gydri er6m(i munkdsainak folydsitott révid tavu

dolgozdi kolcson.
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18. Az egyéb kovetelések

2011.12.31 2010.12.31

Jovedelemadod kovetelés 479 736
Egyéb addékovetelések 118 839 36 599
Bevételek aktivid6beli elhataroldsa 29083 2784
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 9302 9673
Egyéb kdvetelések 10 653 2798

168 356 52 590

Az addkovetelések add tulfizetéseket, illetve visszaigényelhetd netté afa pozicidt tartalmaznak. Az
egy addhatdsagnal nyilvantartott addkat vallalkozasonként netté mddon jeleniti meg a Csoport. A
tartozas természetl addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég

Osszességében tartozik az adéhatdsagnak).

19. Pénzeszk6z6k és egyenértékeseik

2011.12.31 2010.12.31

Készpénz - forint 256 290
Bankszamlak - forint 102 166 101972
Bankszamldak - deviza 16914 7 149
Lekotott bankbetétek 985 539 750 548

1104 875 859 959

A pénzeszkozok kozott kizardlag az azonnal pénzzé viéltoztathatd és felhasznalhaté egyenlegek
szerepelnek. A latra sz6l6 bankszamlapénz utan kapott kamat 0-3%, a lekotott betétre jaré kamat —

Osszegt6l, id6tartamtdl figgéen — BUBOR csokkentve 0 - 2%-kal.

A Csoport jelentds pénzeszkozei a Csoport terjeszkedési stratégiajat és kozeljovébeli torlesztéseket

szolgalnak (nem allandd egyenlegek).

20. Sajat toke elemei

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A kibocsatott részvényeknek
egy sorozata van (A sorozat). A jelenlegi névérték 100 forint/darab. A targyid6szaki részvények

mozgasat a kovetkez6 tablazat tartalmazza (alapitds 6ta):
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Jegyzett t6ke Jegyzett t6ke
Datum Esemény Darab Névérték 8y 8y

valtozasa egyenlege
2008.04.28 Alapitas 100 500000 50 000 000
2008.10.18 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.28 Kibocsatas 1 500000 500 000
2008.12.31 Zard érték 102 500 000 51 000 000
2009.07.17 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.10.01 Kibocsatas 1 500000 500 000
2009.12.15 Kibocsatas 100 500000 50 000 000
2009.12.31 Zar6 érték 204 500000 102 000 000
2010.03.01 Kibocsatas 20 500000 10 000 000
2010.07.28 Atalakitas* 1120000 100 0
2010.10.26 Kibocsatas 317 000 100 31 700 000
2010.12.31 Zar¢6 érték 1437000 100 143 700 000
2011.10.24 Kibocsatas 85 000 100 8 500 000
2011.12.31 Zar6 érték 1522000 100 152 200 000

Az 4zsid soron részvényért fizetett vételar prémium szerepel.

Az Anyavallalat 2011. oktéber 24-én 85 000 db, egyenként 100 Ft névértékd Uj torzsrészvényt
bocsatott ki . A részvényeket az ALTEO tébbségi tulajdonosa jegyezte le 1 000 Ft/db kibocsatasi

értéken.

Az eredménytartalék a felhalmozott eredményt tartalmazza, osztalékfizetésre még nem kerilt

sor.

Az eredménytartalékban szerepel a tulajdonosokkal végzett tranzakciék eredményhatasa is,

mivel azokat az eredményben megjeleniteni nem lehet.

Nincs olyan megdllapodds a tulajdonosok kozott vagy mdsokkal, amely a Csoportot arra

kotelezné, hogy U] torzsrészvényeket bocsdsson ki vagy vasaroljon vissza meglévéket.

A Csoport engedélyezett jegyzett tGkéje (cégbirésagon bejegyzett alapt6ke) megegyezik a
kibocsatott jegyzett t6kével.

A Csoportnal nem kontrollalé érdekeltség (korabbi nevén: kisebbségi érdekeltség) nincs.

21. Részvény alapu kifizetések

A Csoport és kdzvetlen Anyavallalata egyes munkavallaléi részére részvényalapu 6szténz6 programot
alakitott ki, amely sordn ezek a munkavallalék — a kibocsatas teljesitése esetén — az Alteo Nyrt.

részvényeire, illetve természetében a nyuljtds napjatdl eltelt id6szakban bekovetkezett
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arfolyamnyereségre lesznek jogosultak. A program végén — a feltételek teljesitése esetén —
részvényben keril rendezésre az tgylet. (Jogi értelemben a részvények atadasa mar megtortént, de
azok felett a tulajdonos nem rendelkezhet.) A program miatti raforditast személyi jellegliként jeleniti
meg a Csoport, a sajat téke elkilonitett elemével szemben (amely nem része az egyéb atfogd
eredménynek). A részvényeket a Csoport folérendelt anyavallalata (WAM Zrt.) értékesitette a
résztvevéknek, nem részvénykibocsatas utan keriilnek a munkavallalékhoz. A program feltételeiben

valtozas nem tortént. Az ebbdl fakado tartalék valtozasa a kovetkezd 6sszetev6kbél all 6ssze:

2011.12.31-én 2010.12.31-én
végzido év végzodo év
Nyito érték - részvény alapu kifizetés tartaléka - -

Targyévben elszamolt személyi jellegl raforditas 16 575 -
Zaro érték - részvény alapu kifizetés tartaléka 16 575 -

22. Tartozasok kotvénykibocsatasbal

Az Anyavallalat az ,ALTEO 2011-2012. évi kétvényprogram” keretében kibocsatasra kertls , ALTEO
2014/D” elnevezésl kotvények nyilvanos jegyzése az intézményi befektetSk tekintetében 2011.
november 17. napjan, a lakossagi befekteték tekintetében 2011. november 21. napjan 16 drakor
lezarult. A kibocsatott kotvényeket Osszesen 571 040 eFt névértékben jegyeztek lakossagi és

intézményi befekteték. Kamatfizetés minden év augusztus 22-én.

A kotvényprogrammal kapcsolatos tranzakcidos koltségeket az ALTEO Nyrt. felosztja a kibocsatott
kotvény lejdrati idGszakai alatt. A kotvényprogrammal kapcsolatban fordulénapig felmerilt 6sszes
tranzakciés koltség 18 M Ft-ot tett ti. Az egyes kibocsatdsokhoz kozvetlenil hozzarendelhetd
tranzakciés koltségeket, a megfelel6 kotvények konyv szerinti értékében, mig a teljes
kotvényprogramhoz hozzdrendelhet6 koltségek a tény és a tovabbi tervezett kibocsatdsok értékével
sulyozott aranyban kertlnek figyelembevételre a kétvénykibocsatasbdl szarmazd kotelezettségek

értékében.

A kotvény részletes kondicidit — az egységes bemutatds érdekében — a 27. Hitelkondicidok kiegészitd

megjegyzésben tlntettiik fel.

A kotvénykibocsatds hosszd tdvu célja a Csoport t6kestrukturdjanak optimalizdlasa és ezzel
O0sszhangban az elkdvetkezd idGszak befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki
finanszirozast kiegészité finanszirozasa. A Csoport kotvényprogrambdl befolyt t6két megujuld
energia termelését végz6 befektetésekbe, felvasarldsdba, vagy z6ldmezds beruhazasok
eredményeként kiépilé kapacitdsok létesitésébe, tovabba az energiakereskedelmi tevékenység
bévitésébe kivanja fektetni. (Ldsd még forduldnap utani események részt is a 2012. januar 10-én
megvaldsuld kétvénykibocsatasrol.)

A mérlegben szerepl6 adatok
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2011.12.31 2010.12.31
Nyito érték - -

Kotvénykibocsatas 558 349 -
T6késitett kamat (effektiv kamatlab mddszerrel) 510 -
Torlesztés - -
Zaro érték 558 859 -
Kotvénykamat (Fizetend8 kamatok elhatarolasabdl) 7 849 -
Kotvénytartozas 566 708 -
- ebbdl révid lejaratu 7 849 -
- ebbdél hosszu lejaratu 558 859 -

23. Hosszu lejaratu hitelek

A Csoport finanszirozasat hitelek és kolcsonok segitik, amelyek megoszlasa a kovetkezé.

2011.12.31 2010.12.31

Gy6ri Er6m Kft. (HUF) 608 666 547 627
Soproni Er6m Kft. (HUF) 619 246 695 278
CIVIS BIOGAZ Kft. (EUR) 283833 300 282
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. (CHF) 195 347 206 646
HIDROGAZ Kft. (EUR) 111914 112 745
HIDROGAZ Kft. (HUF) - -

1819 006 1862578
Even belill esedékes torlesztérész 265 001 216 561

1 554 005 1646 017

A hitelek és kolcsonok kondiciét a 27. megjegyzésben szerepl6 tabla foglalja 6ssze. Egy hitel csak
akkor mingsilt hosszu lejaratinak a pénzigyi kimutatdsokban, ha az év végén megvolt a Csoport
egyoldalu jogosultsaga arra, hogy ne fizesse vissza a kovetkezd mérlegforduldnapig az 6sszeget. A

kovetkezs évi torlesztérészlet a rovid lejaratu tartozasok kozott szerepel.

A Gy6ri Er6mU Kft. a kapacitasbGvité beruhazasat részben sajat er6bdl, részben bankkoélcsénbdl
finanszirozza. A bankhitel els6 részletének lehivdasa megtortént 2011 decemberében Gsszesen 121
496 eFt Osszegben. A banki hitelkeret Osszege Osszesen 300 000 eFt, amelybdl a leanyvallalat
Osszesen 270 000 eFt (tovabbi cca 150 000 eFt-ot) tervez lehivni.

24. Rovid lejaratu hitelek

Ezek a hitelek egy éven beliil vagy kérésre fizetend6ek vissza (tehat nincs lejarati idejlik).
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2011.12.31 2010.12.31

Hosszu lejaratu hitelek éven beliil esedések torleszt6rés 265 001 216 561
Kotvények éven beliil esedések torleszt6része - -
Pénzigyilizing-tartozdsok éven belil esedések torlesztd 6220 -
Rovid lejdratu bankhitelek 39190 85758

Egyéb rovid lejaratu kodlcsonok - -
310411 302 319

A f6bb kondicidkat a 27. megjegyzés tartalmazza.

25. Tulajdonosi kodlcson

A tulajdonosi kolcsonok kozott szerepld tétel a tobbségi tulajdonos altal tobb kodlcsonszerz6dés
keretében nyujtott kolcsone, amely a pénzigyi lehet6ségeket hivatott bdGviteni. A Csoportnak
meggy6zGdése, hogy a tulajdonosi kdlcson piaci kamatlabbal (megfelel6en arazva) kerilt a Csoport

tagjaihoz, igy a kamat az atfogd eredménykimutatasban keril megjelenitésre (nem a t6kében).

A f6bb kondicidkat a 27. megjegyzés tartalmazza.

26. Lizingkotelezettség

2011 december 23-an visszlizing keretében refinanszirozdsra keriilt az ALTEO-Agria Kft. villamos
energia tevékenységéhez haszndlt gazmotor. A lizing pénziigyi lizingnek min@sil. A visszlizing
tartalmaz egy értékesitési tranzakciét is, amely sordn a tulajdonjogot a Csoport atruhdazta a
lizingbeaddra. Az értékesitési tranzakcidhoz kapcsoldddéan eredményt nem szdmolt el a Csoport,
mivel a lizingbe adott eszkoz valds értéke, konyv szerinti értéke és a minimalis lizingdijak jelenértéke
nem tért el jelent6sen. A lizing feltételeit a 27. megjegyzés tartalmazza.

2011.12.31 2010.12.31
Nyito érték - -

Felvétel 74 396 -
Torlesztés - -
Devizaarfolyam-kilonbozet 1888 -
Zaro érték 76 284 -
Kamatkotelezttség (Fizetend6 kamatok elhatarolasabal) 342 -
Pénzligyilizing-tartozas 76 626 -
- ebbdlrovid lejaratu 6 562 -
- ebbdl hosszu lejaratu 70064 -
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27. Hitelkondiciok

Torlesztés Folydsitott Kezdé Egyenleg

gyakorisaga Osszeg DNEM datum 20111231 DNEM Lejarat
HIDROGAZ (két hitel, EUR) negyedév 415280 EUR 2010.12.15 359702 EUR 2018.06.15
CIVIS BIOGAZ Kft. negyedév 1159636 EUR 2010.04.01 914 803 EUR 2016.09.30
EXIM-INVEST Kft. negyedév 798 965 EUR 2010.04.01 630280 EUR 2016.09.30
GyGri Erému Kft. negyedév 591 264 553 HUF 2010.07.30 511 680 343 HUF 2018.01.31
Gy&ri Erém( Kft. negyedév 121 496 000 HUF 2011.12.21 121 496 000 HUF 2018.01.31
Soproni Erém Kft. negyedév 743 969 623 HUF 2010.07.30 714 210 839 HUF 2018.01.31
Wallis Asset Management Zrt. Kélcson 128 100 000 HUF 2009.10.09 128 100 000 HUF 2012.12.15
ALTEO Nyrt "2014/D” kétvénye évente 571040 000 HUF 2011.11.21 571040 000 HUF 2014.08.22
ALTEO-Agria Kft. Eszkozlizing havonta 245184 EUR 2011.12.23 245184 EUR 2021.12.01
ALTEO Nyrt. (kereskedés forgd eszkdzhitel) rendszeres N/A 39188112 HUF 2013.02.15

Az ALTEO csoport hitel- |és lizing tartozasai valtozo kamatozasuak, amelyeknél a kamat mértékei - folydsitdsi devizanemtdl figgéen - BUBOR vagy EURIBOR

alapuak, 2,25% - 4,75% kozotti sdvban mozgo felarral. Az ALTEO Nyrt. ,2014/D” kotvénye 12,37% éves, fix kamatozasu értékpapir.

A forgdeszkoz hitel (ALTEO Nyrt.) rendelkezésére all 150 000 eFt dsszegig. Minden hitel a mérlegben amortizalt bekerilési értéken szerepel, ami azt jelenti,

hogy a kotelezettség értéke a teljes futamidére megallapitott egyenlé kamatldab mellett keriilt kialakitasra.

A HIDROGAZ Kft., a CIVIS BIOGAZ Kft. és az EXIM-INVEST Kft. esetében a beruhazasokat finanszirozé bankoknak vagyont terheld jelzalogjoga van a cégek
teljes vagyondn, a Soproni Er6m( Kft. és a Gyé6ri Er6m( Kft. esetében pedig a finanszirozd bank javara jelzalogjogot alapitottunk a cégek ingatlanjain,
ingdsagain, bankszamldin, vagyondn és kovetelésein. Az utdbbi két cég banki hitelének tovabbi biztositékaként a WAM Zrt. készfizeté kezességet is vallalt. A

forgdeszkozhitel biztositdsara dvadékot helyeztiink el egy elkilonitett bankszamlan.
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A tervezett hitel cash-flow a kdvetkez6 6t évre a hitelszerz6dést alapul véve:

Csoport tagja 2012 2013 2014 2015 2016

HIDROGAZ Kft. (két hitel, EUR) 14 718 15552 16 434 17 366 18 350
EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. 37174 39023 40964 43 002 35937
CIVIS BIOGAZ Kft. 53954 56 638 59 456 62 414 52 160
GyGri Erém Kft. ("A") 61 166 67 700 75 859 83014 88571
Gydri Erém Kft. ("D") 11 294 14 548 13834 12 936 11 904
Soproni Erému Kft. 76 964 85 185 95451 104 453 111 447
Alteo Nyrt. tulajdonosi kdlcson 128 100 - - - -

ALTEO "2014/D” kbtvénye - - 571 040 - -

ALTEO- Agria eszkozlizing 6220 6 506 6 801 7 111 7 422

Megjegyzés: az EUR-ban fennallé hitelek térlesztései a fordulénapi arfolyammal (311,13 Ft/EUR) keriiltek kiszamitasra
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28. Szallitok

Ezen a mérlegpozicion az arubeszerzésbdl és szolgdltatas igénybevételbdl ered6 kotelezettségek

szerepelnek. A szallitéi tartozdsok nem biztositottak, tehat a Csoport garancidkat — az Uzletben

rutinszerlen szokdsosakat leszamitva — nem nyuijt.

A pénznemenkénti megoszlas:

2011.12.31 2010.12.31
Szallitdi tartozasok - forintban 60 362 497 390
Szallitdi tartozasok - devizaban 800 167 12 044
860 529 509 434
A Csoport 6t legnagyobb szallitéja 2011-ben:
E.ON Energiaszolgaltatoé Kft.
ELMU Haldzati Kft
Energy Financing Team Switzerland AG
MAVIR Zrt.
MOL Energiakereskedd Zrt.
29. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
A mérlegsor megoszldsa a kovetkez6:
2011.12.31 2010.12.31
Jovedelemadod kotelezettség 8157 2140
Egyéb addkotelezettségek 54 687 106 868
Bevételek passziv id6beli elhatdrolasa 175 -
Koltségek passziv id6beli elhataroldsa 53760 488 584
Fizetend6 kamatok elhatarolasa 37713 22293
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 6 866 8232
161 358 628 117

Ezek a kotelezettségek nem kamatoznak.
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30. Vevai elblegek

A vevéi elGlegek a termékekre, szolgdltatdsokra el6zetesen beszedett Osszegeket tartalmazza. Az
el6legeket visszafizetni varhatéan nem kell, azok megszolgalasakor az arbevételt fogjak névelni. A

Csoportbdl a Gy6ri Erém Kft. alkalmazza az el6legbeszedési technikat.

31. Halasztott bevételek

Ezek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szereplS értékek — 13 194 eFt-ot leszdmitva — az
ingyenesen az allamtdl atvett kibocsatasi egységek elhalasztott bevételét tartalmazzdk, amelyek a
kibocsatasi egységek felhasznalasaval ardnyosan keriilnek be az atfogd eredménykimutatasba. A
13 194 eFt-os halasztott bevétel térités nélkil atvett befektetett eszkdézhodz kapcsolddik. A tétel

varhatdan a cash-flowt nem érinti, annak megszerzése és felhasznaldsa nem jar pénzmozgassal.

32. Céltartalékok

A céltartalékok kozott azok a jelenben (mérlegfordulénapon) fennalld jogi és vélelmezett kdtelmek
szerepelnek, amelyek létezése ugyan biztos, de felmerllésének id6pontja és pontos Osszege
bizonytalan. A céltartalékok ko6zott szerepel tovabba az eszkoz eltdvolitasara képzett kotelem (ARO)
is. A leszerelési koltségre képzett kotelem diszkontdlt értéken szerepel, a diszkont lebontadsa a
pénzigyi eredményt érinti. A céltartalék teljes 0Osszege ilyen leszerelési koltségre képzett

kotelezettség (mindkét idGszakban). Mas természetl céltartalékot nem kellett képezni.

A Csoport megvizsgalta, hogy mérlegfordulénapon rekultivacidos kotelme nem all fenn, ezért

céltartalékot ebben a tekintetben nem képzett.
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VIl. Egyéb kozzétételek

33. M(ikodési szegmensek

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vdllalkozads a szegmens informaciok kozzétételére kotelezett. A
Csoport m(ikodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az Igazgatdtanacs tagjai hoznak (COD), igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjabdl a nekik készitett kimutatdsokat vette alapul a
menedzsment e pénzligyi kimutatas Osszedllitdsa soran. A COD-k két szegmenst hatdroztak meg:

energiakereskedelem és energiatermelés.

A szegmensjelentés prezentaldsa soran az egyenlegezd tételeket elhagyjuk, a kénnyebb olvashatésag

érdekében. A konszolidalt szamokkal az egyeztetést bemutatjuk.

A kovetkez6 szegmensekhez tartozé adatok 2011-re vonatkoznak:

2011.12.31
végz6do év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiils6 felektdl 1765 656 3008 762
Arbevétel csoporton beliil 25906 387 922
1791562 3396 684
Szegmens eredmény (addzas el6tti) 68 348 177 692
2011.12.31 2011.12.31

Szegmens befektetett eszkdzok 5895 3598 048
Szegmens forgdeszkozok 666 773 1068 557
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettsége - 2395212
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 218532 1342913
454 136 928 480

2011.12.31

végz6do év
Befektetett eszk6z beszerzések - 669 594

2011.12.31

Arbevételek levezetése végz6do év
Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszes 5188 246
Csoporton belili arbevételek kisz(irése (413 828)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 81438
4 855 856

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény 246 040
Szegmenshez nem rendelt eredmény (270617)
Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése -
(24577)
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Az 6sszehasonlité adatok hasonld bontasra:

2010.12.31
végzddo év

Energiakereskedelem Energiatermelés

Arbevétel kiilsé felektdl 1351006 4208 649
Arbevétel csoporton beliil 9821 11755
1360 827 4220404
Szegmens eredmény (addzas elotti)* 147 367 75248
2010.12.31 2010.12.31

Szegmens befektetett eszk6zok 6768 3150807
Szegmens forgdeszkozok 193330 1795923
Szegmens hosszu lejaratu kotelezettsége - 1920245
Szegmens rovid lejaratu kotelezettségek 219277 1420853
(19179) 1605 632

2011.12.31

végz6do év
Befektetett eszk6z beszerzések - 847 709

2010.12.31

Arbevételek levezetése végz6do év
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszes 5581232
Csoporton belili arbevételek kiszlirése (21 576)
Szegmenshez nem rendelt bevételek* 85658
5645314

Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény* 222 615
Szegmenshez nem rendelt eredmény* (144 419)
Szegmensek kozotti eredmény kisz(irése -
78 196

A csillaggal (*) megjelolt tételeket a Csoport atsorolta az el6z6 évben kozzétett adatokhoz
képest, mivel a prezentdldas sordn a kiegészit6 megjegyzésekben kiilon soron vagy mas
strukturaban jelenitette meg a hatast (az el6z6 id6szakban, ez mas tételekkel 6sszevontan

jelent meg).

34. Megszerzett netto eszkoz (belépd vallalkozasok)

Az idGszakok sordn a kovetkez6 vallalkozasok megszerzésére kerlilt sor, vagyis a kovetkezd valds

értéket tiikr6z6 nettd eszkoz keriilt be a pénzligyi kimutatdsokba.
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2011. évi hatasok:

2011.12.31 Alte-A

Targyi eszk6zok -

Készletek -

Vevék -

Egyéb kovetelések 51

Hitelek -

Céltartalékok -

Szallitdk (44)

Egyéb kotelezettségek -

Halasztott bevételek -

Pénzeszkozok 1062

Atvett nett6 eszkoz 1070

Vételdr 1070

Eltérés -

Vételdr 1070

Ki nem fizetett rész -

El6z6 id6szakok rendezése -

Atvett pénzeszkozok (1062)

Cash-flow hatas: 8
2010. évi hatdsok:

2010.12.31 Civis Exim Gyor Sopron Osszesen

Targyi eszk6zok 414930 238218 653 147
Vevék 69 509 23916 93425
szalliték (25 684) (23131) (48 815)
ElSlegek - (50 234) (50 234)
Hitelek (402 191) (190 544) (592 735)
Addkotelezettség (365) (6214) (6579)
Halasztott adé kotelezettség (2414) (4 359) (6773)
Pénzeszkozok 340 29931 30272
Atvett nett6 eszkoz 54125 17 582 71707
Vételar 62 384 29 800 92184
Eltérés 8259 12 218 20477
Vételar 62 384 29 800 - - 92184
Ki nem fizetett rész (62 284) (29 700) - - (91984)
El6z6 id6szakok rendezése - - (558 855) (706 300) (1265 155)
Atvett pénzeszkdzok 340 29 931 - - 30272
Cash-flow hatas: 440 30031 (558 855) (706 300) (1234 684)

35.Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek

A vallalkozas kulcsvezetGi kapcsolt feleknek mindslilnek. A pénziigyi kimutatdsok id6szakaban a

kovetkez6 kapcsolt feleket hatdrozta meg a csoport menedzsmentje:

Az IT részérol:

Chikdn Attila Laszl0, vezérigazgatd
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Fodor Bea Emd&ke, pénziigyi igazgato
Kovacs Domonkos, az IT tagja
Kaderjak Péter, az IT elntke

Molnar Balint, az IT tagja, tulajdonosi képvisel6

Az FB részérdl:
Bakacs Istvan
Borbird Istvan
Jancsd Péter
Lukacs Janos
Vitdn Gabor

A kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6k) juttatasai 2011-ben:

Igazgatdsag FelligyelG Bizottsag Osszesen
Bérek 23268 - 23 268
Megbizasi dijak 15050 12 600 27 650
Juttatasok 144 - 144
Koltségtérités 500 - 500
Osszesen 38962 12 600 51562

Ezek az értékek 2010-ben igy alakultak:

Igazgatdsag FeliigyelS Bizottsag Osszesen
Bérek 13 856 - 13 856
Megbizasi dijak 8 692 2975 11 667
Juttatdsok 48 - 48
Kolts égtérités 494 - 494
Osszesen 23 090 2975 26 065

A vallalkozasnal emellett egyes munkavallaldk vdasdrolhattak részvényeket is az Anyavallalat
tulajdonosatdl, amelyek korlatozott felhasznalds ald esnek, vagyis a tulajdonjog megszerzésére sor
kerllt, de a rendelkezési jog nem szabad a részvények folott. A megvasarolt részvények

finanszirozasat a folérendelt anyavallalat (WAM Zrt.) kélcsOnnyujtassal segitette.
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Az (anyavallalkozason keresztiili) kapcsolt, konszolidalasba be nem vont vallalkozasokkal a kovetkezé

tranzakcidkat bonyolitotta le a Csoport (a tranzakcidk drazasa piaci alapon tortént):

Tranzakciét bonyolito cég Tranzakcié természete Osszege
ALTEO Nyrt Arbevétel 872 807
Eszkozbérleti dij 15 000

Uzletviteli tandcsadas 25348

Gépkocsi bérlet és karbantartds 17 859

Informatikai szolgdltatas 7 551

Ingatlannal kapcsolatos szolgalt 18 846

Kapott kodlcson utdn fizetett kamat 28 341

Beszerzett eszk6zok nettd értéke 3310

Marketing 2740

Vevikovetelések 120 542

Kapott kdlcson 128 100

Szallitéi kotelezettségek 19013

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 3315

ALTEO-Agria Kft. Arbevétel 28211
VevGkovetelés 9848

Gy6ri Eromii Kft. Informatikai szolgdltatas 4 806
Beszerzett eszkozok értéke 247 871

Szallitéi kotelezettségek 467

Soproni Erémii Kft. Informatikai szolgdltatas 4981

36.Erzékenység vizsgalat

A Csoport megallapitotta, hogy eredménye két pénziigyi természetl kulcsvaltozotdl fligg |ényegesen.
Ezekre elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat.

Az aktudlis kamatokat felhaszndlva a kovetkez6 értékekkel jellemezhetd a Csoport:

Tényleges kamatokkal 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (181 828) (91 307)
Adozas el6tti eredmény (24 577) 78 196

Ugyanezek az értékek az arfolyamok tekintetében a kdvetkezdk:

Aktualis arfolyamokkal 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok 5698 500 5508 064
Devizas eszkdzok 16914 16 315
Forintban denomindlt koételezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1391260 631718
Netté eszk6zallomany 1545215 1545 786
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Kamat érzékenységi vizsgalat eredményre (a kamatvaltozas szazalékaban):

+1% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (183 646) (92 220)
Adozas el6tti eredmény (26 395) 77 283
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (1818) (913)
Addzds el6tti eredmény vdltozdsa (%) 7,397% -1,168%
+5% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (190919) (95 873)
Adozas el6tti eredmény (33 668) 73630
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (9091) (4 566)
Addzds el6tti eredmény vdltozdsa (%) 36,990% -5,839%
+10% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (200 011) (100 438)
Adozas el6tti eredmény (42 760) 69 065
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (18 183) (9131)
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) 73,984% -11,677%
-1% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (180 010) (90 394)
Adozas el6tti eredmény (22 759) 79109
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa 1818 913
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -7,397% 1,168%
-5% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (172 736) (86742)
Adozas el6tti eredmény (15 485) 82761
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa 9092 4565
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -36,994% 5,838%
-10% 2011.12.31 2010.12.31
Addzas el6tti eredmény - kamatraforditas nélkiil 157 251 169 503
Nettd kamatraforditas (163 645) (82 176)
Adozas el6tti eredmény (6394) 87327
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa 18183 9131
Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -73,984% 11,677%
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Deviza véltozas érzékenységi vizsgalata (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

+1% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zdk 5698 500 5508 064
Devizas eszk6zok 17 084 16 478
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1405172 638034
Netté eszk6zallomany 1531473 1539633
Nett6 eszkbzdllomany véltozasa (13 742) (6 153)
Nett6 eszk6zallomany valtozasa (%) -0,889% -0,398%
+5% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zdk 5698 500 5508 064
Devizas eszkdzok 17760 17130
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1460823 663 302
Netté eszk6zallomany 1476 498 1515017
Netto eszkbzdllomany véltozasa (68717) (30 769)
Netté eszkézallomany valtozasa (%) -4,447% -1,991%
+10% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zdk 5698 500 5508 064
Devizas eszkozok 18 606 17 946
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1530386 694 888
Netté eszk6zallomany 1407 781 1484247
Netto eszkb6zdllomany véltozasa (137 434) (61 539)
Netté eszkézallomany valtozasa (%) -8,894% -3,981%
-1% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zdk 5698 500 5508 064
Devizas eszk6zok 16 745 16 151
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1377 347 625 399
Netté eszk6zallomany 1558 959 1551941
Netté eszkbzallomany valtozasa 13744 6155
Netto eszk6zadllomany valtozasa (%) 0,889% 0,398%
-5% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zdk 5698 500 5508 064
Devizas eszkozok 16 069 15499
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1321697 600 131
Netté eszk6zallomany 1613933 1576 557
Netté eszkbzallomany valtozasa 68718 30771
Netté eszkézallomany valtozasa (%) 4,447% 1,991%
-10% 2011.12.31 2010.12.31
Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok 5698 500 5508 064
Devizas eszkozok 15223 14 683
Forintban denominalt kdtelezettségek 2778939 3346875
Devizas kotelezettségek 1252134 568 545
Netté eszk6zallomany 1682 650 1607 327
Nett6 eszkbzallomany valtozasa 137435 61541
Netté eszkézallomany valtozasa (%) 8,894% 3,981%
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37.Fiiggo kotelezettségek

A peres ligyekbdl fakadd fiigg6 kotelezettségeken kiviil (lasd 39. megjegyzést), nincs olyan
kotelezettség, amely nem szerepelne a Csoport pénzligyi kimutatdsaiban értékkel azért, mert

bekovetkezése jovbbeli eseménytdl fliggene.

Az energiakereskedelem beszallitdi néhany termék esetén a szokdsos lizletmenetnek megfeleléen
garancia nyujtasat kovetelik meg. A garancidkat 2011-ben a kereskedelem finanszirozdsahoz igénybe

vett OTP Bank Nyrt. nyujtotta. Forduldonapon az alabbi bankgarancidk alltak fenn:

o 225 104 EUR 6sszeg(i bankgarancia;
o 18 290 eFt 0sszegl bankgarancia.

Az egyéb bankokkal szemben fennallé a pénziigyi kimutatasokban értékkel nem biré kapcsolatokat a

jelen pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések 27. pontjaban részleteztiik.

38. Mérlegfordulénap utani események

A kovetkez6 mérlegforduldnap utdni események birnak relevanciaval:

IM

A kotvényprogram masodik fazisaként az Anyavallalat ,,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel zartkor(
kotvénykibocsatast hajtott végre a mérlegforduldnapot kovetben, 2012. janudr 10-én. A kibocsatas

feltételei az aldbbiakban foglalhatd Ossze:

Kétvények azonositéja (ISIN) HU0000349436
Kibocsatott kotvények névértéke 10 000 forint/db
Ko6tvény hozama dltal ajanlott hozam nem kamatozd, zérékuponos
Kotvény futamideje 2év
Kotvény téketorlesztése 2014. januar 10.
Kotvény Ossznévértéke 500 000 eFt
Kibocsatasi arfolyam A névérték 78,9869 %-a
Jegyzést bonyolitja: Equilor Zrt.
39.Peres ligyek

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irant nyujtott be keresetet pertarsasagban nyolc személy a Jasz-
Nagykun-Szolnok Megyei Birdsagon. A felperesek egy a tulajdonukban, illetve hasznalatukban 3llé
ingatlanban eset kar és perkoltségeik megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft-tSl 6sszesen 24 098 eFt
értékben arra hivatkozassal, hogy a kdr a HIDROGAZ Kft. altal Gizemeltetett kiserém(i m(ikodésével
osszefliggd okbol kdvetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a karesemény bekdvetkezte és sajat miikodése
kozotti okozati 6sszefliggés hianya miatt — vitatja a felperesek igényét, felelGsségét nem ismerte el.

Az Ugyben a birdsag két targyaldst tartott, majd szakért6t rendelt ki a karesemény okanak
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megallapitasa érdekében. Figyelemmel arra, hogy a Csoport nem tartja megalapozottnak a keresetet,
illetve hogy a pernek nincs jelent8s hatdsa az ALTEO Csoport m(ikodésére, céltartalék elszamoldsat

nem tartjuk indokoltnak.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjdn a Hajdu-Bihar Megyei Birdsagon keresetet
nyujtott be egyik szerz6déses partnerével szemben. A HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az 4ltala
vallalkozéként kotott vallalkozdsi szerz6dést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszerliségét
(késedelemre és a hibas teljesitésre hivatkozast) és koveteli a bankgarancia t6kedsszegének, az
utolsd vallalkozéi dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A pertargyérték
48 503 eFt. Arra tekintettel, hogy az lgyben kirendelt szakért6 felmentését kérte, a birdsag 2011.
november 7. napjan Uj szakért6t rendelt ki, amely jelentését megtette. A szakérté jelentése alapjan a
Csoport allaspontja az, hogy a méréseket meg kell ismételni. A kdvetelésre a leanyvallalat 2009-ben
Osszesen 27 653 eFt értékvesztést szamolt el. Figyelemmel arra, hogy a per kimenetelére vonatkozo
varakozdsokat illetéen nem 3&llt be vdltozas, tovabbi értékvesztés elszamoldsdt nem tartjuk

indokoltnak. A pernek nincs jelent6s hatdsa az ALTEO Csoport miikodésére.

A Csoporton belil a kovetkezd osztalékfizetések torténtek a forduldnap utan (amelyek a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokra hatdssal nincsenek, mivel teljes egészében koron belili tranzakcionak
mindstilnek):
> az EXIM Invest Biogaz Kft. 84 000 eFt osztalékot fizet az ALTEO-Depodnia Kft-nek a targyévi
adézott eredményébdl (72 344 eFt) és eredménytartalékabdl (11 656 eFt);
> az ALTEO-Depodnia Kft. 94 000 eFt osztalékot fizet az ALTEO Nyrt-nek, a targyévi addzott
eredményébdl (92 721 eFt) és eredménytartalékabdl (1 279 eFt).

40. Osztalék az Csoport tulajdonosainak

Osztalék megfizetésére és megallapitdsara 2011-ben nem keriilt sor. A menedzsment a 2011. zleti

év pénzlgyi kimutatasait jovahagyd kozgy(ilésen nem javasolja osztalék megallapitasat.
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e

41.Az el6z6 id6szaki adatok atsorolasa

A Csoport egyes tevékenységeinek besoroldsat a 2011-es Uzleti év sordn megvaltoztatta. Az

Osszehasonlithatdsag érdekében a bazis idGszaki adatok (2010. tizleti év) érintett 6sszegeit a 2011.

évi besoroldssal konzisztens mddon atsorolta. Az atsoroldsok az atfogd eredménykimutatast és a

cash-flow kimutatdst érintették. Az eredeti és az atsorolt adatok a kdvetkez6k:

Megj 2011.12.31 2010.12.31 2010.12.31
végzido év végz6do év végzbdao év
auditalt auditalt kozzétett
Arbevételek* (1) 4 855 856 5645314 5657873
Kozvetlen raforditasok* (2) (4 089 655) (4 823 477) (4817 944)
Brutté eredmény 766 201 821 837 839 929
Adminisztrativ raforditasok* (3) (436 658) (532 379) (532 347)
Ertékesitési raforditasok (4) (15 599) (4 478) (4 478)
Egyéb bevételek/(raforditasok)* (5) (26 850) (69 668) (87 792)
287 094 215312 215312
Pénzigyi bevételek/(raforditasok) (8) (311 671) (137 116) (137 116)
Bevétel negativ goodwill elszamolasabal (9) - - -
Ado6zas el6tti eredmény (24 577) 78 196 78 196
Jovedelemado raforditas (9) (77 569) (8 318) (8 318)
Netté eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (102 146) 69 878 69 878
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogo eredmény (folytatandé tevékenységekbdl) (102 146) 69 878 69 878
Ebbdl az anyavallalat tulajdonosait illeti: (102 146) 69 878 69 878
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (10) (70,30) 60,19 60,19
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (10) (70,30) 60,19 60,19
EBITDA 453 344 390 111 390 111
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konszolidalt pénziigyi kimutatds az IFRS-ek szerint

A cash flow kimutatas:

2011.12.31 2010.12.31 2010.12.31
végzido év végzédo év végzido év
auditalt auditalt kozzétett
Ado6zas el6tti eredmény (24 577) 78 196 78 196
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 181 828 91307 91 307
Pénzmozgdssal nem jaro tételek:
Ertékcsokkenési leirds 166 251 174799 174799
Ertékvesztések (kivéve nettd forgdtSkéhez tartozd) - 11675 11675
Céltartalékok képzése és feloldasa - (25 722) (25 722)
16) 1784 1676 1676
Halasztott bevételek valtozasa* (389) 2 869 27 185
Nem realizalt arfolyamkiilonbozet (kivéve nettd forgotdke) 63 565 26285 26 285
Részvény alapu kifizetések koltsége 16575 -
405 037 361 085 385 401
Nettd forgotéke vdltozdsa:
Készletek valtozasa 15 364 18075 18 075
Ve\fo!<, fgygb pé nz,ugy,l eszkc};zok,}egyeb kovetelések és 122 979 (490 554) (490 554)
aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénzigyi eszk6zok valtozasa 310276 (293 740) (293 740)
.SZ?,HItO.I tarto,zasolk, egy’eb k?telezettsegek és passziv (159 441) 856 411 856 411
id6beli elhataroldsok valtozasa
Egyéb pénzigyi kotelezettségek valtozasa - (91 984) (91 984)
Vevéktél kapott el6legek allomanyvaltozasa (11 754) 259 026 259 026
Netto forgotéke valtozdsa 277 424 257 234 257 234
682 461 618 319 642 635
Targyi eszkozok értékesitésén elért eredmény (45 762) (45) (45)
Kifizetett kamatok (168 242) (99 414) (99 414)
Addzds elSttimiikédési cash flow 468 457 518 860 543176
Kifizetett nyereségadd (2 670) (6744) (6744)
Miikodésbdl szarmazé pénzaramlas 465 787 512 116 536 432
Betétek és befektetések kamatai 32314 37897 37 897
Targyi és immaterialis eszkozok vasarlasa* (685 945) (172 893) (197 209)
Vallalkozasok megszerzésére forditott 0sszeg (nettd) (8) (1235084) (1235 084)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele 45762 45 45
Pénzfelhasznalas befektetési tevékenységre (607 877) (1370 035) (1394 351)
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok felvétele 188 038 1807 341 1807 341
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk visszafizetése (226 566) (693 419) (693 419)
Kotvénykibocsatas bevétele 558 350 - -
Tékeemelés 85 000 451 000 451 000
Finanszirozas rovid tavu kolcsonokkel, hitelekkel (217 816) (84 693) (84 693)
Pénzképzddés finanaszirozasi tevékenységhdl 387 006 1480 229 1480 229
Pénzeszk6zok allomanyvaltozasa 244 916 622 310 622 310
Nyitd pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 859 959 237 649 237 649
Zar6 pénzeszkozok és egyenértékesei (19) 1104875 859 959 859 959
244916 622 310 622 310

42. A pénziigyi kimutatasok kézzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatdsokat a Csoport anyavallalatdnak menedzsmentje 2012. aprilis

formaban kozzétételre engedélyezte.
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ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2011. évi beszamolohoz

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasdg (a tovabbiakban
»Tarsasag”, , Anyavallalat” vagy ,,ALTEQO”)) a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. toérvény, a
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol sz616 szabalyzata
(a tovabbiakban ,,Szabalyzat”), valamint a 24/2008. (VIIIL. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban
»PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és ezuton kozzéteszi a 2011. pénziigyi évre vonatkozo
Osszevont (konszolidalt) beszdmoldjara vonatkozd igazgatdsagi jelentését (a tovabbiakban
»vezet6ségi Beszamolo™”), valamint a 2011. pénziigyi évre vonatkozo egyedi, és Osszevont
(konszolidalt) beszamolojat. A Tarsasag egyedi beszdmoldja a szamvitelrdl szo16 2000. évi C.
torvényben eldirtaknak megfeleléen magyar szamviteli szabalyok szerint, az Osszevont
(konszolidalt) beszamolo pedig a szamvitelrdl szo6ld 2000. évi C. torvényben eldirtaknak
megfelelden az Eurdpai Unid Hivatalos lapjaban kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardok

alapjan késziilt.

A Tarsasag 2011. pénziigyi évére vonatkozd egyedi, és Osszevont (konszolidalt)

beszamolojaban szerepld informacidkat fiiggetlen konyvvizsgald auditalta.

A Tarsasag cégadatai

A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan

Miikodo Részvénytarsasag

A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.
A Tarsasag székhelye 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A.
A Tarsasag telefonszama +36 14749790
A Térsasag kozponti elektronikus info@alteo.hu
elérhetdsége
A Térsasag honlapja www.alteo.hu
A Tarsasag cégbejegyzésének helye, Budapest
id6pontja, €s 2008. aprilis 28.
cégjegyzékszama Cg.01-10-045985
A Tarsasag adoészama: 14292615-2-41
ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:
~ |4 N 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birésag, mint Cégbirosag
ALV Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszdam:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000
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A Térsasag kozosségi adoszama:

A Tarsasag statisztikai szamjele:

A Térsasag tevékenységnek

idGtartama

A Térsasag jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alaptokéje

Hatéalyos Alapszabaly kelte

A Tarsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kozzétételének helye

A Részvények ISIN kodja

T6zsdei bevezetés

HU14292615
14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan milkodo részvénytarsasag
magyar

152.200.000 Ft

2011. oktober 24.
Villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyezo

A Tarsasag a szabalyozott informaciokra
vonatkozo hirdetményeit a www.alteo.hu
cimii honlapjan, a BET www.bet.hu cimii
honlapjan és a PSZAF altal iizemeltetett

www.kozzetetelek.hu cimi  honlapon

jelenteti meg, illetve ha vonatkozo
jogszabaly Kkifejezetten igy rendelkezik,
akkor a Tarsasag hirdetménye kozzétételre

keriil a Cégkozlonyben is.
HU0000103593

A Tarsasag 1.522.000 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,B”

kategoriaban.

Egyéb értékpapirok A Tarsasag ,ALTEO 2014/D Kotvény”
elnevezéssel 57.104 darab, 10.000,- Ft
névértéki, 571.040.000,- Ft osszkibocsatasi
névértéki értékpapirt bocsatott ki,

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:
— Wy = 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovarosi Birdsag, mint Cégbirosag
2INTaNY o it AR : AR gl
CLILT UV lelefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985

Telefax: +36 1474 9791
Web: www.alteo.hu

Bankszamlaszam:
11794008-20530066-00000000



ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2011. évi beszamoldhoz

A Tarsasag Igazgatosaga

A Térsasag FeliigyelObizottsaga

amelynek névleges kamatlaba fix 12,37%.
A kotvények bevezetésre Keriiltek a BET-
re.

A Tarsasag ,,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel,
zartkori kibocsatas keretében
dematerializalt, nem kamatozo (zéro
kuponos) kotvényeket bocsatott ki 2012
januarjaban, melyek futamideje 2 év. A
kotvények névértéke 10.000,- Ft, a
kibocsatas ossznévértéke 500.000.000,- Ft,
a kibocsatasi érték a névérték 78,9869 %-
a. A kotvényeket a Tarsasig nem vezette

be szabalyozott piacra.

Kaderjak Péter, az Igazgatosag elnoke

Chikan Attila Laszlo, az Igazgatosag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Fodor Bea Emdke, az Igazgatésag tagja,

pénziigyi igazgato

Kovacs Domonkos, az Igazgatésag tagja
Molnar Balint, az Igazgatosag tagja

Bakacs Istvan, a Feliigyelobizottsaga
elnoke

Dr. Borbir6o Istvan, a Feliigyelobizottsag
tagja

Jancso Péter, a Feliigyelobizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a Feliigyel6bizottsag

tagja

Vitan Gabor, a Feliigyelobizottsag tagja

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birésag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszdam:

Web: www.alteo.hu

11794008-20530066-00000000
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A Térsasag Audit Bizottsaga

A Tarsasag Konyvvizsgaloja

A Tarsasag 5 %-ot meghalado

részesedéssel rendelkezd részvényese

A Csoport tagjai

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsaga elnoke

Dr. Borbiré Istvan, az Audit Bizottsag
tagja

Dr. Lukacs Janos, az Audit Bizottsag tagja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaloja a
BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo
Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye:
1103 Budapest, Kéér utca 2/A, C ép;
cégjegyzékszama: 01-09-867785). A
konyvvizsgalo megbizatasa 2011. aprilis 30-
tol a 2011. december 31-ével végz6do iizleti
évre vonatkozé beszamolot elfogado
kozgytlési  hatiarozat  meghozatalanak
napjaig, de legkésébb 2012. majus 31-ig
tart. A Tarsasag konyvvizsgalataért
személyében felelés konyvvizsgalé Nagyné

Zagyva Zsuzsanna.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.

A Tarsasag és az aldbbiakban megnevezett, a konszolidacidba bevont vallalkozasok (a

tovabbiakban ,Leanyvallalatok”, a ,Leanyvallalatok” ¢és a Téarsasag tovabbiakban

egyiittesen ,,Csoport” vagy ,,ALTEO Csoport”) a kovetkezoek:

Soproni Erdmi Kft. (tovabbiakban ,,soproni erdmii” is)

tevékenység: energiatermelés, flitderdmu

Gyo6ri Eromi Kft. (tovabbiakban ,,gydri erdmii” is)

tevékenység: energiatermelés, fiitéerdmi

EXIM-INVEST BIOGAZ Kft.

tevékenység: energiatermelés, depdniagaz hasznosités

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:
— [~ o~ 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birésag, mint Cégbirosag
alteo Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszim: Cg.01-10-045985
- Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszdam:

Web: www.alteo.hu

11794008-20530066-00000000
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e CIVIS-BIOGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, depdéniagaz hasznosités
e ALTEO-Agria Kft.
tevékenység: energiatermelés, kogeneracids energiatermelés
e ALTEO-Depo6nia Kft.
tevékenység: vagyonkezeld cég
e HIDROGAZ Kft.
tevékenység: energiatermelés, hidrogaz hasznositas
e ALTEO-Hidrogaz Kft.

tevékenység: hdszolgaltatas, folyamatban 1év6 hidrogdz beruhdzas

e ALTE-A Kft.

tevékenység: vagyonkezelés

e ALTEO Energiakereskedd Zrt.

tevékenység: gazkereskedelem

Telefax: +36 1474 9791 Bankszimlaszim:
Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Nyilvantartja:
1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birésag, mint Cégbirosag
a te O Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
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Csoport osszevont (konszolidalt) vezetoségi jelentése 2011. pénziigyi évére

vonatkozoan

rrrrrr

1.1.A Tarsasdaggal kapcsolatos cégjogi események 2011. janudar 1. és 2011.
december 31. napja kozotti idoszakban

A Tarsasag 2011. aprilis 29. napjan megtartotta éves rendes kozgyiilését, ahol az alabbi

hatarozatok szulettek:

a)

b)

d)

2)

A Kozgyllés a jovahagyta az [gazgatosag iizleti jelentését a Tarsasag 2010. iizleti éve
tekintetében,;

A Kozgylilés az Igazgatosag eldterjesztésnek megfeleld tartalommal elfogadta a
Tarsasag 2010. évi mukodésével kapcsolatban elkészitett felelds tarsasagiranyitasi
jelentését;

A Kozgytilés elfogadta a Tarsasdg 2010. december 31-ével végzddd iizleti évére
vonatkoz6, a Tarsasdg konyvvizsgaldja altal jovahagyott mérleget és a szamviteli
torvény szerinti beszamolot, valamint a konyvvizsgald, az Audit Bizottsag, ¢és a

Feliigyeld Bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését;

A Kozgyllés elfogadta a Csoport 2010. december 31-ével végzddd iizleti évére
vonatkoz6, a Tarsasag konyvvizsgéldja altal jovahagyott Osszevont mérleget ¢és a
szamviteli torvény szerinti — IFRS szabvényok szerint késziilt — konszolidalt
beszamolot, valamint a kdnyvvizsgald, az Audit Bizottsag, és a Felligyeld Bizottsag
err6l késziilt irasbeli jelentését. A Kozgyiilés a Csoport adézott eredményét teljes

egészében az eredménytartalékba helyezte, osztalék fizetésérél nem hatarozott;

A Kozgylilés a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi IV. torvény 30. § (5)
bekezdésében irt felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak
megadta;

A Kozgytilés 2011. méjus 1. napjaval kezdddéen 2015. 4prilis 30. napjaig terjedd
id6szakra igazgatdsagi taggd valasztotta Kovacs Domonkos urat, és megallapitotta

megbizasi szerzodésének 1ényeges elemeit;

Az Audit Bizottsdg javaslata alapjan a Kozgyiilés meghosszabbitotta a BDO
Magyarorszdg Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségli Tarsasdg konyvvizsgaloi
megbizasat 2011. aprilis 30. napjatol a 2011. december 31. napjaval végzddo tlizleti

évre vonatkozé beszamolot elfogadd Kozgytilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
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legkés6bb 2012. majus 31. napjaig terjed6 iddészakra. A konyvvizsgalatért
személyében is felelds konyvvizsgalonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a

Kozgytilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jelolte ki;

h) A Kozgyilés a fenti kdzgylilési hatarozatba foglalt valtozasra is tekintettel, a Tarsasag
Alapszabalyéanak 12.8., 13.7. és 15.1. pontjat azzal modositotta;

1) A Kozgylilés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat
elfogadta;

A Téarsasag 2011. oktober 6. napjan rendkiviili kozgytilési iilést tartott, ahol Kozgytilés az
alabbi hatarozatokat hozta:

a) A Kozgylilés elhatarozta a Tarsasag tokéjének megemelését Osszesen
85.000.000,- Ft 6sszegben. Az alaptokét 143.700.000,- Ft-rol 152.200.000,- Ft-
ra emelte 85.000 darab 100,- Ft névértéka, és 1.000,- Ft kibocsatasi értéki, ,,A”
sorozati dematerializalt torzsrészvény zartkori kibocsatasaval.

b) A Kozgytilés elfogadta a Tarsasag Alapszabalyanak fenti hatarozatra tekintettel
torténd modositasat.
A Térsasadg fenti hatdrozattal felajanlott valamennyi részvényét a WALLIS ASSET

MANAGEMENT Zrt. jegyezte le. A valtozdsokat a Cégbirosag 2011. november 3. napjan
a Cégjegyzékbe bejegyezte.
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a)

b)

d)
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1.2.A Tarsasag leanyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2011. janudr 1.

2011. december 31. napja kozotti idoszakban

A Tarsasdg, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan
elfogadta az ALTEO-Agria Kft. éves beszamolgdjat és konyvvizsgaloi jelentését,
osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Ugyanezen a napon a Tarsasag az ALTEO-Agria
Kft-vel szemben fennalld tagi kolcsonkovetelésébdl nem pénzbeli hozzajarulasként
810.000,- Ft-tal az ALTEO-Agria Kft. jegyzett tokéjét, tovabbi 66.920.000,- Ft-tal a
toketartalékat novelte, ezzel az ALTEO-Agria Kft. jegyzett tokéje 1.510.000,- Ft-ra
nétt. A Tarsasag, mint az ALTEO-Agria Kft. egyediili tagja, 2011. december 20.
napjan meghosszabbitotta az ALTEO-Agria Kft. kordbbi konyvvizsgéalojanak

megbizatasat, kijeldlte 6t a 2011. pénziigyi év konyvvizsgalatara is;

A Tarsasag, mint az ALTEO-Deponia Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan
elfogadta az ALTEO-Deponia Kft. éves beszdmoldjat és konyvvizsgaldi jelentését,
osztalék fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasdg, mint az ALTEO-Deponia Kft.
egyediili tagja, 2011. december 20. napjan meghosszabbitotta az ALTEO-Deponia
Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2011. pénziigyi év

konyvvizsgalatara is;

A Téarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan
elfogadta az ALTEO-Hidrogaz Kft. éves beszamolgjat és konyvvizsgaloi jelentését,
osztalék fizetésérél nem hatarozott. A Tarsasag, mint az ALTEO-Hidrogaz Kft.
egyediili tagja, 2011. december 20. napjan meghosszabbitotta az ALTEO-Hidrogaz
Kft. kordbbi konyvvizsgalojanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2011. pénziigyi év

konyvvizsgélatara is;

Az ALTEO-Depbénia Kft., mint a CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis
15. napjan elfogadta az CIVIS-BIOGAZ Kft. éves beszamoldjat és konyvvizsgaloi
jelentését, osztalék fizetésérél nem hatarozott; Az ALTEO-Depdnia Kft., mint a
CIVIS-BIOGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. december 15. napjan meghosszabbitotta a
CIVIS-BIOGAZ Kft. korabbi kényvvizsgaldjanak megbizatasat, kijelolte 6t a 2011.
pénziigyi év konyvvizsgalatara is. Ugyan ezen a napon CIVIS-BIOGAZ Kft. jegyzett
tokéjét 8.100.000,- Ft-ra emelte, egytttal a CIVIS-BIOGAZ Kft. téketartalékaba
helyezett 35.420.000,- Ft-ot. A tdékeemelés 0Osszegébdl 20.000.000,- Ft pénzbeli

hozzajarulés, 20.420.000,- Ft nem pénzbeli hozzajarulas volt;

Az ALTEO-Depénia Kft., mint az EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. egyediili tagja,
2011. aprilis 15. napjan elfogadta EXIM-INVEST BIOGAZ Kft. éves beszamol6jat és
konyvvizsgaldi jelentését, osztalék fizetésérdl nem hatarozott. Az ALTEO-Depodnia
Kft., mint az EXIM-INVEST Biogaz Kft. egyediili tagja, 2011. december 20. napjan
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meghosszabbitotta az EXIM-INVEST Biogaz Kft. korabbi konyvvizsgaldjanak
megbizatasat, kijelolte 6t a 2011. pénziigyi év konyvvizsgalatara is;

A Tarsasag, mint a Gyori Erdmi Kft. egyediili tagja, 2011. &prilis 15. napjan elfogadta
a Gyori Erédmi Kft. éves beszdmolojat és konyvvizsgdloi jelentését, osztalék
fizetésérdl nem hatarozott. A Tarsasdg 2011. aprilis 26. napjan masodik ranghelyen
izletrészt terheld zalogjogot alapitott a Gy6ri Erémi Kft. teljes tizletrészén 150.000
USD ¢és jarulékai erejéig az OTP Nyrt. javara, mely a Gyodri Erdmi Kft.
devizaiigyleteihez sziikséges hitelkeret-szerz6dés biztositékaul szolgdl. A Téarsasag
2011. november 7. napjan harmadik ranghelyen {izletrészt terheld zalogjogot alapitott
a Gyo6ri Erdmi Kft. teljes iizletrészén 300.000.000,- Ft és jarulékai erejéig az OTP
Nyrt. javara, mely a GyOri Erédmi Kft. hatékonysagnovelé és kapacitasbdvitd
beruhdzéasanak finanszirozasdhoz sziikséges hitelkeret-szerzodés biztositékaul szolgal.
A Térsasag, mint a Gy6ri Eromii Kft. egyediili tagja, 2011. november 23. napjan a
Gyori Erémi Kft. jegyzett tokéjét 55.000.000,- Ft pénzbeli hozzéjarulassal
85.000.000,- Ft-ra emelte;

A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan elfogadta
a HIDROGAZ Kft. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését, osztalék
fizetésérél nem hatérozott. A Tarsasag, mint a HIDROGAZ Kft. egyediili tagja, 2011.
december 20. napjan meghosszabbitotta az ALTEO-Deponia Kft. korabbi
konyvvizsgaldjanak megbizatasat, kijeldlte 6t a 2011. pénziigyi év konyvvizsgalatara
1S;

A Térsasdg, mint a Soproni Erémii Kft. egyediili tagja, 2011. aprilis 15. napjan
elfogadta a Soproni Erdmii Kft. éves beszamolojat és konyvvizsgaloi jelentését,

osztalék fizetésérdl nem hatarozott;

A Téarsasag 2011. augusztus 2. napjan, adasvétel jogcimén visszavasarolta az ALTE-A
Vagyonkezel6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u.
20.; cégjegyzékszdma: Cg.01-09-901186) 600.000,- (hatszazezer) Ft jegyzett
tokéjének egészét megtestesitd lizletrészt, ezzel az ALTE-A Kft. egyediili tagjava valt.
A Térsasadg 2011. augusztus 12. napjan meghozott tagi hatirozataival athelyezte az
ALTE-A Kft. székhelyét a 1055 Budapest, Honvéd u. 20/A. szam ald, médositotta
cégelnevezését ALTE-A Korlatolt Felelosségli Tarsasagra, valamint konyvvizsgalova
nevezte ki az UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Korlatolt Felelosségli Tarsasagot
(székhely: 1092 Budapest, Févam tér 8. 11I/317.), a konyvvizsgalat ellatasaért felelds
személyként pedig dr. Adorjan Csaba urat;
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J) A Téarsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt-
t (szé€khelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20., cégjegyzékszama: Cg.01-10-047253, 6
tevékenysége gazkereskedelem, jegyzett tokéje 5.000.000,- Ft, alapitaskori sajat tokéje
25.000.000,- Ft, igazgatosadganak tagjai Chikan Attila Laszlo, Kis Gergely, és Tasnadi-
Tulogdi Levente).
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2. Azidoszak iizleti tevékenységének értekelése, kiemelt pénziigyi adatok

2.1.4 2011-es év tevékenységének értékelése

A 2011-es év az energetikaban jelentds szabalyozasi valtozasokkal volt jellemezhetd, aminek
hatasdra mind a hagyomanyos foldgaz tiizelésii erémiivek, mind a villamos energia
kereskedelem miikddési feltételei is atalakultak. Mindezek fényében kiilondsen sikeresnek
értékeljiik, hogy a céget esetenként kedvezdtleniil érintd szabalyozoéi valtozasok és a
gazdasagi valsadg miatti kedvezétlen piaci folyamatok ellenére az ALTEO csoport
alaptevékenységének eredményességét tikkrozd konszolidalt EBITDA-ja 16%-kal, 390 millio
forintrél 453 milli6 forintra emelkedett a bazisév konszolidalt EBITDA-jdhoz képest. Uzemi
szintli konszolidalt eredményességiink pedig 33%-kal emelkedett 215 M Ft-rol 287 M Ft-ra.

A diverzifikélt energiatermelési portfolion beliill érdemes kiemelni a csoport megujuld
energiatermeld erémiiveinek sikeres teljesitményét, tovabba az energiaszolgaltatasok, ideértve
a villamos energia kereskedelem és egyéb energetikai szolgaltatasok hozzajarulasat a csoport
konszolidalt EBITDA-jahoz, amelyek révén az ALTEO csoport ilizemi eredményessége
szamottevd mértékben emelkedett 2010-hez képest. A foldgaz tiizelésii erdmiivek ugyanakkor
kihivasokkal voltak kénytelenek szembesiilni, hiszen a szabdlyozasi valtozasok, fdleg a
kotelezd atvételi rendszer kapcsolt erémiivekre vonatkozd elemének megsziinése miatt
villamosenergia termelésiik és ezaltal arbevételiik érzékelhetden mérséklédott. A Csoport
ezekre a kihivasokra sikeresen végrehajtott koltségesokkentési és milkodés atalakitasi

programmal vélaszolt.

A 2011-es év sikerének konyveljiik el és ebbdl a szempontbol az egyik legjelentésebb piaci
elismerésnek tekintjiikk, hogy a 2011 majusdban inditott, 2 Mrd Ft Kkeretdsszegl
kotvényprogramunk alapjan két 1épésben, 2011 novemberében 571 M Ft névértékii, majd
2012 januarjdban tovabbi 500 M Ft névértékl sikeres kotvénykibocsatast hajtottunk végre
belfoldi intézményi €s lakossagi befektetok korében, egy jelentds tokepiaci kihivasokkal
jellemezhetd id6szakban. A kotvényprogram altal bevont forrds a tovabbi ndvekedés részbeni
finanszirozasat segitheti, ezzel az ALTEO csoport esetében 0j vallalatfinanszirozasi elemmel
kiegészitve az eddig alkalmazott finanszirozasi moddokat (banki forrasok, tulajdonosi
tokebefektetés).

a) Energiatermel6 portfolio

A z06ld energiat termelé megujuld portfolionk a 2011-es évben mind arbevételben, mind
eredményességben feliillmulta az elvarasokat. A deponiagazt hasznosité erdmiiveinkben ennek
kulcsa a gazkihozatal maximalizalasat szem el6tt tartd a preciz és gondos tizemeltetés volt. A

tavalyi évben végrehajtott kutfurasi beruhdzasok eredményeképpen a motorok rendelkezésre
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allasa és hatasfoka is a megfeleld tartomanyban mozgott. Az egyik depodnia projektiink
kibocsatas-csokkenési egységeket (ERU) is termel, tiveghazhatdsu gazok negativ hatésait is
semlegesiti. A 2011-es évben sikeriilt a 2009-2010 évi egységeket megkeletkeztetniink, ez is
segitette az atlagon feliili teljesitményt és az ebbdl adodd arbevétel ndvekedés révén

hozzajarult iizemi eredményességlink javulasahoz.

A hagyomanyos, foldgaz tiizelésii erémiiveink tekintetében érdemes kiemelni az enyhe
decemberi id6jards miatti alacsonyabb hdértékesitési lehetdségeket, amely hatasara
naturalidkban elmaradtunk a tavalyi teljesitménytol.

Erdemi valtoztatasokat hajtottunk végre a gyéri és a soproni hderdmiiveinkben, amelyek a
kotelezd atvételi rendszerbdl (KAT) valo kikeriilés miatt teljesen 0j mitkddési modellre lettek
atallitva. A piaci koriilmények kozott kizardlag a szigora koltséggazdalkodasu, és a villamos
energia piaci darvaltozasait lekovetni képes, rugalmas miikodési modellek Iehetnek
eredményesek. Ebben az erOmiiveket nagyban segiti sajat villamos energia kereskedelmi
részlegiink, amely képes a piacon elérhetd maximalis villamos energia arakat leszerzédni az
erdmiivek szamdra. E mellett a 2011 tavaszan eszkozolt hatékonysag noveld beruhazasok
(kazanbovités, gbzszolgaltatds megsziinése) is nagy szerepet jatszottak az erdmiivek minél
eredményesebb miikddésében. 2011 masodik felében elkezd6dott a gydri  erdmil
kapacitasbOvitd beruhazéasa is, melynek keretében a meglévé 2 MW gazmotor kapacitast
tovabbi 3 darab 1 MW teljesitményli gdzmotorral bovitjiikk. A beruhdzas 2012 4prilisdban
keriil izembe helyezésre. 2010-2011 folyaman a Csoport kozel 800 M-s értékben eszkozolt

crer

A valtoz6 makrogazdasagi kornyezet az egyre volatilisabba valo EUR és USD arfolyamok
altal hatassal volt az erdmiivek gézkoltségeinek alakuldsira is. Az atlagosndl nagyobb
elmozdulasok ellen fedezeti tigyletek kotésével, valamint a vevok hédrainak deviza arfolyam
mozgast lekovetd indexalasaval sikeriilt védekezniink. Mindezen erdfeszitések
eredményeképpen a foldgaz alapt erémiivek eredményessége a 2010-es, még KAT-os évhez
képest ugyan csokkent, de piaci koriilmények kozott is pozitiv maradt és hosszu tavon

fenntarthatova valt.

b) Energia kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelmi {izletdag a 2011-es év masodik felében folytatott aktiv

crer

kozel 20%-o0s tovabbi boviilést generalva.

Tovabbra is leginkdbb a KKV szektor szerepldi képezik fogyasztoink dontd tobbségét, ebben
a szegmensben fontos szempont a versenyképes ar mellett a rugalmas, egyénre szabott ajanlat

¢és ligyintézés. A szolgaltatasunkkal valo megelégedettséget az el6z6 évi fogyasztdi allomany
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nagy részének megtartdsa is mutatja. Az egyre nagyobb szamu fogyasztéi kor javitja a
vevOkockazatok diverzifikalasat is és segiti a fogyasztiasok tervezhetdségének magasabb
szintjét is.

A 2011-es év fogyasztdi volumene a 2010-es évet majdnem 50%-kal haladta meg. A
novekedésben az is szerepet jatszott, hogy a KAT-bol kikeriild erémiivek az ALTEO-n
keresztiil értékesitették a villamos energiat, amely a novekedésbdl 20%-ot magyardz. A piaci
tendencidk hatdsara a fogyasztdi arak is csokkentek a 2010-es szerzddésekhez képest, igy a

mennyiségbeli boviilés ellenére a tevékenység fedezete nagysagrendileg a 2010-es szintet érte
el 2011-ben is.

Nagykereskedelmi beszerzés és értékesités tekintetében stabil beszallitoi és kereskedelmi kort
alakitottunk ki. Az ALTEO Nyrt. 18 alairt, az EFET (European Federation of Energy Traders)
ajanlasainak megfeleld formatumban megkotott keretszerzodéssel rendelkezik, partnereink
kozott egyarant talalhatoak erdmiivek, hazai- €s nemzetkozi kereskeddk is. A 2011-es év
eredménye, hogy a sajat foldgazos erémiiveink is az ALTEO mérlegkorébe termelnek, ezzel
ujabb szinergidk kiakndzasat teszik lehetdvé az erdmiivi és a fogyasztoi portfolio

menetrendezése kapcsan.

Gazkereskedelmi tevékenységgel is tervezziik az energia kereskedelmi iizletagunk bovitését,
amelyhez kapcsoléddéan 2011-ben megtettiik a legfontosabb 1épéseket, majd 2012
februarjdban megkaptuk a Magyar Energia Hivatal (MEH) engedélyét a tevékenység
elinditdsara. A mar meglévd energiatermeld portfolid éves gazfogyasztasanak nagysagrendje
¢s koltségoptimalizalasi lehetdségei miatt dontottiink az 1) lizletag elinditdsarol, melyet az
elsé (2012/2013-as) gazévben foleg a cégcsoporton beliili fogyasztok ellatasara terveziink,

majd a 2013-as gazévtdl szeretnénk tovabbi kiils6 fogyasztokkal is szerzédni.

c) Stratégia a valtozé kornyezetben

A 2011-es és az azt megel6zd évek tapasztalatai alapjan fontosnak tartjuk, hogy mint
energetikai befektetd, energiatermelésre alapuld diverzifikdlt termelési ¢és energetikai
szolgaltatasi portfolioval rendelkezziink, mert ez biztositja szamunkra, hogy a piaci kdrnyezet
¢s a szabalyozas barmilyen valtozasanak hatdsa csak mérsékelten érintse csoportunkat. Jelen
vagyunk mind a megujuld energiaforrasokra, mind a hagyomanyos energiaforrasokra épiild
villamos energia- és hétermelésben, valamint a villamos energia kereskedelemben egyarant,
azzal a stratégiai céllal, hogy tevékenységiink bazisat egyre hangstlyosabban a megujulo
energiatermelés és az ehhez szinergikusan kapcsolddd, jellemzden az energia hatékonysag
javitasat célzo szolgaltatasok képezzék. Ezen Osszetevok érzékenysége az egyes piaci €s
szabalyozasi valtozasokra eltérd, néha egymassal ellentétes is, és a legtobb esetben ezek a

kiilonboz6 hatasok képesek egymast ellensulyozni.
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A fentieknek megfeleléen kiemelt stratégiai célunk a helyi adottsdgoknak megfeleld, a
megujuld energiaforrasok minél hatékonyabb kiakndzasat lehetdvé tevd energiatermeld
egységek létesitése ¢s mitkodtetése. Azt gondoljuk, hogy ezen megkozelitésiink dsszhangban

van a Megujulo Energia Nemzeti Cselekvési Terv szemléletével is.

A 2011-es év a szabalyozasi valtozadsok szempontjabol kiilonésen a soproni erOmu
tekintetében igényelt aktiv menedzsmentet. A gy6ri erdmuviinknél varhatoé volt, hogy 2010
végén megsziinik a KAT jogosultsaga, igy idoben fel tudtunk késziilni a piaci mitkodésre.
Ezzel ellentétben a soproni erdmu lakossagi tdvhdszolgaltatast is végez, igy azt lehetett
elérevetiteni, hogy megkapja az év elején kommunikalt 2 éves KAT hosszabbitasi
lehetéséget. Februarban egy jogszabalyt moddositdé inditvany elfogaddsdnak hatisara a
kogeneracios KAT atvételi arak csokkentésre keriiltek és a KAT hosszabbitas lehetdsége fél
évre csokkent. E mellett a tdvho arak 2010 oktdberében torténd befagyasztasat sem oldotta fel
a kormany, igy az erémi mozgastere is 1ényegesen sziikiilt, amivel parhuzamosan a gazarak
pedig emelkedd tendenciat mutattak. Az er6dmi 2011 juliusatél van a szabad piacon, az
ALTEO Nyrt. mérlegkorébe termeli a villamos energidt. A jelenlegi koriilmények kozott a
piacon elérhetd villamos energia értékesitési arak elmaradnak a korabbi KAT-os araktol, igy
az er6dmu villamos energia termelési arbevétele volumen és ar hatds miatt is csokkent.
Minderre az erémii gyorsan és eredményesen reagalt: megvaltoztatott miikodési modellel, a
korabbi villamos energia-hé keresztfinanszirozds megsziintetésével, koltségcsokkentéssel,
l1étszam leépitéssel, valamint hatékonysag noveld beruhazasokkal. A tavhé 2011 decemberétdl

hatalyos hatdsagi aranak emelése is segiti az erdmii 2012-es évének jobb teljesitményét.

A Csoport a gdz-, és a villamos energia beszerzés kovetkeztében EUR és USD kitettséggel
rendelkezik. Kiilondsen 2011 negyedik negyedévében igen jelentds arfolyam ingadozasokat
figyelhettiink meg. Ezeket fedezeti iigyletekkel, tovabba a vevdi szerzodésekbe deviza alapu

indexalas beépitésével probaltuk kezelni az idei évben.

A 2011-es év a miikddési kornyezet - jellemzden inkabb negativ irdnyu- valtozdsai miatt a
Csoport eddigi miikddési évei koziil az egyik legtobb kihivast teremtette szamunkra, rugalmas
¢s gyors reagalast kovetelve meg a menedzsmenttdl. Az erémiivek miikodési modelljének
megvaltoztatasaval, a villamos energia kereskedelemmel vald szoros egylittmiikodéssel és Uj
tipusu finanszirozdsi moddszerek kialakitasaval jelentds sikereket értiink el az emlitett

kihivasok kezelésében.

A kovetkezd id6szakban a varhatéan 2013 elején megjelend 13 Megijulé Téamogatasi
Rendszerre (METAR) valo felkésziilés, és a METAR megjelenésekor szinte azonnal indithat6
hazai z6ldmezds projektek megvaldsitdsa kap kiemelt szerepet annak érdekében, hogy a
megujuld energiatermeld portfolionk tovabb boviiljon. E mellett az idei évben mar miikk6do,
illetve a jelenleg érvényben 1€vé szabalyozas alapjan hosszabb tdvon miikddtethetd megujulo

projektek akvizicidja lesz még fokuszban. Csoportunk megtette az elsd 1épéseket egyes

ALTEO Energiaszolgaltato Nyrt. Nyilvantartja:

1055 Budapest, Honvéd u. 20/A Fovirosi Birésag, mint Cégbirosag
Telefon: +36 1 474 9790 Cégjegyzékszam: Cg.01-10-045985
Telefax: +36 1474 9791 Bankszamlaszdam:

Web: www.alteo.hu 11794008-20530066-00000000




ALTEO Nyrt. Igazgatdsagi jelentés 2011. évi beszamoldhoz

akviziciok végrehajtasara kiilfoldi, kozép-kelet eurdpai célorszdgokban is, ami a ndvekedési
palya fenntartasanak szintén fontos eleme lehet. Novekedési terveink megvalositasanak

finanszirozéasara az idei évben tovabbi tokepiacokrol vald forrasbevonast is terveziink részben

esetlegesen kotvény-, részben pedig nyilvanos részvénykibocsatas formajaban.
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2.2. A 2011-es év konszolidalt IFRS beszamoldjanak kiemelt adatai

a) Eredményesség

Az ALTEO csoport konszolidalt eredménykimutatésa a kovetkezéképpen alakult:

2011.12.31 2010.12.31 Viltozas
végz6do év végz6dé év el6z6 évhez
Arbevétel ek 4 855 856 5645314 -14,0%
Kozvetlen raforditasok (4 089 655) (4 823 477) -15,2%
Brutté eredmény 766 201 821 837 -6,8%
Adminisztrativ raforditasok (436 658) (532 379) -18,0%
Ertékesitési raforditdsok (15 599) (4 478) 248,3%
Egyéb bevételek/(raforditdsok) (26 850) (69 668) -61,5%
287 094 215 312 33,3%
Pénzligyi bevételek/(raforditasok) (311 671) (137 116) 127,3%
Bevétel negativ goodwill elszdmolasabdl - - -
Addzas el6tti eredmény (24 577) 78 196 -131,4%
Jovedelemado raforditas (77 569) (8 318) 832,5%
Nett6 eredmény (folytatandd tevékenységekbél) (102 146) 69 879 -246,2%
Egyéb atfogd eredmény - - -
Atfogé eredmény (folytatand6 tevékenységekbél) (102 146) 69 878 -246,2%
Ebbél az anyavallalat tulajdonosaitilleti: (102 146) 69 878 -246,2%
Ebbdl a nem kontrollalé érdekeltségetilleti: - -
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) alapértéke (70,30) 60,19
Egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) higitott értéke (70,30) 60,19
EBITDA 453 344 390111

A csoport 2011-es konszolidalt arbevétele 4.856 M Ft értékkel jellemezhetd, amely 14%-kal
kevesebb, mint a 2010-es érték. A csdkkenés legnagyobb részéért a villamos energia termelési
arbevétel mérséklédése a felelés, amelyet egyrészt a két nagyerémii (Gy6r, Sopron) KAT
rendszerbdl valo kikeriilése okoz, masrészt pedig az, hogy az ALTEO Nyrt. mérlegkorébe
valo atkeriilésiikkel a villamos energia termelésiik csoporton beliili tételként a
konszolidalaskor kisziirésre keriil. Mindezek eredményeképpen a villamos energia termelés az
arbevételen beliill a 2010-es 34%-o0s részesedésével szemben 2011-ben 15%-at tette ki a

konszolidalt arbevételnek.

A héenergia értékesitéslink bar naturalidkban kifejezve csokkent 2011-re (ebben nagy szerepe
volt az atlagosndl joval enyhébb decemberi honapnak), de értékében 1ényegében megegyezik
a tavalyi adattal, és igy a mérséklddé arbevételben nagyobb ardnyt képvisel, 41%-os

részesedését 47%-ra novelve.

Villamos energia kereskedelmi arbevételiink két tényezd miatt is novekedett. Elsésorban a
csoporton beliili erdmiivek villamos energidjanak piacra juttatdsa, masodsorban pedig maga a
fogyasztoi portfolio novekedése is segitette a tevékenység térnyerését. Az arbevételen beliili
részesedése 2010-r61 2011-re 24%-r6] 36%-ra emelkedett.
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Az egyéb arbevétel kategéria sem Osszegében, sem ardnyaban nem valtozott jelentdsen,

tovabbra is szinte elhanyagolhat6 1-2%-os részesedést produkalt.

Brutté eredmény szinten fontos hangstlyozni, hogy az arbevétel aranyaban kifejezett brutto
eredményhdnyadunk javult. Az arbevételnél ugyan kisebb mértékii (7%-o0s) visszaesés
figyelhetd meg, am a szigort koltséggazdalkodas kovetkeztében tobb mint 15%-kal
csokkentek a kozvetlen raforditdsok. Ezen beliil is kiemelendd (i) az er6dmiivek tizemeltetdi
létszamanak csokkentése altal elért koltségmegtakaritds, és (ii) a két nagy erOmiviink
(soproni €s gy6ri) nem zsinorban, hanem csak csucsidében, a hdigényekkel 6sszhangban valo
mikodtetése, tovabba (iii) a beruhdzasok altal elért magasabb hatasfok. A 2011-es évben a
gazmotorok csokkentett lizemideje kevesebb allokalt szén-dioxid kvotat hasznalt el, igy tobb
egység maradt meg, amelyek értékesitésre keriiltek. A 2011-es adatokban a két nagyerdmii
2011 végeéig el nem hasznalt egységei mellett az EXIM-INVEST Kft. deponias gazmotora
altal termelt kibocsatas csokkentési egységek 2009-2010-es értékeinek bevétele is csokkenti a
kozvetlen raforditasokat.

A nem kozvetlen raforditasok terén szintén érdemi megtakaritast értiink el, az
adminisztrativ raforditasokat 18%-kal sikeriilt mérsékelniink. Ebben szintén a mar emlitett
1étszam leépitések, és a 2010-es évnél alacsonyabb bonuszkifizetések jatszottak szerepet.
Ertékesitési raforditdsaink a tézsdei jelenlét és a kotvényprogram kovetkeztében 11 M Ft-tal
noéttek az el6zé évhez képest. Egyéb raforditasaink terén 61%-kal maradtunk az el6zd évi
érték alatt. A két év koziil az egyéb raforditasok szempontjabdl inkabb a 2011-es tekinthetd
atlagos, nagyobb egyedi tételekt6l mentes évnek, a 2010-es magasabb értéket egy lezarult

adovizsgalat jogkdvetkezményeinek elszdmoldsa magyarazta.

A fenti trendek eredményeképpen a csokkend arbevétel ellenére is mind EBITDA, mind
pedig operativ eredmény szinten szamottevoen felilmultuk a 2010-es év
eredményességét. EBITDA értékiink 2011-ben 453 M Ft, a 2010-es adat pedig 390 M Ft
volt, ami 16%-0s ndvekedést jelent, mig operativ eredmény szintjén a 2011-es évet 287 M, a
2010-es évet pedig 215 M Ft-os teljesitménnyel jellemezhetjiik, ami 33%-os javulast jelent a

bazisévhez képest.

Pénziigyi raforditasaink 127%-os novekedésének két fo oka kiilonithetd el. Elséként az,
hogy a gy0ri, soproni erémiivek akvizicigjat finanszirozé bankhitel csak 2010 jaliusaban
keriilt lehivésra, ezért a 2010-es évben ennek kamata csak fél évig szerepel; hasonléan a
deponias erOmiivek bankhiteleinek kamatai 2010. marciusi csoportba kertilésiik miatt 2010-
ben szintén csak tort idészakkal szerepelnek a Csoport konszolidalt eredménykimutatasaban.
Masodik okként pedig a 2011-es év hektikusabb arfolyam mozgésainak hatdsara megnott
devizds arfolyam kiilonbozetiink emelendé ki, amely 128 M Ft-os 2011-es értékkel
jellemezhetd. Azonban ennek tobb mint a fele (67 M Ft) nem realizalt arfolyamveszteség, ami
szinte kizarolag az EUR alapt hitelek év végi kiemelten magas (311 HUF/EUR) arfolyamra
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valo atértékelése miatt adodik, amely az els6 negyedéves jelentésben mérséklddik, hiszen a
HUF/EUR éarfolyam 290 Ft kortiili szinten maradt.

Mindezek eredményeképpen az alaptevékenységilink szamottevéen javuld iizemi szintli
fedezethanyada és eredményessége ellenére a megnovekedett pénziigyi raforditasok

kovetkeztében a konszolidalt adozas eldtti eredmény -25 M Ft lett.

Jovedelemado raforditasaink novekedését az elhatarolt vesztség felhasznalasat szabalyozo
hazai jogszabalyok valtozasa és a moddositott addstratégia miatt kivezetett halasztott add

eszk6zok indokoljak elsdsorban.

Osszességében tehat az ALTEO Csoport az évet atfogd eredmény szintjén 102 M Ft-os
veszteséggel zarta. A Csoporton beliil minden cégnél 100%-os a tulajdonosi aranyunk, igy a
kimutatott eredmény teljes egészében az Anyavallalat tulajdonosait illeti, nincsen kisebbségi

részesedésre jutd eredmény.

b) Kiemelt mérlegtételeink

Konszolidalt mérlegiink f6 sorai:

2(,’11,',12,,'3:1 2010.12.31 Viltozas %
végzédo év
auditalt auditalt

Befektetett eszk6zok 3788 106 3393162 11,6%
Forgodeszkozok 1927 308 2131217 -9,6%
ESZKOZOK OSSZESEN 5715414 5524379 3,5%
Sajat téke 1545 215 1545 786 -0,0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2 540 395 2 058 215 23,4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1629 804 1920378 -15,1%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN ~ 5715 414 5524379 3,5%

Meérlegfodsszeglink a 2010 végi értékhez képest szamottevéen nem valtozott, kis mérték,
3%-o0s novekedést figyelhetiink meg. Ez a valtozas természetesen tobb hatas ereddjeként all
eld. Eszkoz oldalon érdemes kiemelni az erémiivek €s energiatermeld gépek értékének az
elszamolt értékcsokkenése ellenére megfigyelheté 530 M Ft-os ndvekményét, amelyben
foként a soproni kazdnbdvités és a gydri gazmotor kapacitds bdvités év végéig elszamolt
érteke szerepel, illetve a sikeres kotvénykibocsatds révén a Csoport pénziigyi eszkozei

emelkedtek jelentdsebben. A befektetett eszk6zokon beliill az erdmii bovité beruhdzasok
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hatasara jelentdsen megndttek (18%-al) a targyi eszkozok fordulonapi egyenlegei. Tovabba,
az immaterialis eszkozok értéke valtozott érdemben a 2011-ben a gyori és soproni
erdmiiveinkbdl értékesitett felesleges kibocsatasi egységek értékesitésének hatasara. A
halasztott ad6 eszkozok egy része a megvaltozott adozasi szabalyok és jovobeli varakozasok
miatt kivezetésre keriilt. A befektetett eszk6zok értéke mindezek ereddjeképpen 12%-kal nott
a 2010-es értékéhez képest.

Forgoeszkozok terén strukturalisan kiemelhetd, hogy a gyéri, soproni erdmiivek KAT-bél
valo kikeriilése egyrészt alacsonyabb forgalmat, igy ehhez kapcsoloddan eleve alacsonyabb
miikodo toke elemeket generalt, e mellett pedig a csoporton beliili villamos energia értékesités
a vevoallomanybol is kisziirésre kerillt. Ev végi pénzeszkoz allomanyunk kiemelkedd
nagysagrendii, 1,1 Mrd Ft volt, amelynek elsddleges ¢és a tavalyi évben nem jelentkezd oka a

novemberi kotvénykibocsatas kdvetkeztében megemelkedett pénzeszkdzallomany volt.

Forrasoldalon a sajat toke szinte megegyezik a 2010 végi értékkel. 2011 soran az Anyavallalat
85 M Ft értékii részvénykibocsatast hajtott végre, melynek sajat tokét javitdo hatasat az
eredménytartalék csokkenése ellentételez a 2011-es ¢év addzds utdni vesztesége

kovetkeztében.

Hosszu lejaratu kotelezettségeink 23%-kal ndvekedtek. Ezen beliil a hosszi lejarata banki
hitelek értéke a 2011-es évben teljesitett torlesztések hatasara (és az év végi atértékelések
ellenére) kozel 100 M Ft-tal csokkent. Uj elemként szerepel az 571 M Ft névértékii
kotvénykibocsatas mérlegszerinti értéke €s a csoport egyik gazmotorjanak lizingtartozasa 70
M értékben. Halasztott bevételeink az allokalt kibocsatasi egységek értékesitések hatasara
csokkentek.

Rovid lejarati kotelezettségek terén 15%-os csokkenést figyelhetiink meg, melyben a
tulajdonosnak 2011-ben visszafizetett kolcsonok Osszege jatsza a legnagyobb szerepet. A
szallitotartozasok és az egyéb rovid lejarati kotelezettségek kozott egyrészt atrendezddés,
masrészt az ilyen tipusu kotelezettségek egyiittes dsszegének csokkenése figyelheté meg. Az
atrendezddés oka az, hogy a tavalyi évben a decemberi gdzszamlak csak késve érkeztek meg,
¢és év végén elhataroldsokon keresztiil keriiltek a mérlegbe, idén pedig beérkeztek a szdmldk a
mérlegzarasig, igy elhatarolasukra nem volt sziikség. A szallitéi tartozasok értékének el6zo
évhez tortént csokkenése a mitkddési modell valtoztatasbol fakadd kisebb forgalommal

magyarazhato.
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2.3. 2012-es és kozéptavu céljaink

A megtjulé energiat termel6 projektek Gsztonzd rendszere, a KAT rendszer atalakitas eldtt
all. Az 0j rendszer a METAR, amelynek bevezetése jelenlegi ismereteink szerint 2013 elejére
varhatd. Mivel hazdnk a Nemzeti Megujuld Cselekvési Tervben igen ambicidzus, az EU
eldirasait meghaladd, 14,65%-os vallalast tett a 2020. évig elérendd megajuld energia
felhasznalds aranyara, ezért az iparag a jelenlegi atvételi arak emelésére szamit. Ennek
kovetkeztében a Csoport stratégai céljanak szamitd z6ldmezds megujuld energia projektek
fejlesztése az 0j szabalyozas megsziiletéséig sziinetel. A csoport 2011-ben elsésorban a hazai,
a jelenlegi szabalyozas alapjan mar miikodd, megljuld energia alapu erémiivek akviziciojara,
és kiilfoldi fejlesztési lehetdségekre fokuszal. A METAR életbe 1épésével a hazai z6ldmezds

beruhazéasok szerepének, sulyanak szamottevé novelésére késziiliink.

Stratégiai lizletdggd szeretnénk novelni a meglévd energiatermelés és villamos energia
kereskedelem mellett az idén elinditott gazkereskedelmi tevékenységet is, valamint a mar
2011 wvégén beinditott energetikai szolgaltatasok Tlzletdgat is, melynek keretében
iparvallalatok szdmdara nyujtunk energetikai szolgdltatisokat az energia monitoringtdl az
energia auditon at egészen az energetikai rendszerek iizemeltetésével, kiszervezésével,

atalakitasaval bezardan.

A dinamikus, de megalapozott novekedés folytatdsdban elsdésorban a megujuld energiat
termelé projekteknek szdnunk vezetd szerepet. A forrdsbevondst a hagyomdanyos
projektfinanszirozasi eszk6zokon tul tovabbi nyilvanos vagy zartkorii kdtvénykibocsatassal és

tézsdei részvénykibocsatassal is szeretnénk boviteni.

a) Energiatermel6 portfolio

A 2011-es évben meglévo portfolionk hatékonysdganak és eredményességének novelése
érdekében szamos érdemi lépést tettiink, az erOmiivek 2012 elejére gyakorlatilag elérték a
jelenlegi piaci koriilmények kozott lehetséges idedlis allapotot. A villamos energia-gaz
ararany javulasa, valsag elotti szint felé kozeledése érdemi eredményjavulast hozhat a f6ldgaz

alapt erdmiiveinknél.

Az energiatermeld portfolio kiilonbdz6 szempontok szerinti diverzifikdlasa (méret,
energiahordozo, telephely) eldnyt jelenthet, ezért nem célunk egy-egy erémi tipus tulzott
sulyu szerepeltetése a portfolionkban. A kovetkezd években foként az iddjardsfiiggd (nap,

sz¢l) és biogaz alapu megujulok terén terveziink kapacitasbdvitést.

Hosszu tava célunk a meglévo és egyre boviild portfolio eredményességének novelése, és a
Csoport 0sszetett jellegébdl adodo szinergikus lehetdségek minél nagyobb foku kiakndzasa.

Az egyre novekvd cégesoport méretgazdasdgossagadbol addddan szdmos beszerzésnél (pl.
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gaztender, karbantartdsi szerzodések) is egyre jobb pozicioba keriiliink és egyre kedvezobb

jrakat tudunk elérni.

A jelenleg formalodd 0j energetikai szabdlyozasi iranyokat folyamatosan figyelemmel
kovetjiik, és kiillonbozo szakmai szervezetek tagjaiként probaljuk segiteni a dontéshozatalt, és
a szabalyozas elokészitését. Azt gondoljuk, hogy a kellden diverzifikalt és foként megujulo
energiakat hasznositd portfolid6 nemzetgazdasagi szinten is érdek, ezért portfolionkat és

céljainkat kelléen versenyképesnek tartjuk.

b) Energia kereskedelem

Villamos energia kereskedelem terén tovéabbra is célunk a portfolié folyamatos novelése. A
kovetkezd években is az eddigi gyakorlatot szeretnénk kovetni és organikus, mérsékelt
novekedési céli, kockazatokat és fedezetet kelld szinten tartd palyat vazolunk e tevékenység

elé.

Az energiatermeld portfolido ndvekedésével egyre tobb kiaknazhatd szinergikus lehetdség van
a kereskedelem ¢és az erémiivek kozott. Ennek koszonhetéen képesek vagyunk a sajat
mérlegkoriinkbe termeld erémiivek fedezetét maximalizald, rugalmas mitkkddésre, amely akéar

a napi armozgasokbol adddo profitrealizalasi lehetéségeket is teremt.

A beszerzési forrasok terén a regiondlis energiatdzsdékhez valod csatlakozéas és a hataron

keresztiili kereskedelem jelenthet még 11j irdnyokat.

Gazkereskedelmi tevékenységiink elsd éveiben elsdsorban csak a Csoporton beliili
fogyasztokat latunk el. Varhatdan a 2013-as gazévtol fogunk nagyobb mértékben nyitni kiilsd
fogyasztok felé is. A gazkereskedelmi tevékenység elsddleges célja a gazbeszerzési koltségek
tovabbi mérséklése a méretgazdasdgossagi elonyokon keresztiil, mindezt tigy, hogy maga a

kereskedelmi tevékenység is profitabilis legyen.
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3. A Csoport helyzetét érinto események, valtozdasok

A 2011-es évben a csoportba tartozo tarsasagok koziil az alabbiakkal kapcsolatban érdemes

kiemelniink az id6szakban tortént valtozasokat, eseményeket:

a) ALTEO Nyrt.

2011 februarjdban a Téarsasag villamos energia kereskedelmi tevékenységének
finanszirozo bankja az OTP Bank Nyrt. lett, igy bankgarancia kerete és forgdeszkdz
hitelkerete i1s atkeriilt az OTP-hez. Az emlitett hitelszerzédést 2011 aprilisaban
hataridds tligyletek kotésére felhatalmazd FX keretszerzédéssel egészitette ki annak
érdekében, hogy a villamos energia beszerzés miatti EUR kitettségét optimalisan le

tudja fedezni.

A Térsasag 2011. aprilis 29. napjan megtartotta éves rendes kozgytlését, ahol
jovahagyta az Igazgatosag tlizleti jelentését, és elfogadta a Tarsasag 2010. évi
mitkddésével kapcsolatban elkészitett felelds tarsasagiranyitasi jelentését, tovabba a
2010. december 31-ével végzodo tizleti évére vonatkozd, a Tarsasdg konyvvizsgaldja
altal jovahagyott mérleget és a szamviteli torvény szerinti beszamoldt, valamint a
konyvvizsgald, az Audit Bizottsag, és a Feliigyeld Bizottsag errél késziilt irasbeli
jelentését. Ezen kiviil, a kozgytlés elfogadta a Csoport 2010. december 31-ével
végzOdd lizleti évére vonatkozd, a Tarsasag konyvvizsgédldja 4ltal jovahagyott
Osszevont mérleget és a szdmviteli torvény szerinti — IFRS szabvanyok szerint késziilt
— konszolidalt beszamolot, valamint a konyvvizsgadld, az Audit Bizottsag, és a
Feliigyeld Bizottsag errdl késziilt irasbeli jelentését. A Kozgyiilés a Csoport adozott
eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezte, osztalék fizetésérdl nem
hatarozott. A kozgytlés 2011. majus 1. napjaval kezdédden 2015. aprilis 30. napjaig
terjedd idOszakra igazgatdsagi tagga valasztotta Kovacs Domonkos urat, és
megallapitotta megbizasi szerz6désének 1ényeges elemeit. Tovabba az Audit Bizottsag
javaslata alapjan meghosszabbitotta a BDO Magyarorszag Konyvvizsgaldé Korlatolt
Felelosségli Tarsasdg konyvvizsgaldoi megbizasat 2011. aprilis 30. napjatol a 2011.
december 31. napjaval végz6dd {izleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd
Kozgytlési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésdbb 2012. méjus 31. napjaig
terjedd iddszakra. A konyvvizsgalatért személyében is felelds konyvvizsgalonak az

Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgytilés Nagyné Zagyva Zsuzsannat jeldlte ki.

A Tarsasag 2011. oktober 6. napjan megtartott rendkiviili kozgytlési {ilésén
elhatarozta a Tarsasag tokéjének megemelését 6sszesen 85.000.000,- Ft 6sszegben. Az
alaptokét 143.700.000,- Ft-rol 152.200.000,- Ft-ra emelte 85.000 darab 100,- Ft
névértéki, és 1.000,- Ft kibocsatasi értek, ,,A” sorozati dematerializalt torzsrészvény
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zartkorli kibocsatasdval. A részvényeket a Tarsasdg 2012 janudrjdban bevezette a
BET-re.

A Tarsasag, mint kibocsaté 2.000.000.000 Ft, azaz kettémilliard magyar forint
keretosszegli nyilvdnos kotvényprogramot allitott fel ,,ALTEO 2011-2012. évi
Kotvényprogram” néven. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a
Kotvényprogramhoz kapcsolddd 2011. majus 25. datumi Osszevont alaptdjékoztatd
kozzétételét a KE-I11-320/2011. szdmu hatarozataval 2011. junius 28-1 datummal
engedélyezte. A Kotvényprogram 0Osszevont alaptdjékoztatdjanak 1. szamu
kiegészitésének kozzétételét a PSZAF KE-I11-50057/2011. szamu hatarozataval 2011.
november 9. napjan engedélyezte. A Tarsasag a Kotvényprogram alapjan ,,ALTEO
2014/D Kotvény” néven 57.104 darab, 571.040.000,- Ft Osszkibocsatasi névértéki
értékpapirt bocsatott ki, amelynek névleges kamatlaba fix 12,37%.

A Térsasdg 2012. januar 10. napjan ,,ALTEO 2014/1.” elnevezéssel, zartkori
kibocsatas keretében dematerializalt, nem kamatozé (zérd kuponos) kotvényeket
bocsatott ki, melyek futamideje 2 év. A kotvények névértéke 10.000,- Ft, a kibocsatas
ossznéveértéke 500.000.000,- Ft, a kibocsatasi érték a névérték 78,9869 %-a.

ALTEO Energiakereskedo Zrt.

A Térsasag 2011. december 5. napjan megalapitotta az ALTEO Energiakereskedd Zrt-
t, melynek f0 tevékenysége gazkereskedelem, jegyzett tOkéje 5.000.000,- Ft
(alapitaskori sajat tokéje 25.000.000,- Ft), igazgatosidganak tagjai Chikan Attila
Laszlo, Kis Gergely, és Tasnadi-Tulogdi Levente. Az ALTEO Energiakeresked6 Zrt. a
Magyar Energia Hivatal (,MEH”) 43/2012 szdmu hatérozataval 2012. februar 14.
napjan foldgaz-kereskedelmi miikodési engedélyt kapott.

Soproni Eromii Kft.

Az erémii 2010. december 31-ig érvényben 1é6vé korabbi KAT jogosultsagara beadott
hosszabbitasi kérelme sikerrel jart, az erémii 2011. junius 30. napjaig a KAT
keretében értékesitette a villamos energiat. A Soproni Eromi Kft. 2011. julius 1.
napjatél a Tarsasag mérlegkdrébe termelt villamos energidt, amit a Térsasag
fogyasztdinak értékesitett. Az erdmii legnagyobb hd fogyasztdjaval, a Heineken
Hungéria Sorgyarak Zrt-vel érvényben 1év0 hdszolgaltatasi szerzodést a felek 2012.
december 31. napjaig meghosszabbitottak, ¢€s tovabbi targyalasokat folytatnak a

hosszl tava egylittmiikddés részleteirdl.

A Soproni Erémii Kft. a helyi tdvhdszolgaltatd és a lakossagi fogyasztok részére a
héenergiat a tavhoszolgaltatonak értékesitett tavhd aranak, valamint a lakossagi

felhasznalonak és a kiilonkezelt intézménynek nyujtott tavhdészolgaltatas dijanak
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megallapitasarol szolé 50/2011. (IX. 30.) NFM rendeletében (a tovabbiakban
Arrendelet”) meghatarozott ellenérték fejében értékesiti. A Soproni Erémii Kft. a
tavhoszolgaltatasi tdmogatasrol szolé 51/2011. (IX. 30.) NFM rendelet (a
tovabbiakban ,,Tamogatasi Rendelet”) alapjan tdvhdszolgaltatisi tAmogatasban nem
részesiil. A Soproni Erémii jelezte a MEH-nek, hogy amennyiben az Arrendeletben
meghatdrozott dijak tekintetében a jovoben nem all be a termeldk szdmara kedvezd
valtozés, gy — a szerzOdéses és jogszabalyi kotelezettségeinek teljesitése mellett — a
jovoben fokozatosan atall az ipari fogyasztok kizarolagos ellatasara. Mivel az iparag
szamos szerepldje hasonloképpen nyilatkozott, a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
(NFM) ¢s a MEH képviseldinek szandékaban 4all ismét napirendre venni a
tavhdszabalyozas koriil felmeriilt problémék kezelését és a szakmai szervezetekkel

valo egyeztetést.

A tavhoszolgaltatasrol szolo 2005. évi XVIIL. torvény (,,Tszt.”) alapjan a Soproni
Erdmi koteles volt 2011. december 31. napjaig tavhd-szolgaltatdoi mikddési engedély
iranti kérelmet benyujtani a MEH-nek, mely kérelem alapjan a MEH 197/2012 szamu

hatarozataval a miikodési engedélyt 2012. marcius 12. napjan megadta.

A Soproni Erdmii és a Sopron Holding Zrt. kozott egyeztetések folynak a szerzddéses
viszonyok rendezésével kapcsolatban. A felek kozott tobb szerzddés is van érvényben,
amelyek moédositasra szorulnak a megvaltozott piaci koriilmények kovetkeztében. Az
egyik szerz6désbol fakadoan a Soproni Erdmi kotbér kovetelésére jogosult, mivel a
Sopron Holding Zrt. elmulasztotta atvenni a szerzOdésben vallalt hdmennyiség egy
részét. A Felek mindent megtesznek a kérdések szerzOdéses uton vald rendezése

érdekében és a targyalasok is ez iranyban folynak.
Gyori Eromi Kft.

A Gy6ri Erémii 2010. december 31-ig érvényben 1év6 korabbi KAT jogosultsagara
jogszabaly erejénél fogva megsziint, az erdmi 2011. janudr 1. napjatol a Tarsasag

mérlegkdrébe termelt villamos energidt, amit a Tarsasag fogyasztdinak értékesitett.

A Gyori Eréomi Kft. a helyi tdvhoszolgaltatd részére a hdenergiat 2011. oktober 1.

napjatél az Arrendeletben meghatéarozott ellenérték fejében értékesiti.

A Gy6ri Erémi Kft. 2011. negyedik negyedévében osszesen 500 millié forint értékii
kapacitasnoveld és hatékonysdgjavité beruhdzast kezdett meg, melynek keretében 3
MWe névleges teljesitményli gdzmotoros egységet helyez lizembe. A GyOri Erdmi
Kft. a beruhdzast részben sajat erdbdl, részben bankkolcsonbdl finanszirozza. A sajat
erd biztositasa érdekében a Tarsasag 55.000.000,- Ft-os tdkeemelést hajtott végre

2011. november 23. napjan a Gy6ri Erémi Kft-nél.
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e) HIDROGAZ Kft.

Mivel a termalmetant hasznositd erdmiivek KAT jogosultsagat rendezd jogszabalyok
nem mindegyike sziiletett még meg, ezért az erdémiivek jelenleg a villamos energiat
2011. januar 1. napjatél nem a KAT rendszerben, hanem az ALTEO mérlegkorébe
értékesitik, a helyzet rendezését kovetden viszont a KAT rendszerbe vald

visszakeriilésére szamit a Csoport.

A HIDROGAZ Kft. ellen kartérités irant nyujtott be keresetet pertarsasagban nyolc
személy a Jéasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésagon. A felperesek egy, a
tulajdonukban, illetve hasznalatukban all6 ingatlanban esett kar és perkoltségeik
megtéritését kovetelik a HIDROGAZ Kft-t3l osszesen 24 M Ft értékben arra
hivatkozassal, hogy a kar a HIDROGAZ Kft. altal {izemeltetett kiserdmiti mitkodésével
osszefiiggd okbol kovetkezett be. A HIDROGAZ Kft. — a kiresemény bekovetkezte és
sajat mikodése kozotti okozati 0sszefliggés hianya miatt — vitatja a felperesek igényét,
feleldsségét nem ismerte el. Az ligyben a birdsag két targyalast tartott, majd szakértot
rendelt ki a karesemény okdnak megallapitasa érdekében. A Csoport nem tartja
megalapozottnak a keresetet. A pernek nincs jelentds hatdsa az ALTEO Csoport

mukodésére.

A HIDROGAZ Kft. felperes 2009. szeptember 4. napjan a Hajd(-Bihar Megyei
Birdsdgon keresetet nyujtott be egyik szerzddéses partnerével szemben. A
HIDROGAZ Kft. a keresetében vitatja az altala vallalkozoként kotott vallalkozasi
szerzddést biztositd bankgarancia lehivasanak jogszertiségét (késedelemre és a hibas
teljesitésre hivatkozast) és koveteli a bankgarancia tokedsszegének, az utolsod
vallalkoz6i dijrészletnek, valamint késedelmi kamatoknak a megfizetését. A
pertargyérték 49 M Ft. Az iigyben kirendelt Uj szakértd a perben donté méréseket a
HIDROGAZ Kft. allaspontja alapjan nem tudta szakszerlien elvégezni, ezért azok
megismétlését inditvanyozta. A birdsag ezzel kapcsolatban nyilatkozattételre hivta fel
a szakért6t, aminek alapjan dont a mérések megismétlésérdl. A pernek nincs jelentds
hatdsa az ALTEO Csoport mikodésére.

A HIDROGAZ Kft. kistjszallasi erémiive altal hasznositott termalkut vizkivételét az
azt lizemeltetd vizml — a kisujszallasi strandfiirdd felujitdsi munkdlatai miatt — a
HIDROGAZ Kft-vel egyeztetve a kit fenntartdsahoz sziikséges minimalis vizhozam
szintjére korlatozta. Erre tekintettel az emlitett erdmi 2011. jalius 16-t6l 2012. januar

16-ig terjed6 iddtartam alatt nem termelt.
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f) CIVIS-BIOGAZ Kft.

A gazhozam novelése érdekében a Leanyvallalat Gjabb gazkinyerd kutak furasat

jelentd beruhazasokat eszkozolt, amelyek 2011 mérciusaban befejezddtek.

A CIVIS-BIOGAZ Kft. mar az ALTEO Csoportba keriilésének iddpontjaban, a
korabbi tulajdonosok alatt kivitelezett debreceni depdniagaz-hasznosité kiserOmi
beruhazasaval kapcsolatban, a kovetelései kozott 50 millio Ft értékiit AFA kovetelést
mutatott ki az Nemzeti Ado- és Vamhivatallal (tovabbiakban ,,NAV”) szemben,
amelyet a NAV vitatott. A Nemzetgazdasagi Minisztérium, mint felettes szerv, 2011.
aprilis 7. napjan az AFA kovetelés teljesitését jogerésen elutasitotta, tovabba a CIVIS-
BIOGAZ Kft-t 29.914.000 Ft adobirsaggal sujtotta. Az adobirsag kockazatait a
Kibocsatd a CIVIS megvasarlasakor megfeleléen kezelte azzal, hogy a vételar
megallapitasanal fiiggd tételként keriilt figyelembevételre az AFA kovetelés és a
varhato birsag Osszege is, amelynek teljesitése csak az AFA kovetelés NAV altali
visszautaldsa esetén kovetkezett volna be. Ezért ez a tétel nem jelentett varatlan
kiadast az ALTEO Csoport szamara. Tovabba a Tarsasag fizetési konnyitésért és
mérséklésért folyamodott a NAV illetékes osztalydhoz, amely kérelemre a hatdsag

pozitiv hatarozatot hozott.

Az CIVIS-BIOGAZ Kft-t a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium adminisztrativ hibéra
visszavezethetd okok miatt szallitoként tartja nyilvdn a kibocsatas-csokkentési
egységeket (ERU) eldallito ,,.Debreceni kommunalis-hulladékleraké deponia gaz
projekt” tekintetében. A projekt tényleges érintettjeivel, és a hatosagokkal tortént
egyeztetés alapjan, a CIVIS-BIOGAZ Kft. a projektgazda Energy Biogas Kft.
nevében, és az ERU-k atvevdjének javara 2011. augusztus 16-4n a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériumhoz az ERU-k 4tadéasa és jovairasa iranti kérelmet terjesztett eld, amely
kérelmet az illetékes hatdsag a 2011. szeptember 30-an kelt hatarozataval jovahagyta.
A kért mennyiségili kibocsatas-csokkentési egységet az atvevo részére atadta, illetdleg
megkereste az Orszadgos Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi ¢és Viziigyi
Fofeliigyeldséget, mint jegyzékkezelOt a hatarozat végrehajtasa és a kvotamennyiség
atvezetése targyaban; a hatarozat végrehajtasa jelenleg folyamatban van. A fentiekben
meghatdrozott projekt tekintetében az Energy Biogas Kft. tényleges szallito, az atvevd
és a CIVIS-BIOGAZ Kft. kozott létrejott kibocsatas-csokkentési egységekre
vonatkozé adasvételi szerzddésnek a CIVIS-BIOGAZ Kft. eladoi/szallitéi
mindségének megsziintetése, Energy Biogas Kft-re torténd atirdsa vonatkozasaban
torténd modositasa, valamint a szallitdi pozicid hatdésagok eldtti modositasa jelenleg

folyamatban van.
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g) EXIM-INVEST Kift.

A gazhozam novelése érdekében végrehajtott Gjabb gazkinyerd kutak furasat jelentd
beruhazasok 2011 marciusaban rendben befejezddtek.

Az EXIM-INVEST Kft. erémiive miikddése soran iiveghazhatast gazok
megsemmisitését is végzi, ezzel a piacon értékesithetdé ERU-kat allit el6. Az EXIM-
INVEST Kft. 2011. augusztus 16-an a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumhoz ERU
atadasa és jovairdsa iranti kérelmet terjesztett el a ,,Nyiregyhdza-Oros deponiagéaz
hasznositds projekt” 2009-2010. évi termelése vonatkozasdban. A kérelmet az
illetékes hatosdg a 2011. szeptember 30-an kelt hatarozataval jovahagyta, és a kért
80,995 tonna ERU-t az atvevd részére atadta, illetdleg megkereste az Orszagos
Kornyezetvédelmi, Természetvédelmi ¢és  Viziigyi Fofeliigyeldséget, mint
jegyzékkezelOt a hatarozat végrehajtasa és a kvotamennyiség atvezetése targyadban. A
hatarozat végrehajtasa jelenleg folyamatban van.
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4. A Tarsasdg cégcsoportianak fobb kockazatai, és az ezekkel kapcsolatos valtozasok és

bizonytalansdgok

A megujuld és alternativ energiaforrdsokbodl eldallitott hé- és villamos energia kotelezd
atvételi rendszerének (KAT) atalakitasarol, és a megujulo- és alternativ energiaforrasokbol
eléallitott hé- és villamos energia kotelezd atvételi rendszer (METAR) bevezetésérdl a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium szabalyozasi koncepciot készitett és tett kozzé 2011
szeptemberében. Az emlitett timogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT szabalyozas, a
tavho szolgaltatassal és termeléssel kapcsolatos szabalyozas, valamint a kapcsoltan termelt
hé- és villamos energidaval kapcsolatos szabalyozds valtozasa, vagy a vonatkozd
tamogatasok esetleges megsziinése, illetdleg a KAT rendszer atalakitisa és a METAR

bevezetése jelentdsen befolydsolhatja a Tarsasdg miikodését, eredményességét, piaci

crcr

Az ALTEO Csoport két létesitménye, a Gyori Erémi Kft. és a Soproni Erdmi Kft. a
Nemzeti Kiosztasi Terv alapjan kibocsatasi jog allokacidban részesiil. Az Eurdpai Unio
eldirasai szerint az Eurdpai Uni6 tagallamai, igy Magyarorszag is koteles 2013-tdl uj,
aukcion alapuld mechanizmussal felvaltani a kibocsatasi jogok allokacids rendszerét,
azonban ezen Uj mechanizmus magyarorszagi atiiltetésérél még nem érhetdek el végleges,
részletes informaciok. Az allokacidés rendszer, az allokacié szabalyainak valtozasa,
valamint a kibocsatasi jogok d&ranak valtozésa befolyasolhatja az ALTEO Csoport

miukodeési koltségeit €s gazdasagi eredményeit.

A 2011. évi XXIX. és a 2011. évi CXXVI. torvénnyel moddositott Tszt. alapjan a
tavhdszolgaltatonak értékesitett tavho, és a lakossagi fogyasztoknak valamint kiilon kezelt
intézményeknek nyujtott tavhdszolgaltatas dijat — mint legmagasabb hatdsagi arat — és
azok szerkezetét a MEH javaslatanak figyelembevételével az energiapolitikaért felelds
miniszter rendeletben allapitja meg. A legmagasabb hatosagi arakat megéllapito Arrendelet
2011. oktdber 1. napjan Iépett hatalyba. A rendelet a tdvhdszolgéltatonak értékesitett tavho
legmagasabb arat termeldnként hatarozza meg, a végfelhasznaloi arakat pedig egységesen

a 2011. marcius 31. napjan alkalmazott arakban maximalja.

Az Arrendelet meghatirozza a Soproni Erémii Kft. és a Gy6ri Erémii Kft. altal
tavhotermeldi mindségiikben a tavhdszolgaltatonak értékesitett tavhd, valamint a Soproni
Erémi Kft. altal tavhdszolgaltatéi mindségében a lakossagi fogyasztoknak és a kiilonkezelt
intézményeknek nyujtott tdvhdszolgaltatas arat. A tavhoszolgaltatok és a kiilon kezelt
intézmények a Tamogatdsi Rendeletben meghatarozott feltételek mellett tavho

tdmogatasban részesiilhetnek, a Soproni Erémii Kft. nem esik e korbe.

Az egyes energetikai targyl torvények modositdsarol szolo 2011. évi XXIX. toérvény

modositja a villamos energiarol sz6l6 2007. évi LXXXVI. torvény 9. §-at, és tamogatni
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rendeli az olyan elsddleges energiaforras felhasznaldsat, amely a termalviz kitermelése
soran a kornyezetbe keriilve nagyobb kornyezetterhelést okozna, mint amelyet az
energetikai hasznositdsa sordn annak felhasznaldsa okoz. Az emlitett rendelkezés
hatalybalépésének feltétele az Eurdpai Bizottsdg jovadhagyd hatdrozatdnak meghozatala.
Jelen jelentés keltének napjan sem a tamogatas feltételei, sem az Europai Bizottsag

jovahagyasanak varhaté idépontja nem ismert.

A Csoport flitderdmiiveinek gazbeszerzéseit 2011-ben jellemzden devizaban (EUR és
USD) bonyolitotta, amely egyfeldl kedvezObb beszerzési forrast biztositott a termeléshez
felhasznalt energiahordozok tekintetében, ugyanakkor némileg ndvelte a tevékenység a
devizas kitettségét, amelyet a Csoport hataridds tigyletek kotésével és a fogyasztoi

szerzddések devizadrfolyamtol fiiggd drazasaval kezel.

5. A Tarsasdag, mint kibocsato nyilatkozatai

A Térsasag ezuton kijelenti, hogy a 2011. évre vonatkozo Osszevont (konszolidalt) éves
pénziigyi kimutatdsai a hatalyos ¢s alkalmazand6 szamviteli eldirasok alapjan, a Tarsasag
legjobb tudédsa szerint készilt, valés és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a
konszolidacioba bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi

helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol.

A Téarsasag kijelenti, hogy a 2011. évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) vezetdségi
jelentés megbizhatdé képet ad a kibocsatd és a konszolidacidoba bevont vallalkozasok
helyzetérdl, fejlddésérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a tevékenységeket érintd
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A Tarsasag kijelenti tovabba, hogy jelen Vezetdségi Beszamol6 adatait konyvvizsgalo

feliilvizsgalta.

Budapest, 2012. aprilis 04.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlé Fodor Bea Emdke
az Igazgatdsag tagja az Igazgatdsag tagja
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